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Spergsmal

Hvad er ministerens holdning til, at kunder, der valger at benytte en uafhangig investe-
ringsradgiver, der er godkendt af Finanstilsynet, ikke far fradrag i PAL-skatten for udgif-
ten hertil — modsat eksempelvis radgivning via banker, pensionskasser, pensionsmaglere,
fondsmaglere etc., hvor udgiften kan fradrages?

Svar

Indledningsvist bemarkes, at der ikke er fradragsret for omkostninger til investeringsrad-
givning ved forvaltning af privat opsparing i frie midler, dvs. frit tilgeengelig opsparing,
som ikke er bundet i pensionsordninger eller lignende, og som dermed kan bruges her og
nu. Derimod kan omkostninger til formueforvaltning i pensionsordninger fradrages i
grundlaget for beregning af PAL-skatten.

Om der i et konkret tilfelde er fradragsret for udgifter til en investeringsridgiver i en pen-
sionsordning, afhaenger efter praksis af, om udgifterne vil kunne betales af pensionsord-
ningen, uden at der palegges afgift efter pensionsbeskatningsloven. Der er ikke i lovtek-
sten gjort undtagelse for eksempelvis havning af formueforvaltningsomkostninger. Der
er dog alligevel efter praksis visse undtagelser, siledes at formueforvaltningsomkostninger
kan haves pa pensionsordningen, uden at der palegges afgift efter pensionsbeskatnings-
loven, men denne praksis er dog forholdsvis restriktiv.

De udgifter, som efter praksis afgiftsfrit vil kunne afholdes af midler fra pensionsordnin-
gen, og som dermed samtidig som hovedregel ogsa vil kunne fradrages i PAL-skatten, er
udgifter, der atholdes til administration og portefoljepleje af pensionsformuen. Anden fi-
nansiel radgivning af kunden, fx om aktier, boligkeb eller lignende, der ikke vedrerer pen-
sionskontoen, kan ikke fradrages i PAL-skatten. Det galder ogsd, nir der er tale om for-
mueforvaltning ydet af fx en bank.

I de tilfelde, hvor der er tale om en investeringsradgiver, legges der i praksis vagt pd, om
investeringsradgiveren efter Finanstilsynets regler kan treede i bankens sted. Det vil fx
sige, om investeringsradgiveren kan opna tilladelse til skensmeassig portefoljepleje af de
enkelte investorers vardipapirbeholdninger tilknyttet pensionsordningen efter instruks fra
investorerne, og om kunden vil kunne give investeringsradgiveren handelsfuldmagt til at
foretage naermere angivne handler mv. med vardipapirer tilknyttet pensionsordningen.

Praksis understotter fradragsret for udgifter knyttet til forvaltningen af pensionsformue,
men ikke fradrag for omkostninger til investeringsradgivning ved forvaltning af privat op-
sparing i frie midler, som ikke har noget med pensionsopsparingen at gore. Derfor er
praksis, mener jeg, udtryk for en rimelig balancegang.
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