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Rasmus Stoklund
/ Peter Bach-Mortensen



Spergsmal
I svar pa SAU alm. del - sporgsmdl nr. 638 (2023-2024) er der ikke indregnet et skon for
adferdsvirkningen ved nedszttelse af skatten for negativ nettokapitalindkomst. Vil mini-

steren vurdere, om der er teoretiske argumenter for, hvilket fortegn en sidan adferdset-
fekt vil have?

Svar

Negativ nettokapitalindkomst udger et fradrag i den skattepligtige indkomst — ofte omtalt
som rentefradraget — med en aktuel skatteveerdi pa godt 33 pct (opgjort ekskl. kirkeskat
og ved en gennemsnitlig kommuneskattesats) for den del af den negative nettokapitalind-
komst, der er (numerisk) under 50.000 kr. (det dobbelte for @gtepar), og pd godt 25 pct.
for den resterende del.

Skattefradraget for negativ nettokapitalindkomst indebzrer isoleret set et okonomisk inci-
tament til at optage gaeld. Optagelse af gzld kan enten skyldes et onske om at atholde et
storre forbrug nu pa bekostning af et lavere forbrug i fremtiden eller et onske om at inve-
stere i aktiver, som har et forventet hojere afkast end udgifterne ved galden.

Storstedelen af husholdningernes renteudgifter er knyttet til boliggzeld. Skattefradraget for
negativ nettokapitalindkomst kan séledes i stort omfang betragtes som et tilskud til er-
hvervelse af ejerbolig — og dermed ogsa et tilskud til at have et storre boligforbrug tidli-
gere i livet, end indkomst og formue ellers ville give mulighed for. Beskatningen af nega-
tiv nettokapitalindkomst ber derfor ses i sammenhang med boligbeskatningen generelt,
herunder ejendomsveardiskatten.

En reduktion af skattevardien af negativ nettokapitalindkomst kan have en rakke afledte
adferdsvirkninger, herunder pd arbejdsudbud, opsparing, portefoljesammensatning, hus-
ptiser mv. De okonomiske ministerier skonner aktuelt ikke over storrelsen af disse ad-
ferdsvirkninger eller den samlede virkning heraf.

Skattefradraget for negativ nettokapitalindkomst eger alt andet lige gevinsten ved at ar-
bejde, nar sigtet er at kunne have et storre boligforbrug (eller at erthverve andre aktiver),
og pavirker detfor arbejdsudbuddet gennem dels en indkomsteffekt, dels en substitutionsef-
fekt, som er modsatrettede. En reduktion skattevaerdien af negativ nettokapitalindkomst
vil isoleret set oge arbejdsudbuddet via indkomsteffekten og isoleret set reducere arbejds-
udbuddet via substitutionseffekten. Den samlede effekt pa arbejdsudbuddet er som ud-
gangspunkt ubestemt, og der skonnes som navnt p.t. ikke over storrelsesordenen af
denne effekt.

En reduktion af skatteverdien af negativ nettokapitalindkomst vil som udgangspunkt in-

debzre et incitament for husholdningerne til at reducere deres bruttogeld (idet omkostnin-
gen ved lintagning eges) og vil samtidig reducere husholdningernes investeringer i gzelds-
finansierede aktiver, herunder iser ejerboliger. Det vil alt andet lige indebzre en reduktion
af ejendomspriserne — og dermed i husholdningernes boligformue — hvilket dog helt eller
delvist ma forventes kompenseret gennem oget opspating i andre aktiver.
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Virkningen pé husholdningernes samlede rettoopsparing pa lengere sigt vil overordnet af-
spejle dels en indkomsteffekt, som ved en reduktion af skattevardien af negativ nettoka-
pitalindkomst vil trackke 1 retning af hojere opsparing, og en modsatrettet substitutionsef-
fekt, som isoleret set vil trackke i retning af mindre opsparing. Den samlede effekt pa hus-
holdningernes nettoopspating pa lengere sigt er som udgangspunkt ubestemt, og der
skonnes som nevnt p.t. ikke over storrelsen af denne effekt.
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