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ering af ATP

Cepos anbefaler reform
med syv nye tiltag

Den kritiske m—
daekning fylder | "—

- Meget debat, men ogsd mange
misforstdelser

—~e

- ATP er en kompleks starrelse og leverer et
anderledes produkt end typiske
markedsrenteprodukter

FIMAMS

| Alle danskeres pengetank har tabt 200
mia. kr.: Det betyder det for dig

Obligationsinvesteringer har givet historiske tab i ATP, men det kan pa sigt vindes hjem.
Anderledes ser det ud for den kraftigt gearede frie del af portefoljen
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Fordi ATP leverer et garanteret og
livslangt tilleeg til Folkepensionen, som

giver tryghed til alle og som aflaster de
skattefinansierede offentlige pensioner
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Fordi ATP Livslang Pension er et
simpelt og billigt pensionsprodukt
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ATP-pensionen er en forsikring

- med to afgorende elementer

Garanti Livslang
ATP-pensionen er ATP-pensionen er
garanteret, og kan livslang, og bliver
ikke saettes ned, udbetalt resten aof _
efter du er gdet pa livet - uanset hvor bOn'Je’t" en
pension lzenge, du lever e SMmuligheq

mvesteringsportefejlen




ATP er en del aof fundamentet

- 3,6 mio. danskere indbetaler i et givent dr til
SOJLE 3 . ATP, svarende til ca. 90 pct. af de 18-65-

Individuel fleksibilitet drige, der bor i Danmark.
Frivillig opsparingsbaseret ordning

- Heraf sparer ca. 20 pct. i et givent ar
udelukkende op til pension via ATP.

- 40 pct. af de pensionsindbetalingerne i landet
gdr i dag til ratepensioner, der typisk lgber i
10-15 &r. Derfor er det livslange vigtigt.

Grt_mdlaeggende tryghed - 27 pct. af de pensionister, der blev 67 dr i
Universel og lovbestemt . 2023, kan forvente at veere 25 dr eller laengere
pd pension. Derfor er det livslange vigtigt.




Opsummering af ATP’s bidrag til pensionssystemet

ATP-pensionen er et vigtigt livslangt

supplement til folkepensionen:
ATP-pensionen udger i gennemsnit 7 pct. af
pensionisternes indkomster. Bag
gennemsnittet gemmer sig dog store
forskelle. For de 10 pct. hvor ATP-
pensionen fylder mest, da udger den
mellem 13-24 pct. af indkomsten. ATP-
pensionen far ogsa sterre betydning blandt
de private pensioner med alderen i takt med
at ratepensionerne i sgjle 2 og 3 udlgber.
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94 pct. af pensionister

modtager en ATP-pension:

94 pct. af alle pensionister modtager i dag
en udbetaling fra ATP, og den
gennemsnitlige udbetaling for en 67-drig i
2023 lgd pd 18.900 kr. 64 pct. af
pensionisterne modtager en udbetaling fra
sojle 2 eller 3.

36 pct. af nuveaerende
pensionisterne har kun ATP som
privat pension:

36 pct. af pensionisterne har ikke en
labende udbetaling fra en
arbejdsmarkedspension eller individuel
ordning, og for 44 pct. af pensionisterne er
ATP-pensionen starre eller lige s& stor som
sgjle 2 og 3 pensionen

¥

91 pct. af de 18-66 arige
indbetaler arligt til ATP:

Mens 70 pct. i et givent dr indbetaler til en
arbejdsmarkedspension og/eller en
individuel pension. ATP sikrer dermed, at
der indbetales til pension gennem hele
arbejdslivet.
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| fremtiden eksisterer der stadig
en restgruppe pa ca. 25 pct.:

| fremtiden forventes 25 pct. af
pensionisterne at veere seerligt
afhaengige af grundpensionen
(offentlige pensioner og ATP).
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ATP-pensionen aflaster de offentlige
pensioner i dag og i fremtiden:

ATP udbetaler arligt 18,4 mia. kr. til
pensionisterne — svarende til boligydelse og
eldrecheck tilsammen. Hvis ATP-pensionen
reduceres, vil udgifterne til de offentlige
pensioner stige (med typisk 30-50 pct. af
udbetalingen), pga. modregnings-
mekanismen. Det betyder mere offentlig
pension til alle pensionister, ogsad de mest
velhavende. Dette skal finansieres.

| ATP baeres investerings- og
levetidsrisikoen kollektivt:

75 pct. af pensionsbidrag il
livsforsikringsselskaber og tvaergéende
pensionskasse i sgjle 2 og 3, sker i dag til
markedsrenteprodukter, hvor opspareren
selv beerer levetidsrisikoen og
investeringsrisikoen.
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ATP-pensionen er et simpelt og billigt
produkt uden mange valgmuligheder:
Derfor er omkostningerne meget lave

= 0,32 pct. AOP i 2024. | branchen er
gennemsnittet ca. 1 pct. (0,91 pct. i
markedsrenteprodukter). Man skal her
veere opmaerksom pd at selskaberne
leverer forskellige produkter. | en
international peergruppe sammenligning er
ATP’s AOP ogsa lav.




ATP-pensionen er qua sin rolle i pensionssystemet

indrettet som en forudsigelig, livslang og garanteret

pension.

?[m ATP Livslang Pension er bl.a. kendetegnet ved:
o 1. Fokus pa forudsigelighed

2. Garanteret pension

3. Tilstraebelse af realvaerdisikring

Derfor er ATP-pensionen ogsd indrettet anderledes end
de gvrige pensionsselskaber, som har andre produkter,

der ikke nagdvendigvis er livslange eller garanterede.

Forudsigelighed Ikke forudsigeligt

ErleEs
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Markedsrisiko

Ikke garanteret Fuldt garanteret
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Levetidsgaranti

Ingen aget realveerdi Fuld
realveerdisikring

%f forrentet pension
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Udbetalingsprofil
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En anderledes strategqi til et anderledes produkt

Med ATP-pensionens rolle i det danske ATP’s rolle i penSiOnssyStemet
pensionssystem falger et seerligt pensionsprodukt.
]
ATP skal levere et forudsigeligt, livslangt og —
garanteret produkt. Og vi skal oven i det tilstraebe
at oge realveerdien af disse garanterede y
R ATP’s produkt
Dette kreever en tilhgrende investeringsstrategi A

designet til at passe til pensionsproduktet.

Alle tre dele haenger derfor ulgseligt sammen. ATP’s investeringsstrategi




En ahderledes strategi til et anderledes produkt

= (o] = =
De to portefoljer Rentepavirkningen
- Investeringsportefgljen: ATP investerer i sikre obligationer for at kunne
20 pct. af ATP’s formue, som bliver garantere en livslang pension. Nér renten stiger,
investeret med hgj risiko, for at @ge sd falder nutidsveerdien af de fremtidige lovede
pensionernes realvaerdi pensioner, fordi man behgver faerre penge i dag,
for at kunne levere pensionen ude i fremtiden. De
> Afdaekningsportefoljen: . garanterede pensioner er dog uaendrede.
80 pct. af ATP’s formue bliver investeret i 41 _ {
med meget lav risiko, primaert i Derfor p_owrkede dgt ikke pen.3|onerne, da
obligationer. Afdeekningsportefaljen skaber afdeskningsportefeliens veerdi f°|d’£ med over 200
garanterede pensioner mia.kr. i 2022. ATP’s formue har saledes ingen
direkte sammenhaeng med pensionernes
storrelse.
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Bonusb

Livrente
marl

. ATP leverer livslang garanti

- den samlede risiko i ATP er derfor lavere end i et markedsrenteprodukt

[ 1 Lavrisiko
[ Mellem risiko
I Hgj risiko

’s samlede ri
d i et markedsr

ikoen er ca. 75
rkedsrentepro
delrisiko.

| risiko i
investeringsport



Medlemmernes garantier er intakte trods renteudsving

Bonusportefaljen skal forsgge at realvaerdisikre garantierne som allerede indeholder en forrentning

Det fremgdr af loven, at ATP skal tilstraebe en
opretholdelse af midlernes realveerdi. Uden at tage en hgj
investeringsmeessig risiko i investeringsportefoljen lever
ATP ikke op til lovens krav om at varetage
medlemmernes interesser.

Madlet for investeringsportefoljen er at skabe et afkast,
der kan gge de garanterede pensionerne ud over den
forrentning der ligger i garantierne. Derudover skal
portefoljen deekke uventede stigninger i levetiden mv.

Bonuspotentialet investeres, sd sandsynligheden for
realveaerdisikring maksimeres afvejet over for en lille — men
acceptabel - risiko for, at hele bonuspotentialet tabes.

Det er vigtigt at sondre mellem risiko for "systemet” og for
borgeren — hele grundideen er netop, at borgerne har en
garanti for pensionen.

| debatten overses ofte den grundleeggende veerdi, der er
skabt af garantier, og som den seneste tids store
usikkerhed og turbulens i verdenen understreger
vigtigheden af.

Udregningerne viser, hvordan medlemmernes garanti forbliver intakt
uanset renteniveauet. Forudsaetningen i regnestykkerne herunder er, at
der er 30 dr til pensionen skal udbetales.

Medlemmets garanterede
pension i kr. under pension

100 kr. <

Rente pa 0%: (170% 1 ronte)™s = 100 kr. i nutidsvaerdi
+0% I rente)®®

100 kr.
Rente pd 2%: (122% I rore)™s = 55,2 kr. i nutidsveerdi
+2% 1 rente)*™

100 kr.
Rente pa 3%: (143% i rente)® & = 41,2 kr. i nutidsveerdi
(o]

- Renteudsving aendrer nutidsvaerdien. Rentestigningerne har séledes
betydet lavere formue, men det eendrer ikke ved pensionernes
storrelse.

- Hagjere rente giver omvendt bedre fremadrettede pensioner for de
midler, der indbetales nu.



Gennem investeringsportefoljen har ATP leveret

116 mia. kr.

ATP er en langsigtet investor med en
langsigtet investeringsstrategi.

Investeringsportefaljen har i perioden
—> 2015-2024 leveret et afkast til de danske
pensionister p& 116 mia. kr.

| gennemsnit svarer det — trods seneste drs
udfordringer — til 11,6 mia. kr. per ér.

Det svarer i gennemsnit til 9,4 pct. ift.
bonuspotentialet over alle érene.

9

Strategien giver i sin natur store udsving og
— forudsaetter, at ATP lever med beveaegelser
pd de finansielle markeder.

i afkast over de seneste 10 ar
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ATP’s Investeringsportefolje har
klaret sig godt over tid

Hvis ATP havde...

- en 60/40-portefolje
- eller en portefalje med 100 pct. aktier

- eller en portefalje med 100 pct.
obligationer

...ville det have resulteret i lavere pensioner
til ATP’s medlemmer.

ATP har séledes over perioden samlet
leveret et hojt afkast, hvilket bl.a. skyldes,
at ATP har haft et hgjere risikoniveau end
de gvrige neevnte strategier.

Det har alts& kunne betale sig at tage hgj
investeringsrisiko set over perioden samlet.
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ATP giver afkast i bade garanti- og bonusportefaljen

— 2022 er eneste &r med negativ vaerdiskabelse siden 2012

Veerdiskabelse i alt

for perioden 2012-2024 Pot. Vaerdiskabelse i alt - ar for ar
10
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[ 1 Garantibidrag — 80% af portefalien

[ Bonusbidrag — 20% af portefalien -10
B V=rdiskabelse i alt 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024




Det tager i gennemsnit fire ar at fa udbetalt
egne bidrag til ATP Livslang Pension

20 ar
4 ar 7 c°|r (gennemsn itigt antal
dr, donskerne er
pd pension)
Tilbagebetaling af Aﬂfaed' Afkast

SeI0rag L sikring G :

\  egne bidrag E i
Andel af Andel af

de samlede udbetalinger de samlede udbetalinger

A p
e 4 2
5%
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Leverer A e formal?

Vi har kunnet levere en
livslang garanteret
pension selvom
levetiden er steget
meget og har kostet
mange milliarder at

sikre

Vi har heevet de
allerede forrentede
pensioner bdade i 2022
(for alle) og 2024 (for
pensionister) pd trods
af sveere ar, seerligt i

Vi har med ATP-
pensionen sikret de
laveste omkostninger i

hele branchen

... men det er altid godt at fa et seet friske gjne pa.
Derfor ser en ekstern evalueringsgruppe pd investeringsstrategien
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