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Forslag
til
Lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., lov om investeringsforeninger,
hvidvaskloven, fondsmaeglerloven, lov om kapitalmarkeder, lov om
forsikringsvirksomhed og forskellige andre love!

! Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om
endring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side
349, som &ndret senest ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/790 af 28.
februar 2024, EU-Tidende, L af 8. marts 2024, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2017/828 af 17. maj 2017 om @ndring af direktiv 2007/36/EF, for sa vidt
angdr tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-tidende 2017, nr. L 132, side 1, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/878/EU af 20. maj 2019 om @ndring af
direktiv 2013/36/EU, for sa vidt angér fritagne enheder, finansielle holdingselskaber,
blandede finansielle holdingselskaber, aflenning, tilsynsforanstaltninger og -befojelser og
kapitalbevaringsforanstaltninger, EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 253-293, dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/1160 af 20. juni 2019 om @ndring af
direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar grenseoverskridende distribution af
kollektive investeringsinstitutter, EU-Tidende 2019, L 188, side 106, dele af
Kommissionens delegerede direktiv (EU) 2021/1270 af 21. april 2021 om @ndring af
direktiv 2010/43/EU for sa vidt angér de beeredygtighedsrisici og baeredygtighedsfaktorer,
der skal tages hensyn til i forbindelse med institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer
(investeringsinstitut-ter), EU-Tidende 2021, nr. L 277, side 141, dele af Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december 2023 om a&ndring af visse
direktiver for sa vidt angar oprettelse af det felles europaiske adgangspunkt og dets
funktionsméde, EU-Tidende, L af 20. december 2023, dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2024/1174 af 11. april 2024 om endring af direktiv 2014/59 og
forordning (EU) nr. 806/2014 for sa vidt angar visse aspekter af minimumskravet til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, EU-Tidende 2024, L af 22. april 2024,
dele af Europa Parlamentet og Radets direktiv (EU) 2024/927 af 13. marts 2024 om
@ndring af direktiv 2011/61/EU og 2009/65/EF for sa vidt angér delegeringsaftaler,
likviditetsrisikostyring, indberetning med henblik pa tilsyn, levering af depositar- og
opbevaringsydelser og alternative investeringsfondes ldnudstedelse, dele af Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj 2024 om andring af direktiv
2013/36/EU for sa vidt angér tilsynsbefgjelser, sanktioner, tredjelandsfilialer og
miljemaessige, sociale og ledelsesmessige risici, EU-Tidende, L af 19. juni 2024, og
Europa Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/790 af 28. februar 2024 om endring af
direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter, EU-Tidende, L af 8. marts
2024. 1 loven er der medtaget visse bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Radets
forordning 600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 84, ,
EU-Tidende 2014, nr. L 352, side 1, fra Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017, EU-Tidende 2017, nr. 168, side 12, som @ndret ved Europa
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/XX af XX, fra Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2021/1230 af 14. juli 2021 om granseoverskridende betalinger i
Unionen, EU-Tidende 2021, L 274, side 20, fra Europa-Parlamentets og Radets Forordning
(EU) 2023/1113 af 31. maj 2023 om oplysninger, der skal medsendes ved pengeoverforsler
og ved overforsler af visse kryptoaktiver og om endring af direktiv (EU) 2015/849, EU-
Tidende 2023, L 150, side 1, fra Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2023/2631 af
22. november 2023 om europaiske grenne obligationer og valgfrie oplysninger om
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(indferelse af regler for handtering af kryptoeksponeringer, udarbejdelse af
ESG-omstillingsplaner, nye dokumentationskrav for institutternes
ledelsesstruktur, ansvarsfordeling og rapporteringslinjer, tydeligere regler
for tilladelse til kreditinstitutter fra lande uden for EU/EQS (tredjelande), ny
tilsynsbefgjelse til Finanstilsynet om godkendelse af vasentlige
erhvervelser af kapitalandele 1 andre selskaber, strafbeleggelse af
disclosureforordningen, modernisering af reglerne 1 FAIF-UCITS II-
direktivet, styrkelse af reglerne for bekaeempelsen af national og international
hvidvask og oprettelse af et falleseuropeisk adgangspunkt (ESAP) til
indsendelse af en rekke offentliggjorte oplysninger m.v.)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 1013 af 21. august
2024, som @ndret ved OKT24, foretages folgende andringer:

1. 1 1. pkt til fodnoten til lovens titel efter »dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om @ndring af
forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv
2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar virksomheders
baredygtighedsrapportering, EU-Tidende 2022, nr. L 322, side 15«
indsattes: », dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2023/2864 af 13. december 2023 om @ndring af visse direktiver for s&
vidt angér oprettelse af det felles europeiske adgangspunkt og dets
funktionsmédde, EU-Tidende, L af 20. december 2023, dele af Europa
Parlamentet og Radets direktiv (EU) 2024/927 af 13. marts 2024 om

obligationer, der markedsfares som miljemaessigt baredygtige, og
baredygtighedsrelaterede obligationer, EU-Tidende, L af 30. november 2023, fra Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/2859 af 13. december 2023 om oprettelse af
et feelles europeeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til offentligt tilgaengelige
oplysninger med relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed, EU-Tidende, L af 20. december 2023 fra Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2023/2869 af 13. december 2023 om @ndring af visse forordninger for sa
vidt angér oprettelse af det fzlles europaiske adgangspunkt og dets funktionsmade, EU-
Tidende, L af 20. december 2023, fra Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2023/2845 af 13. december 2023 om @ndring af forordning (EU) nr. 909/2014 for sa vidt
angar  afviklingsdisciplin,  grenseoverskridende levering af tjenesteydelser,
tilsynssamarbejde, levering af bankmaessige accessoriske tjenesteydelser og krav til
tredjelandes verdipapircentraler og om @ndring af forordning (EU) nr. 236/2012, EU-
Tidende, L af 27. december 2023, fra Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/886 af
13. marts 2024 om @ndring af forordning (EU) nr. 260/2012 og (EU) 2021/1230 og direktiv
98/26/EF og (EU) 2015/2366 for sé vidt angér strakskreditoverfersler i euro, EU-Tidende,
L af 19. marts 2024. Ifolge artikel 288 i EUF-Traktaten gaelder en forordning umiddelbart
i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er sdledes udelukkende
begrundet i praktiske hensyn og bererer ikke forordningens umiddelbare gyldighed i
Danmark.
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endring af direktiv 2011/61/EU og 2009/65/EF for s vidt angér
delegeringsaftaler, likviditetsrisikostyring, indberetning med henblik pé
tilsyn, levering af depositar- og opbevaringsydelser og alternative
investeringsfondes lanudstedelse« og efter »Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver« indsettes: », Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2024/1619 af 31. maj 2024 om &ndring af direktiv 2013/36/EU for
sa vidt angar tilsynsbefojelser, sanktioner, tredjelandsfilialer og
miljomassige, sociale og ledelsesmassige risici, EU-Tidende, L af 19.
juni 2024«

. 1§ 1, stk. 3, udgar »kreditinstitutter og«, og 3. pkt., ophaves.

. Efter § 1 indsettes:

»§ 2. Kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europeiske Union, som Unionen ikke har indgiet aftale med pé det
finansielle omrdde, skal have Finanstilsynets tilladelse til at udeve
aktiviteterne 1 nr. 1, 2 og 6 1 bilag 2, jf. dog stk. 3. Aktiviteterne skal
udeves i en filial eller et datterselskab.

Stk. 2. Loven finder anvendelse pa filialer af kreditinstitutter som naevnt
1 stk. 1, med de afvigelser, som filialforholdet nedvendigger, eller som
er fastsat 1 eller 1 henhold til international aftale. Dog finder kapitel 5
ikke anvendelse.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse,

1) nér virksomheden leverer en aktivitet til en kunde eller modpart, som
er et kreditinstitut eller til en virksomhed i samme koncern som
virksomheden selv.

2) pa virksomheder, der er omfattet af §§ 41-43 eller bilag 1 i lov om
fondsmaglerselskaber, investeringsselskaber og -aktiviteter.

3) hvis kunden pa eget initiativ henvender sig til virksomheden pa
virksomhedens hjemsted, eller gennem en tredjepart, der handler pé
virksomhedens vegne.

Stk. 4. Virksomheder, der leverer ydelser efter stk. 3, nr. 3, ma ikke
markedsfore andre produkter, aktiviteter eller tjenesteydelser end dem,
kunden selv har opsegt, medmindre disse er tet forbundne med
ydelserne leveret efter stk. 3, nr. 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler om filialernes
indretning, og krav om etablering af et datterselskab.

Stk. 6. Selskabslovens bestemmelser om filialer af udenlandske
kapitalselskaber finder anvendelse for filialer naevnt i stk. 1.«.
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4. §5, stk. 1, nr. 7, affattes saledes:

»7) Dattervirksomhed:

a) Envirksomhed, som er underlagt bestemmende indflydelse af en
modervirksomhed.

b) Kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ, selve det
centrale organ, og deres respektive datterselskaber, jf. litra a,
med henblik pa anvendelsen af §§ 259-267 h og §§ 269-271 pa
afviklingskoncerner, jf. § 5, stk. 1, nr. 56, litra b, under
hensyntagen til, hvilke virksomheder i afviklingskoncernen, der
skal opfylde et krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. §
266.«

5. 1§35, stk. 1, nr. 34, @ndres »Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning (EU) nr.
575/2013« til: »Europa-Parlamentets og Radets forordning om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter«.

6. 15, stk. 1, indsattes nr. 60:
»61) Justeret kapitalgrundlag: Justeret kapitalgrundlag som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 71, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU).«

7. 1§35, stk. 1, indsettes nr. 61 og 62:
»62) Miljemessig, social og ledelsesmassig risiko eller ESG-risiko: en
miljomassig, social og ledelsesmaessig risiko som defineret 1 artikel 4,
stk. 1, nr. 52d), i forordning (EU) nr. 575/2013.
63) Klimaneutralitet: Overordnet mal om at opna klimaneutralitet senest
1 2050 som fastsat 1 artikel 2, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU).«.

8. 1§ 5, stk. 1, indsattes som nr. 78:
»78) Veardipapircentral (CSD): En vardipapircentral som defineret i
artikel 2, stk. 1, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af vardipapirafviklingen i
Den Europaiske Union og om veardipapircentraler.«

9. 1§ 7 stk. 2, nr. 2, og stk. 4, ®ndres »§ 1, stk. 3« til: »§ 2, stk. 1«.

10.1§ 10, stk. 1, 2. pkt., ®ndres »stk. 2«: til »stk. 2, 3 og 4«.

11.1§ 10, stk. 2, 1. pkt., indsettes efter »bilag 1, afsnit A, nr.«: »1,« ogi 4.
pkt., ophaeves: »Tilladelse til at yde aktiviteter omfattet af bilag 1,
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afsnit A, nr. 5 og 10, kan kun meddeles i tilknytning til tilladelse til
aktivitet omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 4.«

I § 10 indsettes efter stk. 2, som nye stykker:

»Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal have tilladelse til at
udfere enhver funktion eller aktivitet, som allerede leveres af
investeringsforvaltningsselskabet 1 forbindelse med en UCITS, som den
forvalter 1 overensstemmelse med sin tilladelse efter stk. 1, eller 1
forbindelse med tjenesteydelser, som den udferer med tilladelse, efter
stk. 2, 1. pkt., forudsat at enhver potentiel interessekonflikt, der opstér
som folge af leveringen af denne funktion eller aktivitet til andre parter,
forvaltes hensigtsmeessigt.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskaber skal have tilladelse til
administration af benchmarks, jf. forordning (EU) 2016/1011.
Investeringsforvaltningsselskabet kan ikke fa tilladelse til
administration af benchmarks, som anvendes i de UCITS, som
investeringsforvaltningsselskabet administrerer.«

Stk. 3-7 bliver herefter stk. 5-9.

1§ 14, stk. 1, nr. 8, @ndres »Danmark og« til: »Danmark,«.

1§ 14, stk. 1, nr. 9, ®@ndres »opfyldt.« til: »opfyldt og«.

1§ 14, stk. 1, indsettes som 10:
»10) anseggeren, som seger tilladelse efter § 10, stk. 1, kan godtgere at
den overholder § 64 f.«

I § 14 indsettes efter stk. 2, som nye stykker:
»Stk. 3. En ansegning efter § 10 skal endvidere indeholde en
aktivitetsplan, der som minimum angiver
investeringsforvaltningsselskabets  organisatoriske  struktur, med
nermere angivelse af de menneskelige og tekniske ressourcer, der vil
blive anvendt til at udeve investeringsforvaltningsselskabets
virksomhed, og oplysninger om de personer, der reelt udever
investeringsforvaltningsselskabets virksomhed, herunder:
1) En beskrivelse af disse personers rolle, titel og placering 1
ledelsen.
2) En beskrivelse af disse personers rapporteringsveje og
ansvarsomrader i og uden for investeringsforvaltningsselskabet.
3)  Enoversigt over den tid, som hver af disse personer afsatter til

hvert enkelt ansvarsomrade.
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Oplysninger om, hvordan investeringsforvaltningsselskabet har
til hensigt at overholde sine forpligtelser i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (UCITS-direktivet) og sine forpligtelser 1 henhold
til artikel 3, stk. 1, artikel 6, stk. 1, litra a, og artikel 13, stk. 1, 1
Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser og en detaljeret beskrivelse af, hvilke egnede
menneskelige og tekniske ressourcer

investeringsforvaltningsselskabet skal anvende til dette formal.

Stk. 4. En ansegning efter § 10 skal endvidere indeholde oplysninger

om aftaler vedrerende delegation og videredelegation til tredjemand

af funktioner i henhold til §§ 102-105, der som minimum omfatter

folgende:

1)

2)

3)

4)

5)

Investeringsforvaltningsselskabets juridiske navn og CVR-

nummer.

For enhver, der fir overdraget ansvar

a) vedkommendes juridiske navn og CVR-nummer eller

tilsvarende udenlandske identifikationskode,

b) vedkommendes hjemland og

¢) hvor det er relevant, vedkommendes tilsynsmyndighed.

En detaljeret beskrivelse af de menneskelige og tekniske

ressourcer, som investeringsforvaltningsselskabet anvender til

a)  at varetage den daglige portefoljepleje eller de daglige
risikostyringsopgaver i investeringsforvaltningsselskabet
0g

b) at overvige den delegerede aktivitet.

For hvert af de UCITS, som det forvalter eller har til hensigt at

forvalte,

a)  en kort beskrivelse af de delegerede
portefoljeplejefunktioner, herunder om hver af disse
delegationer udger en delvis eller fuld delegation, og

b)  en kort beskrivelse af de delegerede
risikostyringsfunktioner, herunder om hver af disse
delegationer udger en delvis eller fuld delegation.

En beskrivelse af de regelmassige foranstaltninger, som

investeringsforvaltningsselskabet skal gennemfeore for at

overvéage den delegerede aktivitet.«

Stk. 3-8 bliver herefter stk. 5-10.
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17.1¢§ 14 indsattes som stk. 11:
»Stk.  11.  Investeringsforvaltningsselskaber ~ skal  underrette
Finanstilsynet om vasentlige @ndringer 1 betingelserne for den
oprindelige tilladelse, navnlig vaesentlige @ndringer af oplysningerne 1
henhold til denne bestemmelse, for disse @ndringer gennemfores.«

18.1§ 33 a, stk. 2, nr. 4, og i stk. 3, nr. 4, ®&ndres »§ 14, stk. 7« til: »§14,
stk. 9«.

19. Efter § 39 b indsettes for overskriften for § 40:

»§ 39 c. Et investeringsforvaltningsselskab aflegger regelmassigt rapport
til Finanstilsynet om de danske UCITS, som det administrerer, og til de
kompetente myndigheder i den pagaldende UCITS’ hjemland for de
UCITS, som det administrerer, der er oprettet i et andet land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéaet aftale med pa
det finansielle omrade, om de markeder og instrumenter, som er genstand
for de handler, det foretager pa vegne af den UCITS, som det administrerer.
Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskab giver for hver af de danske
UCITS, som det administrerer, oplysninger til Finanstilsynet om de
instrumenter, som det handler med, om de markeder, som det er medlem af
eller aktivt handler pa, og om hver UCITS’ eksponeringer og aktiver.

Et investeringsforvaltningsselskab giver, for hver af de UCITS, som det
administrerer, der er oprettet i et andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omréde,
oplysninger til de kompetente myndigheder i den pégaldende UCITS’
hjemland om de instrumenter, som det handler med, om de markeder, som
det er medlem af eller aktivt handler pa, og om hver UCITS’ eksponeringer
og aktiver.

Stk. 3. Oplysningerne, der er nevnt i stk. 2, skal omfatte CVR-nummer eller
tilsvarende udenlandske identifikationskoder, der er nedvendige for at
forbinde de data, der leveres om aktiver, investeringsinstitutter og
administrationsselskaber, med andre tilsynsmassige eller offentligt
tilgaengelige datakilder.

§ 39 d. Et investeringsforvaltningsselskab fremlagger for Finanstilsynet for
de danske UCITS, som det administrerer, og til de kompetente myndigheder
1 den pagaldende UCITS’ hjemland for de UCITS, som det administrerer,
der er oprettet 1 et andet land inden for Den Europaiske Union eller 1 et land,
som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, folgende:

1) Aftalerne om forvaltning af UCITS ens likviditet, herunder det aktuelle
valg af likviditetsstyringsvarktejer og enhver aktivering eller deaktivering
heraf.
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2) UCITS’ens  aktuelle risikoprofil, herunder  markedsrisiko,
likviditetsrisiko, modpartsrisiko, andre risici, herunder operationel risiko,
og det samlede beleb, der er gearet for UCITS en.
3) Resultaterne af de stresstests, der er udfert 1 overensstemmelse med § 32,
stk. 3, nr. 6 1 Bekendtgorelse nr. 865 af den 2. juli 2014 om ledelse, styring
og administration af danske UCITS.
4) oplysninger om delegationsaftaler vedrerende portefoljepleje- eller
risikostyringsfunktioner som folger:
a) oplysninger om dem, der fir overdraget ansvar, med angivelse af deres
navn og bopal eller vedtegtsmaessige hjemsted eller filial, om de har
snevre forbindelser med investeringsforvaltningsselskabet, om de er
meddelt tilladelse eller er regulerede enheder med henblik pa
kapitalforvaltning, deres tilsynsmyndighed, hvis det er relevant, og
herunder CVR-nummer eller tilsvarende udenlandske
identifikationskoder pa dem, der fir overdraget ansvar, og som er
nedvendige for at forbinde de oplysninger, der gives, med andre
tilsynsmeessige eller offentligt tilgeengelige datakilder,
b) antal ansatte omregnet til fuldtidsbeskeftigede, som er ansat af
investeringsforvaltningsselskabet  til at varetage de daglige
portefoljepleje- eller risikostyringsopgaver 1 det pégaeldende
investeringsforvaltningsselskab,
¢) en liste over og beskrivelse af aktiviteter vedrerende portefoljepleje-
eller risikostyringsopgaver, der er uddelegeret,
d) hvis portefoljeplejefunktionen er uddelegeret, storrelsen péd og
procentdelen af UCITS ens aktiver, der er omfattet af delegationsaftaler
vedrarende portefoljeplejefunktionen,
e) antal ansatte omregnet til fuldtidsbeskaftigede, som er ansat af
investeringsforvaltningsselskabet til at overvage delegationsaftalerne,
f) antallet af og datoerne for de regelmassige foranstaltninger vedrerende
rettidig omhu, der gennemfores af investeringsforvaltningsselskabet for
at overvage den delegerede aktivitet, en liste over identificerede
problemer og, hvis det er relevant, over de foranstaltninger, der er
vedtaget for at athjelpe disse problemer, og datoen for, hvorndr disse
foranstaltninger skal vare gennemfort,
g) hvis der foreligger videredelegationsaftaler, de oplysninger, der
kraeves 1 henhold til litra a, ¢ og d om dem, der ved videredelegation har
fdet overdraget ansvar, og de aktiviteter i forbindelse med de
portefoljepleje- og risikostyringsfunktioner, der videredelegeres, og
h)  begyndelses- og slutdatoen  for  delegations- og
videredelegationsaftalerne.
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En liste over de medlemsstater, hvor andele i UCITS’en faktisk

markedsfores af dets investeringsforvaltningsselskab eller af en distributer,

der handler pé det pdgaldende investeringsforvaltningsselskabs vegne.«

20.

21.

22,

23.

24.

25

I § 43, stk. 4, indsettes efter »investeringsforvaltningsselskaber«: »,
udbydere af kryptoaktivtjenester«.

[§ 61, stk. 2, 1.pkt., ®ndres »to« til: »ti«.

I § 61 indsettes efter stk. 9 som nyt stykke:
»Stk. 10. Vurderingsperioden, jf. stk. 3, suspenderes indtil afslutning af
sagsbehandling efter § 175 g, hvis vurderingen efter § 61 a, foretages
samtidig med godkendelsen efter § 175 g.«

§ 61 a, stk. 1, nr. 5, ®&ndres »grund til at formode« til: »begrundet

mistanke om«.

I § 61 a indsattes som stk. 4.

»Stk. 4. Finanstilsynet kan gore indsigelse mod den péatenkte
erhvervelse, hvis den patenkte erhverver befinder sig i et tredjeland,
der er opfert som et hejrisikoland med strategiske mangler 1 sine tiltag
for bekeempelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme eller
i et tredjeland, der er omfattet af Unionens regler om finansielle
sanktioner, og Finanstilsynet vurderer, at dette pavirker den pataenkte
erhververs evne til at indfere den nedvendige praksis og de nedvendige
processer for at opfylde kravene til bekempelse af hvidvask og

finansiering af terrorisme.«

. § 64, stk. 6, opheves, og 1 stedet indsattes:

»Stk. 6. Den finansielle virksomhed skal sikre, at medlemmer af
bestyrelsen eller direktionen til enhver tid opfylder kravene i stk.1, § 64
a, og § 313, 1 lov om finansiel virksomhed for SIFI’er. Virksomheden
skal vurdere om et potentielt medlem opfylder disse krav inden denne
tiltreder hvervet eller stillingen og regelmessigt herefter, nér
medlemmet er tiltradt. Bliver virksomheden bekendt med forhold, som
kan pavirke vurderingen af medlemmets egnethed og haderlighed, skal
virksomheden foretage en revurdering af medlemmet og hurtigst muligt
underrette Finanstilsynet herom. Virksomheden skal sikre, at
oplysningerne om medlemmernes egnethed og haderlighed holdes ajour
og efter anmodning oplyses til Finanstilsynet.

Stk. 7. Vurderer den finansielle virksomhed, at et medlem eller potentielt
medlem af direktionen eller bestyrelsen ikke opfylder kravene i stk.1,
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27.

28.

29.

30.

UDKAST

eller § 64 a eller § 313, 1 lov om finansiel virksomhed, hvis pakraevet
skal virksomheden
1) sikre, at det pageldende potentielle medlem ikke tiltreeder det
patenkte hverv eller stilling, hvis vurderingen er afsluttet, inden det
potentielle medlem tiltraeder,
2) rettidigt afsatte et sddant medlem, eller
3) rettidigt treeffe yderligere foranstaltninger, der er nedvendige for at
sikre, at et sadant medlem er eller bliver egnet til det pageldende
hverv eller stilling.
Stk. 8. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) oget globalt
systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der ensker at ansatte et
medlem til direktionen eller udnaevne en bestyrelsesformand, skal sikre,
at Finanstilsynet modtager en egnetheds- og haederlighedsansggning for
personen hurtigst muligt og senest 30 arbejdsdage for personen tiltraeeder
hvervet eller stillingen.
Stk. 9. Den 1 stk. 8 n®vnte egnetheds- og haderlighedsansogning skal
indsendes via Virk.dk, og skal omfatte
1) et egnetheds- og haederlighedssporgeskema,
2) et curriculum vitae,
3) virksomhedens interne egnetheds- og haderlighedsvurdering, jf. stk.
6, 2. pkt.,
4) ovrige dokumenter anvist af Finanstilsynet, sé snart disse foreligger,
samt
5) en angivelse af udnzvnelsesdatoen og den dato, hvor
arbejdsopgavernes faktisk pabegyndes.
Stk. 10. Finanstilsynet kan krave, at et medlem omfattet af stk. 8 ikke
tiltreeder hvervet eller stillingen, for Finanstilsynet har modtaget
tilstreekkelige oplysninger til at vurdere medlemmets egnethed og
haderlighed, medmindre Finanstilsynet finder det godtgjort, at det ikke
er muligt at fremlagge sddanne oplysninger.«
Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 11 og 12.

I § 64, stk. 7, der bliver stk. 11, endres »1-6« til: »1-10«.

I § 64 ¢, stk. 2, indsaettes som nr. 7:
»7) Okonomidirektoren, medmindre denne er medlem af direktionen.«

I § 64 ¢, stk. 4, indsattes efter »S«: »-7«.

I §64 e stk. 1, 1. pkt., indseattes efter »risici«: », samt de virkninger
aktiviteterne forarsager pa kort, mellemlang og lang sigt, under
hensyntagen til ESG-faktorer«.

Efter § 64 e indsattes:
10
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32.
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»§ 64 f. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsadfaerd skal altid
fastlegges af mindst to personer, som er godkendt efter § 64, stk. 2, og
har fyldestgeorende erfaring i forbindelse med den type UCITS, der
administreres af investeringsforvaltningsselskabet, og som enten er
ansat af investeringsforvaltningsselskabet pa fuld tid eller er
ledelsesmedlemmer eller medlemmer af
investeringsforvaltningsselskabets ledelsesorgan, som er forpligtede til
at udeve UCITS ens virksomhed pa fuld tid og er bosiddende i Den
Europeiske Union.«

1§71, stk. 1, nr. 4, indsettes efter »for,«: »herunder ESG-risici pa kort,

mellemlang og lang sigt,«.

§ 71, stk. 1, nr. 9, indsettes efter »direktionen«: », herunder om ESG-
risici og -virkninger og IT-risici som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 52¢),
1 forordning (EU) nr. 575/2013«.

33.1¢ 71 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

34.

3s.

»Stk. 3. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal udarbejde,
vedligeholde og ajourfore individuelle erklaringer, der beskriver roller
og opgaver for alle medlemmer af direktionen, den faktiske ledelse og
for personer med ansvar for neglefunktioner. Instituttet skal ogsa
udarbejde, vedligeholde og ajourfere en oversigt over instituttets
ledelsesstruktur og  arbejdsopgaver for de organisatoriske
ansvarsomrader, som indgdr i instituttets forretningsmodel, med
na&rmere oplysninger om rapporteringsveje, ansvarsfordeling og
opgaver for de omfattede personer. Instituttet skal til enhver tid gore de
individuelle erkleringer og oversigten tilgengelig for de omfattede
personer.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

I § 71 indsettes efter stk. 3, som nyt stykke:
»Stk. 4. For kryptoaktiver skal institutterne foretage forudgaende
vurderinger af de eksponeringer, som de agter at pitage sig, og af
tilstreekkeligheden af eksisterende processer og procedurer til styring
af markedsrisici og modpartsrisici og indberette disse til
Finanstilsynet.«
Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

Efter § 71 indsattes:
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38.

39.
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»§ 72. Bestyrelsen i pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal, som led
1 deres virksomhedsstyring, udarbejde og overvige gennemforelsen af
specifikke ESG-omstillingsplaner, der omfatter kvantificerbare mal og
processer med henblik pé at overvdge og imedegd de finansielle risici,
der opstar pa kort, mellemlang og lang sigt som folge af ESG-faktorer,
herunder dem, der opstar som felge af omstillingen mod en mere
baeredygtig eokonomi i henhold til de reguleringsmassige mal og
retsakter udstedt af Den Europaeiske Union. ESG-omstillingsplanen, jf.
1. pkt, skal wudformes under hensyntagen til instituttets
forretningsmodel, storrelse og kompleksitet og karakteren af instituttets
eksponering mod ESG-risici.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal teste deres
modstandsdygtighed over for langsigtede negative virkninger af ESG-
faktorer 1 bédde basis- og stressscenarier inden for en bestemt
tidshorisont.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pdbyde pengeinstitutter eller
realkreditinstitutter at reducere de risici, der opstér pa kort, mellemlang
og lang sigt som folge af ESG-faktorer. Reduktionen kan ske gennem
pabud om justeringer af instituttets forretningsstrategi, generelle styring
og risikostyring.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de forpligtelser,
der péhviler pengeinstitutter og realkreditinstitutter i medfer af stk. 1-
3.«

1§ 73, stk. 1, indsattes som 4. pkt.:
»2. pkt. finder ikke anvendelse for formanden for bestyrelsen eller

reprasentantskabet«.

1§77 a, stk. 1, nr. 3, litra c, ®&ndres »§ 71, stk. 3« til: »§ 71, stk. 4«.

1§77 a,stk.1, nr. 5, indsettes som 2. og 3. pkt.:

»Fastsaettelsen af den udskudte variable lendel skal tilpasses
virksomhedens art, risiciene forbundet hermed og den pageldende
medarbejders arbejdsopgaver. Laengden af udskydningsperioden skal
fastsaettes 1 henhold til den forretningsmaessige cyklus, virksomhedens
art, risiciene forbundet hermed og den pédgaldende medarbejders
arbejdsopgaver.«

1§ 77d stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »risikostyring«: », herunder ved
at tage hensyn til virksomhedens risikovillighed med hensyn til ESG-
risici«.
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1§ 80 b, stk. 3, nr. 4, indsattes efter »risici,«: »herunder dem, der opstar
som folge af virkningerne af ESG-faktorer,«.

I § 101 indsattes efter stk. 4 som nye stykker:

»Stk.5. Et investeringsforvaltningsselskabet skal under hensyntagen til
eventuelle interessekonflikter foreleegge detaljerede forklaringer og
dokumentation for dets overholdelse af § 101, stk. 1-4, for
Finanstilsynet, nar investeringsforvaltningsselskabet forvalter eller har
til hensigt at forvalte en UCITS pé initiativ af en tredjepart, herunder i
tilfelde hvor den pageldende UCITS anvender navnet pa en
tredjemandsinitiativtager, eller hvor investeringsforvaltningsselskabet
udpeger en tredjemandsinitiativtager, som den, der far delegeret
funktioner eller tjenesteydelser 1 henhold til §§ 102-105.

Stk. 6. De oplysninger, som investeringsforvaltningsselskabet skal give
til Finanstilsynet i henhold til stk. 5, skal navnlig precisere, hvilke
rimelige skridt investeringsforvaltningsselskabet har taget for at
forhindre interessekonflikter, der opstar som felge af forholdet til
tredjemanden, eller hvis sddanne interessekonflikter ikke kan
forebygges, hvordan investeringsforvaltningsselskabet indkredser,
handterer, overvdger og, hvor det er relevant, oplyser om
interessekonflikter for at forhindre, at de skader UCITS ens og dens
investorers interesser.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 7.

I § 101 a indsettes som stk. 8-11:

»Stk. 8. En kapitalforvalter skal samtidig med offentliggerelsen af de 1
stk.1-5 navnte oplysninger indsende oplysningerne til Finanstilsynet.
Stk. 9. Finanstilsynet videresender de i stk. 8 nevnte oplysninger til det
feelles europaiske adgangspunkt (ESAP).

Stk. 10. Kapitalforvalteren skal sikre, at oplysningerne indsendes i et

dataekstraherbart eller maskinlasbart format og ledsages af folgende

data:

1) Det juridiske navn pa den kapitalforvalter, som oplysningerne
vedrorer.

2) Kapitalforvalterens identifikationskode for juridiske enheder.

3) Kapitalforvalterens storrelse efter kategori.

4) Industrisektoren for kapitalforvalterens skonomiske aktiviteter.

5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.

6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
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Stk. 11. For at kunne opfylde kravet i stk. 10, nr. 2, skal
kapitalforvalteren erhverve en identifikationskode for juridiske
enheder.«

Efter § 101 j indsaettes for overskriften for § 102:

»§ 101 k. En rddgivende stedfortreder skal samtidig med
offentliggerelsen 1 § 101 1, stk. 4, og § 101 j, stk. 2, indsende
oplysningerne til Finanstilsynet, som videresender dem til det felles
europeiske adgangspunkt (ESAP).

Stk. 2. En réadgivende stedfortreeder skal sikre, at oplysningerne
indsendes 1 et dataekstraherbart format eller maskinlasbart format og
ledsages af folgende data:

1) Det juridiske navn pad den radgivende stedfortreder, som
oplysningerne vedrerer.

2) Den radgivende stedfortreeders identifikationskode for juridiske
enheder.

3) Den radgivende stedfortraders storrelse efter kategori.

4) Industrisektoren for den rddgivende stedfortreeders ekonomiske
aktiviteter.

5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.

6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 3. For at kunne opfylde kravet i stk. 2, nr. 2, skal den radgivende
stedfortraeder erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

.§ 102, stk. 1, affattes saledes:

»Bestyrelsen for et investeringsforvaltningsselskab kan delegere
funktioner, jf. bilag 6 1 denne lov, og tjenesteydelser, jf. § 10 i denne lov
og bilag 1, afsnit A, nr. 1, 4, 5 og 10, 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, der udger en del af administrationen
af en SIKAV, verdipapirfond eller udenlandsk UCITS, til en
virksomhed, der har tilladelse til at udfere de pagaldende opgaver.
Investeringsforvaltningsselskabet skal objektivt kunne begrunde hele
sin delegationsstruktur.«

§ 102, stk. 4, ®@ndres »opgaver« til: »funktioner og tjenesteydelser«.

§ 102, stk. 6, affattes sdledes:

»Stk. 6. Bestyrelsen ma ikke delegere sé stor en del af de administrative
opgaver 1 form af funktioner eller tjenesteydelser, at
investeringsforvaltningsselskabet reelt ikke laeengere anses for at veare
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forvalter af de administrerede SIKAV’er, vardipapirfonde eller
udenlandske UCITS eller leverander af tjenesteydelserne i § 10 i denne
lov og bilag 1, afsnit A, nr. 1,4, 5 og 10, i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter og i et sddant omfang, at
investeringsforvaltningsselskabet bliver et tomt selskab, for sa vidt
angar opgaver 1 forbindelse med administration af en SIKAV,
vardipapirfond eller udenlandsk UCITS.«

I § 102 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Hvis markedsforingsfunktionen, jf. bilag 6, tredje led, varetages
af en eller flere distributerer, der handler pad egne vegne, og som
markedsforer en SIKAV, veardipapirfond eller udenlandsk UCITS 1
henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om markeder for
finansielle  instrumenter  eller  gennem  forsikringsbaserede
investeringsprodukter i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om forsikringsdistribution, betragtes det ikke som en
delegation, der er omfattet af kravene til delegation, jf. §§ 102-105,
uanset en eventuel distributionsaftale mellem administrationsselskabet

og distributeren. «

I § 103, stk. 1,1. pkt., ®ndres »delegerer opgaver« til: »delegerer
funktioner eller levering af tjenesteydelser« og »pagaeldende opgaver«
@ndres til: »pégaeldende funktioner eller levere de pédgaeldende
tjenesteydelser«.

1§ 103, stk. 3, indsattes efter »investorernes«: »og kundernes«.

I § 104, stk. 2, ®&ndres »opgaven« til: »funktioner eller levering af
tjenesteydelser« og efter »udenlandske UCITS « indsattes » samt
investeringsforvaltningsselskabets kunders«.

I § 104 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabet sikrer, at udferelsen af de
funktioner og tjenesteydelser, der er nevnt i § 10 og bilag 6 i denne lov,
samt bilag 1, afsnit A, nr. 1, 4, 5 og 10, 1 lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, er 1 overensstemmelse med
UCITS-direktivet.  Denne  forpligtelse  gelder uanset den
lovgivningsmassige status, af den, der far videredelegeret ansvar, og
uanset hvor denne enhed befinder sig.«

§ 105, stk. 1, affattes saledes:
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»Investeringsforvaltningsselskaber, som har til hensigt at delegere
udferelsen af en eller flere funktioner eller tjenesteydelser til
tredjemand, jf. § 102, stk. 1, og § 103, stk. 2, underretter Finanstilsynet
om aftalens indhold og betingelser, inden delegationsordningerne traeder
1 kraft.«

1§ 106 a, stk. 1, nr. 5, indsattes efter »herom,«: »og«.

§ 106 a, stk. 1, nr. 6, ophaeves.

§ 106 d, stk. 2, nr. 3, affattes saledes:

»3) Depotselskabet har udvist passende dygtighed, omhu og »3)
Depotselskabet har udvist passende dygtighed, omhu og grundighed 1
forbindelse med udvalgelsen og udpegelsen af enhver tredjemand, som
depotselskabet agter at delegere visse af sine opgaver til, undtagen hvis
tredjemanden er en verdipapircentral, der handler i egenskab af
investorverdipapircentral, som defineret 1 artikel 1, litra f, 1
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/392 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014
for sd vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder for krav
vedrerende tilladelse, tilsyn og drift 1 forbindelse med
vaerdipapircentraler, og fortsat forer lobende kontrol, jf. nr. 4.«

I § 106 d, stk. 2, nr. 4, indsattes efter »arrangementer«: », som

tredjemand har foretaget med hensyn til de delegerede opgaver«.

§ 106 d, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. Levering af tjenesteydelser fra en vaerdipapircentral, der handler
i egenskab af udsteder-vaerdipapircentral, som defineret i artikel 1, litra
e, Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/392 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 909/2014 for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder
for krav vedrerende tilladelse, tilsyn og drift i forbindelse med
verdipapircentraler, anses ikke som delegation af depotselskabets
opbevaringsfunktioner. Levering af tjenesteydelser fra en
vardipapircentral, der handler 1 egenskab af investor-vardipapircentral,
som defineret i den naevnte delegerede retsakt, skal anses som delegation
af depotselskabets opbevaringsfunktioner.«

I § 124 indsattes efter stk. 4 som nye stykker:
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»Stk. 5. Hvis et pengeinstitut og et realkreditinstitut bliver bundet af

output-gulvet i artikel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter, geelder folgende:

1) Finanstilsynet tager hurtigst muligt, og under alle omstendigheder
senest pa slutdatoen for den naste kontrol- og vurderingsproces,
solvensbehovstilleg efter § 124, stk. 2-4, op til fornyet overvejelse
og fjerner alle elementer heri, som ville indebere dobbelttelling af
risici, der allerede er deekket fuldt ud, ved at et pengeinstitut og et
realkreditinstitut er bundet af outputgulvet.

2) Den nominelle vardi af solvensbehovstilleeg efter § 124, stk. 2-4, til
imedegdelse af andre risici end risikoen for overdreven gearing, ma
ikke stige, som folge af, at et pengeinstitut eller realkreditinstitut
bliver bundet af outputgulvet, for kontrollen efter nr. 1 er afsluttet.

Stk. 6. S& lenge et pengeinstitut og et realkreditinstitut er bundet af
outputgulvet efter artikel 92, stk. 3 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter, skal opgerelsen af solvensbehovet efter stk. 2, og
fastsaettelsen af et hojere krav til kapitalgrundlaget for et pengeinstitut
og et realkreditinstitut 1 medfer af stk. 3 og 4, ikke indebere
dobbelttelling af risici, der allerede er dekket fuldt ud, ved at instituttet
er bundet af outputgulvet.«

Stk. 5-8 bliver herefter stk. 7-10.

To steder i § 125 b, stk. 2, ®ndres »Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om @&ndring af forordning
(EU) nr. 575/2013« til: »Europa-Parlamentets og Radets forordning om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter«.

I § 124 b, indsattes som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan angive andre modellerings- og
parameterantagelser end dem, som EBA har identificeret, jf. Europa-
Parlamentets og rédets forordning om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU for sa vidt angér
reguleringsmassige  tekniske  standarder, der  preciserer
stadscenarierne 1 forbindelse med tyn, de falles modellerings- og
parameterantagelser, og hvad der udger en stor nedgang, og som skal
afspejles i virksomhedens beregning af den ekonomiske verdi af
kapitalgrundlaget.«
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1§ 125 ¢, stk. 1, ®ndres »Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning (EU) nr.
575/2013« til: »Europa-Parlamentets og Radets forordning om

tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter«.

I § 125 ¢, stk. 3, indsettes efter »jf. § 125 a, stk. 1,«: »eller
gearingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk. 1a, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,«.

1§ 125 h, stk. 1, 2. pkt., indsaettes efter », jf. § 125 g«: », eller risici, der
er dekket fuldt ud af beregningen i artikel 92, stk. 3, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter«.

1§ 128, stk. 3, § 142 og § 143, stk. 1, nr. 2 og 5, og stk. 3, 1. pkt., ®ndres
»§ 170, stk. 1, 4 og S« til: »§ 170, stk. 1, 3 og 4«.

I § 140, stk. 1, ®ndres »§ 124, stk. 6« til: »§ 124, stk. 8«.

1§ 143, stk. 1, nr. 5, udgér: »og operationel risiko«.

§ 143, stk. 1, nr. 6, affattes séledes:

»6) benchmarking af beregninger af de forventede kredittab for
virksomheder, der anvender interne metoder til beregning af
risikovaegtede eksponeringer for kreditrisiko, og for vesentlige
virksomheder, der anvender standardmetoden, og benchmarking for
virksomheder med tilladelse til at benytte interne metoder til beregning
af risikovegtede eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav samt
virksomheder, der anvender standardmetoden for markedsrisiko til
beregning af risikovaegtede eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav og
hvor omfanget af virksomhedens balanceforte og ikke-balanceforte
aktiviteter, der er udsat for markedsrisiko, er lig med eller over 500 mio.
EUR, jf. Europa-Parlamentets og rddets forordning om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, artikel 325a, stk. 1,
litra b.«

§ 143, stk. 3, 1. og 2. pkt., ophaves.

§ 143 a, stk. 1, affattes saledes:
»Finanstilsynet kan beslutte hyppigere offentliggerelse af oplysningerne
1 8. del af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
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om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter end fastsat i artikel 433-433c¢
i forordningen. Finanstilsynet kan sette en frist for, hvornir
virksomhederne omfattet af artikel 433a og 433c i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 skal sende oplysninger til Den
Europaziske Banktilsynsmyndighed, og stille krav om anvendelse af et
andet medium for offentliggerelsen end Den Europziske
Banktilsynsmyndigheds hjemmeside eller arsrapporten.«

Efter § 144 indsettes efter overskriften for § 146:

»§ 145. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, eller en finansiel
holdingvirksomhed omfattet af § 175 g, der har til hensigt direkte eller
indirekte at erhverve en kapitalandel pa 15 pct. eller mere af den
erhvervende virksomheds justerede kapitalgrundlag, skal skriftligt
ansgge Finanstilsynet om godkendelse forud for erhvervelsen.

Stk. 2. Udger kapitalandelen, jf. stk. 1, 15 pct. eller mere af det justerede
kapitalgrundlag pa baggrund af modervirksomhedens konsoliderede
opgorelse for koncernen, og har modervirksomheden hjemsted i den
Europeiske Union, skal modervirksomheden, i tilleg til stk. 1,
underrette tilsynsmyndigheden i modervirksomhedens hjemland.

Stk. 3. Finansielle holdingvirksomheder, der er omfattet af § 175 g,
opger kapitalandelen 1 forhold til kapitalgrundlaget, jf. stk. 1, pa
baggrund af virksomhedens konsoliderede opgerelse for koncernen.

§ 145 a. Finanstilsynet bekrafter skriftligt og senest efter ti arbejdsdage
modtagelsen af ansegningen, jf. § 145, stk. 1. Tilsvarende gaelder ved
modtagelse af materiale, jf. stk. 5. Samtidig med bekreftelsen af
modtagelsen af ansegningen, underretter Finanstilsynet virksomheden
om den dato, hvor vurderingsperioden udleber.

Stk. 2. Finanstilsynet har 60 arbejdsdage fra tidspunktet for den skriftlige
bekraftelse af modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 1, og modtagelsen af
alle de dokumenter, som kraeves vedlagt ansggningen, til at foretage den
1§ 145 b navnte vurdering, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Vurderingsperioden efter stk. 2, udleber dog tidligst samtidig med
vurderingsperioden efter § 61, stk. 3, hvis erhvervelsen er omfattet af
bade § 61, stk. 1, og § 145, stk. 1.

Stk. 4. Vurderingsperioden suspenderes indtil afslutning af
sagsbehandling efter § 175 g eller en tilsvarende afslutning af
behandling 1 en anden medlemsstat inden for den Europaiske Union,
hvor en sddan behandling er en forudsatning for erhvervelsen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vurderingsperioden
anmode om yderligere oplysninger, der er nedvendige for vurderingen.

Anmodningen skal ske skriftligt. Forste gang, en sddan anmodning

19



UDKAST

fremsettes, atbrydes vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet
for anmodningen og modtagelsen af svar herpa. Afbrydelsen kan dog
ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 6.

Stk. 6. Finanstilsynet kan forlenge afbrydelsen af vurderingsperioden
som navnt 1 stk. 5, med op til ti arbejdsdage, hvis

1) malvirksomheden er beliggende 1 eller er underlagt
reguleringsrammen 1 et land udenfor den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, eller

2) Finanstilsynet forer tilsyn med anseger i henhold til hvidvaskloven.
Stk. 7. Afslar Finanstilsynet en ansegning om godkendelse af en pitenkt
erhvervelse, skal dette skriftligt begrundes og meddeles den patenkte
erhverver inden to arbejdsdage efter beslutningen herom. Meddelelsen
skal ske inden for vurderingsperioden, jf. stk. 2.

Stk. 8. Hvis Finanstilsynet ikke 1 lobet af vurderingsperioden skriftligt
giver afslag pd ansegningen om den pétenkte erhvervelse, anses
erhvervelsen for godkendt.

Stk. 9. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhvervelse fastsatte en
frist for gennemforelsen af denne. Finanstilsynet kan forleenge en sddan
frist.

§ 145 b. Finanstilsynet skal, i forbindelse med sin vurdering af en
ansegning modtaget efter § 145, stk. 1, sikre hensynet til en forsvarlig
og forsigtig forvaltning af virksomheden, navnlig de risici, som
virksomheden er eller kan blive eksponeret mod efter den pataenkte
erhvervelse i forhold til felgende kriterier:

1) Om virksomheden vil kunne overholde og fortsaette med at overholde
kravene i denne lov, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter eller anden
relevant regulering.

2) Om der er rimelige grunde til at have mistanke om, at erhvervelsen
vil medfere hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, eller at
erhvervelsen vil kunne oge risikoen herfor.

Stk. 2. Finanstilsynet afslir en ansegning, hvis vurderingen efter stk. 1,
tilsiger dette, eller hvis virksomheden ikke har fremsendt fyldestgerende
oplysninger efter anmodning herom.

Stk. 3. Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 skal ske vathengigt af, om
der er indgivet ansogning fra flere virksomheder 1 henhold til § 145, stk.
1, i relation til den samme malvirksomhed.

Stk. 4. Finanstilsynet er ikke forpligtet til at foretage vurdering efter stk.
1, hvis erhvervelsen finder sted mellem enheder omfattet af artikel 113,
stk. 6 eller 7, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmassige krav  til  kreditinstitutter. Hvis
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Finanstilsynet i saddanne tilfelde ikke foretager en vurdering, skal
Finanstilsynet give ansoger meddelelse herom.

§ 145 c. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en finansiel
holdingvirksomhed, der er omfattet af § 175 g, der patenker direkte eller
indirekte at afthaende en kapitalandel, jf. § 145, stk. 1, skal forinden
skriftligt underrette Finanstilsynet herom med angivelse af storrelsen af
den pétenkte fremtidige kapitalandel.

§ 145 d. Finanstilsynet kan oph@ve den stemmeret, der er tilknyttet
kapitalandele erhvervet uden forudgaende ansegning efter § 145, stk. 1.
Kapitalandelene tildeles igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan
godkende erhvervelsen.

Stk. 2. Finanstilsynet skal ophaeve stemmeretten, der er knyttet til
kapitalandele erhvervet i strid med Finanstilsynets afslag i henhold til §
145 a, stk. 7.

Stk. 3. Finanstilsynet skal orientere den pageldende malvirksomhed,
ndr Finanstilsynet har ophavet stemmeretten tilknyttet kapitalandele i
virksomheden 1 medfer af stk. 1 eller 2.

Stk. 4. Har Finanstilsynet oph@vet stemmeretten 1 medfer af stk. 1, kan
kapitalandelen ikke indgd i opgerelsen af den pé en generalforsamling

repraesenterede stemmeberettigede kapital.««

1§ 152 h, nr. 8, indsattes efter »pengeinstitutters offentliggerelse«: »og
indsendelse«.

72. Efter § 170 indsattes:

»§ 170 a. Den overste modervirksomhed i Danmark og koncernen for
et pengeinstitut eller et realkreditinstitut kan opgere den samlede
risikoeksponering ved anvendelse af interne metoder, hvis
modervirksomheden er omfattet af § 170, stk. 1, 3 og 4. Anvendelse af
interne metoder kraver tilladelse af Finanstilsynet.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter opger deres samlede
risikoeksponeringsbelob uden gulv beregnet i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 4, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter, nar
pengeinstituttets eller realkreditinstituttets everste modervirksomhed 1
Danmark opger den samlede risikoeksponering ved anvendelse af
artikel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.«
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Efter § 170 a indsettes:

»§170 b. Et pengeinstitut, realkreditinstitut og en finansiel
holdingvirksomhed skal sikre, at de ordninger, processer og
mekanismer, som er kraevet i kapitel 2, afdeling II, i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, og som er gennemfort
ved denne lov eller bekendtgerelser udstedt i medfer af denne lov,
gennemforer disse pa en konsekvent og velintegreret méde i
dattervirksomheder, der ikke er omfattet af direktivet. Virksomheden
skal desuden sikre, at dattervirksomheden kan fremlegge relevante data
og oplysninger med henblik pd tilsyn. 1. pkt. finder ikke anvendelse,
hvis dette strider mod lovgivningen 1 det tredjeland, hvor
dattervirksomheden er etableret.«

1§ 175 g, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »pé delkonsolideret niveau«:
», eller hvis de er udpeget som ansvarlige med henblik péd at sikre
koncernens overholdelse af tilsynskrav pd konsolideret niveau, som
omhandlet i stk. 4, nr. 3.«

I § 175 g stk 2, nr. 3, indsattes efter »Kriterierne«: », vedrerende
aktionarer og selskabsdeltagere 1 kreditinstitutter«

I § 175 g stk. 4, @ndres »Godkendelse af den finansielle
holdingvirksomhed efter stk. 1 er ikke pakraevet, hvis folgende
betingelser er opfyldt«: til: »Den finansielle holdingvirksomhed eller
den blandede finansielle holdingvirksomhed kan anmode om fritagelse
for godkendelse efter stk. 1, som tildeles, hvis felgende betingelser er
opfyldt:«

1§ 175 g stk. 4, nr. 3, indsettes efter »dattervirksomhed,«: »eller en
finansiel holdingvirksomhed eller en blandet
finansielholdingvirksomhed, der er datterselskab og godkendt i

overensstemmelse med denne bestemmelse,«.

1§ 175 g, stk. 8, 1. pkt., @ndres »stk. 2 og 4« til: »stk. 2,4 og 15« ogi§
175, g, stk. 8, 2. pkt., ®ndres »stk. 2-4 og 7« til: »stk. 2-4, 7 og 15«.

1§ 175 g stk. 12, 1. pkt., indsattes efter »ikke godkendes«: », eller
fritages for godkendelse, jf. stk. 4,«.

1§ 175 g inds®ttes som stk. 15:
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»Finanstilsynet og den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvor den
konsoliderende tilsynsmyndighed er forskellig fra Finanstilsynet kan
uanset stk. 4 give tilladelse til, at finansielle holdingvirksomheder eller
blandede finansielle holdingvirksomheder, som er fritaget for
godkendelse, jf. stk. 4, udelukkes fra konsolideringen, hvis felgende
betingelser er opfyldt:

1) Udelukkelsen péavirker ikke effektiviteten af tilsynet med
kreditinstituttet, der er datterselskab, eller med koncernen.

2) Den finansielle holdingvirksomhed eller den blandede finansielle
holdingvirksomhed har ingen aktieeksponering ud over
aktieeksponeringen i kreditinstituttet, der er datterselskab, eller i
det mellemliggende finansielle moderholdingvirksomhed eller det
mellemliggende blandede finansielle holdingvirksomhed, som
kontrollerer kreditinstituttet, der er datterselskab.

3) Den finansielle holdingvirksomhed eller den blandede finansielle
holdingvirksomhed benytter sig ikke i vaesentlig grad af gearing og
har ingen eksponeringer, der ikke vedrerer dets ejerskab af
kreditinstituttet, der er datterselskab, eller af den mellemliggende
finansielle moderholdingvirksomhed eller den mellemliggende
blandede finansielle holdingvirksomhed, som kontrollerer
kreditinstituttet, der er datterselskab.«

For § 183 indsattes i kapitel 12:
»Adgang til oplysninger pd det feelles europceiske adgangspunkt

§ 182 g. En virksomhed skal samtidig med offentliggerelsen af
oplysninger efter § 182 f, stk. 1, indsende oplysningerne til
Finanstilsynet, som videresender dem til det fzlles europaiske
adgangspunkt (ESAP).

Stk. 2. Virksomheden skal sikre, at oplysningerne indsendes 1 et
dataekstraherbart eller maskinlasbart format og ledsages af folgende
data:

1) Det juridiske navn pd den virksomhed, som oplysningerne vedrerer.
2) Virksomhedens identifikationskode for juridiske enheder.

3) Virksomhedens storrelse efter kategori.

4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa

obligatorisk eller frivillig basis.

5) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 3. For at kunne opfylde kravet i stk. 2, nr. 2, skal virksomheden
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«
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1§ 202, stk. 1, indsattes som 2. pkt.:
»Representantskabet ma ikke fastsette hejere forrentning af
garantkapital end foreslaet eller tiltrddt af bestyrelsen. «

§ 204 ophaves, og 1 stedet indsattes:

»§ 204. Finanstilsynet skal godkende sammenlagninger, jf. stk. 6, og
opsplitninger, jf. stk. 7, for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
finansielle holdingvirksomheder omfattet af § 175 g, hvor den
fortseettende  virksomhed er wunderlagt Finanstilsynets tilsyn.
Finanstilsynet skal ogsd godkende sammenlagninger og opsplitninger,
hvis den fortsattende virksomhed er beliggende i et land udenfor Den
Europaziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omréade.

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en finansiel
holdingvirksomhed omfattet af § 175 g skal indsende ansegning i
henhold til stk. 1 forud for gennemforelse af aftalen. Flere omfattede
virksomheder kan indsende en samlet ansegning.

Stk. 3. Hvor den fortsettende virksomhed samtidig skal ansege om
tilladelse i henhold til § 14 eller godkendelse 1 henhold til § 175 g er
denne ikke omfattet af stk. 1, jf. dog §§ 207 og 211, jf. § 208, stk. 4.
Stk. 4. Sammenlegninger og opsplitninger omfattet af lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder er ikke
omfattet af godkendelseskravet i stk. 1.

Stk. 5. § 238, stk. 2, § 239, stk. 2, § 242, 2. pkt., § 256, stk. 2, § 257, stk.
2, § 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt., og § 297, 2. pkt., i selskabsloven finder
ikke anvendelse ved sammenlegninger omfattet af stk. 1.

stk. 6. Ved en sammenlegning i henhold til stk. 1, forstas:

1) Et eller flere selskaber, der i forbindelse med oplesning uden
likvidation overferer alle aktiver og passiver til et andet eksisterende
selskab, mod at deres selskabsdeltagere tildeles vederlag.

2) Et eller flere selskaber, der i forbindelse med oplosning uden
likvidation overferer alle aktiver og passiver til et andet eksisterende
selskab, uden det forts@ttende selskabs udstedelse af nye kapitalandele,
forudsat at én person direkte eller indirekte besidder alle kapitalandelene
1 de sammenlagte selskaber, eller at deltagerne 1 de sammenlagte
selskaber besidder deres kapitalandele i det samme forhold i alle de
sammenlagte selskaber.

3) To eller flere selskaber, der i forbindelse med deres oplesning uden
likvidation overferer alle aktiver og passiver til et nyt selskab, mod at
deres selskabsdeltagere tildeles vederlag.
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4) Et selskab, der i forbindelse med selskabets oplesning uden
likvidation overforer alle aktiver og passiver til det selskab, der besidder
samtlige kapitalandele i selskabet.

Stk. 7. Ved en opsplitning i1 henhold til stk. 1, forstés:

1) Et selskab, der efter oplesning uden likvidation overferer alle sine
aktiver og passiver til flere selskaber, mod at selskabsdeltagerne i det
opsplittede selskab tildeles vederlag,

2) Et selskab, der efter oplesning uden likvidation overferer alle sine
aktiver og passiver til flere nystiftede selskaber, mod at
selskabsdeltagerne i det opsplittede selskab tildeles vederlag,

3) En kombination af nr. 1) og 2),

4) Et opsplittet selskab, der overforer en del af sine aktiver og passiver
til ét eller flere modtagende selskaber, mod at deltagerne 1 det
opsplittede selskab tildeles vederlag, eller

5) Et opsplittet selskab, der overferer en del af sine aktiver og passiver
til ét eller flere modtagende selskaber mod vederlag.

§ 204 a. Afgorelse efter § 204, stk. 1, skal meddeles ansggeren senest to
maneder efter ansegningens modtagelse. Hvis ansegningen er
ufuldstendig, skal afgerelse meddeles senest to méneder efter, at
ansggeren har fremsendt de oplysninger, der er nadvendige for at treeffe
afgerelsen. Der skal under alle omstendigheder traeffes en afgerelse
senest seks maneder efter ansegningens modtagelse. Vedrerer
sammenlaegningen eller opsplitningen udelukkende finansielle
interesser fra samme koncern finder stk. 2-5 anvendelse.

Stk. 2. Hvis sammenlaegningen eller opsplitningen udelukkende
vedrerer finansielle interesser fra samme koncern, bekrafter
Finanstilsynet skriftligt og senest efter ti arbejdsdage modtagelsen af
ansggningen, jf. § 204, stk. 1. Tilsvarende gelder ved modtagelse af
materiale, jf. stk. 4.

Stk. 3. Finanstilsynet har 60 arbejdsdage fra tidspunktet for den skriftlige
bekraftelse af modtagelsen af ansegningen, jf. stk. 2, og modtagelsen af
alle de dokumenter, som kraeves vedlagt ansggningen, til at foretage den
1§ 204 b naevnte vurdering. Samtidig med bekraftelsen af modtagelsen
af ansegningen, jf. stk. 2, underretter Finanstilsynet den péatenkte
erhverver om den dato, hvor vurderingsperioden udleber.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag 1 vurderingsperioden,
jf. stk. 3, anmode om yderligere oplysninger, der er nedvendige for
vurderingen. Anmodningen skal vare skriftlig. Forste gang, en sédan
anmodning fremsattes, afbrydes vurderingsperioden i perioden mellem
tidspunktet for anmodningen og modtagelsen af svar herpa.
Afbrydelsen kan dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 5.
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Stk. 5. Finanstilsynet kan forleenge afbrydelsen af vurderingsperioden
som nevnt i stk. 4, med op til ti arbejdsdage, hvis

1) den patenkte erhverver er hjemmehorende eller omfattet af
lovgivningen 1 et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen
ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2) hvis en udveksling af oplysninger med de myndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet med virksomheden 1 henhold til hvidvaskloven,
er nedvendig for at foretage den i § 204 b, stk. 1, omtalte vurdering.
Stk. 6. Finanstilsynets afgorelse skal begrundes og skriftligt meddeles
den finansielle virksomhed senest to arbejdsdage efter afslutning af
vurderingen efter § 204 b.

Stk. 7. Hvis sammenlaegningen eller opsplitningen udelukkende
vedrerer finansielle interesser fra samme koncern, og Finanstilsynet
ikke 1 lgbet af vurderingsperioden skriftligt giver afslag pa ansegningen
om den patenkte sammenlaegning eller opsplitning, anses
sammenlaegningen eller opsplitningen for at vaere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse efter § 204, stk. 1, fastsatte
en frist for gennemforelsen af sammenlagningen eller opsplitningen.
Finanstilsynet kan forleenge en sadan frist.

§ 204 b. Finanstilsynet skal vurdere en ansggning modtaget efter § 204,
stk. 1, 1 forhold til felgende kriterier:

1) Omdemmet for de finansielle interessenter, der er involveret 1 den
patenkte sammenlagning eller opsplitning.

2) Den finansielle soliditet hos de finansielle interessenter, der er
involveret 1 den pdtenkte sammenlagning eller opsplitning.

3) Om den enhed, der er resultatet af den patenkte sammenlegning eller
opsplitning, vil kunne overholde og fortsette med at overholde
tilsynskravene.

4) Om planen for gennemforelse af den patenkte sammenlagning eller
opsplitning er realistisk og forsvarlig ud fra et tilsynsperspektiv.

5) Om der er rimelige grunde til, i forbindelse med den péatenkte
sammenlaegning eller opsplitning, at have mistanke om, at hvidvask af
penge eller finansiering af terrorisme forekommer eller er forekommet
eller er blevet forsogt, eller at den patenkte sammenlaegning eller
opsplitning vil kunne ege risikoen herfor.

Stk. 2. Finanstilsynet skal naegte godkendelse efter § 204, stk. 1, hvis
kriterierne 1 stk. 1, ikke er opfyldt, eller hvis Finanstilsynet ikke har
modtaget fyldestgerende oplysninger til trods for anmodning herom.
Stk. 3. Finanstilsynet kan undlade vurdering af et eller flere af kriterierne
i stk. 1, ved sammenlaegninger eller opsplitninger, der udelukkende

vedrorer finansielle interesser fra den samme koncern. Hvis
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Finanstilsynet i saddanne tilfelde ikke foretager en vurdering, skal
Finanstilsynet give ansoger meddelelse herom.

§ 204 c. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en finansiel
holdingvirksomhed omfattet af § 175 g, der foretager overforsel af
aktiver eller passiver svarerende til mindst 10 pct. af virksomhedens
samlede aktiver eller passiver, skal underrette Finanstilsynet skriftlig
forud for overforslen, jf. dog § 204 d. Procentsatsen 1 1. pkt. forhgjes til
15 pct., hvis overforslen foretages mellem enheder i samme koncern.
Stk. 2. Virksomheder omfattet af § 175 g opger procentsatsen i stk. 1, pa
baggrund af deres konsoliderede situation.

Stk. 3. Ved opgerelsen af procentsatsen i stk. 1, ses bort fra folgende:

1) Overforsler af misligholdte aktiver.

2) Overforsler af aktiver, der skal indga 1 en cover pool som defineret 1
artikel 3, nr. 3, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2162,

3) Overforsler af aktiver, der skal securitiseres.

4) Overforsler af aktiver eller passiver omfattet af lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Stk. 4. Virksomheden skal underrette Finanstilsynet senest 30 dage inden
gennemforelse af overforslen. Finanstilsynet bekraefter skriftligt og
senest efter ti arbejdsdage modtagelsen af underretningen 1 henhold til
stk. 1.

Stk. 5. Alle de pengeinstitutter, realkreditinstitutter og finansielle
holdingvirksomheder, der er involveret i overferslen, skal underrette
Finanstilsynet. Virksomhederne kan indsende en fzlles underretning til
Finanstilsynet.

§ 204 d. Finanstilsynet skal godkende en overfersel 1 henhold til § 204
¢, stk. 1, hvis den modtagende virksomhed er beliggende i et land
udenfor Den Europ@iske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omréde.

Stk. 2. Afgorelse efter stk. 1, skal meddeles ansegeren senest to maneder
efter ansegningens modtagelse. Hvis ansggningen er ufuldstendig, skal
afgorelse meddeles, senest to maneder efter at ansegeren har fremsendt
de oplysninger, der er nodvendige for at treeffe afgerelsen. Der skal
under alle omstendigheder treffes en afgerelse senest seks maneder
efter ansggningens modtagelse.«

1§ 224, stk. 1, nr. 4, udgér »eller« og i nr. 5 @ndres »nr. i-iii.« til: »nr.

i-iii, eller«

I § 224, stk. 1, indsattes efter nr. 5 som nyt nummer:
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»6) Hvis betingelserne i § 4, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder er opfyldt, men
betingelsen i § 4, stk. 1, nr. 3, i samme lov ikke er opfyldt.«

86.1 § 224, stk. 5, indsattes efter »artikel 412, stk. 1,«: »eller net stable
funding ratio 1 artikel 413, stk. 1,« og efter »den foreskrevne likviditet«
indsettes: »eller funding«.

87. § 259, stk. 6, affattes saledes:
»Stk. 6. Finanstilsynet kan efter horing af Finansiel Stabilitet dispensere

fra § 259, stk. 1, og § 260, stk. 1, for et kreditinstitut, der er tilknyttet et
centralt organ, og som helt eller delvis er undtaget fra de tilsynsmaessige
krav i overensstemmelse med artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter. Finanstilsynet
skal 1 sa fald anvende § 259, stk. 1, og § 260, stk. 1, pa konsolideret
grundlag pa et centralt organ og dets tilknyttede institutter som defineret
i artikel 10 1 FEuropa-Parlamentets og Radets forordning om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter. I medfer af 2. pkt. er en koncern
et centralt organ og dets tilsluttede institutter i den samme betydning, der
er anvendt 1 artikel 10 1 forordning om tilsynsmessige krav til
kreditinstitutter og deres datterselskaber. Endvidere er en
modervirksomhed eller en virksomhed, som er underlagt tilsyn pa
konsolideret grundlag, det centrale organ.«

88.1§ 267 a, stk. 1, indsettes efter »nedskrivningsegnede passiver«: », jf. §
266.«.

89. § 267 a, stk. 1, ®ndres »nr. 1-5« til: »nr. 1-4«, og § 267 a, stk. 1, nr. 1,
ophaves.

Nr. 2-5 bliver herefter nr. 1-4.

90.1 8§ 267 a, stk. 1, nr. 5, litra a, der bliver nr. 4, litra a, &ndres »§ 267 e,
nr. 4« til: »§ 267 e, nr. 3«.

91. § 267 a, stk. 2, affattes séledes:
»Stk. 2. En afviklingsenhed, der er et globalt systemisk vigtigt finansielt

institut  (G-SIFI), og en virksomhed, der er en vasentlig
dattervirksomhed af et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-
SIFT) i et tredjeland, men som ikke selv er en afviklingsenhed, skal
opfylde kravene i henholdsvis artikel 92 a og 92 b i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter med
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nedskrivningsegnede passiver som defineret i forordningens artikel 72 k
og fastlagt i overensstemmelse med forordningens artikel 72 a-72 1.«

92.1§ 267 b, stk. 1, @ndres »§ 267 a, stk. 1, nr. S« til: »§ 267 a, stk. 1, nr.

4«, oginr. I @ndres »§ 267 a, stk. 1, nr. 2-4« til: »§ 267 a, stk. 1, nr. 1-
3«.

93.1¢§ 267 c, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »§ 267 a, stk. 1, nr. S« til: »§ 267 a, stk.

1, nr. 4«.

94. § 267 e, nr. 3, ophaves.

Nr. 4 bliver herefter nr. 3.

95.1§ 268, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »koncernens samlede passiver« til: »de

96.

97.

98

samlede passiver for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber 1 koncernen«.

Efter § 269 e indsattes:

»Adgang til oplysninger pd det feelles europceiske adgangspunkt

§ 269 f. En virksomhed skal samtidig med offentliggerelsen af

oplysninger efter § 269 d, stk. 1 eller 3, indsende oplysningerne til

Finanstilsynet, som videresender dem til det felles europaiske

adgangspunkt (ESAP).

Stk. 2. Virksomheden skal sikre, at oplysningerne indsendes i et

dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og ledsages af folgende

data:

1) Det juridiske navn pa den virksomhed, som oplysningerne vedrerer.

2) Virksomhedens identifikationskode for juridiske enheder.

3) Virksomhedens storrelse efter kategori.

4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.

5) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 3. For at kunne opfylde kravet 1 stk. 2, nr. 2, skal virksomheden

erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

1§ 272, stk. 1, 2. pkt., ®@ndres »§ 267 e, nr. 4« til: »§ 267 e, nr. 3«, og »§
267 e, nr. 4, litra b« @ndres til: »§ 267 e, nr. 3, litra b«.

. Efter § 332 h indsettes:

»§ 332 j. Erhvervsministeren kan fastsatte regler for indberetning af
oplysninger til Finanstilsynet for virksomheder omfattet af Europa-
Parlamentets og Réadets forordning om markeder for kryptoaktiver.«
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99.1 § 343 x, stk. 3, endres »§ 14, stk. 3« til: »§14, stk. S«.

100. Efter afsnit X h indseattes:

»Afsnit X i
ESG-vurderingsleveranderer

Kapitel 20 i

ESG-vurderingsleverandorer

§ 343 ab. Finanstilsynet bistdr pd anmodning fra den Europaiske
Verdipapir- og  Markedstilsynsmyndighed med at udfere
tilsynsopgaver, 1 forbindelse med wundersogelser af ESG-
vurderingsleveranderer og kontroller pa stedet, i medfer af Europa-
Parlamentet og Ridets forordning om gennemsigtighed og integritet af
miljgmessige, sociale og ledelsesmessige (ESG) vurderingsaktiviteter.
Finanstilsynet udferer desuden de tilsynsopgaver, som Den Europaiske
Verdipapir- og  Markedstilsynsmyndighed  uddelegerer  til
Finanstilsynet, i medfer af den i pkt. 1 naevnte forordning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan til brug for udferelsen af de tilsynsopgaver,
der folger af stk. 1, udeve de tilsynsbefojelser, der folger af henholdsvis
artikel 32, 33, og 34 i Europa-Parlamentet og Radets forordning om
gennemsigtighed og integritet af miljemassige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter.«

101. 1§ 344, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »Europa-Parlamentets og
Rédets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af beredygtige investeringer«: », Europa-
Parlamentets og Radets forordning om oprettelse af et felles europisk
adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til offentligt tilgeengelige
oplysninger med relevans for finansielle tjenesteydelser,
kapitalmarkeder og baredygtighed«.

102. 1§ 344, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »markeder for kryptoaktiver«: »,
artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med
miljomassige, sociale og ledelsesmassige (ESG)
vurderingsaktiviteter«.

103. § 344 c, stk. 3 affattes sdledes:
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»Stk. 3. Hvis resultater af backtesting, eller test af fordeling af overskud
og tab for en intern markedsrisikomodel, indikerer, at modellen ikke
leengere er tilstrekkelig nejagtig, gennemgadr Finanstilsynet
betingelserne for tilladelsen til anvendelse af den interne model.
Finanstilsynet kan stille krav om, at virksomheden treffer passende
foranstaltninger til at sikre, at modellen omgédende forbedres.«

104. Efter § 344 f indsattes:
»§ 344 g. Finanstilsynet kan pdbyde et pengeinstitut eller
realkreditinstitut at reducere eksponeringer mod en central modpart eller
at tilpasse eksponeringer pd tvers af virksomhedens clearingskonti 1
overensstemmelse med artikel 7a 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning om  OTC-derivater, centrale =~ modparter  og
transaktionsregistre.
§ 344 h. Finanstilsynet kan péabyde et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut at foretage stresstest eller scenarieanalyser for at
vurdere risici som folge af eksponeringer mod kryptoaktiver og levering
af kryptoaktivtjenester.«

105. § 345, stk. 13, ophaves, og 1 stedet indsettes:

»Stk. 13. Bestyrelsen nedsatter et regnskabskyndigt underudvalg, som
samlet har sarlig sagkundskab inden for regnskabsforhold og revision.
Det regnskabskyndige underudvalg forelegges og forbereder sager af
regnskabsmeessig karakter, der er af principiel karakter eller har
videregdende betydelige folger, forud for behandlingen af sagerne 1
bestyrelsen.

Stk. 14. Bestyrelsen kan efter behov anmode eksterne eksperter med
serlig sagkundskab inden for det gvrige finansielle omrdde om bistand
i forbindelse med behandling af bestyrelsessager. De eksterne eksperter
kan efter formandens beslutning deltage i bestyrelsens behandling af
sagen uden stemmeret. Eksperter, der bistir bestyrelsen, jf. 1. pkt., er
underlagt reglerne om tavshedspligt i § 354.«.

Stk. 14-20 bliver herefter stk. 15-21.

106. 1 § 345, stk. 18, der bliver stk. 19, @ndres »ekspertpanelet« til: »det
regnskabskyndige underudvalg og brug af eksterne eksperter«, og
efter »stk. 13« indsettes: »og 14«.

107. Efter § 346 c indsattes:
»§ 346 d. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pé det felles
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europiske adgangspunkt (ESAP). Dette gaelder for oplysninger, der
skal indsendes 1 henhold til denne lov, regler udstedt i medfer heraf,
undtagen § 195, stk. 4, eller en af felgende forordninger:

1) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser.

2) Europa-Parlamentets og Radets forordning om markeder for
kryptoaktiver.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pé at gere
dem tilgengelige pa det felles europziske adgangspunkt (ESAP), jf.
artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et felles europeisk adgangspunkt, som giver centraliseret
adgang til offentligt tilgeengelige oplysninger med relevans for
finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed.«

108. 1§ 347 b, stk. 1, 4. pkt., indsettes efter »§ 1, stk. 3 og 4«: »og § 2, stk.
l«.

109. 1§ 347 c, stk. 1, 4. pkt., indsaettes efter »§ 1, stk. 3 og 4«: »og § 2, stk.

1«.

110. § 352, stk. 2, ophaves.

111. T § 354, stk. 6, nr. 2, indsattes efter »straffeloven«: »,

skattelovgivningen«.

112. 1§ 354, stk. 6, nr. 36, affattes saledes: »36) Skatteforvaltningen.«

113. 1§ 354, stk. 6, indsettes som nr. 50:

»50) Danske skattemyndigheder, hvis oplysningerne relaterer sig til et
investeringsforvaltningsselskab. Stammer oplysningerne fra en anden
medlemsstat inden for Den Europaiske Union, ma de kun videregives
med udtrykkeligt samtykke fra de kompetente myndigheder, som har
videregivet dem.«

114. 1§ 354, stk. 13, 1. pkt., @ndres »32-35« til: »32-36«.

115. 1§ 354 a, stk. 4, 1. pkt., indsattes efter »§ 64 d, stk. 6, jf. stk. 3, jf. §
64, stk. 1«: », medmindre der er tale om reaktioner i medfer af § 351 for
en overtredelse af kravene«.

32



UDKAST

116. 1§ 354 ¢, stk. 2, 1. pkt., indsettes efter: »§ 71 c, stk. 1, 2. pkt.,«: »§ 77
a,«, efter »jf. § 125 b, stk. 3-5 og 8,« indsettes: »§ 145, stk. 1, § 145 ¢,
stk. 1,«, »§§ 182 £, 259 a og 261« @ndres til: »§ 182 £, § 204, stk. 1, §
204 c, stk. 1, § 259 a, § 261«, »artikel 99, stk. 1,«, »artikel 101, stk. 1 og
2,«, »artikel 395,«, »artikel 405, stk. 1,« udgar, efter »artikel 412, stk.
1,« indsattes: »artikel 413,«, »artikel 430, stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2.
afsnit« andres til: »artikel 430, stk. 1-3, 430 a«, efter »artikel 451, stk.
1,« indsettes: »anden del, tredje del, afsnit I1I, kapitel 2 og afsnit II-VI,
fjerde del, sjette del, afsnit I og IV og syvende del,« og i 2. pkt. indsattes
efter »instrumenter«: »eller sager om overtredelse af bestemmelser i lov
om finansiel virksomhed til gennemforelse af 1 Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter eller forordning om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, der fastsatter, at
pengeinstituttet eller realkreditinstituttet skal indhente en sédan
forudgdende tilladelse, eller 1 sager, hvor et pengeinstitut eller
realkreditinstitut har opndet en sédan tilladelse gennem falske
erklaeringer eller ikke opfylder de betingelser, hvorpa en sadan tilladelse
blev givet,« og efter »og« indsattes: »sager om overtredelse af«.

117. 1§ 354 e, stk. 2, indsattes efter »§§ 61 b og 61 c,«: »§ 64, stk. 1, § 64

a,«.

118. 1§ 355, stk. 1, @ndres »og Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) 2023/1114 af 31. maj 2023« til: », Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023« og efter »om markeder for
kryptoaktiver og regler fastsat i medfer heraf« indsattes: »og artikel 2,
stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning om gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med
miljomeessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG)

vurderingsaktiviteter«.

119. 1§ 355, stk. 2, nr. 7, ®@ndres »§ 14, stk. 4« til: »§ 14, stk. 6«.

120. 1§ 355, stk. 2, nr. 12, @ndres »§ 10, stk. 1 og 6« til: »§ 10, stk. 1 og
8«.

121. 1§ 372, stk. 1, @ndres »og Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2023/1114 af 31. maj 2023« til: », Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023« og efter »om markeder for
kryptoaktiver og regler fastsat i medfer heraf« indsattes: »og artikel 2,
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stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse med
miljomassige, sociale og ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter
og regler udstedt 1 medfer heraf«.

122. 1§ 373, stk. 1, indsattes efter »overtraedelse af«: »§ 2, stk. 1,«, efter
»§ 125 c, stk. 1,« indsattes: »§ 145, stk. 1,« og efter »§ 204, stk. 1,«
indsaettes: »§ 204 c, stk. 1, § 204 d, stk. 1,«.

123. 1§ 373, stk. 1, @ndres »§ 10, stk. 1, 2, 6 og 7« til: »§ 10, stk. 1, 2, 8
og 9«.

124. 1§ 373, stk. 2, 1, pkt., ®ndres »samt artikel 14, stk. 3« til: », artikel 14,
stk. 3« og efter »om markeder for kryptoaktiver« indsettes: », artikel 2,
stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentet og Rédets
forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse med
miljomassige, sociale og ledelsesmassige (ESG)
vurderingsaktiviteter«.

125. 1§ 373, stk. 2, 1. pkt., indsettes efter »§ 64, stk. 6«: »og 7«, og efter
§ 71, stk. 1«: »og 3«.

126. 1§ 373, stk. 2, indsattes efter »§ 85 b, stk. 3, 5 og 6,«: »§ 101 a, stk.
8 og 10, § 101 k, stk. 1 og 2,«, efter »§ 182 f,« indsettes: »§ 182 g, stk.
1 og 2,« og efter »§ 269 c,« indsattes: »§ 269 f, stk. 1 og 2,«.

127. 1§ 373, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »(PEPP-produkt), artikel 4,«:
wartikel 7, stk. 1-4,«, efter »artikel 19, stk. 1-6,« indsettes: »artikel 21,
stk. 1-6 og stk. 7, 1. afsnit,« og »og artikel 24 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske
crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet« @ndres til: »artikel
24, artikel 26 og artikel 27, stk. 1-3 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning om europziske crowdfundingtjenesteudbydere for

erhvervslivet«.

128. 1 § 373, stk. 2, 1. pkt, @ndres »kryptoaktiver og artikel S« til:
vkryptoaktiver, artikel S5« og efter »modstandsdygtighed 1 den
finansielle sektor« indsettes: »samt artikel 3, artikel 4, stk. 1-5, artikel
5 og 6, artikel 7, stk. 1, 1. afsnit og stk. 2, artikel 8, stk. 1-2a, artikel 9,
stk. 1-4a, artikel 10, stk. 1, artikel 11, stk. 1-2, artikel 12 og artikel 13,
stk. 1 og 3, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
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2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede
oplysninger 1 sektoren for finansielle tjenesteydelser«.

129. 1§ 373, stk. 10, ®&ndres »§ 170, stk. 1, 2 og S« til: »§ 170, stk. 1, 2 og
4«

130. Efter § 417 d indsattes for overskriften for § 418:

§ 417 e. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der anvender interne
ratingbaserede metoder, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 3, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmassige  krav  til  kreditinstitutter, kan  anvende
overgangsreglerne 1 artikel 465, stk. 5-9, 1 Europa-Parlamentets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter.

Stk. 2. @verste modervirksomheder i Danmark og koncerner, der opger
den samlede risikoeksponering efter interne ratingbaserede metoder, jf.
§ 170 a, stk. 1, kan anvende overgangsreglerne 1 artikel 465, stk. 5-9, i
Europa-Parlamentets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter.«

131. 1 bilag 9, nr. 1, @ndres »§ 267 a, stk. 1, nr. 5, litra c« til: »§ 267 a, stk.
1, nr. 4, litra c«.

§2

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf.
lovbekendtgerelse nr. 231 af 1. marts 2024, som @ndret ved § 5 i lov nr. 481
af 22. maj 2024, foretages folgende @ndringer:

1. T1. pkt til fodnotentil lovens titel @&ndres »og dele af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2556 af 14. december 2022,
EU-Tidende 2022, nr. L 333, side 153-163« til: » dele af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2556 af 14. december 2022,
EU-Tidende 2022, nr. L 333, side 153-163 og dele af Europa
Parlamentet og Rédets direktiv (EU) 2024/927 af 13. marts 2024 om
endring af direktiv 2011/61/EU og 2009/65/EF for sa vidt angar
delegeringsaftaler, likviditetsrisikostyring, indberetning med henblik pé
tilsyn, levering af depositar- og opbevaringsydelser og alternative
investeringsfondes ldnudstedelse«.

2. 1§ 1, stk. 3, ®ndres »§ 5, stk. 3-5 og 7,« til: »§ 5, stk. 3-5,7, 11 og 12,«.
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3. Overaltiloven @&ndres »bilag, nr. 3« til: »§ 8, stk. 3 og 4«.

4. § 3, stk. 1, nr. 39, affattes séledes:

»39) Professionel investor: En investor, der anses som en professionel
kunde eller som efter anmodning behandles som en professionel
kunde, jf. bilag II til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter.«

5. 1§ 3, stk. 1, nr. 53, @ndres »bilag 1, nr. 3 b, afsnit iii« til: »§ 8, stk. 3,
nr. 3«.

6. 1§ 3, stk. 1, nr. 54, ®ndres »bilag 1, nr. 3 a« til: »§ 8, stk. 4, nr. 1«.

7. 1§ 3, stk. 1, indsattes som nr. 57-62:

»57) Verdipapircentral (CSD): En vardipapircentral (CSD) som
defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) om forbedring af vardipapirafviklingen i1 Den
Europaeiske Union og om vardipapircentraler.

58) Den alternative investeringsfonds kapital: Den samlede indbetalte
kapital og ikkeindkaldte kapital, der er givet tilsagn om til en alternativ
investeringsfond, og som er beregnet pd grundlag af de investerbare
belob med fradrag af de gebyrer, omkostninger og udgifter, som direkte
eller indirekte atholdes af investorerne.

59) Laneudstedelse eller udstedelse af et lan: Ydelse af et lan, som enten
ydes

a) direkte af en alternativ investeringsfond, som den oprindelige
langiver, eller

b) indirekte gennem en tredjemand eller en virksomhed med serligt
formal, der udsteder et lan for eller pa vegne af den alternative
investeringsfond eller for eller pd vegne af en forvalter af en
alternativ investeringsfond med hensyn til den alternative
investeringsfond, hvis  forvalteren eller den alternative
investeringsfond er involveret 1 struktureringen af lanet eller i
definitionen eller forhindsfastleggelsen af dets kendetegn inden
eksponeringen for lanet.

60) Aktionzrudlén: Et lan, som en alternativ investeringsfond yder til en

virksomhed, hvori den direkte eller indirekte besidder mindst 5 pct. af

kapitalen eller stemmerettighederne, og som ikke kan afstas til tredjemand

uafhangigt af den alternative investeringsfonds kapitalinstrumenter i

samme virksomhed.

61) Léneudstedende alternativ  investeringsfond: En alternativ
investeringsfond
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a) hvis investeringsstrategi hovedsagelig bestér 1 at udstede 14n, eller
b) hvis udstedte 14n har en nominel verdi, der udger mindst 50 pct. af

dens nettoaktivveerdi.

62) Gearet alternativ investeringsfond: En alternativ investeringsfond, hvis
eksponeringer forhgjes af den forvalter, der forvalter den, hvad enten dette
sker ved hjelp af lan af kontante midler eller vardipapirer eller gearing
indeholdt i derivatpositioner eller ved andre midler.«

8.

10

I § 5 indseettes efter stk. 4 som nye stykker:

»Stk. 5. Stk. 4 er ikke til hinder for, at en forvalter med tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde, markedsfoerer andele eller aktier
1 en alternativ investeringsfond med registreret hjemsted i et land inden
for den Europziske Union, som hovedsagelig investerer 1 aktier i en
bestemt virksomhed, til ansatte i denne virksomhed eller i dens
tilknyttede enheder inden for rammerne af pensionsordninger for
medarbejdere eller ordninger for medarbejderdeltagelse, pa nationalt
eller grenseoverskridende grundlag.

Stk. 6. Markedsferes en alternativ investeringsfond i henhold til stk. 5,
til ansatte pa tvers af grenserne, md den medlemsstat, hvor
markedsforingen finder sted, ikke stille yderligere krav end dem, der
geelder 1 den alternative investeringsfonds hjemland.«

Stk. 5-10 bliver herefter stk. 7-12.

1§ 5 a, stk. 1, ®ndres »§ 130, stk. 2-4« til: »§ 130, stk. 2-5«.

. § &8 affattes saledes:

»§ 8. Forvaltere af alternative investeringsfonde med tilladelse, som
ikke er selvforvaltende, mé ikke udfere andre aktiviteter end dem, der
er omfattet af bilag 1, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Forvaltere af alternative investeringsfonde, som ikke er
selvforvaltende, kan dog tillige have tilladelse som
investeringsforvaltningsselskab efter § 10 1 lov om finansiel
virksomhed og udfere de aktiviteter, dette giver tilladelse til.

Stk. 3. Forvaltere af alternative investeringsfonde, som ikke er
selvforvaltende, kan ud over de aktiviteter, der fremgér af stk. 1, fa
tilladelse til at udfore accessoriske tjenesteydelser, der omfatter:

1) Investeringsradgivning.

2) Opbevaring og forvaltning i forbindelse med aktier eller andele i

institutter for kollektiv investering.
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3) Modtagelse og formidling af ordrer vedrerende finansielle
instrumenter.

4) Enhver anden funktion eller aktivitet, som allerede leveres af
forvalteren i forbindelse med en alternativ investeringsfond, som den
forvalter i overensstemmelse med denne bestemmelse, eller i
forbindelse med tjenesteydelser, som den leverer i
overensstemmelse med stk. 3 og 4. Det forudsatter, at enhver
potentiel interessekonflikt, der opstdr som folge af leveringen af
denne funktion eller aktivitet til andre parter, forvaltes
hensigtsmessigt.

Stk. 4. Forvaltere af alternative investeringsfonde kan udover de

aktiviteter, der fremgér af stk. 1 og 3, fa tilladelse til funktioner, der

omfatter:

1) Forvaltning af investeringsportefoljer, herunder portefoeljer ejet af
pensionsfonde og arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser i
overensstemmelse med reglerne, der gennemforer artikel 19, stk. 1,
i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet
hermed, i overensstemmelse med de mandater, som investorerne har
givet pd et skonsmassigt individuelt grundlag.

2) Administration af benchmarks, jf. Europa-Parlamentets og Radets
forordning om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle
instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at male
investeringsfondes gkonomiske resultater.

3) Kreditserviceringsaktiviteter, jf. Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv om kreditservicevirksomheder og kreditkebere.

Stk. 5. En forvalter kan ikke fa tilladelse til administration af
benchmarks, jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning om indeks,
der bruges som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle
kontrakter eller med henblik pé at male investeringsfondes ekonomiske
resultater, jf. stk. 4, nr. 2, som anvendes i1 de alternative
investeringsfonde, forvalteren forvalter.

Stk. 6. En selvforvaltende alternativ investeringsfond ma udelukkende

udfere aktiviteter, nevnt 1 bilag 1 og alene for fonden selv.

Stk. 7. Har en forvalter tilladelse til at udfere de aktiviteter, der er naevnt

1 stk. 3 og 4, finder §§ 45-48, § 95, stk. 1-4 og 7, §§ 98 og 106 og regler

udstedt 1 medfer heraf samt kapitel 22-27 1 lov om

fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter tilsvarende
anvendelse pd forvalterens udferelse af disse tjenesteydelser. Har

forvalteren tilladelse til at udfere aktiviteter omfattet af stk. 3, nr. 2,

finder § 16, stk. 1, 3. pkt., tillige anvendelse.
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Stk. 8. En forvalter af alternative investeringsfonde kan levere tjenester
med kryptoaktiver som angivet i artikel 60, stk. 5, i Europa-Parlamentets
og Réadets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver, som der specifikt er meddelt tilladelse til 1 henhold til
denne lov, hvis forvalteren giver Finanstilsynet meddelelse, mindst 40
arbejdsdage inden disse tjenester leveres forste gang. Meddelelsen skal
ledsages af de oplysninger, der er anfert 1 artikel 60, stk. 7, 1 Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om
markeder for kryptoaktiver.«

. § 11, stk. 3, nr. 3, ophaves, og i stedet indsettes:

»3) forvalterens forretningsadfaerd fastleegges af mindst to personer,
som opfylder betingelserne 1 § 13, og som enten er ansat af forvalteren
pa fuld tid eller er ledelsesmedlemmer eller medlemmer af
forvalterens ledelsesorgan og ved kontrakt er forpligtet til at udeve
forvalterens virksomhed pé fuld tid, og som er bosiddende i Den
Europaiske Union,«.

§ 11, stk. 4, affattes saledes:
»Stk. 4. En ansegning om tilladelse til at forvalte alternative
investeringsfonde skal indeholde
1) oplysninger om de personer, der rent faktisk udferer
forvalterens opgaver, navnlig med hensyn til de funktioner, der er navnt
i bilag 1, herunder
a) en beskrivelse af disse personers rolle, titel og placering 1 ledelsen,
b) en beskrivelse af disse personers rapporteringsveje og
ansvarsomrader i og uden for forvalteren,
c¢) en oversigt over den tid, som hver af disse personer afsatter til hvert
enkelt ansvarsomride, og
d) en beskrivelse af de menneskelige og tekniske ressourcer, der
understotter disse personers aktiviteter.
2) forvalterens juridiske navn og CVR-nummer eller tilsvarende
udenlandske identifikationskode,
3) oplysninger om identiteten af de kapitalejere eller deltagere 1
forvalteren af den alternative investeringsfond, som direkte eller
indirekte, 1 egenskab af fysiske eller juridiske personer, har
kvalificeret deltagelse, samt storrelsen heraf,
4) en aktivitetsplan, hvoraf forvalterens organisatoriske struktur
fremgér, herunder oplysninger om, hvordan forvalteren har til hensigt
at overholde sine forpligtelser i henhold til denne lov og 1 henhold til
artikel 3, stk. 1, artikel 6, stk. 1, litra a, og artikel 13, i Europa-
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Parlamentets og Rédets forordning om baredygtighedsrelaterede
oplysninger 1 sektoren for finansielle tjenesteydelser, og en detaljeret
beskrivelse af, hvilke egnede menneskelige og tekniske ressourcer
forvalteren vil anvende til dette formal,

5) oplysninger om forvalterens aflonningspolitik og -praksis 1 henhold
til § 20, og

6) oplysninger om aftaler vedrerende delegation og videredelegation
til tredjemand i1 henhold til §§ 40 og 43, der som minimum omfatter
folgende:

a) For enhver, der far overdraget ansvar:
1) Virksomhedens navn og CVR-nummer eller tilsvarende
udenlandske identifikationskode,
i1) virksomhedens hjemland, og
1i1) hvor det er relevant, vedkommendes tilsynsmyndighed.

b) En detaljeret beskrivelse af de menneskelige og tekniske

ressourcer, som forvalteren anvender til at:
1) Varetage den daglige portefoljepleje eller de daglige
risikostyringsopgaver i forvalteren, og
i1) overvage den delegerede aktivitet.
c¢) For hvert af de alternative investeringsfonde, som forvalteren
forvalter eller har til hensigt at forvalte:
1) En kort beskrivelse af den delegerede portefoljeplejefunktion,
herunder om en sadan delegation udger en delvis eller fuld
delegation, og
i1) en kort beskrivelse af den delegerede risikostyringsfunktion,
herunder om en sddan delegation udger en delvis eller fuld
delegation.
d) En beskrivelse af de periodiske foranstaltninger, som
forvalteren skal gennemfere for at overvige den delegerede
opgave.«

13. § 11, stk. 7, nr. 1 og 2, ophaeves.

14.

Nr. 3-5 bliver herefter nr. 1-3.

I § 13 indsettes efter stk. 3, som nye stykker:

»Stk. 4. Nar en person indtraeder 1 ledelsen af en forvalter med tilladelse
til at forvalte alternative investeringsfonde, paser Finanstilsynet, at
personen opfylder egnetheds- og haderlighedskravene i stk. 1-3.
Finanstilsynet treffer afgerelse om, hvorvidt personen kan bestride
hvervet eller stillingen i den pdgaldende virksomhed.
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Stk. 5. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i stk.
2 og 3, skal afgerelsens varighed fremgé af afgerelsen.

Stk. 6. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsetninger
eller erfaring 1 forhold til den stilling som medlem af direktionen, som
den péagzldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen kan
bestride stillingen under nermere fastsatte betingelser.«

Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 7 og 8.

1§ 14, stk. stk. 2, @ndres »§ 11, stk. 4, nr. 1-4« til: »§ 11, stk. 4, nr. 1-
6«, og istk. 3, @ndres »§ 11, stk. 4, nr. 5« til: »§ 11, stk. 4, nr. 6«.

1§ 16, stk. 1 og 11, &ndres »bilag 1, nr. 3, litra b, punkt ii« til: »§ 8,
stk. 3, nr. 2«.

1§17, nr. 7, 0g§ 19, @ndres, »bilag 1, nr. 3, litra a« til: »§ 8, stk. 4,
nr.l«.

I § 18, stk. 4, ®ndres »bilag 1, nr. 3, litra b, nr. i« til: »§ 8, stk. 3, nr.1«.

I § 23 indsettes efter stk. 4 som nye stykker:

»Stk. 5. Forvaltere af alternative investeringsfonde, der forvalter eller
har til hensigt at forvalte en alternativ investeringsfond pa initiativ
af en tredjemand, herunder i tilfelde hvor den pagaldende
alternative investeringsfond anvender navnet pa en tredjemand,
eller hvor en forvalter af en alternativ investeringsfond udpeger en
tredjemand som den, der far overdraget ansvaret i henhold til lovens
kapitel 7, skal under hensyntagen til eventuelle interessekonflikter
forelegge  Finanstilsynet  detaljerede  redegerelser  og
dokumentation for dens overholdelse af § 23, stk. 1-4.

Stk. 6. De oplysninger, som forvalteren skal foreleegge for Finanstilsynet
1 henhold til stk. 5, skal navnlig pracisere, hvilke rimelige skridt
forvalteren har taget for at forhindre interessekonflikter, der opstér
som folge af forholdet til tredjemanden. Hvis disse konflikter ikke
kan forebygges, skal der redegeres for, hvordan forvalteren
identificerer, styrer, overvager og, hvor det er relevant, oplyser om
disse interessekonflikter for at forhindre, at de skader den
alternative investeringsfond og dens investorers interesser.«

Stk. 5 og 6 bliver herefter til stk. 7 og 8.

41



UDKAST

20. 1§ 23, stk. 6, der bliver til stk. 8, @ndres: » og 3-5« til: », 3, 4 og 7« og

21.

»er omhandlet i« @ndres til »fremgér af«.

Efter § 25 indsettes for overskriften for § 26:

»§ 25 a. En forvalter, der forvalter en alternativ investeringsfond af den
abne type, skal med henblik pd at sikre, at forvalteren er i
overensstemmelse med § 25, v&lge mindst to egnede
likviditetsstyringsveaerktejer fra dem, der er nevnt i bilag 2, nr. 2-8, efter
at have foretaget en egnethedsvurdering for sa vidt angar den alternative
investeringsfonds tilstraebte investeringsstrategi, likviditetsprofil og
indlesningspolitik i henhold til § 25, stk. 3.

Stk. 2. Valget af likviditetsstyringsvaerktegjer i henhold til stk. 1, ma ikke
kun omfatte de varktojer, der er fremgd af bilag 2, nr. 5 og 6.

Stk. 3. En forvalter af alternative investeringsfonde skal sikre, at fondens
vedtegter eller fondsbestemmelser indeholder bestemmelser om de
valgte likviditetsstyringsvaerktejer i henhold til stk. 1, til eventuel
anvendelse i den alternative investeringsfonds investors interesse.

Stk. 4. Forvaltere af alternative investeringsfonde kan beslutte at valge
kun ét likviditetsstyringsverktej, jf. stk. 1, for en alternativ
investeringsfond, den  forvalter, der er godkendt som
pengemarkedsforening 1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets
og Radets forordning om pengemarkedsforeninger.

Stk. 5. En forvalter af alternative investeringsfonde skal implementere
detaljerede politikker og procedurer for aktivering og deaktivering af
ethvert valgt likviditetsstyringsvaerktoj, jf. stk. 1, samt operationelle og
administrative ordninger for anvendelse af det pdgaldende verktoj.
Stk. 6. En forvalter af alternative investeringsfonde skal meddele
Finanstilsynet de 1 stk. 1 nevnte valg og de i stk. 5 detaljerede politikker
og procedurer for aktivering og deaktivering.

§ 25 b. Indlesning i naturalier, jf. bilag 2, nr. 8, kan kun aktiveres for at
opfylde indlesningskrav fra professionelle investorer, og hvis
indlesningen i naturalier svarer til en pro rata-andel af den alternative
investeringsfonds aktiver.

Stk. 2. Uanset stk. 1 skal indlesningen i naturalier ikke svare til en pro
rata-andel af den alternative investeringsfonds aktiver, hvis fonden
udelukkende markedsferes til professionelle investorer, eller hvis
formdlet med fondens investeringspolitik er at kopiere
sammens&tningen af et bestemt aktie- eller obligationsindeks, og hvis
den pagaeldende fond er en exchange-traded fund som defineret i artikel
4, stk. 1, nr. 46, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv om markeder
for finansielle instrumenter.
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Stk. 3. En forvalter af alternative investeringsfonde, der forvalter en fond
af den abne type, kan i den alternative investeringsfonds investorers
interesse midlertidigt udsatte tegning, tilbagekeb og indlesning af
fondens andele, jf. bilag 2, nr. 1.

Stk. 4. En forvalter af alternative investeringsfonde kan i

overensstemmelse med § 25 a, stk. 1 og 3, aktivere eller deaktivere andre

likviditetsstyringsverktojer valgt fra bilag 2, nr. 2-8, hvis disse
veerktejer indgar i fondens vedtegter eller fondsbestemmelser.

Stk. 5. En forvalter af alternative investeringsfonde kan i den alternative

investeringsfonds investorers interesse aktivere side pockets, jf. bilag 2,

nr. 9.

Stk. 6. En forvalter af alternative investeringsfonde ma kun anvende

udsattelse af tegning, tilbagekob og indlesning eller side pockets, jf. stk.

3 og 5, 1 undtagelsestilfeelde, hvor omstendighederne kraever det, og

hvis der tages hensyn til den alternative investeringsfonds investorers

interesser.

§ 25 c. En forvalter af alternative investeringsfonde underretter straks

Finanstilsynet, hvis:

a) Forvalteren aktiverer eller deaktiverer det likviditetsstyringsvearktoj,
der fremgér af bilag 2, nr. 1,

b) forvalteren aktiverer eller deaktiverer et eller flere af de
likviditetsstyringsvarktejer, der fremgar af bilag 2, nr. 2-8, pd en
made, der ikke folger den normale forretningsprocedure som fastsat
1 fondens vedtagter eller fondsbestemmelser.

Stk. 2. En forvalter skal inden for en rimelig frist underrette

Finanstilsynet, for den aktiverer eller deaktiverer side pockets, jf. bilag

2,nr. 9.

Stk. 3. Finanstilsynet informerer straks de kompetente myndigheder 1

forvalterens vertsland og Den Europ®iske Vardipapir- og

Markedstilsynsmyndighed. Den  Europziske Vardipapir- og

Markedstilsynsmyndighed har befejelse til at dele de oplysninger, der

modtages 1 medfer af dette stykke med de kompetente myndigheder.

Hvis der er potentielle risici for det finansielle systems stabilitet og

integritet underretter Finanstilsynet straks Det Europaiske Udvalg for

Systemiske Risici, om enhver underretning, som Finanstilsynet

modtager 1 henhold stk. 1 og 2.

§ 25 d. Finanstilsynet kan kreve, at forvaltere af alternative

investeringsfonde aktiverer eller deaktiverer det

likviditetsstyringsvearktoj, der fremgér af bilag 2, nr. 1, hvis der er risici
for investorbeskyttelsen eller den finansielle stabilitet. Folgende
betingelser skal vare opfyldt:
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1) Det skal vaere i investorernes interesse.

2) Det skal vaere under ekstraordinaere omstendigheder.

3) Der skal forinden vaere foretaget horing af forvalteren af den
alternative investeringsfond.

4) Aktivering eller deaktivering skal ud fra et rimeligt og afbalanceret
synspunkt vere nedvendigt.«

22. Efter § 26 indsettes i kapitel 4:
»Supplerende krav til laneudstedende alternative investeringsfonde
§ 26 a. En forvalter af alternative investeringsfonde skal sikre, at den
laneudstedende alternative investeringsfond, den forvalter, er af den
lukkede type, jf. dog stk. 2. Dette bererer ikke de taerskler, restriktioner
og betingelser, der er fastsat ved Europa-Parlamentets og Réadets
forordning (EU) nr. 345/2013 af 17. april 2013 om europiske
venturekapitalfonde, (EU) nr. 346/2013 af 17. april 2013 om europaiske
sociale ivaerksatterfonde og (EU) 2015/760 af 29. april 2015 om
europaiske langsigtede investeringsfonde.
Stk. 2. Uanset stk. 1 kan en laneudstedende alternativ investeringsfond
vaere aben, forudsat at forvalteren af den alternative investeringsfond, der
forvalter den, kan pavise overfor Finanstilsynet, at den alternative
investeringsfonds likviditetsrisikostyringssystem er foreneligt med dens
investeringsstrategi og indlesningspolitik.
§ 26 b. En forvalter af alternative investeringsfonde skal, for s& vidt
angdr ladneudstedende aktiviteter, gennemfore effektive politikker,
procedurer og processer for ydelse af 1an.
Stk. 2. En forvalter skal, hvis denne forvalter alternative
investeringsfonde, der beskaftiger sig med udstedelse af lan, herunder
nar de opnar eksponering for 1an gennem tredjemand, ogsd gennemfore
effektive politikker, procedurer og processer for vurdering af
kreditrisikoen og forvaltning og overvagning af deres kreditportefolje.
Forvalteren skal holde disse politikker, procedurer og processer ajour og
sikre, at de forbliver effektive, og gennemga dem regelmeessigt og mindst
en gang om dret.
Stk. 3. Stk. 1 og stk. 2 finder ikke anvendelse pd udstedelse af
aktionaerudlan, hvis den nominelle vaerdi af sddanne 1dn samlet set ikke
overstiger 150 pct. af den alternative investeringsfonds kapital, jf. dog
kravene i § 18, stk. 1, nr. 5.
§ 26 c¢. En forvalter af alternative investeringsfonde skal, hvis en
alternativ investeringsfond, den forvalter, udsteder 1an, sikre, at den
nominelle veerdi af de 14n, der udstedes til en enkelt 1antager, samlet set
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ikke overstiger 20 pct. af den alternative investeringsfonds kapital, hvis
lantageren er et af folgende:

1)  En finansiel virksomhed som defineret i artikel 13, nr. 25, i

Europa-Parlamentets og Radets direktiv om adgang til og

udovelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed

(Solvens 1),
2)  en alternativ investeringsfond, eller
3) en UCITS.

Stk. 2. Begrensningen i stk. 1 berorer ikke de teerskler, restriktioner
og betingelser, der er fastsat ved Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 345/2013 af 17. april 2013 om europaiske
venturekapitalfonde, (EU) nr. 346/2013 af 17. april 2013 om
europaiske sociale ivaerksatterfonde og (EU) 2015/760 af 29. april
2015 om europaiske langsigtede investeringsfonde.

Stk. 3. Den i stk. 1 fastsatte investeringsgranse pa 20 pct. finder
anvendelse fra den dato, der er angivet i den alternative
investeringsfonds regler, vedtagter eller prospekt, og som ikke ma
vare senere end 24 maneder fra datoen for den forste tegning af den
alternative investeringsfonds andele eller kapitalandele. Ved
fastsettelse af anvendelsesdatoen skal der tages hgjde for serlige
forhold og kendetegn ved de aktiver, som den alternative
investeringsfond skal investere 1. Finanstilsynet kan efter
foreleeggelse af en behorigt begrundet investeringsplan, under
ekstraordinaere omstaendigheder, godkende en forleengelse af denne
tidsfrist yderligere med hejst 12 maneder.

Stk. 4. Den 1 stk. 1 fastsatte investeringsgranse pa 20 pct. opherer
med at finde anvendelse, nar forvalteren pabegynder salg af den
alternative investeringsfonds aktiver for at indlese investorernes
andele eller kapitalandele som led 1 afviklingen af den alternative
investeringsfond.

Stk. 5. Den i stk. 1 fastsatte investeringsgranse pa 20 pct. udsattes
midlertidigt, hvis den alternative investeringsfonds kapital eges eller
reduceres. Denne udsattelse skal vare tidsbegranset til den periode,
der er strengt nedvendig, under beherig hensyntagen til interesserne
for investorerne 1 en alternativ investeringsfond og ma under alle
omstandigheder ikke vare leengere end 12 méneder.

§ 26 d. En forvalter af alternative investeringsfonde skal sikre, at
gearingen for en ldneudstedende alternativ investeringsfond, som
den forvalter, ikke udger mere end:

1) 175 pct. hvis den pégazldende alternative investeringsfond er

aben,
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2) 300 pct. hvis den pageldende alternative investeringsfond er
lukket.
Stk. 2. Gearingen for en ldneudstedende alternativ investeringsfond
udtrykkes som forholdet mellem den pagaldende alternative
investeringsfonds  eksponering  beregnet 1  henhold  til
forpligtelsesmetoden som defineret 1 artikel 8§ i Kommissionens
delegerede forordning om udbygning af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2011/61/EU for s vidt angéar undtagelser, generelle
vilkér for drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn, og
dens nettoaktivvaerdi.
Stk. 3. Léneaftaler, som er fuldt ud dekket af kontraktmaessige
kapitalforpligtelser fra investorer i den ldneudstedende alternative
investeringsfond, anses ikke for at udgere eksponering med henblik
pa beregning af det forhold, der er beskrevet i stk. 2.
Stk. 4. Overtreder en laneudstedende alternativ investeringsfond
kravene i § 26 d, og overtreedelsen ligger uden for forvalteren af den
alternative investeringsfonds kontrol, traeffer forvalteren inden for
en passende frist de foranstaltninger, der er nedvendige for at rette
op pd situationen, under beherig hensyntagen til investorernes
interesser 1 den laneudstedende alternative investeringsfond.
Stk. 5. Kravene 1 stk. 1 finder ikke anvendelse pa en laneudstedende
alternativ investeringsfond, hvis udlansaktiviteter udelukkende
bestar 1 udstedelse af aktionaerudlan, forudsat at den nominelle vaerdi
af disse 14n samlet set ikke overstiger 150 pct. af den pageldende
alternative investeringsfonds kapital. Denne undtagelse bererer dog
ikke Finanstilsynets befojelser, jf. § 69, stk. 3-6.

§ 26 e. En forvalter skal sikre, at en alternativ investeringsfond, som

den forvalter, ikke yder lan til folgende:

)]

2)

3)

4)

Forvalteren af den alternative investeringsfond eller denne forvalters
medarbejdere.

Den alternative investeringsfonds depositar eller de enheder, som
depositaren har delegeret funktioner til i1 forbindelse med den
alternative investeringsfond i overensstemmelse med kapitel 8

En enhed, som forvalteren af den alternative investeringsfond har
delegeret funktioner til i overensstemmelse med kapitel 7, eller
medarbejderne 1 denne enhed

En enhed inden for samme koncern som defineret i artikel 2, nr. 11,
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer som forvalteren af den alternative

investeringsfond, undtagen hvis den pageldende enhed er en
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finansiel virksomhed, der udelukkende finansierer lantagere, som
ikke er nevnt i nr. 1-3.
§ 26 f. Udsteder en alternativ investeringsfond lan, skal provenuet af
lanene, minus eventuelle tilladte gebyrer for deres forvaltning, tildeles
den pigeldende alternative investeringsfond fuldt ud. Alle
omkostninger og udgifter 1 forbindelse med forvaltningen af 1an skal
klart oplyses 1 overensstemmelse med § 62.
§ 26 g. Forvaltere ma ikke forvalte alternative investeringsfonde, som
beskaeftiger sig med udstedelse af lan, hvis hele eller dele af disse
alternative investeringsfondes investeringsstrategi er at udstede 1an med
det ene formal at overfere disse 14n eller eksponeringer til tredjemend.
Stk. 2 En forvalter skal sikre, at den alternative investeringsfond, den
forvalter, beholder 5 pct. af den nominelle vardi af hvert 1an, den har
udstedt, og efterfelgende overfort til tredjemand. Denne procentdel af
hvert 1an beholdes:

1) Indtil udleb for lan med en lebetid pa op til otte ar eller for 1&n

ydet til forbrugere uanset deres lobetid.
2) Ien periode pa mindst otte ar for andre 14n.
Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse hvis:

1) Forvalteren pabegynder salg af den alternative investeringsfonds
aktiver for at indlese andele eller kapitalandele som led 1
afviklingen af den alternative investeringsfond.

2) Salget af ldnet er nedvendigt med henblik pa at overholde de
restriktive foranstaltninger, som vedtages i henhold til artikel 215
1 TEUF, eller produktkrav.

3) Salget af linet er nedvendigt for at give forvalteren af den
alternative investeringsfond mulighed for at gennemfore
investeringsstrategien for den alternative investeringsfond, den
forvalter, 1 den alternative investeringsfonds investorers bedste
interesse.

4) Salget af lanet skyldes en forringelse af den risiko, der er
forbundet med lanet, og som forvalteren af den alternative
investeringsfond har opdaget som led i sin due diligence- og
risikostyringsproces, jf. § 24, stk. 2-4 og § 26 b og keberen
informeres om denne forringelse ved keab af lanet.

Stk. 4. Forvalteren af den alternative investeringsfond skal efter
anmodning fra Finanstilsynet pavise, at den opfylder betingelserne for
anvendelse af den eller de padgaeldende undtagelser, der er fastsat i stk.
3.
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23. 1§ 38 @ndres »af vaesentlige opgaver« til: »pa deres vegne af en eller
flere af de i bilag 1 navnte funktioner eller af de i § 8 nevnte
tjenesteydelser«.

24.1 § 40, nr. 6, indsattes efter »de padgaeldende funktioner«: »og levere de
pagaeldende tjenesteydelser,«.

25.1§ 42, stk. 1, indsattes efter »ansvar over for«: »sine kunder,« og
»opgaver« &ndres til: » funktioner eller tjenesteydelser« og efter
»tredjemand« indsattes », eller af en eventuel efterfolgende

videredelegation«.

26. 1 § 42 affattes stk. 2 séledes og som stk. 3 indsattes:
»Stk. 2. En forvalter mé ikke delegere funktioner eller tjenesteydelser 1
et sddant omfang, at denne ikke reelt kan anses for at vere forvalter eller
leverander af de i § 8 nevnte tjenesteydelser og i en sddan udstraekning,
at forvalteren far karakter af at vere et tomt selskab.
Stk. 3. Forvalteren af alternative investeringsfonde sikrer, at udferelsen af
de funktioner, der er fremgér af bilag 1, og leveringen af de tjenesteydelser,
der fremgar af § 8, er i overensstemmelse med denne lov. Denne
forpligtelse geelder uanset den lovgivningsmeessige status, eller hvor dem,
der far overdraget ansvar, eller dem, der far videredelegeret ansvar,
befinder sig.«

27.1§ 43, stk. 1 og 2, ®ndres »vasentlige opgaver« til: »funktioner eller

tjenesteydelser«.

28. I § 43 indsettes som stk. 3.
»Stk. 3. Uanset § 38 og § 43, stk. 2, gelder, at hvis
markedsforingsfunktionen, jf. bilag 1, nr. 2, litra b, varetages af en eller
flere distributerer, der handler pa egne vegne, og som markedsforer den
alternative investeringsfond i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv. om markeder for finansielle instrumenter eller gennem
forsikringsbaserede investeringsprodukter 1 overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets direktiv om forsikringsdistribution,
betragtes en sddan funktion ikke som en delegation, der er omfattet af
kravene 1 § 38 og § 43, stk. 2, uvanset en eventuel distributionsaftale

mellem forvalteren af alternative investeringsfonde og distributeren.«

29. Efter § 48 indsettes:
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»§ 48 a. Uanset § 48, stk. 1, kan Finanstilsynet tillade, at et kreditinstitut,

jf. § 46, stk. 1, nr. 1, der er etableret i en anden medlemsstat, udpeges
som depositar, forudsat at felgende betingelser er opfyldt:

1) Finanstilsynet har modtaget en begrundet anmodning fra forvalteren
af den alternative investeringsfond om at tillade udpegelse af en
depositar, der er etableret i en anden medlemsstat, og denne anmodning
viser, at der mangler depositartjenester 1 den alternative
investeringsfonds hjemland, som effektivt kan opfylde den alternative
investeringsfonds behov under hensyntagen til dens investeringsstrategi.
2) Det samlede beleb pa det nationale depositarmarked i den alternative
investeringsfonds hjemland af aktiver, der er overdraget til opbevaring,
jf. § 51, pa vegne af alternative investeringsfonde fra et land inden for
Den Europaiske Union, der er meddelt tilladelse eller registreret i
overensstemmelse med § 3, stk. 1, nr. 18, litra a, og som forvaltes af en
forvalter, der har sit vedtegtsmassige hjemsted i en medlemsstat, ikke
overstiger 50 mia. EUR eller det tilsvarende beleb i en anden valuta.
Aktiver, der overdrages til opbevaring af depositarer, der handler i
henhold til § 109, stk. 1, nr. 1 og 2, og depositarens egne aktiver tages
ikke 1 betragtning ved afgerelsen af, om betingelsen 1 1. pkt. er opfyldt.
Stk. 2. Uanset om betingelserne i stk. 1, nr. 1 og 2, er opfyldt, tillader
Finanstilsynet forst, at der udpeges en depositar, der er etableret i en
anden medlemsstat, efter at have foretaget en individuel vurdering af
manglen pa relevante depositartjenester 1 den alternative
investeringsfonds hjemland under hensyntagen til den alternative
investeringsfonds investeringsstrategi.

Stk. 3. Tillader Finanstilsynet, at forvalteren udpeger en depositar, der
er etableret 1 en anden medlemsstat, jf. stk. 1, underretter Finanstilsynet
Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed herom.

Stk. 4. Stk. 1-3 berarer ikke anvendelsen af kapitel 8 og § 180, stk. 1, nr.
1 og stk. 2, nr. 1, med undtagelse af § 48, stk. 1.«

$ 49, nr. 4, affattes sdledes:

»4) Det tredjeland, hvor depositaren er etableret, er ikke identificeret
som varende et hgjrisikotredjeland 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv. om  forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af

penge eller finansiering af terrorisme.«

I § 49 nr. 5, indsettes efter »skatteaftaler«: », og tredjelandet ikke er
navnt i bilag I til Rddets konklusioner om den reviderede EU-liste over

ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner«.
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32.1 § 49 indsettes som stk. 2:

»Stk. 2. Uanset § 49, stk. 1, finder betingelserne i § 49, stk. 1, nr. 4 og 5,
anvendelse pa tidspunktet for udpegelsen af depositaren. Identificeres et
tredjeland, hvor en forvalter med tilladelse efter stk. 1, er etableret, som et
hgjrisikotredjeland 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, jf.
stk. 1, nr. 4, eller tilfgjes det til bilag I til Rdets konklusioner om den
reviderede EU-liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner, jf. stk.
1, nr. 5, skal der efter udpegelsen af depositaren udpeges en ny depositar
inden for en passende periode under beherig hensyntagen til investorernes
interesser. Denne periode ma ikke vare lengere end to ar.«

33.1 ¢ 54, stk. 2, nr. 3, indsaettes efter »som opgaverne er delegeret til«:
»undtagen hvis denne tredjemand er en vardipapircentral, der handler
1 egenskab af investorvardipapircentral som defineret i artikel 1, litra f,
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/392 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
909/2014 for sé vidt angar reguleringsmeessige tekniske standarder for
krav vedrerende tilladelse, tilsyn og drift i1 forbindelse med
verdipapircentraler og depositaren fortsat opfylder betingelserne 1 stk.

2, nr. 4.«

34. § 54, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. Levering af tjenesteydelser fra en veardipapircentral, der
handler 1 egenskab af udstederveardipapircentral som defineret i artikel
1, litra e, 1 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/392 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 909/2014 for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder
for krav vedrerende tilladelse, tilsyn og drift i forbindelse med
vardipapircentraler, betragtes ikke som delegation af depositarens
opbevaringsfunktioner. Levering af tjenesteydelser fra en
vaerdipapircentral, der handler 1 egenskab af investor-vardipapircentral,
som defineret 1 artikel 1, litra f, 1 ovenfor navnte forordning, anses som
delegation af depositarens opbevaringsfunktioner.«

35.1§ 59, 2. pkt., ®ndres »de modtagne oplysninger til den alternative
investeringsfond og dennes forvalters kompetente myndigheder« til: »alle
oplysninger, der er relevante for udevelsen af disse myndigheders

tilsynsbefojelser, til den alternative investeringsfond og forvalterens
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kompetente myndigheder. Sdfremt depositarens kompetente myndigheder
er forskellig fra den alternative investeringsfonds- eller forvalteren af den
alternative investeringsfonds kompetente myndigheder, skal den
alternative investeringsfonds eller forvalteren af den alternative
investeringsfonds kompetente myndigheder straks videregive alle
oplysninger, der er relevante for udevelsen af disse myndigheders
tilsynsbefojelser, til depositarens kompetente myndigheder«.

36.1§ 60, nr. 3, litra b, @ndres »central depositar« til: »vaerdipapircentral«

37.1§ 62, stk. 1, indsattes for nr. 1 som nyt nummer:
»1) Navnet pa den alternative investeringsfond.«
Nr. 1-18 bliver herefter nr. 2-19.

38.1¢ 62, stk., 1, nr. 14, der bliver nr. 15, @&ndres »bilag 1, nr. 1 og 2« til:
»bilag 1«.

39.1¢§ 62, stk. 1, nr. 16, der bliver nr. 17, indsettes efter »indlesning«: »og
af  muligheden og  betingelserne  for  anvendelse  af
likviditetsstyringsvarktojer valgt 1 overensstemmelse med § 25 a, stk.
1«

40.1§ 62, stk. 1, indsattes efter nr. 18, der bliver nr. 19, som nyt nummer:
»20) En liste over gebyrer, afgifter og udgifter, som aftholdes af forvalteren
i forbindelse med driften af den alternative investeringsfond, og som direkte
eller indirekte skal allokeres til den alternative investeringsfond.«

Nr. 19 -25 bliver herefter nr. 21-27.

41.1 § 64 indsettes efter nr. 3 som nr. 4-6:
»4) Sammens®tningen af den udstedte 1dneportefolje.

5) P& arsbasis: Alle gebyrer, afgifter og udgifter, som direkte eller
indirekte er atholdt af investorer.

6)  Pa arsbasis: Enhver modervirksomhed, enhver dattervirksomhed eller
enhver virksomhed med et serligt formal, som er anvendt i forbindelse med
den alternative investeringsfonds investeringer af eller pa vegne af

forvalteren.«
42.1 § 66 a indsattes som stk. 8-11:

»Stk. 8. En kapitalforvalter skal samtidig med offentliggerelsen af de 1
stk. 1-5 n@vnte oplysninger indsende oplysningerne til Finanstilsynet.
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Stk. 9. Finanstilsynet videresender de i stk. 1 na@vnte oplysninger til det
feelles europaiske adgangspunkt (ESAP).
Stk. 10. Kapitalforvalteren skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og ledsages af folgende
data:
1) Det juridiske navn pa den kapitalforvalter, som oplysningerne
vedrorer.
2) Kapitalforvalterens identifikationskode for juridiske enheder.
3) Kapitalforvalterens storrelse efter kategori.
4) Industrisektoren for kapitalforvalterens ekonomiske aktiviteter.
5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.
6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 11. For at kunne opfylde kravet i stk. 10, nr. 2, skal kapitalforvalteren
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

43.1¢ 67, stk. 1, nr. 1-3, udgér »vigtigste« og nr. 5 affattes siledes:
»5) De risikoeksponeringer og aktiver, herunder CVR-nummer eller

tilsvarende udenlandske identifikationskoder, der er nedvendige for
at forbinde de data, der leveres om aktiver, alternative
investeringsfonde og forvaltere, med andre tilsynsmassige eller
offentligt tilgaeengelige datakilder.«

44. § 67, stk. 3, nr. 3 og 4, affattes séledes:
»3) Den aktuelle risikoprofil, herunder markedsrisiko,
likviditetsrisiko, modpartsrisiko og andre risici, herunder
operationel risiko, og det samlede belab, der er gearet for i fonden.
4) Oplysninger om delegationsaftaler vedrerende portefoeljepleje-
eller risikostyringsfunktioner, herunder:
a) oplysninger om dem, der fir overdraget ansvar, med angivelse af
deres navn og bopal eller vedtaegtsmassige hjemsted eller filial, om
de har sneevre forbindelser med forvalteren, om de er meddelt
tilladelse eller er regulerede enheder med henblik pa
kapitalforvaltning, deres tilsynsmyndighed, hvis det er relevant, og
herunder =~ CVR-nummer  eller tilsvarende  udenlandske
identifikationskoder pa dem, der far overdraget ansvar, som er
nedvendige for at forbinde de oplysninger, der gives, med andre
tilsynsmaessige eller offentligt tilgeengelige datakilder,
b) antal ansatte omregnet til fuldtidsbeskaftigede, som er ansat af
forvalteren til at varetage de daglige portefoljepleje- eller
risikostyringsopgaver i den pagaeldende forvalter,
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c) en liste over og beskrivelse af aktiviteter vedrerende
portefoljepleje- eller risikostyringsopgaver, der er uddelegeret,

d) hvis portefoljeplejefunktionen delegeres, storrelsen pa og
procentdelen af den alternative investeringsfonds aktiver, der er
omfattet af delegationsaftaler vedrerende portefoljeplejefunktionen,
e) antallet af menneskelige ressourcer omregnet til
fuldtidsbeskeeftigede, som forvalteren har ansat til at overvage
delegationsaftalerne,

f) antallet af og datoerne for de periodiske foranstaltninger, der
gennemfores af forvalteren for at overvdge den delegerede aktivitet,
en liste over identificerede problemer og, hvis det er relevant, over
de foranstaltninger, der er vedtaget for at afthjelpe disse problemer,
og datoen for, hvorndr disse foranstaltninger skal vaere gennemfort,
g) hvis der foreligger videredelegationsaftaler, de oplysninger, der
kraeves i henhold til litra a, ¢ og d om dem, der ved videredelegation
har faet overdraget ansvar, og de aktiviteter i forbindelse med de
portefoljepleje- og risikostyringsfunktioner, der videredelegeres, og
h) begyndelses- og slutdatoen for delegations- og

videredelegationsaftalerne.

45.1§ 67, stk. 3, indsattes som nr. 6:
»6) Listen over de medlemsstater, hvor andele eller kapitalandele 1 den
alternative investeringsfond faktisk markedsferes af forvalteren eller af
en distributer, der handler pé vegne af den pageldende forvalter.«

46. § 98, nr. 2, affattes saledes:
»2) Det tredjeland, hvor den alternative investeringsfond er etableret, ma
ikke veaere identificeret som varende et hejrisikotredjeland 1 henhold til
artikel 9, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system
til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme.«

47. 1 § 98, nr. 3, indsattes efter »multilaterale skatteaftaler«: », og
tredjelandet er ikke naevnt i bilag I til Radets konklusioner om den

reviderede EU-liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner«

48.1 ¢ 109, nr. 3, indsettes efter »internationale standarder«: »og sikrer en
effektiv udveksling af oplysninger«.

49. § 109, nr. 4, affattes saledes:
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»4) Det tredjeland, hvor den alternative investeringsfond er etableret, ma
ikke veere identificeret som verende et hgjrisikotredjeland i henhold til
artikel 9, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system

til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme.«

50. 1§ 7109 indsattes som nr. 5:

»5) Det tredjeland, hvor den alternative investeringsfond er etableret,
skal have indgéet en aftale med Danmark og med alle andre
medlemsstater, hvor den alternative investeringsfond skal
markedsfores. Aftalen skal overholde standarderne i artikel 26 1
OECD’s modelbeskatningsoverenskomst vedrerende indkomst og
formue og skal sikre en effektiv udveksling af oplysninger om
skatteforhold, herunder oplysninger 1 relation til multilaterale
skatteaftaler. Tredjelandet mé ikke vaere navnt i bilag I til Rédets
konklusioner om den reviderede EU-liste over ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner.«

51.1§ 117, nr. 2, ®ndres »registreret som et ikkesamarbejdsvilligt land
og territorium af Financial Action Task Force« til: »identificeret som
varende et hojrisikotredjeland 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om forebyggende foranstaltninger
mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller

finansiering af terrorisme«.

52.1¢§ 117, nr. 3, indsaettes efter »skatteaftaler«: », og tredjelandet ikke
er nevnt i bilag I til Radets konklusioner om den reviderede EU-liste
over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner«.

53.1¢ 117 indsattes som stk. 2:
»Stk. 2. Identificeres det tredjeland, hvor en forvalter med tilladelse
efter stk. 1, har sit registrerede hjemsted, som et hgjrisikotredjeland i
henhold til artikel 9, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle
system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme jf. stk. 1,
nr. 2, eller tilfgjes det til bilag I til Rédets konklusioner om den
reviderede EU-liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner,
jf. stk. 1, nr. 3, efter meddelelse af tilladelse, skal forvalteren inden for
en passende frist treeffe de foranstaltninger, der er nedvendige for at
rette op pa situationen for s& vidt angar de alternative

investeringsfonde, den forvalter, under behorig hensyntagen til
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investorernes interesser. Denne periode ma ikke veare langere end to

ar.«

[ § 128, stk. 2, nr. 2, ®ndres »registreret som et ikkesamarbejdsvilligt
land og territorium af Financial Action Task Force« til: »identificeret
som varende et hgjrisikotredjeland 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv. om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask

af penge eller finansiering af terrorisme.«

I § 128, stk. 2, nr. 3, indsattes efter »skatteaftaler«: », og tredjelandet
ikke er navnt i1 bilag I til Radets konklusioner om den reviderede EU-
liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner«.

1§ 130, stk. 1, @ndres »stk. 2-4« til: »stk. 2-5«.

I § 130, stk. 4, ®ndres »registreret som et ikkesamarbejdsvilligt land
og territorium af Financial Action Task Force« til: »identificeret som
varende et hojrisikotredjeland 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1 Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv om forebyggende foranstaltninger
mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller

finansiering af terrorisme«.

58. 1§ 130 indsettes efter stk. 4 som nyt stykke:

59.

60.

»Stk. 5. Det tredjeland, hvor enten forvalteren eller den alternative
investeringsfond er etableret, skal have indgaet en aftale med
Danmark og med alle andre medlemsstater, hvor den alternative
investeringsfond skal markedsferes. Aftalen skal overholde
standarderne 1 artikel 26 1 OECD’s modelbeskatningsoverenskomst
vedrerende indkomst og formue, og skal sikre en effektiv udveksling
af oplysninger om skatteforhold, herunder oplysninger i relation til
multilaterale skatteaftaler. Tredjelandet mé ikke vaere naevnt 1 bilag
I til Rédets konklusioner om den reviderede EU-liste over ikke
samarbejdsvillige skattejurisdiktioner.«
Stk. 5 bliver herefter til stk. 6.

1§ 130, stk. 5, @ndres »§ 130, stk. 5« til: »§ 130, stk. 6«.

I § 155, stk. 1, 5. pkt., @ndres »og Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleggelse af en

ramme til fremme af baredygtige investeringer« til: », Europa-
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Parlamentets og Radets forordning om fastleeggelse af en ramme til
fremme af baredygtige investeringer og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om oprettelse af et felles europeisk adgangspunkt,
som giver centraliseret adgang til offentligt tilgeengelige oplysninger
med relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed«.

61.1 § 155 stk 1, 6. pkt, indsxttes efter »digital operationel
modstandsdygtighed i den finansielle sektor og regler udstedt i medfor
heraf«: », artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og integritet
1 forbindelse med miljgmessige, sociale og ledelsesmassige (ESG)
vurderingsaktiviteter og regler udstedt 1 medfer heraf«.

62. 1§ 168, stk. 4 ®ndres »Varigheden af pidbud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 13, stk. 2, nr. 2-4« til: »Varigheden af pabud meddelt
efter stk. 1 og 2, pa baggrund af § 13, stk. 2 og 3«.

63.1§ 168 indsattes som stk. 8:

»Stk. 8. Afgerelser 1 sager efter § 13, stk. 1-3, som treffes efter § 13,
stk. 4, kan af forvalteren og af den person, som afgerelsen vedrerer,
forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives
til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den
pageldende. Anmodningen har ikke opsettende virkning for
afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at personen under
sagens behandling kan indtraeede 1 det hverv eller den stilling, som
personen har sggt om godkendelse til. Finanstilsynet indbringer sagen
for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning herom.
Sagen anlaegges 1 den borgerlige retsplejes former.«

64.15 168 a, stk. 1 og 2, ®ndres »§ 13, stk. 2« til: »§ 13, stk. 2 og 3, jf. §
46, stk. 6«.

65.1§ 168 a, stk. 4, ®ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 13, stk. 3, nr. 2-4, til: »Varigheden af pabud meddelt efter
stk. 1 og 2, pd baggrund af § 13, stk. 2 og 3,«.

66.1 § 168 a indsettes som stk. 8
»Stk. 8. Afgarelser 1 sager efter § 13, stk. 1-3, som traffes efter § 13,
stk. 4, kan af depositaren og af den person, som afgerelsen vedrerer,
forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives
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til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den
pageldende. Anmodningen har ikke ops@ttende virkning for
afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at personen under
sagens behandling kan indtreede 1 det hverv eller den stilling, som
personen har sggt om godkendelse til. Finanstilsynet indbringer sagen
for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning herom.
Sagen anlaegges 1 den borgerlige retsplejes former.«

I § 170, stk. 7, nr. 2, indsattes efter »straffeloven«:»,
skattelovgivningen«.

§ 170, stk. 7, nr. 17, affattes saledes: »Skatteforvaltningen, under
forudsatning af, at Skatteforvaltningen har behov herfor til varetagelse
af sine opgaver.«

1§ 170, stk. 11, 1. pkt., indsattes efter »14«», 17«.

1§ 171, stk. 4, indsattes for 1. pkt., som nyt punktum:

»Der skal ikke ske offentliggorelse af reaktioner efter stk. 1 om kravene
1§ 13, stk. 1-3, medmindre der er tale om reaktioner i medfor af §§ 168
eller 168 a for en overtredelse af kravene.«

1§ 171, stk. 5, endres »stk. 4, 1. pkt.« til: »stk. 4, 2. pkt.«

[ § 172, indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan offentliggere en redegorelse om
Finanstilsynets praksis efter § 13, stk. 1, i det omfang, der er sager, som
er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets praksis ved
egnethedsvurderinger.«

Efter § 179 indsattes i Kapitel 24:

»§ 179 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pa at gere dem tilgaengelige pa det felles
europiske adgangspunkt (ESAP). Dette gelder for oplysninger, der
skal indsendes 1 henhold til denne lov, regler udstedt i medfer heraf,
undtagen § 131, stk. 6, eller en af felgende forordninger:

1) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om dokumenter med
central information om sammensatte og forsikringsbaserede

investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP er).
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2) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pé at gore dem
tilgeengelige pa det feelles europaiske adgangspunkt (ESAP), jf. artikel
3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om oprettelse af
et feelles europaisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baeredygtighed.«

74. 1§ 180, stk. 1, nr. 9, ®ndres »opfort som ikkesamarbejdsvillige lande

75.

76.

77.

og territorier af Financial Action Task Force« til: »ikke identificeret som
varende hgjrisikotredjelande 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om forebyggende foranstaltninger mod
anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller

finansiering af terrorisme«.

1§ 180, stk. 1, nr. 10, ®ndres »opfert som et ikkesamarbejdsvilligt land
og territorium af Financial Action Task Force« til: »ikke identificeret
som varende et hojrisikotredjeland 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om forebyggende foranstaltninger mod
anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller

finansiering af terrorisme«.

1§ 180, stk. 2, nr. 9, ®ndres »opfort som ikkesamarbejdsvillige lande og
territorier af Financial Action Task Force« til: »ikke identificeret som
vaerende hgojrisikotredjelande 1 henhold til artikel 9, stk. 2, 1 Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv om forebyggende foranstaltninger mod
anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller

finansiering af terrorisme«.

I § 180, stk. 2, nr. 10, ®ndres »opfert som et ikkesamarbejdsvilligt land
og territorium af Financial Action Task Force« til: »ikke identificeret
som varende et hgjrisikotredjeland i henhold til artikel 9, stk. 2, i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv om forebyggende foranstaltninger mod
anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller

finansiering af terrorisme«.

78. 1 § 181, stk. 2, indsattes efter »denne lov«: »og om eventuelle

@ndringer 1 listen over alternative investeringsfonde, som forvaltes eller

58



79.

80.

UDKAST

markedsfores i Den Europaiske Union af forvaltere, der har faet
meddelt tilladelse«.

1§ 182, stk. 1, nr. 3, ®&ndres »marked og« til: »marked,« og i nr. 4
@ndres »institutioner.« til: » institutioner og«.

1§ 182, stk. 1, indsattes som nr. 5:

»5) pélegge forvaltere med registreret hjemsted i et tredjeland, der
markedsforer alternative investeringsfonde i Den Europaiske Union,
eller forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted
1 Den Europaiske Union, der forvalter alternative investeringsfonde der
er etableret 1 et tredjeland, at aktivere eller deaktivere et
likviditetsstyringsverktoj angivet 1 bilag 2, nr. 1, hvis der er risici for
investorbeskyttelsen eller den finansielle stabilitet, jf. dog stk. 3.«

81.1§ 182 indsettes efter stk. 2:

82.

83.

84.

8s.

»Stk. 3. Anvendelsen af § 182, stk. 1, nr. 5, forudsatter at felgende

betingelser er opfyldt:

1) Det skal vaere i investorernes interesse.

2) Det skal veere under ekstraordinaere omstendigheder.

3) Der skal forinden vare foretaget hering af forvalteren af den
alternative investeringsfond.

4) Aktivering eller deaktivering skal ud fra et rimeligt og afbalanceret
synspunkt vere nadvendigt.«

I § 189 ®ndres »kryptoaktiver eller« til: »kryptoaktiver, « og efter
»modstandsdygtighed i den finansielle sektor« indsettes: »eller artikel
2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning om gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med
miljomeessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG)

vurderingsaktiviteter,«.

I § 190, stk. 1, @ndres »§ 8, stk. 1 og 4,« til: »§ 8, stk. 1, og 6,« og »§
26,« @&ndres til »§ 25 a-d, § 26, § 26 a-g,«.

I § 7190, stk. 1 ®ndres »§ 13, stk. S« til: »§ 13, stk. 8«.

1§ 190, stk. 2, ®ndres », og artikel 5, stk. 1-3« til: », artikel 5, stk. 1-3«
og efter »modstandsdygtighed i den finansielle sektor« indsattes: »
artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og

Rédets forordning om gennemsigtighed og integritet i1 forbindelse med
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miljomeessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG)
vurderingsaktiviteter,«.

86.1¢ 790, stk. 2, ®ndres »modstandsdygtighed i1 den finansielle sektor og
artikel 5-7« til: »modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor, artikel 5-
7« og efter »(PEPP-produkt)« indsattes: »og artikel 3, stk. 1, artikel 4,
stk. 1-4, artikel 5, artikel 6, stk. 1 og stk. 3, artikel 7, stk. 1, 1. afsnit og
stk. 2, artikel 8, stk. 1-2a, artikel 9, stk. 1- 4a, artikel 10, stk. 1, artikel
11, stk. 1-2, artikel 12, stk. 1 og artikel 13, stk. 1 og 3, 1. afsnit, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27.
november 2019 om bazredygtighedsrelaterede oplysninger 1 sektoren

for finansielle tjenesteydelser«.

87. 1§ 190, stk. 2, indsattes efter »§ 28 a,«: »§ 66 a, stk. 8 og 10,«.

88. 1 bilag I, nr. 2, indsaettes efter litra c:
»d) Udstedelse af lan pd vegne af en alternativ investeringsfond.

e) Servicering af securitiseringsenheder med sarligt formal.«

89. Bilag 1, nr. 3, ophaves.

90. Som bilag 2 indsattes bilag 1 til denne lov.

§3

I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 46 af 13.
januar 2023, som andret ved § 5 1 lov nr. 409 af 25. april 2023 og § 7 i lov
nr. 1546 af 12. december 2023, foretages folgende @ndring:

I 1. pkt. til fodnoten til lovens titel @endres »og dele af Kommissionens
delegerede direktiv (EU) 2021/1270 af 21. april 2021 om @ndring af
direktiv 2010/43/EU for si vidt angér de baeredygtighedsrisici og
baredygtighedsfaktorer, der skal tages hensyn til 1 forbindelse med
institutter for kollektiv investering 1 vardipapirer
(investeringsinstitutter), EU-Tidende 2021, nr. L 277, side 141« til: »dele
af Kommissionens delegerede direktiv (EU) 2021/1270 af 21. april 2021
om @ndring af direktiv 2010/43/EU for sa vidt angar de
baeredygtighedsrisici og beredygtighedsfaktorer, der skal tages hensyn
til 1 forbindelse med institutter for kollektiv investering i vardipapirer
(investeringsinstitutter), EU-Tidende 2021, nr. L 277, side 141, og dele
af Europa Parlamentet og Radets direktiv (EU) 2024/927 af 13. marts

60



4.
»4) investeringsforeningens forretningsadferd fastlegges af mindst to
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»4) SIKAV’ens forretningsadferd fastleegges af mindst to personer, der
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2024 om &ndring af direktiv 2011/61/EU og 2009/65/EF for sé vidt angar
delegeringsaftaler, likviditetsrisikostyring, indberetning med henblik pa
tilsyn, levering af depositar- og opbevaringsydelser og alternative
investeringsfondes ldnudstedelse«.

I 1. pkt. til fodnoten til lovens titel for »og dele af Europa Parlamentet og
Rédets direktiv (EU) 2024/927 af 13. marts 2024 om a&ndring af direktiv
2011/61/EU og 2009/65/EF for sa vidt angér delegeringsaftaler,
likviditetsrisikostyring, indberetning med henblik pé tilsyn, levering af
depositar- og opbevaringsydelser og alternative investeringsfondes
lanudstedelse« indsattes: »dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december 2023 om e&ndring af visse
direktiver for sa vidt angar oprettelse af det falles europaiske
adgangspunkt og dets funktionsméde, EU-Tidende, L af 20. december
2023 ,«.

I 2. pkt. til fodnoten til lovens titel @ndres »og Europa-Parlamentets og
Rédets Forordning nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter
med central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er), EU-Tidende 2014,
nr. L 352, side 1« til: »Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med -central
information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er), EU-Tidende 2014,
nr. L 352, side 1, og Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU)
2023/2869 af 13. december 2023 om @ndring af visse forordninger for
sé vidt angar oprettelse af det felles europaiske adgangspunkt og dets
funktionsmade, EU-Tidende, L af 20. december 2023«.

I§ 9, stk. 1, indsattes efter nr. 3 som nyt nummer:

personer, der opfylder betingelserne 1 § 57, og som enten er ansat af
investeringsforeningen pd fuld tid eller er medlemmer af ledelsen eller
administrationsselskabets ledelsesorgan og er forpligtet til at udeve
investeringsforeningens virksomhed pa fuld tid, og er bosiddende i Den
Europiske Union,«.

Nr. 4-12 bliver herefter nr. 5-13.

[ § 10, stk. 1, indsattes efter nr. 3 som nyt nummer:

opfylder betingelserne 1 § 57, og som enten er ansat af SIKAV’en pa fuld
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tid eller er medlemmer af ledelsen eller administrationsselskabets
ledelsesorgan og er forpligtet til at udeve SIKAV’ens, virksomhed pé fuld
tid, og er bosiddende 1 Den Europaiske Union,«.

Nr. 4-10 bliver herefter nr. 5-11.

6.1 § /9 indsattes efter nr. 18 som nyt nummer:
»19) de valgte likviditetsstyringsvarktgjer, jf. § 74 a, med henblik pa
eventuel anvendelse i investorerne i foreningens afdelings interesse,«.
Nr. 19-29 bliver herefter nr. 20-30.

7. 1§ 20, stk. 1, indsettes efter nr. 19 som nyt nummer:
»20) de valgte likviditetsstyringsvaerktgjer, jf. § 74 a, med henblik pa
eventuel anvendelse i1 investorerne i SIKAV’ens interesse, «.
Nr. 20-30 bliver herefter nr. 21-31.

8. I § 21 indsattes efter nr. 15 som nyt nummer:
»16) de valgte likviditetsstyringsvaerktejer, jf. § 74 a, med henblik pa
eventuel anvendelse i investorerne 1 verdipapirfondens interesse,«.
Nr. 16-25 bliver herefter nr. 17-26.

9. 1§ 28 a, stk. 4, 3. pkt., ®&ndres »forvalteren« til: »den danske UCITS«.

10. 1§48, stk. 2, indsettes som 2. og 3. pkt.:
»Bestyrelsen sikrer, at udferelsen af de delegerede opgaver, er i
overensstemmelse med direktiv om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet). Denne forpligtelse gelder,
uanset den lovgivningsmassige status eller hvor dem, der far overdraget
ansvar, eller dem, der far videredelegeret ansvar, befinder sig.«

11. 1§ 48, stk. 4, indsettes som 2. pkt.:
»Bestyrelsen skal objektivt kunne begrunde hele sin delegationsstruktur.«

12. 1 § 48, stk. 7, indsattes efter »administrationsselskabet«: »reelt ikke
leengere kan anses for at vaere forvalter af investeringsforeningen og i et
sadant omfang, at investeringsforvaltningsselskabet eller
administrationsselskabet«.

13. I § 48 indsettes efter stk. 7 som nyt stykke:
»Stk. 8. Markedsforing, som varetages af en eller flere distributerer, der
handler pa egne vegne, og som markedsforer investeringsforeningen i
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henhold til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om markeder for
finansielle instrumenter eller gennem forsikringsbaserede
investeringsprodukter i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om forsikringsdistribution, betragtes ikke som en
delegation, der er omfattet af kravene til delegation, jf. § 48, stk. 2-7, og §§
64-66, uanset en eventuel distributionsaftale mellem
investeringsforvaltningsselskabet  eller  administrationsselskabet og
distributeren. «

Stk. 8 og 9 bliver herefter stk. 9 og 10.

14. 1§ 48 a, stk. 1, nr. 3, litra c, og nr. 6, @ndres »§ 9, stk. 1, nr. 9« til: »§
9, stk. 1, nr. 10«.

15. 1§ 51, stk. 1, nr. 4, ®&ndres » depotselskabet, og « til: »depotselskabet,«.
16. 1§ 51, stk. 1, nr. 5, ®@ndres »medlemmer.« til: »medlemmer, og«.

17. 1§ 51, stk. 1, indsettes efter nr. 5 som nyt nummer:
»06) fastlegge detaljerede politikker og procedurer for aktivering og
deaktivering af ethvert valgt likviditetsstyringsvarktej, jf. § 74 a.«

18. 1§ 52, stk. 1, nr. 5, @ndres » depotselskabet, og « til: »depotselskabet,«.
19. 1§ 52, stk. I, nr. 6, ®@ndres »medlemmer.« til: »medlemmer, og«.

20. 1§52, stk. 1, indsattes efter nr. 6 som nyt nummer:
7) fastlegge detaljerede politikker og procedurer for aktivering og
deaktivering af ethvert valgt likviditetsstyringsvarktej jf. § 74 a.«

21. T § 53, stk. 1, nr. I, @ndres »vaerdipapirfonden og« til:
»vaerdipapirfonden,«.

22. 1 § 53, stk 1, nr. 2, @ndres »investeringspolitik.« til:

»investeringspolitik og

23. 1§53, stk. 1, indsattes som nr. 3
»3) fastlegge detaljerede politikker og procedurer for aktivering og
deaktivering af ethvert wvalgt likviditetsstyringsverktej samt
operationelle og administrative ordninger for anvendelse af det
pageldende varktoj, jf. § 74 a.«
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I § 57 indsettes efter stk. 3, som nye stykker:

»Stk. 4. Nér en person tiltreeder et hverv som bestyrelsesmedlem eller
en stilling som direkter i en investeringsforening eller hvervet som
bestyrelsesmedlem 1 en SIKAV, péser Finanstilsynet, at personen
opfylder egnetheds- og heederlighedskravene i stk. 1-3. Finanstilsynet
treeffer afgerelse om, hvorvidt personen kan bestride hvervet eller
stillingen i den pagaldende virksomhed.

Stk. 5. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i stk.
2 og 3, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsetninger
eller erfaring i forhold til den stilling som medlem af direktionen i en
investeringsforening, som den pageldende vurderes til, treeffe afgorelse
om, at personen kan bestride stillingen under narmere fastsatte
betingelser.«

Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 7 og 8.

25. 1 § 63, stk. I, nr. 7, @ndres »kontrolprocedurer og« til:

»kontrolprocedurer,«.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

1§63, stk. 1, nr. 8, @ndres »it-omradet.« til: »it-omradet og«.

1§63, stk. 1, indsettes som nr. 9:
»9) operationelle og administrative ordninger for anvendelse af
likviditetsstyringsvearktojer.«

I § 63, stk. 3, indsattes efter »ansvarsfordeling«: »samt operationelle
og administrative ordninger for anvendelse af
likviditetsstyringsvaerktojer«.

I § 64, stk. 2, ®ndres »§ 14, stk. 9« til: »§ 14, stk. 10«.

I § 64, stk. 3, ®ndres »administreret i investorernes« til: »forvaltet 1

investorernes og kundernes«.

I § 65, stk. 2, ®ndres »foreningens« til: »investorernes og kundernes«.

I § 66, stk. 1, endres »skal senest 8 hverdage efter indgdelsen af en
aftale om delegationen, jf. § 48, stk. 2,« til: »som har til hensigt at
delegere udferelsen af opgaver, jf. § 48, stk. 2, skal, inden

delegationsordningerne trader i kraft,«.
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33. 1§ 74, stk. 2, indsattes efter »andele,«: »som navnt i bilag 1, nr. 1,«.

34. § 74, stk. 4-6, ophaves, og i stedet indsattes:
»Stk. 4. En dansk UCITS kan, nar det er i investorernes interesse,
midlertidigt udsatte tegning, tilbagekeb og indlesning af andele som
nevnt 1 bilag 1, nr. 1, eller aktivere eller deaktivere
likviditetsstyringsvaerktojer valgt fra nr. 2-8 i bilag 1, i
overensstemmelse med § 74 a. En dansk UCITS kan, nar det er i
investorernes interesse aktivere side pockets, som nevnt i bilag 1, nr. 9.
Stk. 5. En dansk UCITS mé kun anvende udszttelse af tegning,
tilbagekob og indlesning eller aktivere side pockets, jf. stk. 4, 1
undtagelsestilfelde, nar omstendighederne kreever det, og nar der tages
hensyn til investorernes interesse.
Stk. 6. En dansk UCITS underretter Finanstilsynet i folgende tilfzelde:
1) Straks efter aktivering eller deaktivering af det
likviditetsstyringsvarktoj, der er nevnt i bilag 1, nr. 1 om udsattelse af
tegning, tilbagekeb og indlesning.
2) Straks efter aktiveringer eller deaktiveringer af et eller flere af de
likviditetsstyringsverktojer, som nevnt i stk. 4, pd en made, der ikke
folger den normale forretningsprocedure som fastsat i den danske
UCITS’ vedtagter eller fondsbestemmelser.
3) Inden for en rimelig frist inden aktivering eller deaktivering af side
pockets, som navnt i stk. 5.
Stk. 7. Finanstilsynet informerer straks de kompetente myndigheder 1
investeringsforvaltningsselskabets ~ hjemland, de  kompetente
myndigheder i andre lande i Den Europaiske Union eller i lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvis den
danske UCITS markedsforer sine andele der og Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed om enhver underretning,
som Finanstilsynet modtager i henhold til stk. 6. Hvis der er potentielle
risici for det finansielle systems stabilitet og integritet underretter
Finanstilsynet straks Det Europ@iske Udvalg for Systemiske Risici om
enhver underretning, som Finanstilsynet modtager i henhold til stk. 6.
Stk. 8. Finanstilsynet kan padbyde en dansk UCITS at aktivere eller
deaktivere, det likviditetsstyringsvearktej, som nevnt 1 bilag 1, nr. 1, nar
der er risici for investorbeskyttelsen eller den finansielle stabilitet.
Folgende betingelser skal veere opfyldt:
1) Det skal vaere i investorernes interesse.
2) Det skal vaere under ekstraordinare omstendigheder.
3) Der skal vere foretaget horing af den danske UCITS.
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4) Aktivering eller deaktivering skal ud fra et rimeligt og afbalanceret
synspunkt veere nodvendigt.

Stk. 9. Finanstilsynet underretter de kompetente myndigheder i
investeringsforvaltningsselskabets ~ hjemland, @ de  kompetente
myndigheder 1 andre lande 1 Den Europaiske Union eller i lande, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, hvis den
danske UCITS markedsforer sine andele der og Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed om ethvert pabud givet efter
stk. 8. Hvis der er potentielle risici for det finansielle systems stabilitet
og integritet underretter Finanstilsynet Det Europaiske Udvalg for
Systemiske Risici om ethvert pdbud givet efter stk. 8.«

Stk. 7 bliver herefter stk. 10.

35. Efter § 74 indsettes:
»§ 74 a. En dansk UCITS skal valge mindst to relevante
likviditetsstyringsvarktojer fra listen i bilag 1, nr. 2-8. Udvalgelsen
skal bero pa en egnethedsvurdering af disse varktejer, for sd vidt angér
afdelingens tilstreebte investeringsstrategi, likviditetsprofil og
indlesningspolitik, jf. stk. 2 og 3.
Stk. 2. En dansk UCITS’ valg af likviditetsstyringsvarktejer 1 henhold
til stk. 1 ma ikke kun omfatte de vaerktejer, der fremgar af bilag 1, nr. 5
og 6.
Stk. 3. Uagtet stk. 1 kan en dansk UCITS valge kun ét
likviditetsstyringsvarktoj fra dem naevnt i listen i bilag 1, nr. 2-8, hvis
den  pigeldende danske UCITS er  godkendt som
pengemarkedsforening i overensstemmelse med Europa-Parlamentets
og Radets forordning om pengemarkedsforeninger.
Stk. 4. Den danske UCITS skal meddele Finanstilsynet om de 1 stk. 1-3
navnte valg af likviditetsstyringsvaerktejer og de tilherende detaljerede
politikker og forretningsgange for aktivering og deaktivering af de
valgte likviditetsstyringsverktejer, jf. § 51, stk. 1, nr. 6, § 52, stk. 1, nr.
7 og § 53, stk. 1, nr. 3.«
§ 74 b. En dansk UCITS kan indlese andele i naturalier, jf. dog stk. 2
og 3.
Stk. 2. Indlesning 1 naturalier, jf. bilag 1, nr. 8, kan kun anvendes for at
opfylde indlesningskrav fra professionelle investorer, og hvis
indlgsningen 1 naturalier svarer til en pro rata-andel af afdelingens
aktiver, jf. dog stk. 3.
Stk. 3. Uanset stk. 2 skal indlesningen i naturalier ikke svare til en pro
rata-andel af afdelingens aktiver, hvis afdelingen udelukkende

markedsfores til professionelle investorer, eller hvis formalet med
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afdelingens investeringspolitik er at kopiere sammensetningen af et
bestemt aktie- eller obligationsindeks, og hvis den pagaldende afdeling
er en exchange-traded fund som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 46, i
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv om markeder for finansielle

instrumenter.«

1§ 101, stk. 1, ®ndres »§ 19, nr. 24« til: »§ 19, nr. 25,« og »§ 20,
stk. 1, nr. 25,« til: »§ 20, stk. 1, nr. 26,«.

I § 102, stk. 4, ®ndres » og vaere modtaget 1 Finanstilsynet senest 3

hverdage efter ” til: ”samtidig med«

I § 102 indsaettes efter stk. 4 som nye stykker:
»Stk. 5. Finanstilsynet videresender det 1 stk. 4 nevnte prospekt til det
feelles europaiske adgangspunkt (ESAP).
Stk. 6. Den danske UCITS skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og ledsages af folgende
data:
1) Det juridiske navn pd den danske UCITS, som oplysningerne
vedrorer.
2) Den danske UCITS’ identifikationskode for juridiske enheder.
3) Den danske UCITS’ storrelse efter kategori.
4) Industrisektoren for den danske UCITS’ gkonomiske aktiviteter.
5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.
6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 7. For at kunne opfylde kravet i stk. 6, nr. 2, skal den
danske UCITS erhverve en identifikationskode for juridiske
enheder.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 8.

39.

I § 103, stk. 2, indsattes som 2. og 3. pkt.:

»Central investorinformation, herunder navnet pa den danske UCITS,

udger oplysninger, der skal gives forud for indgaelse af en aftale.

Informationen skal vere rimelig og tydelig, den ma ikke vare

vildledende, og den skal veare 1 overensstemmelse med de relevante dele

af prospektet.«l § 7103, stk. 4, inds@ttes som 2. pkt.: »Fra den 10. januar

2028 skal dokumentet og senere endringer heri sendes til Finanstilsynet

samtidig med offentliggerelsen.«

40. 1§ 703 indsettes som stk. 5-7:
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»Stk. 5. Finanstilsynet videresender det i stk. 4 naevnte dokument til

det felles europaiske adgangspunkt (ESAP).

Stk. 6. Den danske UCITS skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlasbart format og ledsages af folgende
data:

D

2)
3)
4)
S)

6)

Det juridiske navn pd den danske UCITS, som oplysningerne
vedrorer.

Den danske UCITS’ identifikationskode for juridiske enheder.

Den danske UCITS’ storrelse efter kategori.

Industrisektoren for den danske UCITS’ gkonomiske aktiviteter.
Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.

Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 7. For at kunne opfylde kravet 1 stk. 6, nr. 2, skal den danske UCITS
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

41. Efter § 108 a indsattes for afsnit VII:

»§ 108 b. En investeringsforening, der ikke har delegeret den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, skal samtidig
med offentliggerelsen af de i § 108 a, stk. 1-5, n@vnte oplysninger,
indsende oplysningerne til Finanstilsynet.
Stk. 2. Finanstilsynet videresender de 1 stk. 1 nevnte oplysninger til
det felles europaiske adgangspunkt (ESAP).
Stk. 3. Investeringsforeningen skal sikre, at oplysningerne
indsendes 1 et dataekstraherbart eller maskinlesbart format og
ledsages af folgende data:
6) Det juridiske navn pa den investeringsforening, som
oplysningerne vedrarer.
7) Investeringsforeningens identifikationskode for juridiske
enheder.
8) Investeringsforeningens storrelse efter kategori.
9) Industrisektoren for investeringsforeningens ekonomiske
aktiviteter.
10) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes
pa obligatorisk eller frivillig basis.
11) Angivelse af, om oplysningerne indeholder
personoplysninger.
Stk. 4. For at kunne opfylde kravet i stk. 3, nr. 2, skal
investeringsforeningen erhverve en identifikationskode for
juridiske enheder.«
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42. 1§ 132, stk. 2, nr. 2, ®&ndres »at afdelingen har« til: »at afdelingen

ved overflytningen vil have«.

43. Efter § 159 indsattes for overskriften for § 160:

»§ 159 a. Aktiverer den danske UCITS side pockets, jf. § 74, stk. 4, ved
hjelp af adskillelse af aktiver, kan de adskilte aktiver udelukkes fra
beregningen af de 1 § 139, stk. 4, og 1 dette kapitel fastsatte graenser.«

44. 1§ 161, stk. 1, indsattes som nr. 11:
»11) Artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og
integritet 1 forbindelse med miljomassige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter og regler udstedt i
medfor heraf.«

45. 1§ 161, stk. 1, indsattes som nr. 12:
»12) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om oprettelse af et
feelles europeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgaengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og beredygtighed og regler fastsat
1 medfor heraf.«

46. 1§ 164, stk. 7, &ndres »§ 175, stk. 6, nr. 16-27,« til: »§ 175, stk. 6,
nr. 16-28,« og »§ 20, nr. 25,« til: »§ 20, nr. 26,«.

47. Efter § 165 indsettes:

»§ 165 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det felles
europiske adgangspunkt (ESAP). Dette gaelder for oplysninger, der
skal indsendes i henhold til denne lov, regler udstedt i medfer heraf,
undtagen § 94, stk. 3, eller Europa-Parlamentets og Rédets forordning
om baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pé at gore dem
tilgeengelige pa det feelles europaeiske adgangspunkt (ESAP), jf. artikel
3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om oprettelse af
et feelles europaisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgeengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baeredygtighed.«
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48. 1§ 172 stk. 4, ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 57, stk. 3, nr. 2, 3 eller 4,« til: »Varigheden af pabud
meddelt efter stk. 1 og stk. 2 pd baggrund af § 57, stk. 2 og 3,«

49. 1 § 172 indsattes som stk. 8:

»Stk. 8. Afgerelser 1 sager efter § 57 stk. 1-3, som traeffes efter § 57,
stk. 4 kan af investeringsforeningen eller SIKAV’en samt af den
person, som afgerelsen vedrerer, forlanges indbragt for domstolene.
Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter
at afgerelsen er meddelt den pdgaldende. Anmodningen har ikke
opsettende virkning for afgerelsen, men retten kan ved kendelse
bestemme, at personen under sagens behandling kan indtreede 1 det
hverv eller den stilling, som personen har sggt om godkendelse til.
Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter
modtagelse af anmodning herom. Sagen anlaegges 1 den borgerlige
retsplejes former.«

50.1 § 175, stk. 6, nr. 2, indsattes efter »straffeloven«:»,

skattelovgivningen«.

51.1§ 175, stk. 6, indsettes efter nr. 27 som nyt nummer.
»28)  Skatteforvaltningen, under foruds®tning af, at
Skatteforvaltningen har behov herfor til varetagelse af sine opgaver

52. I§ 175, stk. 12, 1. pkt., ®ndres »24-27« til: »24-28«.

53. 1§ 176, stk. 4, indsettes for 1. pkt., som nyt punktum:
»Der skal ikke ske offentliggerelse af reaktioner efter stk. 1 om
kravene 1 § 57, stk. 1-3, medmindre der er tale om reaktioner i
medfer af § 172 for en overtraedelse af kravene.«

54.1§ 176, stk. 5, 1. pkt., ®ndres »stk. 4, 1. pkt.« til: stk. 4, 2. pkt.«
55.18§ 177 indsettes som stk. 3:
»Stk. 3. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 57, stk. 1, 1 det omfang, der er sager,
som er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets praksis

ved egnethedsvurderinger.«

56. 1§ 179, stk. 1, ®ndres »eller Europa-Parlamentets og Rédets
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forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af beredygtige investeringer« til :», Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om
fastleggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer
eller artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse
med miljemessige, sociale og ledelsesmassige (ESG)
vurderingsaktiviteter«.

57. 1§ 189 indsattes efter »eller Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baredygtige investeringer,«: »artikel 2, stk. 2, 1.
afsnit, litra c, 2. afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
om gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med miljomassige,
sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter,«.

58. 1§ 190, stk. I ®ndres »§ 57, stk. 5, jf. stk. 3, nr. 1 og 2« til: »§
57, stk. 8, jf. stk. 3, nr. 1 og 2«.

59. 1§ 190, stk. 1, 2. pkt., indsettes efter »§ 63 c, stk. 1,«: »§ 102, stk.
4, 2. pkt., og stk. 6, § 103, stk. 4, 2. pkt., og stk. 6, § 108 b, stk. 1
og 3,«.

60. 1§ 790, stk. 1, ®ndres »§ 74, stk. 1-4,« til: »§ 74, stk. 1-3 og 6, §
74 a, § 74 b«

61. 1§ 790, stk. 4, ®ndres »og artikel 5 og 6 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et
paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt)« til:
», artikel 5 og 6 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropisk personligt
pensionsprodukt (PEPP-produkt) og artikel 2, stk. 2, 1. afsnit,
litra ¢, 2. afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med miljemessige,
sociale og ledelsesmessige (ESG) vurderingsaktiviteter«.

62. 1§ 790, stk. 4, indsattes efter »(PEPP-produkt)«: »og artikel 3,

artikel 4, stk. 1-5, artikel 5, artikel 6, artikel 7, stk. 1, 1. afsnit og

stk. 2, artikel 8, stk. 1-2a, artikel 9, stk. 1-4a, artikel 10, stk. 1,

artikel 11, stk. 1-2, artikel 12 og artikel 13, stk. 1 og 3, 1. afsnit, i

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2088 af

27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser«.
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63. Som bilag I indsettes bilag 2 til denne lov.

§4

I hvidvaskloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 316 af 11. marts 2022, som
endret ved § 9 1 lov nr. 409 af 31. marts 2022, § 4 i lov nr. 570 af 10. maj
2022, § 2 1 lov nr. 480 af 12. maj 2023, § 10 i lov nr. 1546 af 12. december
2023, § 11lovnr. 175 af 27. februar 2024 og § 7 i lov nr. lov nr. 481 af 22.
maj 2024, foretages folgende @ndringer:

1. I § 26 indsettes efter stk. 7 som nyt stykke:
»Stk. 8. Virksomheder og personer skal registrere sig i det system
til underretninger, som Hvidvasksekretariatet til enhver tid stiller
til rddighed.«
Stk. 8 bliver herefter stk. 9.

2. 1§26, stk. 8, der bliver stk. 9, indsettes efter »stk. 1«: »og 8«.

3.1 § 28 @ndres »told- og skatteforvaltningen« til: »andre
myndigheder«.

4. 1 § 30, stk. 1, nr. 2, indsattes efter »transaktion«: », herunder
kontooversigt og forretningskorrespondance«.

5. 1§ 45 indsettes efter stk. 1, som nye stykker:
»Stk. 2. Nar en person tiltraeder et hverv som bestyrelsesmedlem eller
en stilling som direkter 1 en valutavekslingsvirksomhed, paser
Finanstilsynet, at  personen  opfylder  egnetheds- og
haderlighedskravene i stk. 1. Finanstilsynet treeffer afgerelse om,
hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen i den
pageldende virksomhed. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse
for indehaveren af en  valutaveksling, der er en
enkeltmandsvirksomhed, ledelsesansvarlige 1 en
valutavekslingsvirksomhed, der drives uden direktion og bestyrelse
samt ejere af kvalificerede andele 1 en valutavekslingsvirksomhed,
jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.
Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i
stk. 1, nr. 2-5, skal afgarelsens varighed fremga af afgerelsen.
Stk. 4. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde, hvor Finanstilsynet

vurderer, at en person ikke har tilstrekkelige faglige forudsetninger
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eller erfaring i forhold til den stilling som medlem af direktionen,
som den pageldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under nermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 5.

6. § 48, stk. 3 og 4, ®ndres:

»Stk. 3. &ndres »demt for et strafbart forhold, der begrunder en
narliggende fare for misbrug af stillingen eller hvervet,
jf. straffelovens § 78, stk. 2« til: »palagt strafansvar for
overtredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden
relevant lovgivning, hvis overtredelsen indebarer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa
betryggende made«.

Stk. 4. ®ndres »demt for et strafbart forhold, der begrunder en
narliggende fare for misbrug af registreringen, jf. straffelovens §
78, stk. 2, eller en reel ejer er domt for et stratbart forhold, der
begrunder en nerliggende fare for misbrug af den pégaldendes
kontrollerende indflydelse« til: »pdlagt strafansvar for
overtredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden
relevant lovgivning, hvis overtraedelsen indebarer risiko for, at
virksomheden misbruger registreringen, eller en reel ejer er palagt
strafansvar for overtreedelse af straffeloven, den finansielle
lovgivning eller anden relevant lovgivning,, der begrunder en
narliggende fare for misbrug af den pigaldendes kontrollerende
indflydelse.«

7. 1§51 ¢, stk. 3, ®@ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 1, 2.
pkt., pd baggrund af § 45, stk. 1, nr. 2 og 4-6« til: »Varigheden af
pabud meddelt efter stk. 1 pd baggrund af § 45, stk. 1, nr. 2-5«.

8. I § 51 c indsattes efter stk. 4, som et nyt stykke:
»Stk. 5. Afgerelser 1 sager efter § 45, stk. 1, som treffes efter § 45,
stk. 2, kan af virksomheden og af den person, som afgerelsen
vedrerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom
skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er
meddelt den pageldende. Anmodningen har ikke opsettende
virkning for afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at
personen under sagens behandling kan indtraede i det hverv eller
den stilling, som personen har sogt om godkendelse til.

Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter
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modtagelse af anmodning herom. Sagen anlagges i den borgerlige
retsplejes former.«
Stk. 5-7 bliver herefter stk. 6-8.

9. 1§51 c, stk. 7, der bliver stk. 8, &ndres »Stk. 1-6« til: »Stk. 1-7«.

10. 1§ 55, stk. 6, indsattes for 1. pkt., som nyt punktum:
»Stk. 6. Der skal ikke ske offentliggarelse af reaktioner efter stk. 1
om kravene i § 45 medmindre, der er tale om reaktioner i medfer

af § 51 c for en overtraedelse af kravene.«

11. 1§55, stk. 7, @ndres »stk. 6, 1. pkt.« til: »stk. 6, 2. pkt.«.

12. I § 55 indsettes som stk. 9:
»Stk. 9. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 45 stk. 1, i det omfang, der er sager,
som er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets praksis

ved egnethedsvurderinger.«

13. 1§57, stk. 2, @ndres »§ 1, stk. 1, nr. 16,« til: »§ 1, stk. 1, nr. 16 og
21,«.

14. 1§78, stk. 1, 2. pkt. @endres »§ 45, stk. 2« til: »§ 45, stk. 5«.

§5

I lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, jf.
lovbekendtgerelse nr. 232 af 1. marts 2024, som @&ndret ved § 4 1 lov nr. 481
af 22. maj 2024, foretages folgende @ndringer:

1. 1 1. pkt. til fodnoten til lovens titel @ndres »og dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2022/2556/EU af 14. december
2022, EU-Tidende 2022, nr. L 333, side 153-163« til: »dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/878/EU af 20. maj
2019, EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 253-293, og dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december
2023, EU-Tidende, L af 20. december 2023«.

2. 12. pkt. til fodnoten til lovens titel @ndres »og Europa-Parlamentets
og Radets forordning 600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-
Tidende 2014, nr. L 173, side 84« til: »Europa-Parlamentets og
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Rédets forordning 600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-
Tidende 2014, nr. L 173, side 84, og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2023/2859 af 13. december 2023, EU-Tidende, L
af 20. december 2023«.

. 1§ 4, sth. 1 og stk. 3, ®@ndres »§ 75, stk. 4« til: »§ 75, stk. 7«

. §10, nr. 13, affattes sdledes:
»13) Dattervirksomhed:

a) Envirksomhed, som er underlagt bestemmende indflydelse af en
modervirksomhed.

b) Fondsmaglerselskaber, som er fast tilknyttet et centralt organ,
selve det centrale organ, og deres respektive datterselskaber, jf.
litra a, med henblik pa anvendelsen af reglerne i kapitel 20 pa
afviklingskoncerner, jf. § 10, nr. 63, litra b, under hensyntagen
til, hvilke virksomheder i afviklingskoncernen, der skal opfylde
et krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 198.«

. § 10, nr. 63, affattes sdledes:
»63) Afviklingskoncern:

a) En afviklingsenhed og dens dattervirksomheder. En
dattervirksomhed er ikke omfattet af en afviklingskoncern, hvis

1) dattervirksomheden selv er en afviklingsenhed,

i1) dattervirksomheden er dattervirksomhed af en anden
afviklingsenhed, eller

1i1) dattervirksomheden er etableret 1 et tredjeland, medmindre
dattervirksomheden indgér 1 afviklingskoncernen i henhold
til afviklingsplanen.

b) Fondsmaglerselskaber, som er fast tilknyttet et centralt organ,
og det centrale organ, nir mindst et fondsmaeglerselskab eller det
centrale organ er en afviklingsenhed. Fondsmaglerselskabernes
og det centrale organs dattervirksomheder er ogsd omfattet af
afviklingskoncernen.«

. 1§14, stk. 1, nr. 2, @ndres: »der enkeltvis har samlede aktiver pa
under 30 mia. euro« til: »der er etableret i Den Europaiske Union,
herunder alle dens filialer og datterselskaber etableret 1 et tredjeland,
og som enkeltvis har samlede aktiver pa under 30 mia. euro«

. 1§ 14 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan, uanset stk. 1, pd grundlag af den
ansegning, der er modtaget 1 henhold til stk. 1, og de oplysninger der
75



UDKAST

er modtaget 1 henhold til artikel 95a i direktiv 2014/65/EU, efter
anmodning fra en virksomhed som omhandlet i stk. 1, fravige kravet
om, at den pageldende virksomhed skulle vaere meddelt tilladelse

som pengeinstitut i henhold til § 7 i lov om finansiel virksomhed.«

. Efter § 49 indsettes:

»§ 49 a. Et fondsmaglerselskab skal samtidig med offentliggerelsen

afdei § 49, stk. 1-5, neevnte oplysninger, indsende oplysningerne til

Finanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender de i stk. 1 navnte oplysninger til

det felles europaiske adgangspunkt (ESAP).

Stk. 3. Fondsmeglerselskabet skal sikre, at oplysningerne indsendes

1 et dataekstraherbart eller maskinlesbart format og ledsages af

folgende data:

7) Det juridiske navn pa det fondsmaglerselskab, som
oplysningerne vedrorer.

8) Fondsmeglerselskabets identifikationskode for juridiske
enheder.

9) Fondsmaglerselskabets storrelse efter kategori.

10) Industrisektoren  for fondsmeglerselskabets  ekonomiske
aktiviteter.

11) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.

12) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 4. For at kunne opfylde kravet i stk. 3, nr. 2, skal
fondsmaglerselskabet erhverve en identifikationskode for juridiske

enheder.«

. Efter § 58 indsattes for afsnit [V:

»§ 58 a. Et fondsmaglerselskab skal i sit virke som radgivende
stedfortreeder samtidig med offentliggerelsen 1 henhold til § 57, stk.
4, og § 58, stk. 2, indsende oplysningerne til Finanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender de i stk. 1 n@vnte oplysninger til
det feelles europaiske adgangspunkt (ESAP).

Stk. 3. Fondsmaglerselskabet skal sikre, at oplysningerne
indsendes 1 et datackstraherbart format eller maskinlesbart format
og ledsages af folgende data:

1) Det juridiske navn pa det fondsmaeglerselskab, som oplysningerne
vedrorer.
2) Fondsmaglerselskabets identifikationskode for juridiske enheder.

3) Fondsmaglerselskabets storrelse efter kategori.
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4) Industrisektoren for fondsmeglerselskabets @konomiske

aktiviteter.

5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa

obligatorisk eller frivillig basis.

6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 4. For at kunne opfylde kravet 1 stk. 3, nr. 2, skal

fondsmeeglerselskabet erhverve en identifikationskode for juridiske

enheder.«

I § 75 indsettes efter stk. 1 som nye stykker:

»Stk. 2. Nér en person tiltreeder et hverv som bestyrelsesmedlem
eller en stilling som direktor 1 et fondsmaglerselskab, péser
Finanstilsynet, at  personen  opfylder egnetheds- og
haderlighedskravene 1 stk. 1. Finanstilsynet treffer afgerelse om,
hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen i den
pageldende virksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene 1
stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i1 serlige tilfeelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring 1 forhold til den stilling som medlem af direktionen,
som den pageldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under naermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 5-7.

[ § 75, stk. 4, der bliver stk. 7, endres »Stk. 1, nr. 1-4 og 6, og stk. 2
og 3« til: »Stk. 1, nr. 1-4 og 6, og stk. 2-6«

I § 106 indsattes som stk. 3-6.

»Stk. 3. Samtidig med offentliggerelse af oplysninger som navnt i
stk. 1 skal fondsmeglerselskabet indsende oplysningerne til
Finanstilsynet, som videresender dem til det felles europeiske
adgangspunkt (ESAP).

Stk. 4. Samtidig med offentliggerelse af oplysninger som n@vnt 1 stk.
2 skal modervirksomheden indsende oplysningerne til
Finanstilsynet, som videresender dem til det felles europaiske
adgangspunkt (ESAP).

Stk. 5. Fondsmeeglerselskabet og modervirksomheden skal sikre, at
oplysningerne indsendes i et dataekstraherbart eller maskinlasbart
format og ledsages af folgende data:
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1) Det juridiske navn pad det fondsmeglerselskab eller
modervirksomhed, som oplysningerne vedrorer.

2) Fondsmaglerselskabets eller modervirksomhedens
identifikationskode for juridiske enheder.

3) Fondsmaglerselskabets eller modervirksomhedens storrelse
efter kategori.

4) Industrisektoren for fondsmeeglerselskabets eller
modervirksomhedens ekonomiske aktiviteter.

5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.

6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 6. For at kunne opfylde kravet i stk. 5, nr. 2, skal
modervirksomheder og fondsmeglerselskaber erhverve en
identifikationskode for juridiske enheder.«

13. Efter § 142 indsettes 1 afsnit V:

»Adgang til oplysninger pd det feelles europceiske adgangspunkt

§ 142 a. En virksomhed skal samtidig med offentliggerelsen af

oplysninger efter § 142, stk. 1, indsende oplysningerne til

Finanstilsynet, som videresender dem til det fzlles europaiske

adgangspunkt (ESAP).

Stk. 2. Virksomheden skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlasbart format og ledsages af folgende
data:

1) Det juridiske navn pa den virksomhed, som oplysningerne vedrerer.

2) Virksomhedens identifikationskode for juridiske enheder.

3) Virksomhedens storrelse efter kategori.

4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes péa
obligatorisk eller frivillig basis.

5) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 3. For at kunne opfylde kravet i stk. 2, nr. 2, skal virksomheden
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

14.1 § 202 @&ndres »nr. 1-5« til: »nr. 1-4«, og nr. 1, ophaves.
Nr. 2-5 bliver herefter nr. 1-4.

15.1§ 202, nr. 5, litra a, der bliver nr. 4, litra a, &ndres »§ 205, nr. 4«
til: »§ 205, nr. 3«.

16.1§ 203, stk. 1, endres »§ 202, nr. S« til: »§ 202, nr. 4«, og »§ 202,
nr. 2-4« @ndres til: »§ 202, nr. 1-3«.
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17. § 205, nr. 3, ophaeves.
Nr. 4 bliver herefter nr. 3.

18. Efter § 212 indsettes for overskriften for § 213:

»Adgang til oplysninger pa det feelles europceiske adgangspunkt

§ 212 a. En virksomhed skal samtidig med offentliggarelsen af
oplysninger efter § 212, stk. 1 eller 3, indsende oplysningerne til
Finanstilsynet, som videresender dem til det fwlles europeiske
adgangspunkt (ESAP).

Stk. 2. Virksomheden skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og ledsages af folgende
data:

1) Det juridiske navn pd den virksomhed, som oplysningerne vedrerer.
2) Virksomhedens identifikationskode for juridiske enheder.
3) Virksomhedens storrelse efter kategori.
4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.
5) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 3. For at kunne opfylde kravet 1 stk. 2, nr. 2, skal virksomheden

erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

19.1§ 214, stk. 1, 2. pkt., @ndres »§ 205, nr. 4« til: »§ 205, nr. 3«, og »§
205, nr. 4, litra b« @ndres til: »§ 205, nr. 3, litra b«.

20.1 § 219, stk. 2, indsxttes efter nr. 11 som nyt nummer:
»12) Europa-Parlamentets og Ridets forordning om oprettelse af et
feelles europaeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgaengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baeredygtighed.«
Nr. 12 og 13 bliver herefter nr. 13 og 14.

21.1§ 219, stk. 2, indsettes som nr. 14:
»14) Artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om gennemsigtighed og
integritet 1 forbindelse med miljemassige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter og regler udstedt 1
medfer heraf.«
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Efter § 224 a indsettes for overskriften for § 225:

»§ 224 b. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det fzlles
europiske adgangspunkt (ESAP). Dette geelder for oplysninger, der
skal indsendes 1 henhold til denne lov, regler udstedt i medfer heraf,
undtagen § 156, stk. 4, eller en af felgende forordninger:

1) Europa-Parlamentets og Radets forordning om dokumenter med
central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP er).

2)  Europa-Parlamentets og  Rédets  forordning  om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i1 sektoren for finansielle
tjienesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pa at gore
dem tilgeengelige pé det faelles europaiske adgangspunkt (ESAP), jf.
artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et felles europ@isk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed.«

[ § 242, stk. 4, @ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 75, stk. 1, nr. 2 og 4-6« til: »Varigheden af pébud
meddelt efter stk. 1 og 2 pd baggrund af § 75, stk. 1, nr. 2-6«.

1§ 242 indszttes som stk. 8:

»Stk. 8. Afgoarelser 1 sager efter § 75 stk. 1, som traeffes efter § 75
stk. 2, kan af fondsmaeglerselskabet eller
fondsmeglerholdingvirksomheden samt af den person, som
afgerelsen vedrerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning
herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at
afgorelsen er meddelt den pagzldende. Anmodningen har ikke
opsattende virkning for afgerelsen, men retten kan ved kendelse
bestemme, at personen under sagens behandling kan indtraede 1 det
hverv eller den stilling, som personen har sggt om godkendelse til.
Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter
modtagelse af anmodning herom. Sagen anlagges 1 den borgerlige
retsplejes former.«

I § 259, stk. 1, ®ndres »kryptoaktiver og« til:»kryptoaktiver,« og

efter »modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor« indsattes:
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wartikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse
med miljomassige, sociale og ledelsesmassige (ESG)

vurderingsaktiviteter«.

I § 266, stk. 1, nr. 1, indsettes for »§ 67«: »§ 49 a, stk. 1 og 3,«, »§§
106 og 107,« @ndres til: »§ 106, stk. 1-5, § 107,«, efter »§ 142,«
indsattes: »§ 142 a, stk. 1 og 2,« og efter »§ 211,« indsettes: »§ 212
a, stk. 1 og 2,«.

I § 266, stk. 1, indsettes som nr. 5:

»5) Artikel 3, artikel 4, stk. 1-5, artikel 5, artikel 6, artikel 7, stk. 1,
1. afsnit og stk. 2, artikel 8, stk. 1-2a, artikel 9, stk. 1-4a, artikel 10,
stk. 1, artikel 11, stk. 1-2, artikel 12 og artikel 13, stk. 1 og 3, 1.
afsnit, i Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/2088
af 27. november 2019 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser.«

I § 266, stk. 1, indsettes som nr. 6:

»6) Artikel 2, stk. 2, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse
med miljgmassige, sociale og ledelsesmessige (ESG)

vurderingsaktiviteter.«

I § 266, stk. 2, nr. 1, ®ndres »§ 75, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til:
»§ 75, stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«

I § 266, stk. 2, indsettes som nr. 4:
»4) Artikel 39a 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om

markeder for finansielle instrumenter.«

1§ 275, stk. 1, indsaettes som nr. 9:

»9) Artikel 2, stk. 2, 1.afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse
med miljomessige, sociale og ledelsesmassige (ESQ)
vurderingsaktiviteter og regler udstedt i medfer heraf.«

I § 278 indsattes som nyt stykke:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 75, stk. 1, nr. 1, i det omfang, der er
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sager, som er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets

praksis ved egnethedsvurderinger.«

33. 1§ 282 indsettes efter stk. 3, som nyt stykke:
»Stk. 4. Der skal ikke ske offentliggerelse af reaktioner efter § 277
om kravene 1 §§ 75 og 76, medmindre der er tale om reaktioner 1
medfer af § 232 for en overtredelse af kravene.«

34.1 bilag 3, nr. 1, ®&ndres »§ 202, nr. 5, litra c« til: »§ 202, nr. 4, litra
c«.

§6
I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgerelse nr. 198 af 26. februar 2024,
som @ndret ved § 3 1 lov nr. 480 af 22. maj 2024 og § 3 1 lov nr. 481 af 22.
maj 2024, foretages folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel, /. pkt., for »Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014, EU-Tidende 2014, nr.
L 173, side 349, som a&ndret ved Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2019/2177 af 18. december 2019, EU-Tidende 2019,
nr. L 334, side 155 « indsattes: »dele af« og »og dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2022/2556/EU af 14. december
2022, EU-Tidende 2022, nr. L 333, side 153-163.« @&ndres til: »dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2022/2556/EU af 14.
december 2022, EU-Tidende 2022, nr. L 333, side 153-163, Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december
2023 om @&ndring af visse direktiver for s vidt angar oprettelse af
det fzlles europeiske adgangspunkt og dets funktionsmade, EU-
Tidende, L af 20. december 2023«.

2. 1 fodnoten til lovens titel, /. pkt., efter »Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december 2023, EU-Tidende,
L af 20. december 2023« indsettes: », og Europa Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2024/790 af 28. februar 2024, EU-Tidende, L
af 8. marts 2024.«.

3. 1 fodnoten til lovens titel, 2. pkt., @ndres »og Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017, EU-Tidende
2017, nr. 168, side 12« til: »Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017, EU-Tidende 2017, nr.
168, side 12, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
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2023/2859 af 13. december 2023, EU-Tidende, L af 20. december
2023 .«.

4. 1 fodnoten til lovens titel I fodnoten til lovens titel, 2. pkt., indsettes
efter »Europa Parlamentets og Radets forordning 2017/1129/EU af
14. juni 2017, EU-Tidende 2017, nr. 168, side 12«: », som a&ndret
ved Europa Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/XX af
XX«.

5. 1§2 stk 1, nr. 4, 0g ¢ 191, stk. 2, @ndres »§ 1, stk. 3,« til: »§ 2, stk.
1,«.

6. Overalt 1 loven &ndres »emissionskvoter eller derivater heraf« til:
»wderivater af emissionskvoter«.

7. § 3, nr. 1, affattes saledes:

»1) Multilateralt system: Et multilateralt system som defineret i
artikel 2, stk. 1, nr. 11, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter.«

8. § 3, nr. 14, affattes saledes:

»14) Systematisk internalisator: Et fondsmeglerselskab, som pa
organiseret, hyppigt og systematisk grundlag handler for egen regning
med aktieinstrumenter ved udferelse af kundeordrer uden for en
markedsplads uden at drive et multilateralt system, eller som velger at

have status som systematisk internalisator.«

9. § 1§ 3, nr. 23, indsettes som 3. pkt.: »En indirekte deltager kan
betragtes som en deltager, hvis dette er begrundet i en
systembetinget risiko, hvilket dog ikke begranser ansvaret for den
deltager, gennem hvilken den indirekte deltager sender
overforselsordrer til systemet.«

10. 1§ 10, stk. 3, @ndres »3 og 6« til: »3, 6 og 6 a«.
11. Efter § 25 indsattes for overskriften for § 26:

»Adgang til oplysninger pd det feelles europceiske adgangspunkt
(ESAP)
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§ 25 a. En udsteder skal samtidig med offentliggerelsen af oplysninger
som naevnt i § 24, stk. 1, indsende oplysningerne til Finanstilsynet,
som videresender dem til det felles europziske adgangspunkt (ESAP).
Stk. 2. Udsteder skal sikre, at oplysningerne indsendes 1 et
dataekstraherbart eller maskinlasbart format og ledsages af folgende

data:

1) Det juridiske navn pa den udsteder, som oplysningerne vedrerer.

2) Udsteders identifikationskode for juridiske enheder.

3) Udsteders storrelse efter kategori.

4) Industrisektoren for udsteders gkonomiske aktiviteter.

5)Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pé
obligatorisk eller frivillig basis.

6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 3. For at kunne opfylde kravet i stk. 2, nr. 2, skal udsteder erhverve
en identifikationskode for juridiske enheder.«

12.1 § 50 indseettes som stk. 4-6:
»Stk. 4. Operatoren skal samtidig med offentliggerelsen af
oplysninger efter stk. 1 indsende oplysningerne til Finanstilsynet,
som videresender dem til det falles europaiske adgangspunkt
(ESAP).
Stk. 5. Operatoren skal sikre, at oplysningerne som navnt 1 stk. 4
indsendes i et dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og
ledsages af folgende data:
1) Det juridiske navn péd den operater, som oplysningerne vedrerer.
2) Operatorens identifikationskode for juridiske enheder.
3) Operatorens storrelse efter kategori.
4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa

obligatorisk eller frivillig basis.

5) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 6. For at kunne opfylde kravet i stk. 5, nr. 2, skal operateren
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

13.1 0) 62, stk. 1, indsattes som 3. pkt.:
»l. pkt. finder ikke anvendelse for outsourcing pd det digitale
operationelle omrade.«

14. § 62 a ophaves

15.1 § 68 indsettes efter stk. 1 som nye stykker:
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»Stk. 2. Nér en person tiltreder et hverv som bestyrelsesmedlem
eller en stilling som direkter i en operator af et reguleret marked,
paser Finanstilsynet, at personen opfylder egnetheds- og
haderlighedskravene i stk. 1. Finanstilsynet treeffer afgerelse om,
hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen i1 den
pageldende virksomhed. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse
for indehaveren af en operator af et reguleret marked, der er en
enkeltmandsvirksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene 1
stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i1 sarlige tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring 1 forhold til den stilling som medlem af direktionen,
som den pagaeldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under nermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 5 og 6.

I § 68, stk. 3, der bliver til stk. 6, &ndres: »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-
S«.

[§ 71, stk. 2, indsattes som nr. 7 og §:

»7) rade over ordninger, der sikrer, at operateren opfylder de

18.

19.

datakvalitetsstandarder, der er fastsat i artikel 22b 1 Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 om
markeder for finansielle instrumenter,

8) have mindst tre aktive medlemmer eller kunder, som hver isar har
mulighed for at interagere med alle de andre med hensyn til
prisdannelsen.«

1§78, stk. 3, indsettes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet videresender beslutningen til det faelles europeiske
adgangspunkt (ESAP).«

I § 106 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. En operator af en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller
en organiseret handelsplads (OHF) skal rdde over ordninger, der
sikrer, at operateren opfylder de datakvalitetsstandarder, der er
fastsat i artikel 22b i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle

instrumenter. «
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20. 1§ 108, stk. 3, indsettes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet videresender beslutningen til det feelles europeiske
adgangspunkt (ESAP).«

21. Efter § 111 indsattes:
»§ 111 a. En udsteder, hvis finansielle instrumenter er optaget til
handel pa et SMV-vakstmarked, skal samtidig med
offentliggerelsen af oplysninger som omhandleti § 111, stk. I, nr. 3,
4 og 6, indsende oplysningerne til Finanstilsynet, som videresender
dem til det feelles europaiske adgangspunkt (ESAP).
Stk. 2. Udsteder skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlasbart format og ledsages af folgende
data:
1) Det juridiske navn pa den udsteder, som oplysningerne vedrorer.
2) Udsteders identifikationskode for juridiske enheder.
3) Udsteders storrelse efter kategori.
4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.
Stk. 3. For at kunne opfylde kravet 1 stk. 2, nr. 2, skal udsteder
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

22.1¢§ 117, stk. 1, ®ndres »handelen,« til: »handelen i1 nedsituationer,
eller«.

23.1¢ 117, stk. 2, indsettes efter »suspendere«: »eller begraense«.

24.1¢§ 117 indseettes som stk. 5:
»Stk. 5. Operatoren skal pd sin hjemmeside offentliggere
oplysninger om hvilke omstendigheder, der kan fere til en
suspension eller begrensning af handelen, og om principperne for

fastleeggelse af de vigtigste tekniske parametre for at gore dette.«

25. § 124 indsattes som stk. 4:
»Stk. 4. For aktier med et internationalt identifikationsnummer for
vaerdipapirer (ISIN) udstedt i et land uden for Den Europziske Union,
som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omréde,
eller aktier, med et internationalt identifikationsnummer for
veardipapirer (ISIN), der er udstedt inden for Den Europeiske Union
eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, og som handles pd en markedsplads 1 et tredjeland 1 den
lokale valuta eller en valuta, som ikke er en officiel valuta i Den
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Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, som navnt i artikel 23, stk. 1, litra a, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter, for hvilke det
handelssted, der er det mest relevante marked med hensyn til
likviditet, befinder sig i1 et tredjeland, kan en operater af en
markedsplads fastsette samme mindstekursaendring (tick size), som
galder for det pdgaeldende handelssted.«

26. § 125 ophaeves

27. 1 overskriften for § 128 @&ndres »emissionskvoter« til: »derivater af
emissionskvoter«.

28.1 § 130, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »ravarederivater«: »eller

derivater af emissionskvoter«.

29.1 § 130, stk. 1, nr. 2, indsettes efter »positioner i«: »derivater af
emissionskvoter eller«.

30. I § 131 @ndres »en emissionskvote eller derivat heraf« til: »et derivat

af en emissionskvote«.

31.1 § 132, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »samlede positioner«: »samt,
hvis der handles med optioner pa markedspladsen, en rapport uden

optioner«.

32. § 133, stk. 1, affattes saledes:

»Et fondsmaglerselskab, som handler ravarederivater eller derivater
af emissionskvoter udenfor en markedsplads, skal mindst en gang
dagligt til den kompetente myndighed for den markedsplads, hvor
ravarederivaterne eller derivaterne af emissionskvoter handles,
indberette en fuldstendig oversigt over egne, kunders og disses
kunders positioner, indtil slutkunden er naet, 1 ekonomisk
tilsvarende OTC-kontrakter, jf. dog stk. 3.«

33. 1§ 180 e indsattes efter stk. 1 som nye stykker:
»Stk. 2. Nér en person tiltreder et hverv som bestyrelsesmedlem
eller en stilling som direkter 1 enit-operater af et
detailbetalingssystem, paser Finanstilsynet, at personen opfylder
egnetheds- og haderlighedskravene i stk. 1. Finanstilsynet traeffer
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afgerelse om, hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen
i den pageldende virksomhed. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende
anvendelse for indehaveren af en it-operator af et
detailbetalingssystem, der er en enkeltmandsvirksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i
stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring i forhold til den stilling som medlem af direktionen,
som den pageldende vurderes til, treffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under nermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 5 og 6.

[§ 180 e, stk. 3, der bliver til stk. 6, @ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-
S«.

1§ 211, stk. 2, indsattes nyt nr. 16:

»16) Artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og
integritet 1 forbindelse med miljomassige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter og regler udstedt i
medfor heraf.«

1§ 211, stk. 2, indsattes som nr. 17:

»17) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om oprettelse af et
feelles europaeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgaengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed og regler fastsat
i medfer heraf.«

Efter § 212 b indszttes for overskriften for § 213:

»§ 212 c. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pa at gore dem tilgeengelige pa det felles
europiske adgangspunkt (ESAP). Dette gaelder oplysninger, der
skal indsendes 1 henhold til denne lov, regler udstedt i medfer heraf
eller en af folgende forordninger:

1) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om short selling og
visse aspekter af credit default swaps.

2) Europa-Parlamentets og Radets forordning om markedsmisbrug
(forordningen om markedsmisbrug).
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3) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter
eller med henblik pd at méile investeringsfondes ekonomiske
resultater.

4) Europa-Parlamentets og Radets forordning om det prospekt, der
skal offentliggeres, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller
optages til handel pa et reguleret marked.

5) Europa-Parlamentets og Ridets forordning om europaiske gronne
obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der
markedsfores som  miljomaessigt beredygtige, og om
baredygtighedsrelaterede obligationer.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pa at gore
dem tilgengelige pa det felles europziske adgangspunkt (ESAP), jf.
artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et felles europeisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed.«

I § 221, stk. 5, ®ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 68, stk. 1, nr. 2, 4 eller 5, § 69, § 180 e, stk. 1, nr. 2, 4
eller 5,« til: »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 1 og 2 pa
baggrund af § 68, stk. 1, nr. 2-5, § 69, § 180 e, stk. 1, nr. 2-5,«.

I § 221 indsaettes efter stk. 7, som nyt stykke:

»Stk. 8. Afgerelser 1 sager efter § 68, stk. 1, som traeffes efter § 68,
stk. 2, og afgerelser 1 sager efter § 180 e, stk. 1, der treffes efter §
180 e, stk. 2, kan af virksomheden og af den person, som afgerelsen
vedrerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal
indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er
meddelt den pageldende. Anmodningen har ikke opsettende
virkning for afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at
personen under sagens behandling kan indtraede i det hverv eller den
stilling, som personen har sggt om godkendelse til. Finanstilsynet
indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af
anmodning herom. Sagen anlaegges 1 den borgerlige retsplejes
former.«

Stk. 8 og 9 bliver herefter stk. 9 og 10

1§ 221, stk. 9, der bliver til stk. 10, eendres »stk. 1-8« til: »stk. 1-9«.

89



41

42.

43.

44.

45.

46.

47.

UDKAST

1§ 226, nr. 14, ®ndres »Myndigheder« til: »Europa-Kommissionen

og myndigheder«.

I § 234 indsaettes som stk. 5:

»Stk. 5. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 68, stk. 1, nr. 1, og § 180 e, stk. 1, nr.
I, i det omfang, der er sager, som er relevante for at oge
transparensen om Finanstilsynets praksis ved

egnethedsvurderinger.«

I § 239 indsaettes som stk. 4:

»Stk. 4. Der skal ikke ske offentliggerelse af reaktioner efter § 234
om kravene 1 §§ 68 og 69 og §§ 180 e og 180 f medmindre, der er
tale om reaktioner i medfer af § 221 for en overtraedelse af kravene.«

1§ 247, stk. 1, @ndres »§ 68, stk. 2 og 3, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til: »§
68, stk. 5 og 6, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« og »§ 180 e, stk. 2, jf. stk. 1, nr.
3 og 4« til: »§ 180 e, stk. 5 og 6, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«.

I § 247, stk. 1, indsattes efter »§ 25, 1. pkt.,«: »§ 25 a, stk. 1 og 2,«,
efter »§ 50, stk. 2,« indsa&ttes: »4 og 5,«, og efter »§ 111, stk. 1,«
indsettes: »§ 111 a, stk. 1 og 2,«.

1§ 247, stk. 1, @ndres »§§ 122-125« til: »§§ 122-124«.

I §248, 1. pkt., indsettes efter »artikel 4, stk. 3, litra a-c« : », artikel
5«, »artikel 8, stk. 1, 3 og 4« @ndres til: »artikel 8, stk. 1, artikel 8a,
stk. 1 og 2, artikel 8b«, »artikel 11, stk. 1, 3. afsnit, 1. pkt., og stk. 3,
3. afsnit« @ndres til: »artikel 11, stk. 1, 2. afsnit, 1. pkt., artikel 11,
stk. 1a, 2. afsnit, artikel 11, stk. 1b, og artikel 11, stk. 3, 4. afsnit,
artikel 11a, stk. 1, 2. afsnit, 1. pkt., og 4. afsnit«, efter »artikel 13,
stk. 1« indsattes: »og 2«, »artikel 14, stk. 1, stk. 2, 1. afsnit, og stk.
3, 2.-4. pkt.« @ndres til: »artikel 14, stk. 1-3«, »1. afsnit og 2. afsnit,
1. og 3. pkt.« @ndres til: », 1. afsnit, 2. afsnit, 1. og 3. pkt., og 4.
afsnit«, folgende ophaves: »artikel 18, stk. 1 og 2, stk. 4, 1. pkt., stk.
5, 1. pkt., stk. 6, 1. afsnit, og stk. 8 og 9,«, efter »artikel 20, stk. 1«
indseaettes: », la«, efter »artikel 22, stk. 2« indsettes: », artikel 22a,
stk. 1 og 5-8, artikel 22b, stk. 1, artikel 22c, stk. 1«, felgende
ophaves: »og stk. 2, 1. afsnit«, »artikel 31, stk. 2 og 3« @ndres til:
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wartikel 31, stk. 3« og »og artikel 37, stk. 1 og 3,« @ndres til: »artikel
37, stk. 1 og 3, og artikel 39a«.

48. § 251 affattes saledes:

»§ 251. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige
lovgivning, straffes med bede overtraedelse af artikel 4, stk. 1 og 3a,
artikel 4a, stk. 1, artikel 4b, stk. 4, artikel 7, stk. 1, 1. pkt., artikel 7a,
stk. 1 og stk. 4, 4. afsnit, artikel 7b, stk. 1 og 2, artikel 7c¢, stk. 1 og
2, artikel 7d, stk. 1, artikel 7e, stk. 1, artikel 8, stk. 1, artikel 9, stk.
1, 1a og le, artikel 10, stk. 1, og stk. 2, og artikel 11, stk. 1-4, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4.
juli 2012 om  OTC-derivater, centrale modparter og
transaktionsregistre med senere a@ndringer.«

49.1 § 252, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »artikel 9, stk. 1-3,«: »artikel
11a,«.

50. 1§ 253 c indsattes efter »stk. 1-11«: »og stk. 12a«, efter »artikel 14,
stk. 1 og 2« indsattes: », artikel 14 a, stk. 1«, efter »artikel 15, stk.
1« indsattes: », artikel 15 a, stk. 1«, efter »artikel 23, stk. 1-3«
indsettes: », 4 a, og efter »artikel 21, stk. 1-4 og 7-11, indsaettes «:
wartikel 21a,«.

51. Efter § 253 d indsattes for overskriften for § 254:
»§ 253 e. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige
lovgivning, straffes med bade overtreedelse af artikel 2, stk. 2, 1.
afsnit, litra c, 2. afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
om gennemsigtighed og integritet i forbindelse med miljemaessige,
sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter.«

§7
I lov om forsikringsvirksomhed, lov nr. 718 af 13. juni 2023, som @ndret
ved § 9 1 lov nr. 1546 af 12. december 2023, § 11 1 lov nr. 480 af 22. maj
2024, § 8 1lov nr. 481 af 22. maj 2024 og § 4 i lov nr. 639 af 11. juni 2024
og senest ved § 10 i1 lov nr. 710 [samlelovforslag OKT 24], foretages
folgende @ndringer:

1. 1 fodnoten til lovens titel @&ndres »og dele af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om
endring af forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv
2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sé
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vidt angér virksomheders baredygtighedsrapportering, EU-Tidende
2022, nr. L 322, side 15« til: »dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om @ndring
af forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv
2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar virksomheders
bearedygtighedsrapportering, EU-Tidende 2022, nr. L 322, side 15,
og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2023/2864
af 13. december 2023 om andring af visse direktiver for sa vidt
angar oprettelse af det fzlles europaiske adgangspunkt og dets
funktionsmade, EU-Tidende, L af 20. december 2023«.

2. 1§ 2 stk 3, @ndres »§§ 127, 166 og 167« til: »§§ 166 og 167«

3. § 46, stk. 5, affattes sdledes:
»Stk. 5. Forsikringsselskaber kan drive skov og accessorisk
servicevirksomhed gennem en dattervirksomhed med begraenset
haftelse.«

4. § 127, stk. 6, ophaves.
Stk. 7 bliver herefter stk. 6.

5. 1§ 164 indsattes efter stk. 2 som nye stykker:

»Stk. 3. Virksomheder omfattet af § 164, stk. 1 og 2, skal samtidig

med offentliggerelsen af den arlige rapport om deres solvens og

finansielle situation indsende oplysningerne til Finanstilsynet, som
videresender dem til det faelles europaeiske adgangspunkt (ESAP).

Stk. 4. Virksomheden skal sikre, at oplysningerne indsendes 1 et

dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og ledsages af folgende

data:

1) Det juridiske navn pa den virksomhed, som oplysningerne

vedrorer.

2) Virksomhedens identifikationskode for juridiske enheder.

3) Virksomhedens storrelse efter kategori.

4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa

obligatorisk eller frivillig basis.

5) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 5. For at kunne opfylde kravet i stk. 4, nr. 2, skal virksomheden
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 6.

6. 1§ 176 indsattes som stk. 9-11:
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»Stk. 9. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virksomhed
omfattet af bilag 2, og et forsikringsselskab, der udever
genforsikring af livsforsikringsforpligtelser og som er omfattet af §
176, stk. 1 og 3-5, skal samtidig med offentliggerelsen af politik om
aktivt ejerskab indsende oplysningerne til Finanstilsynet, som
videresender dem til det felles europaiske adgangspunkt (ESAP).
Stk. 10. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virksomhed
omfattet af bilag 2, og et forsikringsselskab, der udever genforsikring
af livsforsikringsforpligtelser skal sikre, at oplysningerne indsendes i
et dataekstraherbart eller maskinlesbart format og ledsages af
folgende data:
1) Det juridiske navn pa det selskab, som oplysningerne vedrerer.
2) Selskabets identifikationskode for juridiske enheder.
3) Selskabets storrelse efter kategori.
4) Industrisektoren for selskabets gkonomiske aktiviteter.
5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.
6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 11. For at kunne opfylde kravet i stk. 10, nr. 2, skal selskabet
erhverve en identifikationskode for juridiske enheder.«

7. 1§ 177 indsattes som stk. 5-7:

»Stk. 5. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virksomhed
omfattet af bilag 2, og et forsikringsselskab, der udever genforsikring
af livsforsikringsforpligtelser, og som foretager investeringer direkte
eller gennem en kapitalforvalter i aktier, der handles pa et reguleret
marked, skal samtidig med offentliggerelsen af deres politik for aktivt
ejerskab 1 relation til deres aktieinvesteringsstrategi indsende
oplysningerne til Finanstilsynet, som videresender dem til det falles
europaiske adgangspunkt (ESAP).

Stk. 6. Selskabet skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og ledsages af folgende
data:

1) Det juridiske navn pa det selskab, som oplysningerne vedrerer.

2) Selskabets identifikationskode for juridiske enheder.
3) Selskabets storrelse efter kategori.
4) Industrisektoren for selskabets gkonomiske aktiviteter.

5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pa
obligatorisk eller frivillig basis.
6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
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Stk. 7. For at kunne opfylde kravet i stk. 6, nr. 2, skal selskabet erhverve
en identifikationskode for juridiske enheder.«

8. 1§ 180 indsettes efter stk. 1 som nye stykker:
»Stk. 2. Forsikringsselskaber, som alene har tilladelse til at udeve
skadesforsikringsvirksomhed og genforsikring af
livsforsikringsvirksomhed efter bilag 2, forsikringsklasse 1, litra c,
forsikringsholdingvirksomheder og finansielle
holdingvirksomheder, hvis virksomhed udelukkende eller
hovedsageligt bestar i at eje kapitalandele i forsikringsselskaber,
kan velge at aflegge arsregnskab efter de internationale
regnskabsstandarder, der er naevnt i stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan tillade at forsikringsselskaber, som alene har

tilladelse til at udeve skadesforsikringsvirksomhed og som efter § 28

har tilladelse til, gennem en filial i et land inden for Den Europaiske

Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det

finansielle omrade, at udeve livsforsikringsvirksomhed, kan velge at

aflegge arsregnskab efter de internationale regnskabsstandarder, der

er nevnt 1 stk. 1. «

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

9. 1§ 191, indsattes efter »forsikringsselskabers «: » regnskaber og,
og efter »artikel 4,« indsattes: »og 5,«.

10. 1§ 259, stk. 2, indsattes som nr. 10:
»10) Artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og
integritet 1 forbindelse med miljomessige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter og regler udstedt i
medfer heraf.«

11. 1§ 259, stk. 2, indsattes som nr. 11:

»11) Europa-Parlamentets og Rédets forordning om oprettelse af et
feelles europeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baeredygtighed og regler udstedt i
medfor heraf.«

12. Efter § 261 for overskriften for § 262 indsettes:
»§ 261 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det felles
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europziske adgangspunkt (ESAP). Dette gaelder for oplysninger, der
skal indsendes i henhold til denne lov, regler udstedt i medfer heraf,
undtagen § 189, stk. 4, eller en af folgende forordninger:

1) Europa-Parlamentets og Radets forordning om et paneuropaisk
personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt).

2)  Europa-Parlamentets og  Rdadets  forordning  om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i1 sektoren for finansielle
tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pé frivillig basis med henblik pa at gere
dem tilgengelige pa det felles europiske adgangspunkt (ESAP),
jf. artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et fazlles europaisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed.«

[ § 292 @ndres »§§ 67, 68, 71-74 og 76-81« til: »§§ 67, 68, 70-74 og
76-81«.

I § 302, stk. 1, ®ndres »og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022« til: », Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december
2022« og efter »den finansielle sektor og regler udstedt i medfor
heraf« indsettes: »artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og
integritet 1 forbindelse med miljemassige, sociale og
ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter og regler udstedt 1
medfer heraf«.

1§ 309, stk. 1, indsaettes som nr. 9:

»9) Artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse
med miljomassige, sociale og ledelsesmassige (ESG)

vurderingsaktiviteter og regler udstedt 1 medfer heraf.«

[ § 312, stk. 1, nr. 1, ®&ndres »§ 164, stk. 1 og 2«: til »§164, stk. 1-
4«, og efter »§ 166, stk. 1, 2, 4 og 9,« indsattes: »§ 176, stk. 9 og
10, § 177, stk. 5 og 6,«.

1§ 312, stk. 1, nr. I ®@ndres »§ 180, stk. 2 « til: »§ 180, stk. 4 «.

95



UDKAST

18.1 § 312, stk. 1, nr. 2, inds@ttes efter »(PRIIP’er)«: »og artikel 3,
artikel 4, stk. 1-5, artikel 5, artikel 6, artikel 7, stk. 1, 1. afsnit og stk.
2, artikel 8, stk. 1-2a, artikel 9, stk. 1-4a, artikel 10, stk. 1, artikel 11,
stk. 1-2, artikel 12 og artikel 13, stk. 1 og 3, 1. afsnit, 1 Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november
2019 om beredygtighedsrelaterede oplysninger i1 sektoren for
finansielle tjenesteydelser«.

19.1§ 312, stk. 1, indsattes som nr. 3
»3) Artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse
med miljomessige, sociale og ledelsesmassige (ESG)
vurderingsaktiviteter.«

20.1 § 319, stk. 3 &ndres »§ 180, stk. 2« til: »§ 180, stk. 4«.

§8
I lov om firmapensionskasser, jf. lovbekendtgerelse nr. 183 af 26. februar
2024, som senest @&ndret ved § 6 1 lov nr. 481 af 22. maj 2024, foretages
folgende @ndringer:

1. T 1. pkt. til fodnoten til lovens titel @ndres »og dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/828 af 17. maj 2017 om
@ndring af direktiv 2007/36/EF, for s& vidt angar tilskyndelse til
langsigtet aktivt ejerskab, EU-tidende 2017, nr. L 132, side 1« til:
»dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/828 af
17. maj 2017 om andring af direktiv 2007/36/EF, for sa vidt angir
tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-tidende 2017, nr. L
132, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2023/2864 af 13. december 2023 om @&ndring af visse direktiver for
sa vidt angar oprettelse af det fzlles europiske adgangspunkt og
dets funktionsmdde, EU-Tidende, L af 20. december 2023« og 1 2.
pkt. efter » Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering, EU-Tidende 2017, nr. L
347, side 35« indsattes: », og Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2023/2859 af 13. december 2023, EU-Tidende, L
af 20. december 2023«.

2. 1§ 42 indsattes efter stk. 1, som nye stykker:
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»Stk. 2. Nér en person tiltreder et hverv som bestyrelsesmedlem
eller en stilling som direktor eller negleperson 1 en
firmapensionskasse, paser Finanstilsynet, at personen opfylder
egnetheds- og haderlighedskravene i stk. 1. Finanstilsynet traeffer
afgerelse om, hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen
1 den pagaldende virksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i
stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring i forhold til den stilling som direktor eller negleperson,
som den pageldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under nermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2 bliver herefter til stk. 5.

. 1§57 aindsattes som stk. 9-11:

»Stk. 9. En firmapensionskasse skal samtidig med offentliggerelsen
af dennes politik for aktivt ejerskab indsende oplysningerne til
Finanstilsynet, som videresender dem til det fzlles europaiske
adgangspunkt (ESAP).

Stk. 10. Firmapensionskassen skal sikre, at oplysningerne indsendes
1 et dataekstraherbart eller maskinlesbart format og ledsages af
folgende data:

6) Det juridiske navn pa den firmapensionskasse, som

oplysningerne vedrorer.

7) Firmapensionskassens identifikationskode for juridiske

enheder.

8) Firmapensionskassens storrelse efter kategori.

9) Industrisektoren for firmapensionskassens skonomiske

aktiviteter.

10) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes

pa obligatorisk eller frivillig basis.

11) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 11. For at kunne opfylde kravet i stk. 10, nr. 2, skal
firmapensionskassen erhverve en identifikationskode for juridiske
enheder.«

. 1§57 b indsettes som stk. 5-7:

»Stk. 5. En firmapensionskasse skal samtidig med offentliggerelsen
efter stk. 1 og 2 indsende oplysningerne til Finanstilsynet, som
videresender dem til det felles europ®iske adgangspunkt (ESAP).
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Stk. 6. Firmapensionskassen skal sikre, at oplysningerne indsendes 1

et dataekstraherbart eller maskinlesbart format og ledsages af

folgende data:

Stk. 6. Firmapensionskassen skal sikre, at oplysningerne indsendes i

et datackstraherbart eller maskinlesbart format og ledsages af

folgende data:

1) Det juridiske navn pd den firmapensionskasse, som
oplysningerne vedrorer.

2) Firmapensionskassens identifikationskode for juridiske
enheder.

3) Firmapensionskassens storrelse efter kategori.

4) Industrisektoren for firmapensionskassens  e@konomiske
aktiviteter.

5) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pé
obligatorisk eller frivillig basis.

6) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

Stk. 7. For at kunne opfylde kravet i stk. 6, nr. 2, skal

firmapensionskassen erhverve en identifikationskode for juridiske

enheder.«

5. 1§ 58 indsattes som stk. 5-7:
»Stk. 5. En firmapensionskasse skal samtidig med offentliggerelsen af

firmapensionskassens investeringsprincipper indsende oplysningerne
til Finanstilsynet, som videresender dem til det falles europaiske
adgangspunkt (ESAP).
Stk. 6. Firmapensionskassen skal sikre, at oplysningerne indsendes i et
dataekstraherbart eller maskinlaesbart format og ledsages af felgende
data:
1) Det juridiske navn pa den firmapensionskasse, som
oplysningerne vedrorer.
2) Firmapensionskassens identifikationskode for juridiske
enheder.
3) Firmapensionskassens storrelse efter kategori.
4) Typen af oplysninger, herunder om oplysningerne indsendes pé
obligatorisk eller frivillig basis.
5) Angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
Stk. 7. For at kunne opfylde kravet i stk. 6, nr. 2, skal
firmapensionskassen erhverve en identifikationskode for juridiske
enheder.«
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1§97 stk. 1, 2. pkt., ®ndres »og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital
operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor« til: »,
Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2022/2554 af 14.
december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed 1 den
finansielle sektor og artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, 1
Europa-Parlamentets og  Radets forordning (EU) om
gennemsigtighed og integritet i forbindelse med miljemessige,
sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter«.

§ 97, stk. 1, 2. pkt., ®ndres »og Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baeredygtige investeringer« til: », Europa-
Parlamentets og Radets forordning om fastleggelse af en ramme til
fremme af baredygtige investeringer og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om oprettelse af et falles europaisk
adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til offentligt
tilgeengelige  oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og beredygtighed«.

I § 98 stk. 5, ®@ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 42, stk. 1, nr. 2, 4 eller 5« til: »Varigheden af pabud
meddelt efter stk. 1-3, pd baggrund af § 42, stk. 1, nr. 2-5«

[ § 98 indsettes som stk. 9:

»Stk. 9. Afgerelser i sager efter § 42, stk. 1, som treffes efter § 42,
stk. 2, kan af firmapensionskassen og af den person, som afgerelsen
vedrorer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal
indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgorelsen er
meddelt den pagzldende. Anmodningen har ikke opsattende
virkning for afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at
personen under sagens behandling kan indtraede i det hverv eller den
stilling, som personen har segt om godkendelse til. Finanstilsynet
indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af
anmodning herom. Sagen anlaegges 1 den borgerlige retsplejes
former.«

Efter § 102 indsettes:

»§ 102 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det felles
europaiske adgangspunkt (ESAP). Dette geelder for oplysninger, der
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skal indsendes i henhold til denne lov, regler udstedt i medfor heraf,
undtagen § 70, stk. 3, eller Europa-Parlamentets og Réidets
forordning om beredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for
finansielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pé at gere
dem tilgengelige pa det felles europziske adgangspunkt (ESAP),
jf. artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
oprettelse af et felles europeisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og

baredygtighed.«

I § 104, stk. 1, indsaxttes efter »Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital
operationel modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor«: », artikel
2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og Ridets
forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse med
miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG)
vurderingsaktiviteter«.

I § 105, stk. 4, indsattes for 1. pkt., som nyt punktum:

»Der skal ikke ske offentliggerelse af reaktioner efter stk. 1 om
kravene i § 42, stk. 1, medmindre der er tale om reaktioner i medfer
af § 98 for en overtraedelse af kravene.«

[ § 105, stk. 5, endres »stk. 4, 1. pkt.« til: »stk. 4, 2. pkt.«.

I § 107 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 42, stk. 1, nr. 1, i det omfang, der er
sager, som er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets

praksis ved egnethedsvurderinger.«

I § 112, stk. I, indszttes efter »Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital
operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor«:», artikel
2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning om gennemsigtighed og integritet i forbindelse med
miljomassige, sociale og ledelsesmaessige (ESQG)
vurderingsaktiviteter«.
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16.1§ 117, stk. 2, ®ndres »§ 42, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til: »§ 42,
stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«.

17. 1§ 117 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Overtraedelse af artikel 3, stk.1, artikel 4, stk. 1-4, artikel

5, artikel 6, stk. 1 og stk. 3, artikel 7, stk. 1, 1. afsnit og stk. 2,
artikel 8, stk. 1-2a, artikel 9, stk. 1- 4a, artikel 10, stk. 1, artikel 11,
stk. 1-2, artikel 12, stk. 1, artikel 13, stk. 1 og 3, 1. afsnit, og artikel
15, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2088 af 27. november 2019 om beredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser straffes med
bode medmindre hgjere straf er forskyldt 1 den gvrige lovgivning.«
Stk. 2-9 bliver herefter stk. 3-10.

18.1§ 117, stk. 2, 1. pkt., indsettes efter »§ 57, stk. 1,«: »§ 57 a, stk. 9
og 10, § 57 b, stk. 5 0g 6, § 58, stk. 5 og 6,«.

19. 1§ 117 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Overtreedelse af artikel 2, stk. 2, litra ¢, 1. afsnit, 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og integritet 1
forbindelse med miljemaessige, sociale og ledelsesmassige (ESG)
vurderingsaktiviteter straffes med bede medmindre hejere straf er
forskyldt i den evrige lovgivning.«

Stk. 2-9 bliver herefter stk. 3-10.

§9
I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgerelse nr. 806 af 21. juni
2024, foretages folgende @ndringer:

1. Fodnoten til lovens titel affattes saledes:

»Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-
Parlamentets og Rddets direktiv 2016/97/EU af 20. januar 2016 om
forsikringsdistribution, EU-Tidende 2016, nr. L 26, side 19, og dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2023/2864 af 13.
december 2023 om @ndring af visse direktiver for s vidt angér
oprettelse af det fwzlles ecuropeiske adgangspunkt og dets
funktionsmade, EU-Tidende, L af 20. december 2023 .«

2. 1§ 9indsettes efter stk. 1, som nye stykker:
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»Stk. 2. Nér en person tiltreder et hverv som bestyrelsesmedlem
eller en stilling som direkter i en forsikringsformidler eller en
genforsikringsformidler, paser Finanstilsynet, at personen opfylder
egnetheds- og haderlighedskravene i stk. 1. Finanstilsynet traeffer
afgerelse om, hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen
1 den pigeldende virksomhed. 1. og 2. punktum finder tilsvarende
anvendelse for indehaveren af en forsikringsformidler eller en
genforsikringsformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene 1
stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i1 sarlige tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring 1 forhold til den stilling som medlem af direktionen,
som den pagaeldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under nermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter til stk. 5 og 6.

. 1§ 9 stk. 3, som bliver stk. 6, &ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-5«.

. 1§22 stk 1, 2. pkt., indsettes efter »Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital
operationel modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor«: »,
Europa-Parlamentets og Rédets forordning om oprettelse af et felles
europeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baeredygtighed«.

. Efter § 22 for overskriften for § 23 indsettes:
»§ 22 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der

skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det felles
europaiske adgangspunkt (ESAP). Dette gaelder for oplysninger, der
skal indsendes i1 henhold til denne lov, regler udstedt i medfer heraf
eller  Europa-Parlamentets og  Rédets forordning om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pd at gere
dem tilgengelige péd det felles europeiske adgangspunkt (ESAP),
jf. artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et felles europeisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
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relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed.«

6. 1§27, stk. 2, @ndres »Varigheden af et pabud meddelt efter stk. 1 pa
baggrund af § 9, stk. 1, nr. 2, 4 og 5« til: »Varigheden af et pabud
meddelt efter stk. 1 pa baggrund af § 9, stk. 1, nr. 2-5«.

7. 1§27, stk. 6, indsettes som 2. pkt.:
»Varigheden af et pdbud meddelt efter 1. punktum, skal fremga af
pabuddet.«

8. 1§ 27 indsattes efter stk. 8 som nyt stykke:

»Stk. 9. Afgerelser i sager efter § 9, stk. 1, som treeffes efter § 9, stk.
2, kan af forsikringsformidleren eller genforsikringsformidleren og
af den person, som afgerelsen vedrerer, forlanges indbragt for
domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet,
inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den pédgaldende.
Anmodningen har ikke opsattende virkning for afgerelsen, men
retten kan ved kendelse bestemme, at personen under sagens
behandling kan indtraede i1 det hverv eller den stilling, som personen
har seogt om godkendelse til. Finanstilsynet indbringer sagen for
domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning herom.
Sagen anlegges 1 den borgerlige retsplejes former.«

Stk. 9 og 10 bliver herefter stk. 10 og 11.

9. 1§27, stk. 10, som bliver stk. 11, @ndres »stk. 1-9« til: »stk. 1-10«.

10. 1 § 33, stk. 4, indsettes for 1. punktum som nyt punktum:

»Der skal ikke ske offentliggerelse af reaktioner efter stk. 1 om kravene
1§9,stk. 1 og § 10, stk. 1, medmindre, der er tale om reaktioner i medfer
af §§ 27 og 28 for en overtreedelse af kravene«

11. § 33, stk. 5, endres »stk. 4, 1. pkt.« til: »stk. 4, 2. pkt.«.

12. 1 § 34 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 9, stk. 1, nr. 1, 1 det omfang der er
sager, som er relevante for at @ge transparensen om Finanstilsynets

praksis ved egnethedsvurderinger.«
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13.1§ 42, stk. 1, ®ndres »§ 9, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 9, stk. 3, jf.
stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til: »§ 9, stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 0g 4, § 9,
stk. 6, jf. stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«.

14.1 § 42, stk. 2, &ndres »(PRIIP’er) og artikel 7« til: »(PRIIP’er),
artikel 7« og efter »(PEPP-produkt)« indsettes: »og artikel 3, stk. 2,
artikel 4, stk. 5, artikel 5, artikel 6, stk. 2 og 3, artikel 12, stk. 2,
artikel 13, stk. 1 og 3, 1. afsnit, og artikel 15, stk. 2, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november
2019 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i1 sektoren for

finansielle tjenesteydelser«.

§10
I lov om betalinger, jf. lovbekendtgerelse nr. 53 af 18. januar 2023, som
endret ved § 9 1 lov nr. 409 af 25. april 2023, § 2 i lov nr. 481 af 22. maj
2024, og lov nr. 642 af 11. juni 2024, foretages folgende @ndringer:

1. § 30 indsattes efter stk. 1, som nye stykker:

»Stk. 2. Nér en person tiltreder et hverv som bestyrelsesmedlem eller en
stilling som direkter 1 et e-pengeinstitut eller et betalingsinstitut, paser
Finanstilsynet, at personen opfylder egnetheds- og haederlighedskravene
1 stk. 1. Finanstilsynet treffer afgerelse om, hvorvidt personen kan
bestride hvervet eller stillingen i den pagaeldende virksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i stk.
1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan 1 saerlige tilfelde, hvor Finanstilsynet vurderer,
at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsetninger eller erfaring
1 forhold til den stilling som medlem af direktionen eller stillingen som
hvidvaskansvarlig eller complianceansvarlig, jf. stk. 6, som den
pageldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen kan bestride
stillingen under nermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 5 og 6.

2. 1§30, stk. 3, der bliver til stk. 6, &ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-5«.

3. 1§ 58 indsettes efter stk. 1 som et nye stykker:
»Stk. 2. Nar en person tiltreeder et hverv eller en stilling omfattet af
kravene til egnethed og haderlighed 1 § 53 i1 en virksomhed med
begrenset tilladelse, jf. § 50 eller § 51, paser Finanstilsynet, at
personen  opfylder egnetheds- og  haderlighedskravene.
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Finanstilsynet treeffer afgerelse om, hvorvidt personen kan bestride
hvervet eller stillingen i den pagaeldende virksomhed.

Stk. 3. Indtreder en direktor eller en ledelsesansvarlig 1 en
virksomhed, der drives som en juridisk person uden en bestyrelse
eller en direktion, i ledelsen 1 en virksomhed med begranset
tilladelse, jf. § 50 eller § 51, kan Finanstilsynet i1 sarlige tilfelde,
hvor Finanstilsynet vurderer, at personen ikke har tilstreekkelige
faglige forudsatninger eller erfaring i forhold til den stilling som,
som den pageldende vurderes til, jf. § 53, stk. 2, treeffe afgorelse
om, at personen kan bestride stillingen under narmere fastsatte
betingelser.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

betalingssystemer for udbydere af betalingstjenester skal vaere
objektive, ikke-diskriminerende og proportionale, séledes at disse
vilkar ikke forhindrer adgang i sterre udstreekning end nedvendigt
for at beskytte mod specifikke risici sdsom afviklingsrisici,
operationelle risici og forretningsmaessige risici og for at sikre
betalingssystemets finansielle og driftsmassige stabilitet« til:
»Betalingssystemer skal give udbydere af betalingstjenester adgang
til deres betalingssystemer pé objektive, ikke-diskriminerende og
proportionale vilkér«.

. 1§64 indsettes efter 1. pkt. som nyt punktum: »Disse vilkar ma ikke

forhindre adgang 1 sterre udstreekning end nedvendigt for at beskytte
mod specifikke risici sdsom afviklingsrisici, operationelle risici og
forretningsmeessige risici og for at sikre betalingssystemets
finansielle og driftsmassige stabilitet,«.

. 1§81, stk 1, 1. pkt., @ndres »2-6« til: »2-7«.

. I § 81 indsettes efter stk. 5 som nyt stykke:

»Stk. 6. Kommunalbestyrelsen kan dispensere fra stk. 1 for
virksomheder og institutioner, der varetager opgaver pa berne- og
ungeomradet. Kommunalbestyrelsen skal offentliggere, hvilke
institutioner, der er blevet tildelt dispensation. Virksomheder og
institutioner, der er blevet givet dispensation efter 1. pkt., skal
tydeligt oplyse forbrugere herom.«

Stk. 6 bliver herefter stk. 7.
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I § 130, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver«: », artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og
integritet 1 forbindelse med miljemassige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter«.

1§ 134, stk. 5, ®ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 30, stk. 1, nr. 2, 4 eller 5« til: »Varigheden af pdbud
meddelt efter stk. 1-3 pd baggrund af § 30, stk. 1, nr. 2-5«.

I § 134 indsaettes efter stk. 6, som nyt stykke:

»Stk. 7. Afgerelser 1 sager efter § 30, stk. 1, som treffes efter § 30,
stk. 2, og afgarelser efter § 58, stk. 2, kan af virksomheden og af den
person, som afgerelsen vedrerer, forlanges indbragt for domstolene.
Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter
at afgerelsen er meddelt den pagzldende. Anmodningen har ikke
opsattende virkning for afgerelsen, men retten kan ved kendelse
bestemme, at personen under sagens behandling kan indtraede 1 det
hverv eller den stilling, som personen har sggt om godkendelse til.
Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter
modtagelse af anmodning herom. Sagen anlagges 1 den borgerlige
retsplejes former.«

Stk. 7 og 8 bliver herefter stk. 8 og 9.

[ § 134 a, stk. 4, ®ndres »Varigheden af pdbud meddelt efter stk. 2
pa baggrund af § 30, stk. 1, nr. 2, 4 eller 5, jf. § 60, stk. 7,« til:
»Varigheden af pabud meddelt efter stk. 1 og 2 pa baggrund af § 30,
stk. 1, nr. 2-5, jf. § 60, stk. 7,«

I § 134 a indsettes efter stk. 5, som nyt stykke:

»Stk. 6. Afgerelser i sager efter § 30, stk. 1, som treffes efter § 30,
stk. 2, jf. 60, stk. 7, kan af virksomheden og af den person, som
afgorelsen vedrerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning
herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at
afgerelsen er meddelt den pagaldende. Anmodningen har ikke
opsattende virkning for afgerelsen, men retten kan ved kendelse
bestemme, at personen under sagens behandling kan indtraede i det
hverv eller den stilling, som personen har segt om godkendelse til.
Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter
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modtagelse af anmodning herom. Sagen anlaegges i den borgerlige
retsplejes former.«
Stk. 6-8 bliver herefter stk. 7-9.

1§ 134 a, stk. 8, der bliver til stykke 9, @ndres »stk. 1-7« til: »stk. 1-
8«.

1§ 138, stk. 1, 1. pkt., endres »jf. dog stk. 3.« til: »jf. dog stk. 4.«

I § 138, stk. 4, indsattes for 1. pkt., som nyt punktum:

»Der skal ikke ske offentliggerelse af reaktioner efter stk. 1 om
kravene i § 30, stk. 1, og § 53, stk. 1 og 2, medmindre, der er tale om
reaktioner 1 medfer af §§ 134 og 134 a for en overtredelse af
kravene.«

1§ 138, stk. 5, endres »stk. 4, 1. pkt.« til: »stk. 4, 2. pkt.«

I § 139 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 30, stk. 1, i det omfang, der er sager,
som er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets praksis

ved egnethedsvurderinger.«

I § 142, stk. 1, indsettes efter »Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital
operationel modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor og regler
udstedt i medfoer heraf «: », artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit,
1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning om gennemsigtighed
og integritet 1 forbindelse med miljgmassige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter og regler udstedt i
medfer heraf«.

I § 143 indsettes efter » Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og
regler udstedt i medfer heraf, «: »artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2.
afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om
gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med miljomassige,
sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter og regler
udstedt i medfoer heraf,«.
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20.1¢§ 752, stk. 1, ®ndres »§ 30, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 30, stk. 3,

jf stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til: »§ 30, stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4,
§ 30, stk. 6, jf. stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«.

21.1 § 152, stk. 2, indsattes efter »i Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital
operationel modstandsdygtighed i1 den finansielle sektor«: », artikel
2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning om gennemsigtighed og integritet af miljemessige,
sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter«.

§11

lov om finansielle rddgivere, investeringsrddgivere og

boligkreditformidlere, jf. lovbekendtgerelse nr. 2016 af 1. november 2021,
som @ndret ved § 6 1 lov nr. 2382 af 14. december 2021, § 9 i lov nr. 570 af
10. maj 2022, § 341 i lov nr. 718 af 13. juni 2023, § 11, i lov nr. 1546 af 12.
december 2023 og § 16 i lov nr. 481 af 22. maj 2024, foretages folgende

@ndringer:

I § 4 indseettes efter stk. 1, som nye stykker:

»Stk. 2. Nér en person tiltreder et hverv som bestyrelsesmedlem
eller en stilling som direkter i en finansiel radgiver, en
investeringsradgiver eller en  boligkreditformidler, péser
Finanstilsynet, at  personen  opfylder = egnetheds- og
haderlighedskravene i stk. 1. Finanstilsynet treeffer afgerelse om,
hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen i den
pagaeldende virksomhed. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse
for indehaveren af en finansiel radgiver, en investeringsradgiver
eller boligkreditformidler, der er en enkeltmandsvirksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i
stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i1 sarlige tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring i forhold til den stilling som medlem af direktionen,
som den pageldende vurderes til, treeffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under naermere fastsatte betingelser.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 5 og 6.

2. 1§ 4, stk. 3, der bliver stk. 6, @ndres »Stk. 1 og 2« til: »Stk. 1-5«.

[§ 5, stk. 1, ®ndres »§ 4, stk. 2« til: »§ 4, stk. S«.
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1§ 11, stk. 1, 3. pkt., ®ndres »og Europa-Parlamentets og Radets
forordning  2019/2088/EU af 27. november 2019 om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger 1 sektoren for finansielle
tjenesteydelser« til: », Europa-Parlamentets og Radets forordning
om baredygtighedsrelaterede oplysninger 1 sektoren for finansielle
tjenesteydelser og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
om oprettelse af et falles europazisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed«.

I § 11, stk. 2, ®ndres »kapitel 3 og 4« til: »§§ 6, 7 og 8-10«.

I § 14, stk. 4 &ndres »Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa
baggrund af § 4, stk. 1, nr. 4 eller 5,« til: »Varigheden af pabud
meddelt efter stk. 1 og stk. 2 pa baggrund af § 4, stk. 1, nr. 2-5«.

I § 14 indsettes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Afgerelser i sager efter § 4, stk. 1, som traeffes efter § 4, stk.
2, kan af virksomheden og af den person, som afgerelsen vedrorer,
forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives
til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den
pageldende. Anmodningen har ikke opsattende virkning for
afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at personen
under sagens behandling kan indtraede i det hverv eller den stilling,
som personen har segt om godkendelse til. Finanstilsynet indbringer
sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning

herom. Sagen anlegges i den borgerlige retsplejes former.«
Stk. 8 bliver herefter stykke 9.

I § 14, stk. 8, der bliver stk. 9, @ndres »Stk. 1-7« til: »Stk. 1-8«.

L§ 15, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »stk. 1, nr. 5, jf. § 4, stk. 1, nr. 2-5, eller
stk. 2« til: »stk. 1, nr. 5, jf. § 4, stk. 1, nr. 2-5, eller stk. 5«

Efter § 15 indsaettes:

»§ 15 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det fzlles
europaiske adgangspunkt (ESAP). Dette gaelder for oplysninger, der
skal indsendes 1 henhold til Europa-Parlamentets og Réadets
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forordning om beredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for
finansielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pd frivillig basis med henblik pé at gere
dem tilgaengelige pa det fxlles europaiske adgangspunkt (ESAP),
jf. artikel 3, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et falles europzisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgaengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed.«

11.1 § 18, stk. 4, indsettes for 1. pkt. som punktum:
»Der skal ikke ske offentliggerelse af reaktioner efter stk. 1 om
kravene 1 § 4 medmindre der er tale om reaktioner i medfer af § 14
for en overtradelse af kravene.«

12. 1§ 18, stk. 5, ®ndres »stk. 4, 1. pkt.« til: »stk. 4, 2. pkt.«.

13. 1§ 19 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 4, stk. 1, nr. 1, 1 det omfang, der er
sager, som er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets

praksis ved egnethedsvurderinger.«

14.1 § 26, stk. 1, ®ndres »§ 4, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 4, stk. 3, jf.
stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til: »§ 4, stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 4,
stk. 6, jf. stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«.

15. 1 § 26, stk. 2, indsettes efter »(PRIIP er)«: » samt artikel 3, stk. 2,
artikel 4, stk. 5, artikel 5, artikel 6, stk. 2 og 3, artikel 12, stk. 2 og
artikel 13, stk. 1 og 3, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle

tjenesteydelser«.
16.1§ 27, stk. 3, @ndres »§ 4, stk. 2« til: »§ 4, stk. 5«.
§12

I lov nr. 450 af 24. april 2019 om forbrugslansvirksomheder, som @ndret
ved § 11 1 lov nr. 1563 af 27. december 2019, § 1 i lov nr. 801 af 9. juni
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2020, § 11 1 lov nr. 2382 af 14. december 2021, foretages folgende

@ndringer:

1. 1§ 4 indsattes efter stk. 1, som nye stykker:
»Stk. 2. Nar en person tiltreeder et hverv som bestyrelsesmedlem
eller en stilling som direkter 1 en forbrugslansvirksomhed, paser
Finanstilsynet, at  personen  opfylder  egnetheds- og
haderlighedskravene i stk. 1. Finanstilsynet traeffer afgerelse om,
hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen i den
pageldende virksomhed. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse
for indehaveren af en forbrugsldnsvirksomhed, der er en
enkeltmandsvirksomhed.
Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene 1
stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens varighed fremga af afgerelsen.
Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfaelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstreekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring i forhold til den stilling som medlem af direktionen,
som den pageldende vurderes til, treffe afgerelse om, at personen
kan bestride stillingen under naermere fastsatte betingelser.«
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 5 og 6.

2. 1§ 4, stk. 3, der bliver til stk. 6, @ndres »stk. 1 og 2« til: »stk. 1-5«.

3. 1§ 17, stk. 2, ®ndres »Varigheden af et pdbud meddelt efter stk. 1
pa baggrund af § 4, stk. 1, nr. 2, 4 og 5« til: »Varigheden af et pabud
meddelt efter stk. 1 pd baggrund af § 4, stk. 1, nr. 2-5«.

4. 1§ 17, stk. 6, indszttes som 2. pkt.: »Varigheden af et pabud meddelt
efter 1. pkt. skal fremga af pabuddet.«

5. 1§ 17 indsettes efter stk. 8 et nyt stykke:
»Stk. 9. Afgerelser i sager efter § 4, stk. 1, som traeffes efter § 4, stk.
2, kan af virksomheden og af den person, som afgerelsen vedrorer,
forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives
til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den
pageldende. Anmodningen har ikke opsattende virkning for
afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at personen
under sagens behandling kan indtreede i det hverv eller den stilling,
som personen har sggt om godkendelse til. Finanstilsynet indbringer
sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning

herom. Sagen anlegges 1 den borgerlige retsplejes former.«
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Stk. 9 og 10 bliver herefter stk. 10 og 11.

6. 1§ 17, stk. 10, der bliver til stk. 11, e&ndres »stk. 1-9« til: »stk. 1-
10«.

7. 1§ 21, stk. 4, indsettes for 1. pkt. som punktum:

»Der skal ikke ske offentliggarelse af reaktioner efter stk. 1 om kravene
i § 4 medmindre der er tale om reaktioner i medfer af § 17 for en
overtredelse af kravene.«

8. 1§21, stk. 5, ®ndres »stk. 4, 1. pkt.« til: »stk. 4, 2. pkt.«

9. 1§ 22 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 4, stk. 1, nr. 1, i det omfang, der er
sager, som er relevante for at gge transparensen om Finanstilsynets

praksis ved egnethedsvurderinger.«

10.1 § 30, stk. 1, ®ndres »§ 4, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 4, stk. 3, jf.
stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til: »§ 4, stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 4,
stk. 6, jf. stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«.

§13
I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendtgerelse nr. 1142
af 1. november 2024, foretages folgende @ndringer:

1. §24a, stk. 2, ophaeves.
Stk. 3-8 bliver herefter stk. 2-7.

2. 1§24d, stk. 4, udgar »og § 215, stk. 1,«.

3. 1§25 andres »lov om finansiel virksomhed« til: »lov om

forsikringsvirksomhed. «.

4. § 26, stk. 2, ophaeves.

5. 1§26b, stk. 1, nr. 1, ®&ndres »lov om finansiel virksomhed« til:

»lov om forsikringsvirksomhed«.

6. 1 § 26 b, stk. 3, @ndres »finansiel virksomhed bortset fra
forsikringsvirksomhed« til: »virksomhed som pengeinstitut,
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realkreditinstitut, fondsmeeglerselskab eller
investeringsforvaltningsselskab«.

7. 1§26 b, stk. 5, nr. 3, indsattes efter »fast ejendom«: », skov«.

8. 1§ 32 aindsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Overtraedelse af artikel 3, stk. 1, artikel 4, stk. 1-4, artikel 5,
artikel 6, stk. 1 og stk. 3, artikel 7, stk. 1, 1. afsnit og stk. 2, artikel 8,
stk. 1-2a, artikel 9, stk. 1- 4a, artikel 10, stk. 1, artikel 11, stk. 1-2, artikel
12, stk. 1 og artikel 13, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger 1 sektoren for finansielle
tjenesteydelser straffes med bede medmindre hojere straf er forskyldt 1
den gvrige lovgivning«.

Stk. 2-3 bliver herefter stk. 3-4.

§ 14
I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgerelse nr. 285 af 1. marts
2023, som @&ndret ved § 8 1 lov nr. 1546 af 12. december 2023, foretages
folgende @ndringer:

1. 1§ 4, stk. 3, efter »pantebrevshandel« indsettes »eller den ansvarlige
person for kreditgivning«.

2. 1§ 4 indsettes efter stk. 3, som nye stykker:
»Stk. 4. Nér en person tiltreeder et hverv som bestyrelsesmedlem eller
en stilling som direkter 1 et ejendomskreditselskab, péser
Finanstilsynet, = at  personen  opfylder  egnetheds- og
haderlighedskravene 1 stk. 1 og 2. Finanstilsynet treffer afgorelse
om, hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen i den
pageldende virksomhed.
Stk. 5. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene i
stk. 2, skal afgerelsens varighed fremgd af afgerelsen.
Stk. 6. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfeelde, hvor Finanstilsynet
vurderer, at en person ikke har tilstraekkelige faglige forudsatninger
eller erfaring 1 forhold til den stilling som medlem af direktionen, som
den pageldende vurderes til, treffe afgerelse om, at personen kan
bestride stillingen under nermere fastsatte betingelser.«.
Stk. 4 bliver herefter til stk. 7.
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3. 1§ 4, stk. 4, der bliver stk. 7, efter »pantebrevshandel« indsattes » og
den ansvarlige person for kreditgivning«.

4. 1§ 5, stk. 2, @ndres »§ 4, stk. 2, nr. 1 og 3, og stk. 4, finder tilsvarende
anvendelse for den ansvarlige for handel med pantebreve« til: »§ 4,
stk. 2, nr. 1 og 3, og stk. 4, 5 og 7, finder tilsvarende anvendelse for
den ansvarlige person for handel med pantebreve og den ansvarlige
person for kreditgivning«.

5. 1§ 14 indsattes som nyt stykke:

»Stk. 7. Afgerelser 1 sager efter § 4, stk. 1 og 2, og § 5, stk. 1 og 2, jf.
§ 4, stk. 2, nr. 1 og 3, som treffes efter § 4, stk. 4, kan af
ejendomskreditselskabet og af den person, som afgerelsen vedrorer,
forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives
til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den
pageldende. Anmodningen har ikke opsattende virkning for
afgerelsen, men retten kan ved kendelse bestemme, at personen under
sagens behandling kan indtreede i det hverv eller den stilling, som
personen har segt om godkendelse til. Finanstilsynet indbringer
sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning
herom. Sagen anlaegges 1 den borgerlige retsplejes former.«.

6. 1§ 15, stk. 5, indsattes som 3. pkt.:
»Der skal ikke ske offentliggarelse efter stk. 2 om kravene i § 4, stk.
1 og2,0g§ 5, stk. 1 og stk. 2, jf. § 4, stk. 2, nr. 1 og 3, medmindre,
der er tale om reaktioner 1 medfer af § 14 for en overtraedelse af

kravene.«

7. 1§ 15 indsattes som nyt stykke:
»Stk. 8. Finanstilsynet kan offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets praksis efter § 4, stk. 1, og § 5, stk. 1, 3. pkt., i det
omfang der er sager, som er relevante for at ege transparensen om

Finanstilsynets praksis ved egnethedsvurderinger.«.
8. 1§22 stk 2, ®ndres »§ 4, stk. 4« til: »§ 4, stk. 7«.
§ 15
I lov nr. 1534 af 12. december 2023 om kreditservicevirksomheder og

kreditkebere foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 3, stk 2, indsattes efter nr. 3 som nyt nummer:
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»4) Virksomhedens bestyrelse eller de ledelsesansvarlige, safremt
virksomheden drives som en juridisk person uden bestyrelse eller
direktion, opfylder kravene i § 7 a.«

Nr. 4-6 bliver herefter nr. 5-7.

2. 1§35, stk 1, indsattes efter nr. 5 som nyt nummer:
»6) Dokumentation for, at betingelserne 1 § 3, stk. 2, nr. 4, er
opfyldt.«
Nr. 6-10 bliver herefter nr. 7-11.

3. 1§35, stk. 1, nr. 6, som bliver nr. 7, &ndres »§ 3, stk. 2, nr. 4« til: »§
3, stk. 2, nr. S«.

4. 1§ 5, stk. 1, nr. 7, som bliver nr. 8, &ndres »§ 3, stk. 2, nr. S« til: »§
3, stk. 2, nr. 6«.

5. 1§35, stk. 1, nr. 8, som bliver nr. 9, @ndres »§ 3, stk. 2, nr. 6« til: »§
3, stk. 2, nr. 7«.

6. Efter § 7 indsattes for overskriften for § 8:
»§ 7 a. Bestyrelsen 1 en kreditservicevirksomhed skal sikre, at dens
medlemmer som helhed har den fornedne viden og erfaring til at
udeve virksomhed pa en kompetent og ansvarlig méade. Drives
virksomheden som en juridisk person uden bestyrelse eller direktion,
finder 1. pkt. tilsvarende anvendelse pé de ledelsesansvarlige.«

7. 1§41, stk. 2, indsettes efter »Overtraedelse af«: »§ 7 a,«.

§16
I lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf. lovbekendtgerelse nr. 1873 af 5.
december 2023, som @&ndret ved § 12 i lov nr. 481 af 22. maj 2024, foretages
folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel @ndres »og dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om
udstedelse af deekkede obligationer og offentligt tilsyn med dekkede
obligationer og om @ndring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU,
EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29.« til: »dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november
2019 om udstedelse af dekkede obligationer og offentligt tilsyn med
dekkede obligationer og om @ndring af direktiv 2009/65/EF og
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2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29, og dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2023/2864 af 13.
december 2023 om @ndring af visse direktiver for sd vidt angér
oprettelse af det felles europxiske adgangspunkt og dets
funktionsmade, EU-Tidende, L af 20. december 2023«.

2. 1§ 4, stk. 1, indsaettes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af FEuropa-
Parlamentets og Radets forordning om oprettelse af et falles
europeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgeengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed og regler udstedt
i medfer heraf.«

3. Efter § 4 indsattes:

»§ 4 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det fzlles
europziske adgangspunkt (ESAP). Dette geelder for oplysninger, der
skal indsendes i henhold til denne lov og regler udstedt i medfor
heraf.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de
oplysninger, der indsendes pa frivillig basis med henblik pé at gere
dem tilgengelige péd det felles europeiske adgangspunkt (ESAP),
jf. artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et felles europeisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baeredygtighed.«

4. 1§ 5, stk. 1, nr. 11, indsattes efter »skibsfinansieringsinstituttets
offentliggerelse«: »og indsendelse«.

§17
I lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf.
lovbekendtgerelse nr. 24 af 4. januar 2019, som @ndret bl.a. ved § 2 1 lov
nr. 2110 af 22. december 2020 og § 13 i lov nr. 1163 af 8. juni 2021 og
senest ved § 7 1 lov nr. 570 af 10. maj 2022, foretages folgende a&ndringer:

1. T fodnoten til lovens titel @ndres »og dele af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 om @ndring af
direktiv 2014/59/EU for s& vidt angar kreditinstitutters og

investeringsselskabers tabsabsorberings- og
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rekapitaliseringskapacitet og af direktiv 98/26/EF, EU-Tidende
2019, nr. L 150, side 296« til: »dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 om @&ndring af direktiv
2014/59/EU  for sd& vidt angar  kreditinstitutters og
investeringsselskabers tabsabsorberings- og
rekapitaliseringskapacitet og af direktiv 98/26/EF, EU-Tidende
2019, nr. L 150, side 296, og dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december 2023 om a&ndring af visse
direktiver for sd vidt angér oprettelse af det felles europaziske
adgangspunkt og dets funktionsmade, EU-Tidende, L af 20.
december 2023«.

. 1§18, stk. 1, indsattes efter 1. pkt. som nyt punktum:

»Efter nedskrivningen er der ikke leengere nogen forpligtelser over
for ejeren af det relevante kapitalinstrument eller den
nedskrivningsegnede forpligtigelse 1 forhold til den del af
instrumentet, som er nedskrevet, undtagen enhver forpligtelse, som
allerede fandtes, og enhver erstatningsforpligtelse, der kan opsta
som folge af en paklage vedrerende lovligheden af udevelsen af

nedskrivningen.«

. I § 26 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Nér Finansiel Stabilitet nedskriver eller konverterer
relevante kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser,
jf. §§ 17 og 18, umiddelbart inden eller samtidig med anvendelsen
af et afviklingsvarktej eller andre afviklingsforanstaltninger, skal
det beleb, der nedskrives eller konverteres, medregnes 1 opgerelsen
af, om mindst 8 pct. af virksomhedens eller enhedens samlede
forpligtigelser, og kapitalgrundlag er nedskrevet eller konverteret, jf.
stk. 2, nr. 1.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

. For § 51 indsattes i kapitel 8:

»Adgang til oplysninger pd det feelles europceiske adgangspunkt

§ 50 a. Ved offentliggarelse af Finansiel Stabilitets udpegelse af en
administrator i henhold til § 16, stk. 1, og ved offentliggarelse efter
§ 50 skal Finansiel Stabilitet samtidig indsende oplysningerne til
Finanstilsynet, som videresender dem til det felles europaziske
adgangspunkt (ESAP).
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§ 50 b. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes i henhold til denne lov eller regler udstedt i medfer
heraf med henblik pd at geore dem tilgengelige pd det falles
europaiske adgangspunkt (ESAP).«

5. 1§59, stk. 1, nr. 7, ®ndres »d« til: »5«.
6. 1559, stk. 2, indsattes efter »§ 26, stk. 2«: »og 3«.

§18
I lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgerelse
nr. 315 af 11. marts 2022, som a&ndret ved § 12 1 lov nr. 1546 af 12.
december 2023, foretages folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel endres »og dele af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om
udstedelse af dekkede obligationer og offentligt tilsyn med dekkede
obligationer og om @ndring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU,
EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29.« til: »dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november
2019 om udstedelse af dekkede obligationer og offentligt tilsyn med
dekkede obligationer og om andring af direktiv 2009/65/EF og
2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29, og dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2023/2864 af 13.
december 2023, EU-Tidende, L af 20. december 2023 «.

2. 1§ 34, stk. 1, indsattes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af Europa-
Parlamentets og Radets forordning om oprettelse af et falles
europeisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgeengelige oplysninger med relevans for finansielle
tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed og regler udstedt
1 medfor heraf.«

3. Efter § 34 indsattes:
»§ 34 a. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de oplysninger, der
skal indsendes med henblik pé at gere dem tilgaengelige pa det fzlles
europaiske adgangspunkt (ESAP). Dette gaelder for oplysninger, der
skal indsendes 1 henhold til denne lov og regler udstedt 1 medfer
heraf.
Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for de

oplysninger, der indsendes pé frivillig basis med henblik pa at gere
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dem tilgengelige pa det felles europeiske adgangspunkt (ESAP),
jf. artikel 3, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
oprettelse af et felles europeisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
bearedygtighed.«

4. 1 § 36 d indsettes efter »realkreditinstitutternes offentliggerelse«:
»og indsendelse«.

§19
Ilov nr. 405 af 25. april 2023 om Kreditforeningen af kommuner og regioner
i Danmark, som a@ndret ved § 11 i lov nr. 481 af 22. maj 2024, foretages
folgende @ndringer:

1. 1§ 710 @®ndres »§ 64, stk. 1-3 « til: »§ 64, stk. 1-5,«.
2. 1§ 22 indsattes efter »§§ 347 a,«: »§ 351, stk. 1, 2 og 5-10«.

3. 1§25 stk. 1, ®ndres »§ 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4« til: »§ 64,
stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 og 4«.

§20
I lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgerelse nr. 1109 af 9.
oktober 2014, som @ndret bl.a. ved § 2 i lov nr. 1569 af 15. december 2015
og senest ved § 8 1 lov nr. 409 af 25. april 2023, foretages folgende

@ndringer:
1. 1§4a, stk. 8, endres »stk. 4« til: »stk. 7«.
2. §6, stk. 2, ophaves.
3. I§6¢, stk 2, nr. 3, indsaettes efter »fast ejendom«: », skov«.

§21
I lov nr. 367 af 9. april 2019 om en terrorforsikringsordning pa
skadesforsikringsomradet, som @ndret ved § 340 i lov nr. 718 af 13. juni
2023, foretages folgende @ndringer:

1. § 14 affattes saledes:
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»§ 14. Regeringen traeffer efter indstilling fra Terrorforsikringsradet
afgerelse om, hvorvidt der er indtruffet en NBCR-terrorhandling.«

§ 22
I lov nr. 870 af 21. juni 2022 om etablering af statsgaranti pa en del af
ejendomskreditaftalerne 1 landdistrikterne foretages folgende andringer:

1. 1§ 4 indsettes som stk. 3:
»Stk. 3. Erhvervsministeren kan fasts@tte narmere regler om

kvadratmeterprisgranserne i stk. 1.«

2. 1§7 stk 2, 1 pkt,§9, 1. pkt, og§ 12, stk. 3, 2. pkt., @ndres »60 pct.«
til: »40 pct.«

3. 1§12 stk 4, 1. pkt., endres »tilfalder statskassen, efter omkostninger
er atholdt, jf. § 19, stk. 1.« til: »tilfalder 50 pct. statskassen og 50 pct.
Finansiel Stabilitet.«

4. § 19, stk. 1, opheves, og 1 stedet indsettes:
»De administrative omkostninger til ordningen aftholdes i forste omgang
af de garantiprovisioner, som tilfalder Finansiel Stabilitet, jf. § 12, stk.
4.«
Stk. 2. Overstiger de administrative omkostninger til ordningen
garantiprovisionerne navnt i stk. 1 afholdes disse af staten. Overskud
efter betaling af de administrative omkostninger fra ordningen tilfalder
staten.
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.«

5. Kapitel 11 ophzves.

§23
I retsplejeloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 250 af 4. marts 2024, som @ndret
senest ved § 2 1 lov nr. 665 af 11. juni 2024, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 7110 b, stk. 2, 2. pkt., ®ndres »myndigheder end dem, der er naevnti 1.
pkt., og virksomheder og personer omfattet af § 1 i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme« til: »fysiske

og juridiske personer, der er relevante for samarbejdet,«.

2. 1§ 110 b, stk. 3, ®ndres »myndigheder, virksomheder og personer« til:
»fysiske og juridiske personer,«.
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3.1§ 110 b, stk. 4, ®ndres »Virksomheder og personer omfattet af § 1 i1 lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme« til: »Fysiske og juridiske personer«, og »myndigheder,
virksomheder og personer« til: »fysiske og juridiske personer«.

4.1 § 110 b, stk. 7, 3. pkt. ®ndres »Virksomheder eller personer« til:
»Fysiske eller juridiske personer«.

§ 24
I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgerelse nr. 919 af 25. juni 2024,
som @ndret senest ved § 1 1 lov nr. 1541 af 12. december 2023, foretages
folgende @ndringer:

1. §63a, stk. 2, ophzves.
Stk. 3-10 bliver herefter stk. 2-9.

§ 25
Stk. 1. Loven treeder 1 kraft den 1. juli 2025, jf. dog stk. 2-28.
Stk. 2. § 1, nr. 68, 72 og nr. 130, traeder 1 kraft den 1. januar 2025.

Stk. 3. § 6, nr. 1, 6-7, 17, 19, 22-32 og nr. 45-46, har virkning fra den 29.
september 2025.

Stk. 4. § 1,nr. 1-3, 6-7,9, 74-80, 31, 33-36, 38-40, 58, 60, 62-63, 65-67, 69-
70, 82-86, 103-104, 108-109, 122, 125 og § 5, nr. 3-5, treeder i kraft 1. januar
2026.

Stk 5. Regler fastsat i medfer af § 71, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed
forbliver i kraft, indtil de opheeves eller aflgses af nye regler udsted i medfor
af § 71, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 6. Kravet 1 § 1, nr. 3 berorer ikke retsvirkningen af kontrakter indgaet
mellem kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i1 et land uden for den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrdde og kunder bosiddende i Danmark, inden den 11. juli
2026.
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Stk. 7. § 1, nr. 81, 83, 100, 102, § 2, nr. 13, 61, § 3,44, § 5, nr. 21, § 6, nr.
35,§ 7,nr. 10, § 8, nr. 6, § 9, nr. 8, § 10, nr. 8 og § 13, nr. 1, treeder i kraft
1. marts 2026.

Stk. 8. § 1, nr. 8, 10-17, 30, 41, 44-51, 55-57-, 99, 119-120, § 2, nr. 4-5, 7-
41, 46-59, 67-69, 74-81, 83, 88, § 3, nr. 1, 4-8, 11-23, 25-36, 39, 43, 46, 60,
50-52, 63,99, 119-120, 123, 128, treder 1 kraft 16. april 2026.

Stk. 9.§ 1,nr. 128, § 2, nr. 86, § 3, nr. 62, § 5, nr. 28, § 7, nr. 18, § 8, nr. 19,
§9,nr. 14, § 11, nr. 15 og § 13, nr. &, har alene virkning for overtredelser
af artikel 13, stk. 3, 1. afsnit i Europa Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om beredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser, efter den 1. juli 2026.

Stk. 10. § 1, nr. 3 og § 6, nr. 11, treeder i kraft den 10. juli 2026.

Stk. 11. Regler fastsat 1 medfer af § 102, stk. 5, i lov om
investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 46 af 13. januar 2023,
forbliver 1 kraft, indtil de oph@ves eller aflases af regler udstedt i medfer af

dennes lovs, § 3, nr. 38.

Stk. 12. Regler udstedt 1 medfer af § 164, stk. 3, 1 lov om
forsikringsvirksomhed, jf. lov nr. 718 af 13. juni 2023, forbliver i kraft,
indtil de ophaves eller afleses af forskrifter udstedt i medfer af denne lovs
§ 7,nr. 5.

Stk. 13. § 1, nr. 19 og § 2, nr. 43-45, traeder i kraft 16. april 2027.

Stk. 14. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttraeden af § 1, nr.
46-47 og nr. 51-55.

Stk. 15. § 3, nr. 38-39 og 41, treeder i kraft den 28. januar 2028.

Stk. 16. § 1,nr. 42-43,96, § 2, nr. 42, § 5, nr. 8-9, 12-13, 18, § 6, nr. 12, 18,
20-21,§ 7, nr. 5-7, § 8, nr. 3-5, § 17, nr. 4, treeder 1 kraft 10. januar 2030.

Stk. 17. Regler fastsat i medfor af § 5, stk. 7, 1 lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 231 af 1. marts 2024, som
@ndret ved § 9 i lov nr. 480 af 22. maj 2024 og § 5 i lov nr. 481 af 22. maj
2024, forbliver i kraft, indtil de ophaves eller aflases af nye regler udstedt i
medfer af § 5, stk. 9.
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Stk. 18. Regler fastsat i medfer af § 101, stk. 5, i lov om finansiel
virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 1731 af 5. december 2023, som senest
@ndret ved § 3 1 lov nr. 639 af 11. juni 2024, forbliver i kraft, indtil de
ophaves eller aflyses af nye regler udstedt i medfer af § 101, stk. 7.

Stk. 19. Regler fastsat 1 medfer af 74, stk. 7, 1 lov om investeringsforeninger,
m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 46 af 13. januar 2023, forbliver i kraft, indtil
de ophaeves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 74, stk. 10, i lov

om investeringsforeninger m.v.

stk. 20. En forvalter, som forvalter alternative investeringsfonde, der
udsteder ldn, og som blev oprettet inden den 15. april 2024 anses for at
overholde § 26 a, c og d i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. indtil 16. april 2029.

Stk. 21. Indtil den 16. april 2029, hvor den nominelle verdi af de 1an, der
udstedes af en alternativ investeringsfond til en enkelt lantager, eller en
alternativ investeringsfonds gearing, overstiger de graenser, der fremgar af i
§ 26 ¢, stk. 1-3 og § 26 d 1 lov om forvaltere af alternative

investeringsfonde m.v., ma en forvalter, der forvalter disse alternative

investeringsfonde, ikke gge denne verdi eller gearing.

Stk. 22. Safremt den nominelle verdi af de lan, som en alternativ
investeringsfond har udstedt til en enkelt lantager, eller en alternativ
investeringsfonds gearing er under de grenser, der fremgér af i § 26 c, stk.
1-3 og § 26 d 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., ma
forvalteren, der forvalter disse alternative investeringsfonde, ikke oge denne
verdi eller gearing over disse granser.

Stk. 23. En forvalter, der forvalter alternative investeringsfonde, som
udsteder lan, der blev oprettet inden den 15. april 2024, og ikke rejser
yderligere kapital efter den 15. april 2024 anses for at overholde § 26 a, c
og d ilov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med hensyn til

disse alternative investeringsfonde.

Stk. 24. Uanset stk. 17-20, kan en forvalter, der forvalter alternative
investeringsfonde, som udsteder 1an, og som blev oprettet inden den 15.
april 2024, vaelge at vere omfattet af § 26 a, ¢ og d i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., forudsat at Finanstilsynet

underrettes herom.
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Stk. 25. Safremt en alternativ investeringsfond udsteder 1an inden den 15.
april 2024, kan forvalteren fortsat forvalte sddanne alternative
investeringsfonde uden at overholde § 26 b, stk. 1, og § 26 e-g i lov om

alternative investeringsfonde m.v. med hensyn til disse lan.

Stk. 26. Regler fastsat i medfor af § 7, nr. 8, 1 lov om forsikringsvirksomhed,
kan anvendes pé& é&rs- og halvérsrapporter, der aflegges for
regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2025.

Stk. 27, § 6, nr. 4, 10, 13-14, 50, treeder i1 kraft efter bekendtgerelse i
Lovtidende.

Stk. 28. Regler udstedt i medfor af § 81, stk. 6, 1 lovbekendtgerelse nr. 53 af
18. januar 2023, som a&ndret ved § 9 i lov nr. 409 af 25. april 2023, § 2 i lov
nr. 481 af 22. maj 2024 og § 1 i lov nr. 642 af 11. juni 2024, forbliver i kraft,
indtil de ophaves eller aflgses af regler udstedt i medfer af § 81, stk. 7,1 lov
om betalinger, jf. denne lovs § 10, nr. 7 .

§ 26

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fergerne og Greonland, jf. dog stk. 2 og 3
Stk. 2. §§ 1-12,14-15,17-18 og 21 kan ved kongelig anordning helt eller
delvis saettes 1 kraft for Grenland med de @ndringer, som de grenlandske
forhold tilsiger.

Stk. 2. §§ 1-6, 10-12 og 14-15 og 17 kan ved kongelig anordning sattes

helt eller delvis i kraft for Fereerne med de @ndringer, som de faereske
forhold tilsiger.
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1. Indledning

Med lovforslaget folges der op péd regeringens enske om med lov om
etablering af statsgaranti péd en del af ejendomskreditaftalerne i landdistriktet
at forbedre mulighederne for finansiering af boligkeb i1 yderomridderne og
dermed ensket om at gere ordningen permanent. Forslaget vil medfere, at
borgere ogsa efter den 1. juli 2025 kan opnd statsgaranti til boligkeb 1
relevante omréader. Det vil forventeligt fa en positiv indflydelse pa
gensalgsmuligheder og fremtidige finansieringsmuligheder. Med forslaget vil
det blive muligt at belane en boligejendom med statsgaranti i speendet mellem
40 pct. og 90 pct. af ejendommens kontantvaerdi pd handelstidspunktet. Det
vurderes, at den foreslaede udvidelse vil medfere et storre incitament for
ejendomskreditgiverne til at yde l&n under garantien og dermed bedre

mulighed for 1an i1 ordningen.

For at styrke forsikringsselskabers mulighed for at investere pd omrader, der
kan bidrage til at fremme den grenne omstilling, gives der med lovforslaget
mulighed for, at forsikringsselskaber kan eje og drive skov via et
datterselskab. Formélet med denne del af lovforslaget er at felge op pa den
betenkning, som et bredt politisk flertal afgav 1 2022 i forbindelse med
lovbehandlingen af @ndring af lov om finansiel virksomhed. Det fremgar af
beteenkningen, at et flertal i Folketinget onskede, at forsikringsselskaber
skulle have mulighed for at eje og drive skov via et datterselskab. Det var
oprindeligt Forsikring & Pension (F&P), som enskede, at tvergdende
pensionskasser og forsikringsselskaber skulle have mulighed for at eje og
drive skov via et datterselskab.

Med CRRIII indferes et outputgulv for institutter. Outputgulvet er en nedre
grense for, hvor lavt de risikovaegtede eksponeringer — og dermed
kapitalkravet — kan blive for institutter, der bruger interne modeller til
opgoerelse af kapitalkravet. CRR III indeholder to nationale valgmuligheder
relateret til outputgulvet: i) medlemsstaten kan valge, at outputgulvet alene
skal finde anvendelse pé konsolideret niveau, safremt pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet er del af en koncern og er placeret i samme land som
koncernen, og ii) medlemsstaten kan valge at geore brug af en
overgangsordning, som indebarer et lavere kapitalkrav for boligldn i en
periode. Med lovforslaget gennemfores de to nationale valgmuligheder.

Lovforslaget indeberer, at institutter skal udarbejde baredygtigheds (ESG)
omstillingsplaner med henblik pa at sikre, at institutter er bedre rustet til at
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handtere fremtidige beeredygtighedsrelaterede udfordringer. Institutter skal
desuden have robuste varktejer til at understotte de muligheder, der opstar,
og til at hindtere de finansielle risici, der folger med. For at kunne bevare en
tilstreekkelig modstandsdygtighed over for negative virkninger af ESG-
faktorer, skal institutter udfere stresstest af ESG-risici pa kort, mellemlang og
lang sigt. Herudover far Finanstilsynet befojelse til at kunne pébyde
pengeinstitutter og realkreditinstitutter at reducere risici gennem a@ndringer i
deres forretningsmodel, strategier eller generelle risikostyring, hvis ESG-
omstillingsplanen ikke er tilstraekkelig til at hdndtere ESG-risici, og dette kan
udgere en veasentlig risiko for instituttets solvens. Desuden stilles
overordnede krav om, at ESG-risici indgar 1 institutternes risikostyring og 1

forbindelse med aflenningsordninger.

Med lovforslaget sikres det, at Finanstilsynet bliver udpeget som kompetent
myndighed til at fore tilsyn med artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit 1
Europa-Parlamentet og Radets forordning (EU) nr. X af X om
gennemsigtighed og integritet af miljemessige, sociale og ledelsesmassige
(ESG) vurderingsaktiviteter (ESG-vurderingsforordningen), der bl.a. har til
formal at sikre gennemsigtighed omkring ESG-vurderingsleveranderes
metoder for udarbejdelse af ESG-vurderinger og hermed oge investorernes
tillid til beeredygtige finansielle produkter. Lovforslaget skal ogsa sikre, at
Finanstilsynet har de nedvendige tilsynsbefgjelser 1 relation til udferelsen af
de tilsynsopgaver, som Den  Europziske  Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA), der er primer tilsynsmyndighed i
forhold til ESG-vurderingsleverandererere, vil kunne uddelegere til
Finanstilsynet i medfer af forordningen.

For at styrke Finanstilsynets mulighed for at sikre overholdelsen af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede  oplysninger 1 sektoren for finansielle
tjenesteydelser (disclosureforordningen), der har til formal at oge
gennemsigtigheden pa omradet for baeredygtige investeringer, foreslas det, at
overtredelser af dele af disclosureforordningen skal kunne straffes med bede.

Lovforslaget medferer nye dokumentationskrav for institutternes
ledelsesstruktur, ansvarsfordeling og rapporteringslinjer, herunder med
individuelle erkleringer, der beskriver roller og opgaver for alle

direktionsmedlemmer og personer med neglefunktioner.

Med forslaget gores det tydeligere, hvornér filialer af kreditinstitutter fra
lande uden for EU/E@S (tredjelande) skal have tilladelse til at udeve

aktiviteter 1 Danmark, da disse regler harmoniseres med CRD VL
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Finanstilsynet vil fortsat have bemyndigelse til at fastsette krav for
tredjelandsfilialerne og at stille krav om etablering af et datterselskab.

Reglerne for godkendelse af sammenlagninger og opsplitninger (fusion og

spaltning) harmoniseres med CRD VI. De danske regler tilpasses derfor.

Pligten til af offentliggere en reekke oplysninger i kapitalkravsforordningen
(CRR) @&ndres med CRR III sa offentliggerelsesforpligtelserne fremover
opfyldes ved at indberette oplysningerne til Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed (EBA). Derudover er der fastsat konkrete
offentliggerelsesfrekvenser. Lovforslaget implementerer en bestemmelse i
CRD VI, hvorefter Finanstilsynet kan kraeve hyppigere offentliggeres end
fastsat i CRR III.

Med forslaget indfores en ny tilsynsbefgjelse, som medferer, at Finanstilsynet
skal godkende pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse finansielle
holdingvirksomheders vasentlige erhvervelser af kapitalandele 1 andre
selskaber. Dermed sikres, at Finanstilsynet paser vesentlige @ndringer til
virksomhedernes risikoprofil, og kan forhindre erhvervelsen, hvis det
forringer virksomhedens mulighed for at overholde den finansielle
regulering.

Forslaget indeholder mindre tilpasninger af de eksisterende krav til finansielle
holdingvirksomheder. Formaélet er at gore det klarere, at en finansiel
holdingvirksomhed ogsa skal anmode Finanstilsynet om at blive undtaget for
godkendelse, nar holdingvirksomheden opfylder kravene til undtagelse.
Desuden foreslas andre mindre praeciseringer og henvisninger. Der indsettes
ogsa en mulighed for at Finanstilsynet kan velge at en finansiel
holdingvirksomhed undtaget for godkendelse, under visse n@rmere beskrevet

betingelser, kan undtages fra konsolideringen.

Lovforslaget har desuden til formal at @ndre Finanstilsynets brug af eksterne
eksperter. Det foresldas, at der fremadrettet alene nedseattes et fast
regnskabskyndigt underudvalg. Samtidig indferes mulighed for, at
Finanstilsynets bestyrelse, efter behov, kan anmode eksterne eksperter med
serlig sagkundskab inden for det evrige finansielle omrade om bistand 1
forbindelse med behandlingen af bestyrelsessager. Det faste ekspertpanel
forslas séledes nedlagt i den nuvarende form. Siden etableringen af
Finanstilsynets bestyrelse 1 2014 har Finanstilsynets bestyrelse anvendt
eksterne eksperter meget fa gange og alene 1 sager af hgj kompleksitet. Den
nuvearende ordning findes saledes uhensigtsmassig at opretholde.
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Lovforslaget implementerer reglerne i FAIF-UCITS II-direktivet, hvorefter
der sker en nedvendig modernisering af  reglerne  pa
investeringsfondsomradet (FAIF-UCITS) for at forbedre vilkérene for
investeringer pé kapitalmarkederne i EU. Der indferes bl.a. felles regler for
laneudstedende fonde, ligesom der bade for UCITS og alternative
investeringsfonde sker en pracisering af de standarder, der gelder for
forvaltere af alternative investeringsfonde, som delegerer deres funktioner til
tredjemand, med henblik pa at sikre ligebehandling af virksomheder, der
opbevarer aktiver og forbedre adgangen til depositartjenester pa tvers af

granserne.

Med lovforslaget indferes en hjemmel til Finanstilsynets videregivelse af
fortrolige oplysninger til Europa-Kommissionen i tilleeg til de myndigheder,
som allerede i1 dag kan modtage disse oplysninger efter de geeldende regler.
Finanstilsynet vil som kompetent myndighed under EMIR skulle videresende
virksomhedsspecifikke og fortrolige oplysninger om bl.a. virksomheders
clearingaktivitet til den nyoprettede “faelles overvagningsmekanisme”, som
bestar af reprasentanter fra en rakke af tilsynsmyndigheder samt Europa-
Kommissionen. Den fzlles overvagningsmekanisme skal overvdge den

overordnede implementering af visse clearingrelaterede krav.

Med lovforslaget sikres det, at en raekke offentliggjorte oplysninger pa det
finansielle omrdde bliver indsendt til et nyt etableret faelleseuropaisk
adgangspunkt (ESAP). Med lovforslaget gennemferes derfor de @ndringer af
den finansielle lovgivning i Danmark, der er nedvendige for at sikre, at de
bererte oplysninger bliver indsendt til ESAP. Med lovforslaget foreslds det
ogsd, at Finanstilsynet bliver udpeget som indsamlingsorgan og som
kompetent myndighed til at fore tilsyn med ESAP-forordningen for sa vidt
angar de retsakter, der herer under Finanstilsynets omrdde. Kompetencen til
at fore tilsyn med ESAP-forordningen vil vere delt mellem Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen og vil athenge af, hvilken myndighed der er
indsamlingsorgan for de pagzldende oplysninger. Formélet er dermed at
gennemfore @ndringer af den finansielle lovgivning for at sikre, at en reekke
offentliggjorte oplysninger pa det finansielle omrade bliver indsendt til
ESAP.

For at fremme bersnoterede skadesforsikringsselskabers kommunikation med
internationale investorer og dermed deres adgang til kapital giver lovforslaget
mulighed for, at skadeforsikringsselskaber, gensidige selskaber alene med
tilladelse til at udove skadesforsikringsvirksomhed,
forsikringsholdingvirksomheder og finansielle holdingvirksomheder, hvis

virksomhed udelukkende eller hovedsageligt bestér 1 at eje kapitalandele 1
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forsikringsselskaber, og forsikringsholdingvirksomheder kan valge at
aflegge arsregnskab efter de internationale regnskabsstandarder (IFRS) 1
stedet for at aflegge drsregnskab efter de danske regnskabsregler fastlagt i
bekendtgerelsen om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og

tveergaende pensionskasser.

Med lovforslaget gares det dermed muligt for de bersnoterede og unoterede
finansielle koncerner, som alene har skadesforsikringsselskaber, at aflegge
en arsrapport efter de internationale regnskabsstandarder (IFRS) igennem
hele koncernen.

Med lovforslagets foreslds det som et led i forberedelsen af FATF’s
evaluering foreslds at skeerpe reglerne om opbevaringspligten. Baggrunden
herfor er, at FATF i sin rapport ”Anti-money laundering and counter-terrorist
financing meassures Denmark Mutual Evaluation Report 2017 har kritiseret
Danmark for, at det ikke fremgar klart af hvidvaskloven, at kontofiler og
forretningskorrespondance skal opbevares.

Ud over den foresldede @ndring som led i forberedelsen af FATF’s evaluering
foreslés det at fastsaette en pligt for de underretningspligtige virksomheder og
personer 1 hvidvaskloven til at registrere sig 1 det system til underretninger,
som Hvidvasksekretariatet til enhver tid stiller til radighed. Endelig foreslas
det, at Finanstilsynet far mulighed for at naegte registrering i
hvidvaskregisteret, hvis bl.a. et medlem af virksomhedens everste eller
daglige ledelse eller personen er palagt strafansvar for overtreedelse af
straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, hvis
overtredelsen indeberer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage sit
hverv eller sin stilling pa betryggende made. Dette sker for at sikre
overensstemmelse med den gvrige finansielle lovgivning pa omrédet.

Med lovforslaget overferes  beslutningskompetencen  vedrerende
anerkendelsen af en NBCR-terrorhandling fra Terrorforsikringsradet til
regeringen, der skal treffe afgerelsen pa baggrund af en indstilling fra
Terrorforsikringsradet.

Lovforslaget har desuden til formdl at fremme rekrutteringen af
ledelsesmedlemmer til virksomhederne péd det finansielle omrade og styrke
ledelsesmedlemmers  retsstilling 1 sager, hvor egnetheds- og
haderlighedskravene ikke er opfyldt. Det gores bl.a. ved at indfere mulighed
for betingede egnethedsgodkendelser, fremme adgangen til domstolsprevelse
ved afslag pa ansegning om egnetheds- og heederlighedsgodkendelse samt
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ophave offentliggerelsespligten for afslag pa ansegning om egnetheds- og
haderlighedsgodkendelse. Lovforslagets &ndringer af reglerne pa egnetheds-
og hederlighedsomradet er allerede galdende for en rakke finansielle
virksomheder efter lov om finansiel virksomhed, lov om
forsikringsvirksomhed, lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, lov om
Lonmodtagernes Dyrtidsfond og lov om kreditservicevirksomheder og
kreditkebere. Herudover implementerer lovforslaget NPL-direktivets krav
om kollektiv egnethed for ledelsen af kreditservicevirksomheder.

Lovforslaget indeholder desuden @ndringer til reguleringen af handel med
finansielle instrumenter, som bl.a. har til formal at lette byrder og forenkle
kravene til operaterer af markedspladser, og samtidig forslds enkelte nye
krav, der har til formal at styrke investorer og tilsynsmyndigheders indsigt i
handlen med finansielle instrumenter.

2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Strafbelaeggelse af overtraedelse af disclosureforordningen

2.2. Gzldende ret

Finanstilsynet pdser i dag overholdelsen af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning  (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede  oplysninger 1 sektoren for finansielle
tjenesteydelser (disclosureforordningen), der har til formél at integrere
miljemessige, sociale og ledelsesmaessige forhold (ESG-faktorer) i
investeringsbeslutninger og radgivningsprocesser og hermed oge
gennemsigtigheden pad omrddet for beredygtige investeringer.
Disclosureforordningen har fundet anvendelse siden den 10. marts 2021.

Forordningen finder anvendelse pa& finansielle markedsdeltagere og
finansielle radgivere, hvormed forstds en rakke virksomheder pd det
finansielle omrdde. Ved en finansiel markedsdeltager forstds f.eks. et
fondsmeglerselskab, der udever  portefoljepleje, et  UCITS-
administrationsselskab (investeringsforvaltningsselskab) eller et
pensionsselskab, der udbyder forsikringsbaserede investeringsprodukter
(IBIP’er). Disse tre virksomhedstyper kan ogsa vere eksempler pa finansielle
radgivere, hvis de yder investeringsradgivning.

Disclosureforordningen fastsatter en rekke oplysningskrav til finansielle
markedsdeltagere og finansielle radgivere om baredygtighedsmaessige
forhold pé det finansielle omridde. Forordningen fastsatter bl.a. krav om, at
finansielle markedsdeltagere og finansielle radgivere skal offentliggere

oplysninger om deres politikker for integration af baeredygtighedsrisici 1
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henholdsvis  deres  investeringsbeslutningsproces eller 1  deres
investeringsradgivning, jf. artikel 3. Ligeledes fastsatter forordningen krav
til offentliggerelse 1 forhold til, hvordan finansielle markedsdeltageres eller
finansielle rddgiveres aflenningspolitikker er i1 overensstemmelse med
integrationen af baredygtighedsrisici 1 enten
investeringsbeslutningsprocessen eller investerings- eller

forsikringsradgivningen, jf. artikel 5.

Desuden fastsetter forordningen regler om to former for baeredygtige
finansielle produkter; et produkt der fremmer miljomassige eller sociale
karakteristika, jf. artikel 8, og et produkt, der har baredygtige investeringer
eller en reduktion af CO2-emissioner som sit mal, jf. artikel 9. For disse to
typer baredygtige finansielle produkter gaelder der yderligere
oplysningsforpligtelser.

Finansielle markedsdeltager og finansielle radgivere skal bl.a. ogsa sikre, at
deres markedsferingskommunikation ikke er i strid med de oplysninger, disse
giver 1 henhold til denne forordning, jf. artikel 13, stk. 1.

Det fremgar af artikel 14, stk. 1, 2. pkt., i disclosureforordningen, at de
kompetente = myndigheder skal have alle de tilsyns- og
undersagelsesbefojelser, der er nedvendige for, at de kan udeve deres
funktioner 1 henhold til forordningen.

Finanstilsynet har i dag bl.a. mulighed for at give pabud og pétaler til
finansielle markedsdeltagere og finansielle rddgivere for manglende
overholdelse  af  disclosureforordningen. Da  overtredelser  af
disclosureforordningen ikke er strafbelagte, har Finanstilsynet ikke mulighed
for at politianmelde overtreedelser heraf.

Der henvises i det hele til pkt. 2.11. i de almindelige bemerkninger i
Folketingstidende 2020-21, tilleg A, L 12 som fremsat, side 20-21.

2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

For at sikre et effektivt tilsyn med disclosureforordningen ber Finanstilsynet
have alle de nedvendige tilsynsbefojelser til at pase overholdelsen heraf.
Disclosureforordningen har fundet anvendelse siden den 10. marts 2021,
hvorfor sektoren 1 dag har et bedre kendskab til reglerne. Erhvervsministeriet
finder det derfor hensigtsmaessigt, at overtredelser af visse dele af
disclosureforordningen bliver strafbelagt med bede ligesom gvrige regler pa
det finansielle omrdde. Finanstilsynet vil hermed i sit tilsyn med
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virksomhederne ogsd fa mulighed for at politianmelde overtraedelser af

disclosureforordningen.

Det foreslas derfor, at overtredelser af dele af disclosureforordningen straffes
med bede.

Med lovforslaget vil overtredelse af bl.a. de bestemmelser, der er naevnt i
afsnit 2.1 ovenfor om galdende ret, blive strafbelagt.

Da der ved finansielle markedsdeltagere og finansielle rddgivere er tale om
en rekke virksomheder indenfor det finansielle omrade, vil forslaget medfere
@ndringer 1 strafbestemmelserne i lov om finansiel virksomhed, lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde, lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, lov om forsikringsformidling, lov om
forsikringsvirksomhed, lov ~om investeringsforeninger, lov om
firmapensionskasser, lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og lov om
finansielle rddgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere.

2.2. Nationalt tilsyn med ESG-vurderingsforordningen
2.2.1. Gzldende ret

I dag er der ikke gennemfort sazrskilt regulering for virksomhedernes
miljemessige, sociale og ledelsesmaessige vurderingsaktiviteter (ESG-
vurderinger) og udbydere heraf. En ESG-vurdering af en given virksomhed
kan  derfor  variere @ meget mellem de  forskellige ESG-
vurderingsleveranderere. Samtidig kan det veere svert at f4 gennemsigtighed
om de data og den metode, der ligger til grund for en ESG-vurdering. ESG-
vurderinger bliver bl.a. anvendt af penge- og realkreditinstitutter,
forsikringsselskaber og pensionskasser 1 deres analyse af de

baredygtighedsrisici og -indvirkning, som en given investering medferer.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Europa-Parlamentet og Radets forordning (EU) nr. X af X om
gennemsigtighed og integritet af miljomassige, sociale og ledelsesmassige
(ESG) wvurderingsaktiviteter (ESG-vurderingsforordningen), har bl.a. til
formal at sikre gennemsigtighed omkring ESG-vurderingsudbyderes metoder
for udarbejdelse af ESG-vurderinger, og dermed sikre at investorer traeffer
baeredygtige investeringsbeslutninger pa et oplyst grundlag.

ESG-vurderingsforordningen finder direkte anvendelse og skal derfor ikke
gennemfores 1 national lovgivning. Det er dog nedvendigt at indfere regler 1
lov om finansiel virksomhed, der sikrer, at Finanstilsynet bliver udpeget som
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kompetent myndighed, til hvem ESMA kan uddelegere tilsynsmassige
opgaver 1 forbindelse med sit tilsyn med ESG-vurderingsudbydere. Reglerne
skal ogsd gere det muligt for Finanstilsynet at bistd ESMA med at udfere
opgaver 1 forbindelse med undersogelser af ESG-vurderingsudbydere og
kontroller pa stedet.

Desuden er det nadvendigt at foretage tilpasninger i national lovgivning, der
sikrer, at Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed til at fore tilsyn
med finansielle virksomheders overholdelse af artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra
c, 2. afsnit, der stiller krav om at en finansiel virksomhed pa sin hjemmeside
skal medtage de oplysninger, der kraeves 1 henhold til punkt 1, 1 bilag 3 1 ESG-
vurderingsforordningen, hvis den finansielle virksomhed udsteder en ESG-
vurdering, der er indarbejdet i et produkt eller en tjenesteydelse, og ESG-
vurderingen bliver videregivet til tredjeparter som en del af
markedsforingskommunikationen. I den forbindelse foreslas @ndringer i
tilsynsbestemmelserne i de sektorlove, der regulerer de finansielle
virksomheder, der er omfattet af artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit.
Zndringerne vil bl.a. sikre, at Finanstilsynet kan fore et effektivt tilsyn med
bestemmelsen ved bl.a. at kunne give pabud eller pataler for overtraedelser
heraf. I den forbindelse foreslds det ogsa at strafbelegge overtraedelse af
artikel 2, stk. 2, 1, afsnit, litra ¢, 2. afsnit, 1 de forskellige sektorlove.

2.3. Fortrolighed om afgorelser om egnethed og haederlighed

2.3.1. Gzldende ret

Den finansielle lovgivning indeholder krav om, at medlemmer af bestyrelsen
og direktionen samt neglepersoner i virksomheder pé det finansielle omrade
skal vare tilstreekkelig egnede og haederlige til at varetage hvervet eller
stillingen 1 den pageldende virksomhed.

Det galder pd tvers af den finansielle regulering, at reaktioner truffet af
Finanstilsynets bestyrelse eller af Finanstilsynet efter delegation fra
bestyrelsen 1 sager af principiel karakter og i sager, der har videregaende,
betydelige folger, som hovedregel skal offentliggeres pa Finanstilsynets
hjemmeside. Bestyrelsens kompetence i afgorelsessager er fastlagt i § 345,
stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed og er udbredt til de enkelte
finansielle sektorlove. Som udgangspunkt skal grundlaget for reaktionen og
navnet pd den virksomhed, som reaktionen retter sig imod, offentliggeres.
Finanstilsynets offentliggerelsespligt kan dog ud fra en konkret vurdering
fraviges, hvis det vil medfere uforholdsmaessig stor skade for virksomheden,
det vil bringe de finansielle markeders stabilitet 1 fare eller
efterforskningsmessige hensyn taler imod offentliggerelse.
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Finanstilsynets afgerelser om, at en person ikke lever op til egnetheds- og
haderlighedskravene, eller om afsattelse af et ledelsesmedlem, vil altid have
videregaende, betydelige folger, og de skal 1 dag offentliggeres som et resumé
1 anonymiseret form af hensyn til den involverede person. Det samme gaelder
sager om ledelsesmedlemmets afsattelse af tilstraekkelig tid til at varetage
stillingen, hvor et sddan krav fremgér af lovgivningen. Det folger af §§ 277
og 279 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter,
§ 176 1 lov om investeringsforeninger m.v., § 105 i lov om
firmapensionskasser, § 171 1 lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., § 19 1 lov om finansielle rddgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere, § 22 1 lov om
forbrugsldnsvirksomheder, § 234 1 lov om kapitalmarkeder, § 55 i
hvidvaskloven, § 33 1 lov om forsikringsformidling, § 15 1 lov om
ejendomskreditselskaber samt § 138 i lov om betalinger.

Den finansielle regulering tager ikke hgjde for det forhold, at et anonymiseret
resumé ikke altid vil vaere en reel beskyttelse af en fysisk person, fordi
offentligheden har kendskab til de omtalte omstendigheder i afgerelsen. En
tilstreekkelig effektiv anonymisering forudsatter, at tidligere arbejdsgivere,
forretningsforbindelser, tidligere eller nuvarende kolleger eller kreditorer
ikke kan genkende den pagaldende ud fra det resumé, som Finanstilsynet
offentligger 1 sagen. Hvorvidt det er tilfeldet, afhenger af en konkret
vurdering af indholdet af det offentliggjorte resumé sammenholdt med de
oplysninger, som modtageren i forvejen er i besiddelse af, herunder gennem
evt. mediedaekning.

Med lov nr. 409 af 25. april 2023 blev samtlige afgerelser om egnethed og
haederlighed undtaget fra offentliggerelsespligten 1 lov om finansiel
virksomhed, lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og lov om
Lonmodtagernes Dyrtidsfond af hensyn til at fremme rekruttering ved at sikre
ledelsesmedlemmer mod de negative karrieremassige konsekvenser, som
offentlighed om afgerelserne kan medfere. Undtagelsen er efterfolgende
indfert 1 lov om forsikringsvirksomhed. Undtagelsen er dog ikke indfert for
andre typer virksomheder pd det finansielle omrade. Med lovforslaget
foreslds det dog at genindfore offentliggerelsespligten 1 lov om finansiel
virksomhed for sa vidt angar pdbud om afsattelse eller nedleggelse af et
hverv af hensyn til direktivforpligtelserne i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD), da undtagelse af pabud om
afsattelse eller nedleggelse af et hverv ville vere i strid med direktivet.
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Det folger af EU-direktiverne pé det finansielle omrade, at endelige
afgorelser, der palegger administrative sanktioner eller foranstaltninger for
overtredelser af nationale bestemmelser, der gennemforer de pigaldende
retsakter, skal offentliggeres af tilsynsmyndighederne. Med administrative
sanktioner eller foranstaltninger forstas i denne sammenhang bl.a., pabud om
at afsette en direktor eller nedleggelse af erhvervet, hvis der er tale om et
bestyrelsesmedlem.

Af artikel 20, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med investeringsselskaber (IFD)
fremgar det, at medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder pa
deres officielle websted uden ugrundet ophold offentligger alle
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, der er
palagt 1 henhold til artikel 18, og som ikke er blevet appelleret eller ikke
leengere kan appelleres. Denne offentliggerelse skal omfatte oplysninger om
typen og arten af overtreedelsen og navnet pa den fysiske eller juridiske
person, som sanktionen palaegges, eller over for hvem foranstaltningen
treeffes. Oplysningerne offentliggeres forst, efter at nevnte person er blevet
underrettet om sanktionerne eller foranstaltningerne, og kun i det omfang at
offentliggerelsen er nedvendig og forholdsmassig. Offentliggerelse kan 1
medfor af artikel 20, stk. 3, ske 1 anonymiseret form, hvis sarlige hensyn taler
herfor.

Det fremgér desuden af artikel 60, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Ridets
direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om forebyggende foranstaltninger
mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme, at medlemsstaterne sikrer, at en afgerelse, der ikke
kan paklages, om paleggelse af en administrativ sanktion eller foranstaltning
for overtredelse af nationale bestemmelser, der gennemferer direktivet,
offentliggeres af de kompetente myndigheder pa deres officielle websted
umiddelbart efter, at den person, der palegges sanktionen, er underrettet om
afgorelsen. Offentliggerelsen skal som minimum indeholde oplysninger om
overtredelsens type og karakter og om identiteten af de personer, der er
ansvarlige. Offentliggorelse kan ske 1 anonymiseret form eller helt undlades,
hvis anonymisering ud fra en konkret vurdering ikke er mulig og
forholdsmassigheden af offentliggerelsen omhandler foranstaltninger, der

vurderes at vaere af mindre betydning.

Tilsvarende bestemmelser om offentliggerelse af administrative sanktioner
og foranstaltninger for overtredelser af nationale gennemforte
direktivforpligtelser fremgéir af de ovrige EU-retsakter pa det finansielle
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omrade med enkeltstdende afvigelser, som i nogen grad kan gere det muligt
at undtage fra offentliggorelse.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Finanstilsynets afgerelser om, at en person ikke lever op til egnetheds- og
haderlighedskravene og pabud om afsattelse fra en stilling eller nedleggelse
af et hverv, er en indgribende afgerelse for den person, som afgerelsen retter
sig mod. Offentlighedens kendskab til Finanstilsynets afgerelser om, at en
person ikke opfylder egnetheds- og haderlighedskravene kan veare
stigmatiserende og potentielt edeleeggende for den enkelte persons omdemme
i den finansielle sektor, navnlig ved afgerelser, hvor Finanstilsynet har
vurderet, at vedkommende ikke er tilstreekkeligt haederlig.

Finanstilsynet er i dag forpligtet til effektivt at anonymisere et resumé til
offentliggoerelse 1 en sddan grad, at personen, som afgerelsen vedrerer, ikke
kan genkendes ud fra resuméet. I praksis vil personer med kendskab til den
finansielle sektor 1 Danmark i1 mange tilfelde imidlertid med en vis
sandsynlighed kunne gatte sig frem til identiteten pa den person, som
afgerelsen vedrerer, ligesom journalister pa erhvervsomradet kan na frem til
denne information gennem henvendelser til kilder i den finansielle sektor.
Dette kan vaere tilfaeldet, selvom der efter de juridiske rammer er foretaget en

anonymisering.

Abenhed om afgerelserne i ansggningssager kan have alvorlige negative
karrieremassige konsekvenser for den person, som afgerelsen vedrerer. Det
kan fi den konsekvens, at det i praksis kan afholde kandidater fra at sege en
stilling, som krever, at vedkommende lever op til egnetheds- og
haderlighedskrav, hvis den pageldende er i tvivl om, hvorvidt kravene til
egnethed og  haderlighed kan  opfyldes. Virksomhedernes
rekrutteringsgrundlag kan derfor ogsa pévirkes 1 negativ retning som folge af
de geeldende regler om offentliggarelse. I praksis konstateres det desuden, at
nogle ansegere trekker deres ansegning om at blive egnetheds- og
haderlighedsgodkendt, og dermed treekker sig fra den stilling, de er indtradt
i eller kandiderer til, hvor de under partsheringen modtager et udkast til afslag
pa ansegning om godkendelse, forinden Finanstilsynets bestyrelse har truffet
afgorelse 1 sagen. Hermed undgéar den padgaldende ansoger, at et resumé af en
eventuel negativ afgerelse offentliggeres. Samtidigt udelukkes ansegeren
imidlertid ogsd fra at fa prevet sagen ved administrativ rekurs eller ved
domstolene, da Finanstilsynet ikke nér at treffe afgerelse 1 sagen, inden
ansegningen treekkes tilbage.
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Erhvervsministeriet finder, at hensynet til at sikre fortroligheden 1
ansggningssager, hvor et nyt ledelsesmedlem rekrutteres, fremover skal
vagtes hgjere end hensynet til offentlighedens interesse i den enkeltes
afgorelse om egnethed. Hensynet til den enkelte person og den fortrolige
rekrutteringsproces tilgodeser brede samfundsmaessige hensyn ved at fremme
effektiv rekruttering og vejer saledes tungere end det modstdende hensyn om
kendskab til konkrete sager pa egnetheds- og haderlighedsomradet. Denne
hensynsafvejning skal 1 evrigt ogsé ses i lyset af, at der ikke mistes meget
transparens om Finanstilsynets egnetheds- og haderlighedsafgerelser ved at
oge fortroligheden, da eventuelle afslag i dag sjeldent bliver offentliggjort 1
sin helhed, da hensynet til den enkelte vejer tungere og derfor vil det typisk

vare et anonymiseret resume.

Et afslag pd en ansegning om egnetheds- og haderlighedsgodkendelse udger
ikke en administrativ sanktion eller foranstaltning for overtredelse af
gennemforte direktivforpligtelser, og en sadan afgerelse vil derfor ikke vere
omfattet af offentliggerelsesforpligtelsen i de pdgaldende EU-retsakter

navnt ovenfor.

Et pabud om afsattelse fra en stilling eller nedleggelse af et hverv kan udgere
en administrativ sanktion eller foranstaltning for en persons overtraedelse af
kravene til egnethed og haderlighed. Det péhviler den ansettende
virksomhed og det enkelte ledelsesmedlem at pase, at kravene til egnethed og
haderlighed er opfyldt labende gennem varetagelse af stillingen eller hvervet
til enhver tid. Konstaterer Finanstilsynet, at kravene er overtradt, vil en
tilsynsreaktion om afsattelse eller nedleggelse af hvervet fortsat vere

omfattet af den nuvarende offentliggerelsespligt.

Det foreslds pa den baggrund, at Finanstilsynets afslag pd ansegninger om
egnetheds- og  haderlighedsgodkendelse  skal  undtages  fra
offentliggerelsespligten i den finansielle regulering. Det gelder ogsa, hvis
afslag skyldes, at ledelsesmedlemmet ikke kan afsette tilstreekkelig tid til at
varetage stillingen eller hvervet, hvor et sddan krav fremgér af lovgivningen.

Den foreslédede ordning vil kunne medfere, at der vil veere mindre transparens
pa omradet. Derfor vurderes det ogsd hensigtsmeessigt at @ge transparensen
om Finanstilsynets praksis pd anden vis. @get transparens om Finanstilsynets
praksis ved egnethedsvurderinger vil vare til fordel for virksomhederne pé
det finansielle omrdde, som ved wudvelgelse af kandidater 1
rekrutteringsprocessen nemmere kan indrette sig efter egnethedskravene. Det

er virksomhederne, der er ansvarlige for at rekruttere og udnavne
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ledelsesmedlemmer og neglepersoner med de fornedne kompetencer og
erfaring. Det vil give virksomhederne bedre mulighed for at lofte dette ansvar,
herunder understotte den nedvendige successionsplanlegning, hvis der
skabes mere klarhed om Finanstilsynets forventninger til de omfattede

personers egnethed forud for Finanstilsynets vurdering af disse.

Det foreslas derfor, at der indferes en bemyndigelse for Finanstilsynet til at
offentliggere  en  redegerelse med udgangspunkt 1  positive
egnethedsvurderinger i det omfang, der er sager, som er relevante for at oge

transparensen om Finanstilsynets praksis ved egnethedsvurderinger.

Den foresldede ordning vil skulle indferes i §§ 277 og 279 i1 lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, § 176 1 lov om
investeringsforeninger m.v., § 105 i lov om firmapensionskasser, § 171 1 lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 19 i lov om finansielle
radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere, § 22 lov om
forbrugslansvirksomheder, § 234 i1 lov om kapitalmarkeder, § 55 1
hvidvaskloven, §§ 33 og 34 i lov om forsikringsformidling, § 15 i lov om

ejendomskreditselskaber samt § 138 1 lov om betalinger.

2.4. Andring af Finanstilsynets bestyrelses brug af eksterne eksperter

2.4.1. Gzeldende ret
I forbindelse med Bankpakke 6 fra oktober 2013 blev det besluttet at etablere
en bestyrelse for Finanstilsynet og samtidig nedleegge Det Finansielle Rad.

Ved lov nr. 268 af 25. marts 2014 om gennemforelse af kreditinstitut- og
kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og @ndringer som folge af den tilherende
forordning (CRR) samt lovgivning vedrerende SIFI’er m.v. blev
Finanstilsynets bestyrelse nedsat pr. 1. juli 2014.

Bestyrelsen skulle besta af syv medlemmer med samlet juridisk, eskonomisk
og finansiel indsigt. For at sikre tilstedevarelsen af de nedvendige
sagkundskaber i bestyrelsen, blev der indfert krav om, at bestyrelsen skulle
sammensattes af tre bestyrelsesmedlemmer samlet med juridisk, ekonomisk
og finansiel baggrund, to medlemmer med ledelsesmassig baggrund fra den
finansielle sektor, ét medlem med ledelsesmaessig baggrund fra det ovrige

erhvervsliv og ét medlem fra Danmarks Nationalbank.

Samtidig fik bestyrelsen kompetence til at nedsette et ekspertpanel med
samlet serlig sagkundskab inden for det finansielle omrdde, herunder
pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirksomhed, forsikrings- og
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pensionsvirksomhed, fondsmaglervirksomhed, finansielle for-brugerforhold,
kapitalmarkedsforhold, = vardipapirhandel = samt  regnskabsforhold.
Sammens&tningen af ekspertpanelet skulle sikre, at panelet samlet set havde
bred sagkundskab inden for det finansielle omrédde svarende til
sammens&tningen af de sagkyndige, der tidligere bistod Det Finansielle Rad,
tidligere kaldet Det Finansielle Virksomhedsrdd, som var forlgberen for
Finanstilsynets bestyrelse.

Det folger af bemarkningerne til § 345, stk. 13, jf. Folketingstidende 2013-
14, L 133 som fremsat, side 176, at bestyrelsen efter behov vil kunne anmode
om bistand fra et eller flere medlemmer af ekspertpanelet i forbindelse med
behandling af konkrete tilsynssager, herunder vil medlemmer af
ekspertpanelet efter formandens beslutning kunne deltage 1 bestyrelsens
meder uden stemmeret. Bestyrelsen kan endvidere vealge at lade sager
forberede i underudvalg bestaende af udvalgte medlemmer af ekspertpanelet
og bestyrelsen. Det vil for eksempel kunne vere relevant i1 forbindelse med
behandlingen af sager vedrerende regnskabsforhold.

I marts 2019 vedtog et bredt flertal 1 Folketinget den politiske aftale om
styrkelse af indsatsen mod finansiel kriminalitet. Som en del af
implementeringen heraf, blev Finanstilsynets bestyrelsen ved lov nr. 1563 af
27. december 2019 udvidet til at kunne besta af op til ni medlemmer, hvor en-
to medlemmer skulle besidde sarlig indsigt i forebyggelse og bekampelse af
finansiel kriminalitet, dataanalyse og cyberrisici. Der blev samtidig indfert
tilsvarende krav til ekspertpanelets kompetencer. Derudover forenklede man
ordlyden af bestemmelsen, s sagkundskaberne pengeinstitutvirksomhed,
realkreditvirksomhed, forsikrings- og pensionsvirksomhed,
fondsmaeglervirksomhed, finansielle forbrugerforhold,
kapitalmarkedsforhold og verdipapirhandel blev samlet som sagkundskab
inden for “ekonomi”. Lovaendringen skulle medvirke til at underbygge
tilliden til Finanstilsynets bestyrelses integritet og dens arbejde.

Det folger af bemaerkningerne til § 345, stk. 13, jf. Folketingstidende 2019-
20, L 58 som fremsat, side 128, at ekspertpanelets serlige sagkundskab skal
afspejle sagkundskaben i bestyrelsen i konkrete tilsynssager.

Det folger 1 dag af § 345, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at
Finanstilsynets bestyrelse udpeges af erhvervsministeren.

Det folger endvidere af § 345, stk. 13, i lov om finansiel virksomhed, at
bestyrelsen nedsatter et ekspertpanel, som samlet har serlig sagkundskab
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inden for det finansielle omrade, ekonomi, regnskabsforhold, revision,
dataanalyse, cyberrisici samt indsigt i forebyggelse og bekampelse af
finansiel kriminalitet. Bestyrelsen kan efter behov anmode om bistand fra
ekspertpanelet i forbindelse med behandlingen af konkrete tilsynssager.

Efter § 345, stk. 18, 1 lov om finansiel virksomhed, fastsetter bestyrelsen sin
egen forretningsorden, herunder regler om ekspertpanelet, jf. stk. 13.
Bekendtgorelse om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet
godkendes af erhvervsministeren, jf. § 345, stk. 18, 2. pkt.

§ 32 1 bekendtgerelse nr. 1345 af 23. november 2023 om forretningsorden for
bestyrelsen for Finanstilsynet regulerer nermere brugen af ekspertpanelet,
herunder bl.a. at virksomheder skal orienteres, hvis Finanstilsynets bestyrelse
har valgt at inddrage en ekspert 1 behandlingen af deres sag, hdndtering af
virksomhedens eventuelle forretnings- og driftshemmeligheder, fremsendelse
af materiale til eksperten m.v.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Finanstilsynets bestyrelse har nedsat et ekspertpanel, jf. § 345, stk. 13, 1 lov
om finansiel virksomhed, som samlet har serlig sagkundskab inden for det
finansielle omrade, ekonomi, regnskabsforhold, revision, dataanalyse,
cyberrisici samt indsigt i1 forebyggelse og bekampelse af finansiel
kriminalitet. Bestyrelsen kan efter behov anmode om bistand fra
ekspertpanelet 1 forbindelse med behandling af konkrete tilsynssager.

Ekspertpanelet bestdr i august 2024 af 23 medlemmer, hvoraf otte
medlemmer ogsa er tilknyttet det regnskabskyndige underudvalg, som er et
fast underudvalg til bestyrelsen.

Med etableringen af ekspertpanelet 1 2014 eonskede man at sikre et
ekspertpanel med samlet bred sagkundskab inden for det finansielle omrade,
svarende til ssmmensatningen af de sagkyndige, der tidligere var udpeget til
Det Finansielle Rdd. Med udvidelsen af bestyrelsens kompetencer i 2019 til
ogsa at omfatte serlig indsigt i forebyggelse og bekempelse af finansiel
kriminalitet, dataanalyse og cyberrisici er den kollektive viden i bestyrelsen
blevet s bred, at der kun f& gange har vaeret behov for anvendelse af eksterne

eksperter fra ekspertpanelet.

Ekspertpanelet har fra start bestdet af medlemmer, som samlet har
kompetencer inden for de samme fagomrider, som bestyrelsens egne
medlemmer i et stort omfang allerede besidder. Dette kompetenceoverlap kan
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ses som en af bevaggrundene for, at bestyrelsen ikke har haft behov for at
inddrage ekspertpanelet i et storre omfang.

Ekspertpanelet har siden etableringen i 2014, vaeret anvendt fi gange, og det
har veret 1 forbindelse med behandling af sager med hej kompleksitet, hvor
bestyrelsen har haft brug for at supplere sine egne kompetencer med
ekspertpanelets.

Trods begraenset brug af eksperter har bestyrelsen opretholdt og arligt
gennemgaet listen over eksperter og udpeget nye eksperter. Samtidig har
Finanstilsynet og bestyrelsen lobende overvejet, hvordan og i hvilken form

eksperterne 1 hgjere grad kunne inddrages.

Senest er bestyrelsen begyndt at inddrage eksterne eksperter (udenfor
ekspertpanelet) til undervisningssessioner, for at styrke den samlede
bestyrelses viden pd konkrete nye tilsynsomrader, feks. pa
baredygtighedsomradet (ESG). Denne tilgang falder dog uden for formélet
med ekspertpanelet i § 345, stk. 13, og krever ikke lovhjemmel, da der ikke
bliver videregivet fortrolige oplysninger fra Finanstilsynets bestyrelse til de

eksterne eksperter.

Den nuverende ordning findes uhensigtsmaessig at opretholde, da eksperterne
kun sjeldent bliver anvendt. Derudover er det administrativt
ressourcekravende for bdde  Finanstilsynets  bestyrelse og
bestyrelsessekretariatet 1 Finanstilsynet, at skulle vedligeholde et
ekspertpanel, der sjeldent bliver anvendt, da det arligt kraever stillingtagen til

nuvaerende medlemmer af ekspertpanelet, udpegning af nye medlemmer m.v.

Erhvervsministeriet vurderer, at der fortsat vil vaere behov for det allerede
nedsatte regnskabskyndige underudvalg, hvorfor det findes hensigtsmaessigt,
at bestyrelsen fortsat kan nedsatte et underudvalg til behandling af
regnskabsmassige sager. Det regnskabskyndige underudvalg forbereder alle
sager af regnskabsmassig karakter forud for bestyrelsens behandling af
sagerne. Bestyrelsen har ved behandlingen af disse sager indtil nu haft stort
udbytte af, at lade sagerne forberede i det regnskabskyndige underudvalg, da
denne sagstype kraever dyb faglig indsigt. Det giver sdledes bestyrelsen et
mere solidt fundament for at traeffe beslutninger 1 disse komplekse
tilsynssager, som Finanstilsynet deler med Erhvervsstyrelsen, jf. §213, stk. 1-
5 og 8 i lov om kapitalmarkeder.
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Det finansielle omrade er i konstant udvikling, og der kommer lgbende nye
relevante omrader til. Det vil derfor vere relevant at kunne anmode om
bistand fra eksperter pa nye ekspertiseomrader, for at supplere bestyrelsens
egne kompetencer. Bestyrelsen kan derfor ogsé fa brug for at kunne anmode
eksterne eksperter om bistand pa forskellige typer af bestyrelsessager, og ikke
kun sager, der er af konkret tilsynsmaessig karakter. Det foreslas derfor, at
tilpasse bestemmelsen, sa typen af sager, hvor bestyrelsen kan anmode om
bistand udvides til alle bestyrelsessager i stedet for konkrete tilsynssager.

Det foreslés derfor at nyaffatte § 345, stk. 13, i lov om finansiel virksomhed,
sa bestyrelsen fortsat kan nedsztte et regnskabskyndigt underudvalg, som

samlet har serlig sagkundskab inden for regnskabsforhold og revision.

Derudover foreslds det at indsatte et nyt stk. 14 1 § 345 i lov om finansiel
virksomhed, sa bestyrelsen efter behov kan anmode eksterne eksperter med
serlig sagkundskab inden for det evrige finansielle omrade om bistand 1
forbindelse med behandling af bestyrelsessager. Formanden vil herefter
kunne beslutte, at de eksterne eksperter kan deltage i bestyrelsens behandling
af sagen pa bestyrelsesmodet. De eksterne eksperter kan deltage i
behandlingen af sagen pa bestyrelsesmadet uden stemmeret, og har derfor
ikke konkret indflydelse pa, hvordan sagen ender. Der er dermed ikke tiltaenkt
en @&ndring i retstilstanden og eksperten vil saledes fortsat ikke kunne ifalde
ansvar for den beslutning, som bestyrelsen traeffer i den konkrete sag. De
eksterne eksperter, der bistar bestyrelsen, er ligeledes underlagt reglerne om
tavshedspligt 1 § 354 i lov om finansiel virksomhed.

Med den foreslaede endring vil det fremadrettet vare muligt for
Finanstilsynets bestyrelse at anmode eksterne eksperter om bistand, men
Finanstilsynets bestyrelse vil ikke lengere skulle nedsztte et fast
ekspertpanel, hvor eksperterne kan risikere ikke at blive anvendt.

Forslaget vil betyde, at der vil vare behov for at revidere bekendtgerelse om
forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet, sia der bliver
overensstemmelse med lovens indhold og  bekendtgerelsens

reguleringsomrade.

2.5. Varighed af afslag og pabud pa baggrund af manglende haederlighed
2.5.1 Gazldende ret

Nar et ledelsesmedlem eller en negleperson tiltraeder en stilling eller et hverv
i en virksomhed pa det finansielle omrade, skal den pageldende ansege
Finanstilsynet om egnetheds- og haderlighedsgodkendelse. Vurderer
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Finanstilsynet, at personen ikke lever op til kravet om haderlighed, kan den
pageldende ikke bestride hvervet eller stillingen i virksomheden.

Med lov nr. 409 af 25. april 2023 blev det indfert i lov om finansiel
virksomhed, lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og lov om
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, at Finanstilsynet 1 ansegnings- og
afsattelsessager pad egnetheds- og haderlighedsomradet skal fastsatte en
varighed af en afgerelse om manglende haederlighed hos ledelsesmedlemmer
og ngglepersoner. Bestemmelserne er efterfolgende indfert i lov om
forsikringsvirksomhed og 1 lov om kreditservicevirksomheder og
kreditkebere.

I den gvrige finansielle lovgivning, herunder f.eks. pd fondsmegleromradet
og betalingstjenesteomrddet m.fl., er der imidlertid ikke 1 dag tilsvarende krav
om, at Finanstilsynet i ansegnings- og afsattelsessager pa egnetheds- og
haderlighedsomradet skal fastsette en varighed af en afgerelse om
manglende heederlighed hos ledelsesmedlemmer og neglepersoner.

Pa disse ovrige virksomhedsomrider er Finanstilsynet alene forpligtet til at
fastsaette en varighed i sager, hvor et medlem af bestyrelsen pabydes at
nedlaegge sit hverv eller en direktor afsattes som konsekvens af manglende
opfyldelse af haderlighedskravet. Det gelder dog ikke, hvis manglende
haderlighed skyldes, at bestyrelsesmedlemmet er palagt strafansvar for
overtredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant
lovgivning, hvis overtraedelsen indebarer risiko for, at vedkommende ikke

kan varetage sit hverv pd betryggende made.

Bestemmelserne om ansegnings- og afsattelsessager pd egnetheds- og
haderlighedsomrddet for de virksomhedsomrader, der ikke er omfattet af lov
nr. 409 af 25. april 2023, findes i §§ 75 og 242 i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, §§ 57 og 172 i lov om
investeringsforeninger m.v., §§ 42 og 98 i lov om firmapensionskasser, §§ 13
og 168 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., §§ 4 og 14 1
lov om finansielle rddgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere,
§§ 4 og 17 1 lov om forbrugslansvirksomheder, §§ 68, 180 e og 221 1 lov om
kapitalmarkeder, §§ 45 og 51 ¢ 1 hvidvaskloven, §§ 9, 10, 27 og 28 1 lov om
forsikringsformidling, §§ 4 og 14 1 lov om ejendomskreditselskaber samt §§
30, 60, 134 og 134 a i lov om betalinger.
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2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Finanstilsynets afgerelser om afslag pa ansegning om egnetheds- og
haderlighedsgodkendelse pd baggrund af manglende haderlighed og
Finanstilsynets pabud om, at et bestyrelsesmedlem, en direktor eller en
nogleperson skal afsattes, er en indgribende afgerelse for den person,
afgerelsen retter sig mod.

Det vurderes, at en angivelse af afgerelsernes varighed i samtlige sddanne
egnetheds- og haderlighedssager, hvor der meddeles afslag eller pabydes
afsattelse pa grund af manglende haderlighed, vil styrke retssikkerheden for
ledelsesmedlemmerne i den finansielle sektor ved at bidrage til at skabe oget
forudsigelighed og klarhed i retstilstanden. En yderligere styrkelse af
retssikkerheden opstar ved, at afslagets eller pabuddets varighed bliver en del
af afgarelsen, der kan péklages sarskilt.

Det vurderes hertil ogsé hensigtsmessigt, at retstilstanden ensrettes pa tvaers
af den finansielle sektor, sa der ikke geres forskel pa, om Finanstilsynets
afgerelse treffes 1 forhold til f.eks. en direktor i et pengeinstitut eller en
direkter 1 en fondsmaglervirksomhed. Det er hensigtsmessigt for bdde den
finansielle sektor og for borgerne, at sikre samme retssikkerhed uanset hvor i
den finansielle sektor, man ensker at arbejde.

Det bemarkes i ovrigt, at et afslag pd en ansegning pa baggrund af
Finanstilsynets egnethedsvurdering af personen, ikke skal indeholde
varigheden af afgarelsen. Det skyldes, at en person, der ikke findes egnet til
en konkret stilling 1 en konkret virksomhed péd det finansielle omréade,
eventuelt godt vil kunne findes egnet til en anden stilling, som ikke kraver
samme kompetenceniveau. Dertil kommer, at kompetencer og erfaring kan
udvikles labende, men 1 sagens natur ikke nedvendigvis ger det, selvom tiden
gér.

Det foreslés, at Finanstilsynets afgerelser om afslag pd en ansegning om
egnetheds- og hederlighedsgodkendelse pé baggrund af manglende
haderlighed skal indeholde afgerelsens varighed. Det foreslas desuden, at
Finanstilsynets pabud til en virksomhed pa det finansielle omrade om at
afsette en direktor eller en negleperson, grundet manglende headerlighed,
skal indeholde varigheden af afgerelsen.

Det foreslaede vil indebare, at Finanstilsynet skal fastleegge, hvornér det eller
de forhold, som er lagt til grund for afslaget eller pdbuddet, ikke leengere kan
tillegges afgerende betydning i en ny haderlighedsvurdering.
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De pageldende @ndringer foreslds indfert i §§ 75 og 242 i lov om
fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, §§ 57 og 172 1
lov om investeringsforeninger m.v., §§ 42 og 98 1 lov om
firmapensionskasser, §§ 13 og 168 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., §§ 4 og 14 1 lov om finansielle radgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere, §§ 4 og 17 i lov om
forbrugslansvirksomheder, §§ 68, 180 e og 221 i lov om kapitalmarkeder, §§
45 og 51 cihvidvaskloven, §§ 9, 10, 27 og 28 i lov om forsikringsformidling,
§§ 4 og 14 1 lov om ejendomskreditselskaber samt §§ 30, 60, 134 og 134 a i

lov om betalinger.

2.6. Indbringelse af afgorelser om egnethed og haderlighed for domstole
2.6.1. Gzeldende ret

Den finansielle lovgivning indeholder krav om, at medlemmer af bestyrelsen
og direktionen samt ansatte naglepersoner 1 virksomhederne pé det finansielle
omrade skal vere tilstreekkelig egnede og haderlige til at varetage hvervet
eller stillingen i den pageldende virksomhed.

Finanstilsynets afgorelser om egnethed og haderlighed kan generelt
indbringes for Erhvervsankenavnet eller for domstolene af sagens parter 1

henhold til retsplejeloven og de almindelige forvaltningsretlige regler.

Pébud til en virksomhed om at en direkter eller en nagleperson skal fratraeede
sin stilling eller pabud til et bestyrelsesmedlem om at nedlaegge sit hverv pa
grund af manglende overholdelse af kravene til egnethed og haederlighed, kan
desuden af virksomheden og af den person, som pdbuddet vedrerer, forlanges
indbragt af Finanstilsynet for domstolene. Anmodning herom skal indgives
til Finanstilsynet inden 4 uger efter, at pdbuddet er meddelt den pagaeldende.
Anmodningen har ikke opsattende virkning for pabuddet, men retten kan ved
kendelse bestemme, at det pdgaeldende ledelsesmedlem eller den pagaeldende
negleperson under sagens behandling kan opretholde sit hverv eller sin
stilling. Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter
modtagelse af anmodning herom. Sagen anlagges i den borgerlige retsplejes

former.

Denne adgang til domstolsprovelse er med til at sikre en effektiv og hurtig
domstolsprovelse af Finanstilsynets afgerelser i sager om egnethed og
haderlighed, som er af sarlig indgribende karakter for den bererte person.
Anmodning om indbringelse for domstolene er dermed i denne type

145



UDKAST

egnetheds- og haderlighedssager et alternativ til en prevelse ved

Erhvervsankenavnet.

Reglerne herom folger af § 242 1 lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, § 172 1 lov om investeringsforeninger
m.v., §§ 42 og 98 i lov om firmapensionskasser, § 168 1 lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., § 14 i lov om finansielle radgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere, § 17 i lov om
forbrugslansvirksomheder, § 221 i lov om kapitalmarkeder, § 51 c¢ i1
hvidvaskloven, §§ 27 og 28 i lov om forsikringsformidling, § 14 i lov om
ejendomskreditselskaber og §§ 134 og 134 a 1 lov om betalinger.

Med lov nr. 409 af 25. april 2023 er der endvidere 1 lov om finansiel
virksomhed, lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension samt lov om
Lonmodtagernes Dyrtidsfond indfert adgang til at kreeve et afslag pa en
egnetheds- og haederlighedsansggning indbragt for domstolene. Adgangen er
ogsa indfert 1 lov om forsikringsvirksomhed og 1 lov om
kreditservicevirksomheder og kreditkebere.

Tilsvarende adgang til at anmode Finanstilsynet om at indbringe sagen for
domstolene, eksisterer ikke 1 dag for ansegningssager, hvor et
ledelsesmedlem eller en negleperson meddeles afslag pa en ansegning om
egnetheds- og haderlighedsansegning til en stilling eller et hverv i en
virksomhed pa det ovrige finansielle omrade. Det gazlder bla. pa
fondsmeegleromradet og betalingstjenesteomradet, firmapensionsomradet
m.fl.

2.6.2 Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

Nér Finanstilsynet meddeler et pdbud til en virksomhed pa det finansielle
omrade om at afsette en direktor eller negleperson, eller pébyder et
bestyrelsesmedlem at nedlaegge sit hverv, kan virksomheden eller den person,
som pabuddet vedrorer, forlange, at Finanstilsynet indbringer pabuddet for
domstolene.

Den sarlige adgang til at anmode Finanstilsynet om at indbringe pibuddet for
domstolene er udtryk for et dobbelt retssikkerhedsprincip, idet sagens parter,
foruden den administrative rekurs, kan kraeve, at domstolene efterprover
afgerelsen pd Finanstilsynets foranledning.

Med undtagelse af enkelte love pa det finansielle omrade geelder der ikke 1
dag en almindelig ret for virksomheden eller den person, som afgerelsen
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vedrorer, til at forlange, at Finanstilsynet indbringer et afslag pd en ansegning
om egnetheds- og haderlighedsgodkendelse for domstolene. Der gelder
saledes ikke et dobbelt retssikkerhedsprincip pa tvers af den finansielle
regulering, og dermed er der ikke en ensartet retsgaranti for
ledelsesmedlemmerne 1 den finansielle sektor.

Et afslag pa en ansggning om egnetheds- og haederlighedsgodkendelse til en
stilling eller et hverv kan vare lige s& indgribende for den fysiske persons
fremtidige muligheder for at arbejde i den finansielle sektor, som et pdbud om
afsattelse fra en stilling eller nedleggelse af et hverv.

Af hensyn til at sikre en ensartet retssikkerhed for ledelsesmedlemmer og
neglepersoner pa tvaers af den finansielle sektor ber det derfor indferes som
et grundleggende princip 1 den finansielle regulering, at Finanstilsynets
afslag pd en ansegning om egnetheds- og headerlighedsgodkendelse kan
forlanges indbragt for domstolene pa Finanstilsynets foranledning.

Det foreslas pa den baggrund, at Finanstilsynets afslag pa en ansegning om
egnetheds- og haderlighedsgodkendelse, af sagens parter kan forlanges
indbragt for domstolene via Finanstilsynet. Indbringelse af afgerelsen for
domstolene har ikke opszttende virkning. Retten kan ved kendelse
bestemme, at personen under sagens behandling kan indtraede i det hverv eller
den stilling, som personen har sggt om godkendelse til.

De foresldede @ndringer vil skulle indferes i § 242 i1 lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, § 172 i lov om
investeringsforeninger m.v., § 98 i lov om firmapensionskasser, § 168 i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 14 i lov om finansielle
radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere, §17 i lov om
forbrugslansvirksomheder, § 221 i lov om kapitalmarkeder, § 51 c¢ i1
hvidvaskloven, §§ 27 og 28 i lov om forsikringsformidling, § 14 i lov om
ejendomskreditselskaber og §§ 134 og 134 a i lov om betalinger.

2.7. Betingede egnethedsgodkendelser
2.7.1 Gzldende ret

Det folger af den finansielle regulering, at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen eller en negleperson i en virksomhed pa det finansielle omrade
skal vere tilstrekkeligt egnet og haderlig til at varetage hvervet eller
stillingen 1 virksomheden. Finanstilsynet paser, at en person opfylder
egnetheds- og haderlighedskravene i1 forbindelse med, at den pageldende
tiltreeder et hverv som bestyrelsesmedlem eller en stilling som direkter eller
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negleperson, og Finanstilsynet kan afsld at egnetheds- og
haderlighedsgodkende den pageldende, hvis vedkommende ikke lever op til
kravene.

Med lov nr. 409 af 25. april 2023 om @ndring af lov om finansiel virksomhed,
straffeloven og forskellige andre love fik Finanstilsynet bemyndigelse til 1
serlige tilfeelde at udstede betingede egnethedsgodkendelser til direktorer og
noglepersoner under narmere fastsatte betingelser. Bemyndigelsen
indebarer, at direktorer og neglepersoner, som pa et eller fi afgraensede
omréder ikke har den tilstreekkelige viden, faglige kompetence eller erfaring,
kan godkendes, betinget af, at de inden for en relativt kort tidshorisont pé
baggrund af neermere fastsatte foranstaltninger, kan tilegne sig de pakravede
ferdigheder. Bemyndigelsen er indfert i lov om finansiel virksomhed, lov om
forsikringsvirksomhed, lov om Arbejdsmarkeds Tillegspension, lov om
Lonmodtagerne Dyrtidsfond samt lov om kreditservicevirksomheder og
kreditkebere.

Finanstilsynet har dog ikke kompetence til at udstede betingede
egnethedsgodkendelser til direktorer og neglepersoner i andre typer af
virksomheder pé det finansielle omrade end dem, som er omfattet af lovene,
der er nevnt ovenfor.

Det galder bla. i forhold til egnethedskravet i § 75 1 lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, § 57 i lov om
investeringsforeninger m.v., §§ 42 og 98 i lov om firmapensionskasser, § 13
1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 4 1 lov om
finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere, § 4 i
lov om forbrugsléansvirksomheder, §§ 68 og 180 e 1 lov om kapitalmarkeder,
§ 45 1 hvidvaskloven, §§ 9 og 10 i lov om forsikringsformidling, § 4 1 lov om
ejendomskreditselskaber samt §§ 30 og 60 i lov om betalinger.

2.7.2 Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Finanstilsynets vurdering af, om egnethedskravet er opfyldt i en egnetheds-
og haderlighedssag, indebzrer en konkret vurdering af kandidatens
personlige kvalifikationer set i forhold til den stilling eller det hverv, som

personen skal varetage i den pageldende virksomhed.

Hvis  Finanstilsynets  bemyndigelse  til at give  betingede
egnethedsgodkendelser udvides til at gelde pd tvers af den finansielle
regulering, vil det kunne forege kandidatfeltet til de omfattede stillinger og
dermed understotte en bedre rekruttering. Betingede afgerelser er f.eks.
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relevante i de tilfelde, hvor den pagaldende direktor eller nggleperson pé et
eller f4 afgreensede omrdder ikke lever fuldt op til egnethedskravene, og
derfor efter de galdende regler ikke vil kunne godkendes til at bestride

stillingen.

Det vurderes, at det ikke er relevant at indfere mulighed for betingede
afgerelser for bestyrelsesmedlemmer, da Finanstilsynets praksis viser, at de
individuelle egnethedskrav til bestyrelsesmedlemmer ikke udger en barriere
for at tiltreekke egnede kandidater.

Det foreslas pa den baggrund at Finanstilsynet gives mulighed for at traeffe
afgerelser om betingede godkendelser pa de ovrige finansielle
virksomhedsomrdder, der ikke allerede 1 dag har denne mulighed.
Muligheden vil indebare, at Finanstilsynet 1 serlige tilfelde, hvor ansegeren
pa et eller fa afgreensede omrader ikke har den tilstraekkelige viden, faglige
kompetence eller erfaring, kan godkendes, betinget af, at de inden for en
relativt kort tidshorisont pa baggrund af naermere fastsatte foranstaltninger,
kan tilegne sig de pakrevede kompetencer eller erfaringer.

Ordningen foreslés indfert 1 henholdsvis § 75 i1 lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, § 57 i lov om investeringsforeninger
m.v., §§ 42 og 98 1 lov om firmapensionskasser, § 13 i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., § 4 i lov om finansielle rddgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere, § 4 1 lov om
forbrugslansvirksomheder, §§ 68 og 180 e i lov om kapitalmarkeder, § 45 1
hvidvaskloven, §§ 9 og 10 i1 lov om forsikringsformidling, § 4 i lov om
ejendomskreditselskaber samt §§ 30 og 60 i lov om betalinger.

2.8. Kollektiv egnethed for bestyrelsesmedlemmer i
kreditservicevirksomheder

2.8.1. Geeldende ret

Det folger af lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere, at
bestyrelsen og direktionen i en kreditservicevirksomhed skal opfylde krav om
egnethed og haderlighed pé individuelt niveau. Kravene finder tilsvarende
anvendelse pa indehaveren af en kreditservicevirksomhed, der drives som
enkeltmandsvirksomhed, samt pd den eller de ledelsesansvarlige i
kreditservicevirksomheder, der drives som en juridisk person uden bestyrelse
og direktion.

Det folger af videre af loven, at det er en betingelse for at opna tilladelse til
at udeve kreditservicevirksomhed, at virksomhedens ledelse opfylder
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kravene til egnethed og haderlighed. Virksomheden skal i forbindelse med
ansegningen indsende dokumentation for, at ledelsen opfylder kravene.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2021/2167 af 24. november
2021 om kreditservicevirksomheder og kreditkebere og om @ndring af
direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU (NPL-direktivet) fastseetter rammer for
udevelsen af kreditservicevirksomhed. Det folger af artikel 5, stk. 1, litra c,
at virksomhedernes ledelses- eller administrationsorgan som helhed skal have
den fornedne viden og erfaring til at udeve virksomhed pd en kompetent og
ansvarlig made.

Det folger ikke af lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere, at
bestyrelsen 1 en kreditservicevirksomhed skal opfylde krav om kollektiv
egnethed. Krav til bestyrelsens kollektive egnethed er ligeledes ikke en
betingelse for, at virksomheden kan opnd tilladelsen til at udeve
kreditservicevirksomhed.

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
NPL-direktivet fastsatter regler om kreditkeberes keob af og
kreditservicevirksomheders servicering af misligholdte kreditaftaler, der er
udstedt af kreditinstitutter. Formadlet er at fastlegge felles europziske regler
for salg af misligholdte 14n fra kreditinstitutter til kreditkebere med henblik
pa inddrivelse gennem kreditservicevirksomheder samt at fastlegge
beskyttelsesregler for lantager. Hensigten hermed er at mindske de aktuelle
beholdninger af misligholdte lan, og forhindre overdreven ophobning af
misligholdte 1&n hos kreditinstitutter i fremtiden.

Det er i den forbindelse vasentligt, at bestyrelsesmedlemmerne i en
kreditservicevirksomhed tilsammen har de fornedne kompetencer til at sikre
en ansvarlig og kompetent ledelse af virksomheden. Krav om kollektiv
egnethed folger af NPL-direktivet.

Det foreslas pé den baggrund at fastsaette i lov om kreditservicevirksomheder
og kreditkebere, at bestyrelsen i en kreditservicevirksomhed skal sikre, at
dens medlemmer som helhed har den fornedne viden og erfaring til at udeve
virksomhed pd en kompetent og ansvarlig made. Drives virksomheden som
en juridisk person uden bestyrelse eller direktion, finder kravet tilsvarende
anvendelse pa de ledelsesansvarlige. Det foreslds i den forbindelse at
strafbelegge overtredelse med bede af hensyn til at sikre en effektiv
handhavelse af kravet.
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Videre foreslas det i lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere at
tilfgje, at bestyrelsen i virksomheden skal opfylde krav om kollektiv egnethed
som en betingelse for at opna tilladelse til at udeve kreditservicevirksomhed.
Virksomheden vil i1 forbindelse med ansegningsprocessen skulle indsende
dokumentation til Finanstilsynet, som understotter, at virksomhedens
bestyrelse opfylder kravet om kollektiv egnethed.

2.9. Offentliggorelseskrav for afgerelser om egnethed og haderligheder
i forskellige love

2.9.1. Geeldende ret

Medlemsstaterne skal sikre, at de kompetente myndigheder offentligger i det
mindste alle de administrative sanktioner, der ikke kan appelleres, og som
palegges for overtredelse af nationale bestemmelser, der gennemforer
direktivet, eller af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber. Offentliggerelsen skal omfatte oplysninger om typen
og arten af overtraedelsen og identiteten af den fysiske eller juridiske person,
som sanktionen palegges, hurtigst muligt efter, at parten er blevet underrettet
om sanktionerne. Dette folger af artikel 68, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 med senere @&ndringer (CRD IV)

Det fremgar desuden, at medlemsstaterne, nér de tillader offentliggerelse af
sanktioner, der kan appelleres, ogsa hurtigst muligt pa deres officielle
websted skal offentliggere oplysninger om appelstatus og resultatet heraf.

Af artikel 72 i1 CRD IV fremgér, at medlemsstaterne skal sikre, at de
afgorelser og foranstaltninger, der er truffet i medfer af love og administrative

bestemmelser vedtaget 1 overensstemmelse med dette direktiv eller
forordning (EU) nr. 575/2013, kan paklages.

Lov om finansiel virksomhed indeholder krav om egnethed og haederlighed
for bestyrelsesmedlemmer og direktionsmedlemmer 1 finansielle
virksomheder. Kravene fremgar af § 64 a, stk. 1. § 64 a indeholder krav om,
at et medlem af bestyrelsen eller direktionen i finansielle virksomheder skal
afsatte tilstraekkelig tid til at varetage sit hverv som bestyrelsesmedlem eller
direktor 1 den pégeldende virksomhed. Det fremgar af § 64 c, stk. 4, at
kravene efter § 64, stk. 1, finder tilsvarende anvendelse for ansatte i et
pengeinstitut og et realkreditinstitut, der er identificeret som neglepersoner i
medfer af § 64 c, stk. 1, og for ansatte, der er identificeret som neglepersoner,
1 et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt
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finansielt institut (G-SIFI), som ikke er et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut.

Afgorelser truffet af Finanstilsynets bestyrelse eller Finanstilsynet efter
delegation fra bestyrelsen 1 sager af principiel karakter eller med
videregdende betydelige folger skal offentliggeres md angivelse af
virksomhedens navn. Dette folger af § 354, stk. 1, 1. pkt., jf. dog stk. 4.

Der skal dog efter geeldende ret ikke offentliggeres afgerelser efter reglerne
om egnethed og haderlighed. Det folger nemlig af den geeldende § 354 a, stk.
4, 1. pkt., at der ikke skal ske offentliggerelse af reaktioner efter stk.
1 om kravene i § 64, stk. 1, stk. 7, jf. stk. 1, eller stk. §, jf. stk. 1, § 64 a, § 64
b, stk. 1, § 64 c, stk. 4, jf. § 64, stk. 1, § 64 d, stk. 3, jf. § 64, stk. 1, eller § 64
d, stk. 6, jf. stk. 3, jf. § 64, stk. 1.

Det fremgar af § 354 e, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, at
Finanstilsynet skal offentliggeare afgerelser om overtredelse af en rakke
bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, hvor dette medferer patale,
pabud eller tvangsbede 1 henhold til § 269, stk. 1, eller § 344, stk. 1.

2.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Da alle sager om egnethed og haderlighed er undtaget fra offentliggerelse
efter geldende ret, vil ikke alle administrative sanktioner efter CRD IV blive
offentliggjort. Det er derfor Erhvervsministeriets vurdering, at der er behov
for at &ndre gaeeldende ret, sa denne er i overensstemmelse med artikel 68, stk.
1,iCRD IV.

De foresldede @ndringer vil medfere, at der skal ske offentliggerelse af
Finanstilsynets afgarelser om overtredelser af egnethed og haderlighed for
s vidt angér siddende ledelsesmedlemmer. Der skal séledes skelnes mellem
sager, hvor vurderingen af egnethed og haderlig efter ansegning sker forud
for eller efter tiltreeden i den konkrete stilling, og sager, hvor Finanstilsynet

pabyder en persons afsattelse eller nedlaeggelse af sit eksisterende hverv.

Det foreslaede @ndrer ikke pd hensigten og formaélet bag @ndringerne i lov
nr. 409 af 18. april 2023.

2.10. Andringer som folge af ESAP-forordningen

2.10.1. G=ldende ret
I dag findes der ikke krav om eller et system, der understotter, et falles
europaisk adgangspunkt, hvor offentliggjorte finansielle, ikke-finansielle og
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baredygtige oplysninger er samlet for at sikre en let og struktureret adgang
til oplysninger pa tvaers af medlemslandene.

De geeldende krav til, hvorndr offentliggjorte oplysninger pé det finansielle
omrdade skal indsendes til Finanstilsynet, varierer pd tvers af den
sektorspecifikke lovgivning og athaenger bl.a. af kravene i de bagvedliggende
retsakter, og om oplysningerne indgér i Finanstilsynets tilsyn.

Tilsvarende er der forskel pd, hvordan oplysningerne bliver indsendt til
Finanstilsynet. Det kan f.eks. ske i forskellige systemer, der kan vere
tilgaengelige for offentligheden, eller via lukkede kommunikationsformer

som f.eks. e-mail, der ikke er tilgeengelige for offentligheden.

Pé tvers af den finansielle lovgivning skal &rsrapporter for virksomheder,
som udarbejder beredygtighedsrapportering, indsendes til Erhvervsstyrelsen
1 overensstemmelse med § 3, stk. 5 og 6, i bekendtgerelse nr. 736 af 14. juni
2024 om indberetning til og offentliggerelse af arsrapporter m.v. i
Erhvervsstyrelsen for virksomheder omfattet af regnskabsregler fastsat ved
eller 1 henhold til lovgivningen for finansielle virksomheder m.v.
(indsendelsesbekendtgerelsen). Det fremgér af § 3, stk. 3, 1 bekendtgerelsen.
Arsrapporterne er bl.a. tilgengelige i Det Centrale Virksomhedsregister
(CVR).

Péa kapitalmarkedsomradet er udstedere, der har finansielle instrumenter
optaget til handel pd et reguleret marked, forpligtede til samtidig med
offentliggerelsen at indsende en rakke oplysninger til Finanstilsynet. Det
folger af kapitel 5 1 lov om kapitalmarkeder. Oplysningerne bliver indsendt
til og opbevaret 1 databasen OAM (Officially Appointed Mechanism), der er
tilgeengelig for offentligheden, og indgéar i1 Finanstilsynets tilsyn. Det gaelder
f.eks. udsteders ars- og halvarsrapporter, oplysninger om udsteders besiddelse
af egne aktier, oplysninger om @ndringer i storaktionarers besiddelser og
intern viden. Udstedere pd et SMV-vakstmarked er ikke underlagt en
tilsvarende pligt, og offentliggjorte oplysninger bliver derfor ikke indsendt til
Finanstilsynet.

Oplysninger om overtagelsestilbud, hvor en fysisk eller juridisk person
(tilbudsgiver) giver et offentligt tilbud til aktionarerne 1 et selskab, der har
aktier optaget til handel pa et reguleret marked (malselskab), bliver ogsa
indsendt til og opbevaret i OAM. Det fremgér af § 20, stk. 2, i bekendtgerelse
nr. 636 af 15. maj 2020 om overtagelsestilbud, der fastslar, at oplysninger,
som en tilbudsgiver eller et méilselskab er forpligtet til at offentliggere,
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samtidig skal indsendes til Finanstilsynet. Det omfatter f.eks. tilbudsgivers
tilbudsdokument og mélselskabets redegerelse herom.

En operator af et reguleret marked er pa visse omrader palagt at indsende
offentliggjorte oplysninger til Finanstilsynet, f.eks. om markedsoperaterens
gjere og om suspension og sletning af finansielle instrumenter fra handel. Det
fremgér af §§ 50 og 78 i lov om kapitalmarkeder. Disse oplysninger er dog
ikke underlagt specifikke krav til format og bliver typisk indsendt til
Finanstilsynet pr. e-mail. Oplysningerne bliver derfor offentliggjort til
markedet men kan ikke tilgas i en offentlig tilgeengelig database, som det er
tilfeldet for de oplysninger, der bliver offentliggjort af udstedere, der har

finansielle instrumenter optaget til handel pa et reguleret marked.

Pé investorbeskyttelsesomradet skal kollektive investeringsordninger, der er
danske Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities
(UCITS), som defineret i § 1 i Lovbekendtgerelse nr. 46 af den 13. januar
2023 om investeringsforeninger m.v., ved udbud af andele offentliggere et
prospekt og dokumenter med central information (PRIIP-KID). Den danske
UCITS skal sende prospektet og dokumenterne til Finanstilsynet senest 3
hverdage efter offentliggerelsen, jf. §§ 102 og 103 1 lov om
investeringsforeninger. Danske UCITS skal ogsd udarbejde é&rs- og
delarsrapporter. De endeligt godkendte rapporter skal indsendes til
Erhvervsstyrelsen, jf. § 94 1 lov om investeringsforeninger og
indsendelsesbekendtgerelsen.

En investeringsforening, der ikke har delegeret den daglige ledelse til et
investeringsforvaltningsselskab, skal offentliggere en politik for aktivt
ejerskab af selskaber, der har aktier, der er optaget til handel pé et reguleret
marked, som beskriver, hvordan investeringsforeningen integrerer aktivt
ejerskab i sin investeringsstrategi, jf. § 108 a i lov om investeringsforeninger.
Tilsvarende forpligtelse til at offentliggere en politik for aktivt ejerskab
gelder for kapitalforvaltere og fondsmaeglerselskaber i deres virke som
kapitalforvalter, jf. § 66 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v.,, § 49 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter og § 101 a i lov om finansiel virksomhed. Politikkerne for aktivt
ejerskab bliver ikke indsendt til Finanstilsynet 1 dag.

Et fondsmaeglerselskab skal i sit virke som rddgivende stedfortraeder bl.a.
offentligt fremlegge en reference til et adferdskodeks, som
fondsmeeglerselskabet anvender, og aflegge rapport om anvendelse af dette
adferdskodeks. Fondsmaglerselskabet skal ogsa offentliggere oplysninger
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om udarbejdelsen af fondsmaeglerselskabets undersggelser, radgivning og
anbefalinger vedrerende stemmeafgivelse i bersnoterede selskaber. Disse
oplysninger bliver offentliggjort pd fondsmaeglerselskabets hjemmeside, jf.
§§ 57 og 58 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter.

Pa forsikringsomradet kraves det efter § 164 1 lov om forsikringsvirksomhed,
at gruppe 1-forsikringsselskaber &rligt skal offentliggere en rapport om
virksomhedens solvens og finansielle situation pd virksomhedens
hjemmeside. Der er ikke pligt til, at virksomhederne indsender rapporten til
Finanstilsynet, men der er praksis for, at rapporten indsendes. Rapporten
bliver indsendt til Finanstilsynet pr. e-mail og indgér i Finanstilsynets labende
tilsyn med virksomhederne.

Desuden skal gruppe 1-forsikringsselskaber, der udever virksomhed omfattet
af'bilag 2 i lov om forsikringsvirksomhed, og forsikringsselskaber, der udever
genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, og som foretager investeringer
direkte eller gennem en kapitalforvalter i aktier, der handles pd et reguleret
marked, offentliggere en politik for aktivt ejerskab, herunder bl.a. arligt
offentliggere, hvordan selskabets politik for aktivt ejerskab er blevet
gennemfort. Det fremgér af § 176 1 lov om forsikringsvirksomhed.
Virksomhederne skal ogsd offentliggere, hvordan hovedelementerne i
selskabets aktieinvesteringsstrategi er i overensstemmelse med profilen og
varigheden af selskabets forsikringsmaessige forpligtelser, herunder navnlig
de langsigtede forpligtelser, og hvordan hovedelementerne bidrager til
aktivernes resultater pd mellemlang til lang sigt, jf. § 177 1 lov om
forsikringsvirksomhed. Virksomhederne er forpligtet til at offentliggere
oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside. Der er ikke pligt til, at
virksomhederne skal indsende oplysningerne til Finanstilsynet, hvilket der
heller ikke er praksis for.

Pa omradet for firmapensionskasser kreves det, at firmapensionskasser arligt
udarbejder en arsrapport, der som minimum bestar af en ledelsesberetning, en
ledelsespitegning og et arsregnskab. Arsregnskabet skal besta af en balance,
en resultatopgerelse, noter, herunder redegerelse for anvendt
regnskabspraksis, og en oversigt over beveagelserne 1 egenkapitalen.
Firmapensionskasser skal indsende den endeligt godkendte &rsrapport til
Erhvervsstyrelsen, jf. § 70 i lov om firmapensionskasser og
indsendelsesbekendtgerelsen. Firmapensionskasser skal ogsa mindst en gang
arligt offentliggere deres aflenningspolitik pa virksomhedens hjemmeside.

Firmapensionskasser skal indsende aflenningspolitikken til Finanstilsynet, jf.
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§ 18, stk. 5, i bekendtgerelse nr. 591 af 27. maj 2024 om lenpolitik og
aflonning 1 forsikringsselskaber, forsikringsholdingvirksomheder og

firmapensionskasser.

Firmapensionskasser skal desuden udarbejde en skriftlig politik for deres
investeringsprincipper. Politikken skal gares offentlig tilgengeligt, f.eks. pa
firmapensionskassens hjemmeside. Det fremgir af § 58 i lov om
firmapensionskasser. Der er ikke pligt til, at politikken skal indsendes til
Finanstilsynet, hvilket der heller ikke er praksis for. Firmapensionskasser skal
ogsé offentliggere en politik for aktivt ejerskab samt offentliggere, hvordan
hovedelementerne i1 firmapensionskassens aktieinvesteringsstrategi er i
overensstemmelse med de pensionsmassige forpligtelsers profil og varighed,
jf. §§ 57 a og b i lov om firmapensionskasser. Der er ikke pligt til, at
virksomhederne skal indsende oplysningerne til Finanstilsynet, hvilket der
heller ikke er praksis for.

Pé realkreditomréadet kraeves det efter bekendtgerelse nr. 808 af 31. maj 2022
om investorinformation for dakkede obligationer, at udstedere af
realkreditobligationer, sarligt daekkede realkreditobligationer, sarligt
dekkede obligationer og skibskreditobligationer, skal offentliggere visse
oplysninger relateret til disse obligationer pa instituttets hjemmeside.
Institutterne kan 1 den forbindelse valge at bruge EMF/ECBC’s
Harmoniserede Transparensskabelon (Covered Bond Label Harmonised
Transparency Template), som er en markedsudviklet skabelon skabt af det
europiske udstedersamfund i samarbejde med investorer og regulatorer.
Danske realkreditinstitutter og evrige danske udstedere af dakkede
obligationer benytter sig 1 hegj grad af denne skabelon. Informationerne
offentliggjort vha. denne samles péd europzisk plan pa en offentligt
tilgengelig database (https://www.coveredbondlabel.com/). Der er ikke pligt

til, at oplysningerne skal indsendes til Finanstilsynet, hvilket der heller ikke
er praksis for.

Pa omrddet for forebyggelse og hindtering af kriser i pengeinstitutter,
fondsmeeglerselskaber og visse andre selskaber i den finansielle sektor skal
virksomheder, der er omfattet af et krav om nedskrivningsegnede passiver,
mindst en gang om aret offentliggere visse oplysninger om virksomhedernes
nedskrivningsegnede passiver. Virksomhederne skal desuden mindst en gang
arligt offentliggere visse oplysninger om aftaler vedrerende koncernintern
finansiel stotte i nadsituationer. Det folger af regler 1 kapitel 17 og 17 ai lov
om finansiel virksomhed og §§ 142 og 212 i lov om fondsmaglerselskaber

og investeringsservice og -aktiviteter.
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Finanstilsynet skal som afviklingsmyndighed offentliggare pébud om
inds&tning af en midlertidig administrator i et penge- eller realkreditinstitut.

Finansiel Stabilitet skal som afviklingsmyndighed offentliggere udpegelsen
af en administrator for en virksomhed under afvikling, beslutninger om
suspension af betalings- eller leveringsforpligtelser og iverksattelse af
afviklingsforanstaltninger. Det folger af §§ 16 og 50 i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.

2.10.2 Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Som folge af vedtagelsen af ESAP-forordningen, der har til formal at etablere
et felles europaisk adgangspunkt (ESAP), er 16 direktiver blevet @ndret 1
medfer af folgedirektivet Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)
2023/2864 af 13. december 2023 om a@ndring af visse direktiver for sd vidt
angar oprettelse af det faelles europaiske adgangspunkt og dets
funktionsméde (omnibusdirektivet). Det primare formél med ESAP er at
sikre en let og struktureret adgang til offentligt tilgeengelige oplysninger med
relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og beredygtighed,
der gor det muligt for investorer at treffe velbegrundede

investeringsbeslutninger.

Derudover er 19 forordninger blevet &ndret i medfer af Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2023/2869 af 13. december 2023 om andring af
visse forordninger for sa vidt angér oprettelse af det fzlles europeiske
adgangspunkt og dets funktionsméade (omnibusforordningen).

De 35 EU-retsakter, der er omfattet af omnibusdirektivet og -forordningen, er
samlet anfort i bilaget til ESAP-forordningen. Det bemerkes, at kompetencen
til at fore tilsyn med ESAP-forordningen vil vare delt mellem Finanstilsynet
og Erhvervsstyrelsen og vil athenge af, hvilken myndighed der er
indsamlingsorgan for de pageldende oplysninger. Finanstilsynet vil som
udgangspunkt vaere indsamlingsorgan for de retsakter, der herer under
Finanstilsynets omrade. Erhvervsstyrelsen er kompetent myndighed til at fore
tilsyn med ESAP-forordningen for henholdsvis ét direktiv og én forordning.
Det drejer sig om Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17.
maj 2006 om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537/2014
af 16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig revision af virksomheder af
interesse for offentligheden. Derudover er ansvarsomrddet for Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2007/36/EF af 11. juli 2007 om udevelse af
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visse aktionearrettigheder i barsnoterede selskaber og Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om drsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer delt
mellem Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet, og ansvarsomradet for direktivet
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et
regelset for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber er delt mellem Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet. De
resterende retsakter herer udelukkende under Finanstilsynets omrade.

Formalet med @&ndringerne af EU-retsakterne er at sikre, at de oplysninger,
fordelt pd omkring 200 informationstyper pa tvers af den finansielle
lovgivning, der i dag bliver offentliggjort i henhold til de omfattede retsakter,
fremover bliver indsendt til ESAP.

Andringerne vil medfere, at fysiske og juridiske personer, samtidig med
offentliggerelsen af oplysningerne, skal indsende dem til et
indsamlingsorgan. Indsamlingsorganet videresender herefter oplysningerne
til ESAP. I nogle tilfelde vil der vaere tale om oplysninger, som de fysiske og
juridiske personer allerede indsender til et indsamlingsorgan i dag, og i disse
tilfelde vil de pagaeldende personer ikke blive palagt en ny pligt til at
indsende disse oplysninger. De fysiske og juridiske personer vil dog blive
palagt at overholde nye EU-krav til format og metadata med henblik pa at
sikre understottelsen af sggefunktionen og andre elektroniske funktioner i
ESAP. Det kan indebare, at en virksomhed f.eks. skal indsende
oplysningerne 1 et datackstraherbart format sdsom PDF og oplyse sit navn,
entydig identifikator, sterrelse og industrisektor. Kravene kan variere

athaengigt af retsakt.

Med lovforslaget gennemferes derfor de @ndringer af den finansielle
lovgivning i Danmark, der er nedvendige for at sikre implementeringen af
omnibusdirektivet og dermed sikre, at de berarte oplysninger bliver indsendt
til ESAP og overholder de specifikke krav til format og metadata.

Med lovforslaget foreslds det videre, at Finanstilsynet bliver udpeget som
indsamlingsorgan og som kompetent myndighed til at fore tilsyn med ESAP-
forordningen for sd vidt angér de retsakter, der herer under Finanstilsynets
omrade. ESAP-forordningen fastslér bl.a., at de fysiske og juridiske personer,
der er forpligtede til at indsende oplysninger, skal korrigere og genindsende
oplysninger, som afvises eller fjernes af et indsamlingsorgan, fordi
oplysningerne ikke overholder kravene til format og metadata.
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Det foreslas, at en overtradelse, hvor en fysisk eller juridisk person undlader
at indsende oplysningerne til Finanstilsynet, eller undlader at indsende
oplysningerne i overensstemmelse med kravene, kan straffes med bede. Det
vurderes, at det generelt vil vaere ukompliceret at konstatere overtradelser,
og at flertallet af sager ikke vil give anledning til bevismassige tvivl. Der
foreslds derfor et vejledende bedeniveau pa 10.000 kr. pr. manglende
indsendelse af en pligtmaessig oplysning til Finanstilsynet. Bedeniveauet
svarer desuden til det bedeniveau, der er fastsat for overtraedelse af § 25, 1.
pkt., i lov om kapitalmarkeder, som forpligter udsteder til samtidigt med
offentliggerelsen at indsende oplysninger efter § 24, stk. 1, til Finanstilsynet,
jf. Folketingstidende 2020-21, tilleg A, L 193 som fremsat, side 141.
Formalet med at fastsatte et vejledende badeniveau er at give Finanstilsynet
mulighed for péd sigt at wudstede administrative bedeforeleg. Et
normalstrafniveau er en af foruds@tningerne for, at en overtraedelse vil kunne
afsluttes med et administrativt bedeforeleeg. Det er hensigten, at
strafudmaélingen som udgangspunkt beregnes pa grundlag af en forhgjelse pa
50 pct. 1 andengangstilfelde, en forhgjelse pd 100 pct. i tredjegangstilfzlde,
en forhgjelse pd 200 pct. 1 fjerdegangstilfeelde og en forhejelse efter en
konkret vurdering ved senere gentagelsestilfelde. Er der er gdet 10 ar efter,
den tidligere straf er udstiet, opherer gentagelsesvirkningen. Fristen regnes
fra datoen for bedens vedtagelse. Det folger af straffelovens § 84, stk. 3.

Omnibusforordningen er direkte geldende i Danmark og skal derfor ikke
implementeres i national lovgivning. Det er dog nedvendigt at indfore regler
om straf for sa vidt angdr de to forordninger, der er omfattet af ESAP-
systemets forste fase, hvis en fysisk eller juridisk person undlader at indsende
oplysningerne til Finanstilsynet. Det galder Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 236/2012 af 14. marts 2012 om short selling og visse
aspekter af credit default swaps (shortsellingforordningen) og Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det
prospekt, der skal offentliggeres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel pa et reguleret marked (prospektforordningen). Der
foreslds ogsé her et vejledende badeniveau pd 10.000 kr. med henblik pa at
give Finanstilsynet mulighed for at udstede administrative bedeforeleg med

samme forhgjelse ved gentagelsestilfelde.

Omnibusdirektivet vil ogsd medfere andringer pd bekendtgerelsesniveau
med henblik pa at implementere de nye krav til format og metadata for
oplysninger, der bliver indsendt til Finanstilsynet, og de arsrapporter, som
virksomheder, der udarbejder baredygtighedsrapportering, indsender til

Erhvervsstyrelsen via indsendelsesbekendtgerelsen.
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2.11. Filialer af kreditinstitutter fra lande uden for Den Europziske
Union

2.11.1. G=ldende ret

Det fremgar af § 1, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at filialer af
kreditinstitutter fra lande uden for den Europeiske Union (EU), som Unionen
ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, er omfattet af lov om
finansiel virksomhed med de tilpasninger, der er nedvendige. Derudover er
der i samme bestemmelse en bemyndigelse til, at Finanstilsynet kan fastsatte
regler om virksomhedens indretning og krav om at udeve aktiviteterne 1 et
datterselskab 1 stedet for en filial. Denne bemyndigelse er udnyttet 1
bekendtgerelse nr. 1616 af 13. november 2020 om filialer af kreditinstitutter,
der er meddelt tilladelse i et land udenfor Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pé det finansielle omrade.

Det er forudsat i bemarkningerne til lovforslaget, at filialer af kreditinstitutter
fra lande uden for EU, som EU ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, skal vare omfattet af lov om finansiel virksomhed. Dette skal sikre
lige konkurrence mellem filialerne og de tilsvarende virksomheder, der har
tilladelse 1 Danmark eller i de evrige europ@iske lande, jf. Folketingstidende
2018-19, tilleeg A, L 189 som fremsat, side 24.

Det er i dag fastsat gennem Finanstilsynets praksis, hvornar et kreditinstitut

anses for at udeve aktiviteter i Danmark.

2.11.2 Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Der er i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj
2024 (CRD VI) fastsat en raekke krav til filialer af kreditinstitutter fra et land
udenfor EU, som EU ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
(et tredjeland). Direktivet giver desuden en nermere afgraensning af, hvornar
et kreditinstitut fra et tredjeland anses for at udeve aktiviteter i en
medlemsstat.

Erhvervsministeren vurderer, at det vil eoge retssikkerheden for
virksomhederne, hvis CRD VI’s afgrensning af, hvorndr kreditinstitutter fra
tredjelande anses for at udeve aktiviteter i Danmark fremgar af loven. Det
foreslds at gore det tydeligt, at rammerne for investeringsaktiviteter fra et
tredjeland, som fastsat 1 lov om fondsmeglerselskaber, investeringsselskaber
og -aktiviteter finder anvendelse, hvor virksomheden kun udbyder
investeringsaktiviteter. Der ber derudover vaere mulighed for, at
kreditinstitutter fra tredjelande kan tilbyde ydelser til pengeinstitutter
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etableret i Danmark uden etablering af en filial. Dette er under hensyn til, at
pengeinstitutter etableret i1 Danmark forventes at kunne vurdere

konsekvenserne ved at anvende et kreditinstitut i et tredjeland.

Det fastholdes, at Finanstilsynet har bemyndigelse til at fastsatte regler for
tredjelandsfilialer og krav om etablering af et datterselskab i stedet for en
filial. Dermed kan den tilpasning af regler om kapital, likviditet og ledelse,
der folger af CRD VI, indgd i bekendtgerelse om filialer af kreditinstitutter,
der er meddelt tilladelse i et land udenfor EU, som EU ikke har indgdet aftale
med op det finansielle omrade.

Forslaget til § 2 1 lov om finansiel virksomhed vil medfere, at kreditinstitutter
fra tredjelande har mulighed for at udfere enkelte aktiviteter uden etablering
af en filial 1 Danmark, f.eks. hvor modparterne er professionelle. Derudover
bliver det mere tydeligt, hvornar et kreditinstitut fra et tredjeland skal soge
om tilladelse til at etablere en filial i Danmark.

For nermere om filialer af kreditinstitutter fra lande uden for EU henvises til
lovforslagets § 1, nr. 1 og 2, og bemarkningerne hertil.

2.12. Krav om hyppigere offentliggerelse

2.12.1. G=ldende ret

Det fremgar af § 143 a i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan
beslutte offentliggerelse oplysningerne 1 8. del af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter (CRR) hyppigere end én gang arligt. Det fremgar yderligere,
at Finanstilsynet kan fastsette en frist for offentliggerelsen og stille krav om
anvendelse af et andet medium for offentliggerelsen end arsrapporten. I
henhold til 8. del skal virksomhederne offentliggere konkrete oplysninger om
virksomhedens risici, herunder kapital, gearing, operationelle risici og
markedsrisici.

2.12.1 Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

CRR del otte er @ndret i forbindelse med Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2024/1623 af 31. maj 2024 (CRR III).
Offentliggerelsespligterne opfyldes fremover ved at indberette oplysningerne
til Den Europe@iske Banktilsynsmyndighed (EBA). Derudover er der fastsat
konkrete offentliggarelsesfrekvenser 1 artikel 433 til 433c 1 CRR, hvor nogle
er hyppigere end arligt.
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Det foreslés, at bestemmelsen justeres, sa @ndringerne i CRR del otte bliver
reflekteret i bestemmelsen. Finanstilsynet far mulighed for at beslutte en
hojere offentliggarelsesfrekvens end fastsat i artikel 433 til 433¢ i CRR.
Derudover kan Finanstilsynet fastsatte en frist for de virksomheder, der skal
indberette oplysninger til EBA 1 henhold til artikel 433a og 433c.

Sma og ikke komplekse virksomheder omfattet af artikel 433b skal ikke
selvsteendigt indberette oplysninger til EBA. Dette gor Finanstilsynet for
virksomhederne. Derfor er disse ikke omfattet af muligheden for at fastsatte

en frist for indberetningen.

For nermere om offentliggerelse henvises til lovforslagets § 1, nr. 69, og
bemarkningerne hertil.

2.13. Erhvervelse af en vaesentlig kapitalandel

2.12. Gzldende ret

Der findes ikke i dag regler, hvorefter Finanstilsynet skal pase
pengeinstitutters, realkreditinstitutters eller finansielle holdingselskabers
erhvervelse af kapitalandele.

Besiddelser af kapitalandele er dog i dag i nogen grad omfattet af reglerne for
opgorelse af virksomhedernes kapitalgrundlag i1 henhold til anden del i CRR.
Egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af en enhed i den finansielle
sektor, skal under visse betingelser fradrages ved opgerelse af virksomhedens
egentlige kernekapital i henhold til artikel 36, stk. 1, litra g-i, i CRR.

2.12.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning
Med CRD VI introduceres en ny tilsynsbefejelse, som medferer, at
Finanstilsynet skal godkende vasentlige erhvervelser af kapitalandele i andre
selskaber  for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og finansielle
holdingvirksomheder omfattet af § 175 g i1 lov om finansiel virksomhed.
Godkendelseskravet finder kun anvendelse pé erhvervelser, der overstiger 15
pct. af det justerede kapitalgrundlag i den erhvervende virksomhed.

En virksomheds investeringer kan have vasentlig indvirkning pa
virksomhedens finansielle situation. Det er ikke formalet med bestemmelsen,
at Finanstilsynet skal medvirke til forretningsmeessige beslutninger.
Finanstilsynets vurdering af en ansegning skal fokusere pa virksomhedens
overholdelse af den finansielle regulering og overholdelse af hvidvaskloven.
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De procesmassige krav til Finanstilsynets behandling er ensrettet med
reglerne vedrerende erhvervelse af en kvalificeret ejerandel, da der kan vere
tilfeelde, hvor begge regelsat finder anvendelse.

Finanstilsynet gives befojelse til at fratage stemmeretten, der er knyttet til en
kapitalandel, hvis virksomheden erhverver kapitalandele trods
Finanstilsynets afvisning af ansegning om erhvervelse af kapitalandele eller
uden at sgge om godkendelse.

For nermere om erhvervelse af vasentlige kapitalandele henvises til
lovforslagets § 1, nr. 0, og bemarkningerne hertil.

2.14. Udbytte i sparekasser

2.14.1. Gzldende ret

Det folger af selskabsloven, at kapitalselskabers generalforsamling ikke kan
beslutte et hojere udbytte end foresldet af bestyrelsen. Det folger ligeledes af
lov om finansiel virksomhed, at generalforsamlingen i en andelskasse ikke
kan beslutte hgjere udbytte end foresldet af bestyrelsen.

Der er ikke i lovgivningen fastsat samme begraensning for sparekasser. Efter
lov om finansiel virksomhed skal en sparekasses overskud som udgangspunkt
henlaegges til sparekassens reserver. Der er dog enkelte undtagelser hertil,
herunder beleb, som sparekassens reprasentantskab beslutter at anvende til

forrentning af garantkapital.

2.14.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

En sparekasses En sparekasses overskud skal som udgangspunkt henlaegges
til sparekassens reserve. Dette er sarligt for sparekasser, der er selvejende
institutioner. Der er derfor ikke ejere, som skal have del i sparekassers
overskud, og sparekasser har derfor heller ikke kapitalandele pa samme made
som aktieselskaber og andelskasser. Sparekasser kan dog velge at udstede
garantkapital, der ikke giver erhververen ejerrettigheder, men som er et
investeringsobjekt. Garantkapital er ansvarlig kapital, og bliver derfor
forrentet i stedet for at modtage udbytte. Ejerne af garantkapital opnér typisk
fordele i1 sparekassen 1 forhold til andre kunder, som ikke er garanter, f.eks. i
form af bedre rente.

Representantskabet beslutter arligt forrentning af garantkapitalen pd samme
vis, som generalforsamlingen beslutter udbytte for et aktieselskab eller en

andelskasse. Det er imidlertid bestyrelsen i en sparekasse, som skal sikre
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tilstreekkelig kapital i sparekassen. Derfor er det naturligt, at bestyrelsen kan
sette graense for, hvor meget af en sparekasses kapitalgrundlag, der anvendes
til forrentning af garantkapital.

Indtil 2014 fulgte det af bekendtgerelse om opgerelse af basiskapital, at
representantskabet 1 en sparekasse ikke kunne beslutte en hgjere forrentning
af garantkapital end foreslaet af bestyrelsen. Pengeinstitutter blevi2014 2014
skrevet ud af bekendtgerelse om opgerelse af basiskapital, da CRR, som
indeholder detaljerede regler for pengeinstitutters opgerelse af
kapitalgrundlaget, tradte i kraft.

Det har med justeringen af bekendtgerelsen ikke varet hensigten, at
sparekassers repraesentantskab skulle have en videre adgang til at beslutte
forrentning af garantkapital end aktieselskaber og andelskasser har til at
fastsette udbytte.

Det foreslas derfor indfert, at repraesentantskabet ikke kan fastsatte en heojere
forrentning af garantkapital end foresldet af sparekassens bestyrelse.
Reprasentantskabet kan dog vealge at fastsatte en lavere forrentning end
foreslaet af sparekassens bestyrelse.

For nermere herom henvises til lovforslagets § 1, nr. 82, og bemarkningerne
hertil.

2.15. Sammenlaegninger og vasentlige overferelser

2.15.1. Gzldende ret

I henhold til § 204, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal
Erhvervsministeren tillade en sammenlaegning af to finansielle virksomheder.
Finansielle virksomheder er pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
investeringsforvaltningsselskaber, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

Det folger af bestemmelsens forarbejder, jf. Folketingstidende 2002-03 tilleeg
A, side 4880, at sammenlegning forstds bredt og vedrerer fusion i1
selskabsretlig forstand og enhver anden form for overtagelse samt udskillelse
af en del af virksomheden. Det fremgar ogsa af forarbejderne, at formalet med
bestemmelsen er at sikre, at det overtagende institut har tilstreekkelig solvens
eller likviditet.
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Det fremgéir desuden af bestemmelsen, at tilladelse kan neegtes, hvis det

strider mod vasentlige samfundshensyn.

Det er erhvervsministeren, der giver tilladelse til sammenlegning. Dog har
Erhvervsministeren uddelegeret befojelsen til at godkende sammenlagning
af pengeinstitutter, hvis andel af pengeinstitutternes samlede arbejdende
kapital hver is@r er 4 pct. eller under, jf. § 2, nr. 12, jf. § 1 1 bekendtgerelse
om henleggelse af befojelser til Finanstilsynet.

Der er ikke i dag godkendelseskrav for sammenlagninger eller opsplitninger
af finansielle holdingvirksomheder.

2.15.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

I CRD VI er der fastsat separate regler for ssmmenlagninger og opsplitninger
og veasentlige overforsler af aktiver eller passiver. En sammenlagning eller
opsplitning kraever 1 medfor af direktivet tilladelse fra tilsynsmyndigheden ud
fra en raekke kriterier bl.a. soliditet, overholdelse af tilsynsreguleringen og
hvidvaskreguleringen.

Finanstilsynets hidtidige praksis er i overensstemmelse med CRD VI
Finanstilsynet har hidtil fokuseret pa vurdering af parternes soliditet og

overholdelse af tilsynsregulering og hvidvaskforhold.

Der er ikke 1 CRD VI fastsat en frist for behandling af ansggninger fra parter,
der ikke er koncernforbundne. Den galdende sagsbehandlingsfrist pa to
maneder fra alle oplysninger er modtaget, foreslds opretholdt for
Finanstilsynets godkendelse af sammenlagninger og opsplitninger. For
ansegninger mellem koncernforbundne parter anvendes direktivets anvisning

pa 60 arbejdsdage.

CRD VI giver mulighed for, at Finanstilsynet kan undlade at foretage en
vurdering, nar ansegningen alene vedrerer koncernforbundne parter. Denne
undtagelse foreslas implementeret, s Finanstilsynet har mulighed for at

foretage en fuld vurdering, en lempet eller ingen vurdering.

CRD VI krever ved en veasentlig overforsel af aktiver udelukkende
underretning af tilsynsmyndigheden. Desuden er en raekke overfersler
vedrerende sazrlige aktiver undtaget fra underretningskravet. Derudover er
vaesentlige overfersler omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter ~og  investeringsselskaber (BRRD) undtaget fra
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underretningskravet. Disse regler er i Danmark implementeret i lov om

restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Dette er en vaesentlig &endring 1 forhold til geeldende ret, hvor alle vesentlige
overforelser krever Erhvervsministerens eller Finanstilsynets godkendelse 1
henhold til § 204 1 lov om finansiel virksomhed. Finanstilsynet har derudover
efter geeldende ret en raekke almindelige tilsynsbefojelser. Pa baggrund af
underretningen fra de involverede parter kan Finanstilsynet vurdere, om der
er grundlag for at anvende disse befojelser. Derfor foreslds det at indsatte
krav om, at virksomhederne skal underrette Finanstilsynet 30 dage inden

gennemforelse af en vasentlig overforsel.

Derudover vil tilladelseskreevende aktiviteter kun kunne overferes til andre
virksomheder med tilstraekkelig tilladelse. Disse forhold giver bererte kunder
en vis beskyttelse 1 forbindelse med overferslen, selvom der ikke l&ngere skal
opnas godkendelse.

I henhold til CRD VI behandles sammenlagninger, opsplitninger og
vasentlige overforsler af tilsynsmyndigheden. 1 Danmark er det
Finanstilsynet. Det vil vaere en @ndring i forhold til geldende ret, hvor
Erhvervsministeren godkender sammenlagninger af realkreditinstitutter og
store pengeinstitutter. 1 henhold til samarbejdsaftale om finansiel
overvagning, vil Finanstilsynet fortsat kunne orientere Erhvervsministeriet
om sager omfattet af Erhvervsministerens tidligere befojelse.

Det foreslas at implementere bestemmelserne om sammenlaegning og
opsplitning og vesentlige overforelser 1 overensstemmelse med CRD VI.

Investeringsforvaltningsselskaber er pa dette omridde reguleret som
kreditinstitutter, hvilket er en dansk sarregulering af sammenlegning af
denne type virksomhed. Der er ikke sarlige hensyn at tage til
investeringsforvaltningsselskaber ift. gvrige selskaber. Det foreslés derfor, at
sammenlegning  af  investeringsforvaltningsselskaber  fremadrettet
udelukkende reguleres under selskabslovens bestemmelser for
sammenlaegning af selskaber.

For nermere om de enkelte dele af bestemmelserne henvises til lovforslagets
§ 1, nr. 83, og bemaerkningerne hertil.
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2.16. Inddragelse af tilladelse som pengeinstitut eller realkreditinstitut

2.16.1. Gzldende ret

Finanstilsynet har befojelse til at inddrage et pengeinstituts eller et
realkreditinstituts tilladelse, hvis virksomheden anmoder herom, jf. § 223 i
lov om finansiel virksomhed, hvis virksomheden ikke anvender tilladelsen
eller ikke overholder tilsynsreguleringen, jf. § 224 1 lov om finansiel
virksomhed, hvis virksomheden ikke overholder sine kapitalkrav, jf. § 225 1
lov om finansiel virksomhed, eller hvis virksomheden ikke overholder frister
fastsat 1 henhold til §§ 350 eller 351.

Pengeinstitutter og realkreditinstitutter er omfattet af lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder. Det medferer, at Finansiel
Stabilitet kan overtage kontrollen med et institut, hvis de tre
afviklingsbetingelser i lovens § 4, stk. 1, er opfyldt.

De to forste betingelser omhandler, at Finanstilsynet anser instituttet for at
vare nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. § 224 a 1 lov om finansiel
virksomhed, og at der ikke foreligger andre muligheder end afvikling af
instituttet. Sidste betingelse er, at afviklingen skal vere i offentlighedens

interesse.

Finanstilsynet vurderer, at et pengeinstitut eller realkreditinstitut er
nedlidende eller forventeligt nedlidende, hvis Finanstilsynet kan inddrage
virksomhedens tilladelse eller hvis virksomheden modtager ekstraordinaer
finansiel stotte fra det offentlige.

2.16.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Der er i geldende ret fastsat tre afviklingsbetingelser for, at Finansiel
Stabilitet kan overtage kontrollen med et pengeinstitut eller realkreditinstitut,
jf. § 4, stk. 1, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder.

Alle tre afviklingsbetingelser skal vare opfyldt for, at Finansiel Stabilitet kan
overtage kontrollen med et pengeinstitut eller et realkreditinstitut og foretage
en afvikling af virksomheden. De to forste betingelser vedrerer
virksomhedens forhold, og bekrafter, at virksomheden er 1 en situation, hvor
den ikke kan fortsette med at udeve henholdsvis pengeinstitut- eller
realkreditinstitutvirksomhed. Den sidste betingelse har et mere overordnet
perspektiv og er en vurdering af, om offentlighedens interesse kan opfyldes
ved virksomhedens opher.
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Det er muligt, at en virksomhed konkret kan opfylde betingelse nr. 1 og 2,
men ikke betingelse nr. 3. I det tilfelde skal virksomheden afvikles pé anden

vis end gennem Finansiel Stabilitet.

Det foreslds derfor, at Finanstilsynet kan inddrage et pengeinstituts eller
realkreditinstituts tilladelse, hvis afviklingsbetingelse nr. 1 og 2 er opfyldt,
men afviklingsbetingelse nr. 3 ikke er opfyldt.

Nér Finanstilsynet inddrager et instituts tilladelse, skal instituttet afvikles, jf.
§ 226, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Afviklingen skal ske gennem,
konkurs, likvidation eller ved sammenlagning, jf. § 227 i lov om finansiel
virksomhed.

For nermere om inddragelse af pengeinstitutters og realkreditinstitutters
tilladelse henvises til lovforslagets § 1, nr. 85, og bemarkningerne hertil.

2.17. Inddragelse af tilladelse som pengeinstitut eller realkreditinstitut
ved manglende overholdelse af net stable funding

2.17.1. Gzeldende ret

Det fremgér af § 224, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet
kan inddrage et penge- eller et realkreditinstituts tilladelse, hvis
virksomheden ikke tilvejebringer den nedvendige likviditet til at overholde
likviditetsdekningskravet 1 artikel 412, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR).

Det er forudsat i bemarkningerne til lovforslaget, jf. Folketingstidende
[2015-16], udvalgsbetenkning, tilleg B, L 37 som fremsat, side 3,
bemarkninger til nr. 9, at Finanstilsynet ved beslutning om, hvorvidt
tilladelsen skal inddrages, skal leegge vegt pa, om virksomheden ikke kan,
eller inden for en ner fremtid ikke forventes at kunne, opfylde sine
forpligtelser efterhdnden som de forfalder, samt om virksomheden forventes
at kunne genoprette en forsvarlig likviditet og overholde bestemmelsen i
artikel 412, stk. 1, 1 CRR. Finanstilsynet vurderer i den konkrete situation, om
betingelserne er opfyldt.

Finanstilsynet kan fastsatte en frist til at fi tilvejebragt den nedvendige
likviditet. Denne frist kan forlenges. Ved vurderingen af, om fristen skal
forlenges, kan der f.eks. legges vegt pd udsigten til, at virksomheden igen
far tilstreekkelig med likviditet. Dette vil ske 1 overensstemmelse med artikel
414 1 CRR, hvorefter en virksomhed ved manglende opfyldelse af artikel 412,
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stk. 1, 1 CRR skal indsende en plan for overholdelse heraf og foretage daglige
likviditetsindberetninger indtil gennemforsel af planen.

Bestemmelsen er en folge af indfasningen af likviditetsdekningskrav 1
henhold til artikel 412, stk. 1, 1 CRR, jf. Folketingstidende [2015-16],
udvalgsbetenkning, tilleg B, L 37 som fremsat, side 3, bemarkninger til nr.
9.

2.17.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

Der er i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj
2024 (CRD VI) fastsat en raekke situationer, hvor en virksomheds tilladelse
skal inddrages. Med CRD VI indferes i artikel 67, stk. 1, litra j, at
overtredelse af likviditetsdekningskrav, jf. artikel 412, stk. 1, i CRR og net
stable funding ratio, jf. artikel 413, stk. 1, i CRR skal behandles ens.
Likviditetsdeekningskrav er et krav, der skal sikre tilstreekkelige likvide
midler til at handtere virksomhedens udgdende betalinger over 30 dage. Net
stable funding ratio er et krav, der skal sikre tilstreekkelig langsigtet

finansiering af virksomhedens aktiviteter.

Erhvervsministeriet vurderer, at likviditetsdeekningskrav og net stable
funding er tet forbundet, hvorfor manglende overholdelse heraf ber
behandles ens. Det foreslas derfor at implementere artikel 67, stk. 1, litra j, i
CRD VI tekstnert, og dermed tilfoje net stable funding ratio til § 224, stk. 5,

1 lov om finansiel virksomhed.

Forslaget til § 224, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed vil medfoere, at
Finanstilsynet ogsa kan inddrage et pengeinstituts eller et realkreditinstituts
tilladelse, hvis virksomheden ikke opfylder kravet til net stable funding ratio
1 artikel 413, stk. 1, CRR.

For narmere om inddragelse af tilladelse som pengeinstitut eller
realkreditinstitut ved manglende overholdelse af net stable funding henvises
til lovforslagets § 1, nr. 86, og bemarkningerne hertil.

2.18. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters styring af kryptoaktiver
2.18. 1G=ldende ret

Et kryptoaktiv er en digital repreesentation af et aktiv (f.eks. en aktie eller
valuta) eller en rettighed (f.eks. en forkebsret til en vare eller en
tjenesteydelse), der kan opbevares og handles digitalt ved brug af distribueret
hovedbog-teknologi, hvilket betyder, at transaktioner kan verificeres
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decentralt mellem parter i stedet for f.eks. at vaere athengig af en bank til at
udfere transaktioner.
Finansielle virksomheders eksponering i kryptoaktiver kan give anledning til

foregede markeds- og modpartsrisici.

Det fremgar af § 71, stk. 1 nr. 4, 1 lov om finansiel virksomhed, at
virksomheder generelt skal have effektive procedurer og processer til at
identificere, overvage, forvalte og rapportere om de risici, som virksomheden
er eller kan blive udsat for. Disse procedurer og processer omfatter ogsa
markeds- og modpartsrisici.

Der er imidlertid ikke specifikke krav vedrerende, at virksomheder skal
indberette til de kompetente myndigheder vurdering af tilstreekkeligheden af
processer og procedurer for markeds-og modpartsrisici ved eksponering i
kryptoaktiver.

2.18.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Markederne for kryptoaktiver er vokset hurtigt 1 de seneste ér, og det er derfor
nedvendigt at indfere nye krav til institutternes handtering af disse.

Institutter med direkte eller indirekte eksponeringer mod kryptoaktiver eller
institutter, der yder relaterede tjenester vedrerende en hvilken som helst form
for kryptoaktiver, ber pélegges at indfore risikostyringspolitik-ker, processer
og praksis for pd passende vis at kunne styre risici som folge af deres
eksponeringer mod kryptoaktiver.

I CRDVI artikel 79, litra e, og artikel 83, stk. 4, palegges de kompetente
myndigheder at sikre, at institutterne foretager forudgdende vurderinger af
eventuelle kryptoeksponeringer, som de agter at patage sig, og af
tilstreekkeligheden af eksisterende processer og procedurer til styring af
markeds-risici og modpartsrisici og indberette disse til de kompetente
myndigheder.

Det foreslés at implementere direktivets bestemmelser tekstnaert.

2.19. Benchmarking pa markedsrisikoomridet

2.19.1. G=ldende ret

Det fremgér af § 143, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed, at
Finanstilsynet fastsetter nermere regler for benchmarking for virksomheder
med tilladelse til at benytte interne metoder til beregning af risikovaegtede
eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav bortset fra operationel risiko.
Benhcmarking er en systematisk underseggelse og evalueringsmetode, hvor
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metoder til opgerelse af markedsrisiko sammenlignes pa tvars af institutter.
Dette giver nyttig information til tilsynsmyndighederne til f.eks. at se, om
nogle institutter skiller sig ud.

Der er imidlertid ikke krav om deltagelse 1 benchmarkevelse for banker, der
benytter standardmetoder til beregning af risikovagtede eksponeringer eller
kapitalgrundlagskrav.

2.19.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

I forbindelsen med indferelsen af Fundamental Review of the Trading Book
modeller (FRTB-modeller) til beregning af kapitalkrav for markedsrisiko,
onsker EBA at udvide benchmarkevelsen til ogsd at omfatte vesentlige
institutter, der benytter sig af standardmetoden, og altsd ikke kun institutter
der anvender interne model. Baggrunden er, at den nye FRTB standardmetode
er mere risikofelsom og indeholder flere frihedsgrader. Endvidere har det vist
sig, at kapitalgevinsten ved interne modeller vil vere begrenset. Mange
institutter, som pa nuvarende tidspunkt anvender intern model, har derfor
valgt fremover at benytte standardmetoden til beregning af
kapitalgrundlagskravet. Det vurderes derfor hensigtsmaessigt at udvide
antallet af deltagere i benchmarkevelsen, sé tilsynsmyndighederne fortsat har
mulighed for at folge udviklingen i kapitalgrundlag for markedsrisiko for de
vaesentligste institutter i Unionen.

Det foreslds at udvide den galdende bestemmelse om anvendelse af
benchmarking til at omfatte vasentlige institutter, der anvender
standardmetoden. Lovforslaget implementerer artikel 78 i CRD VI.

2.20. Finanstilsynets befejelse til at kraeve andring af antagelser i
pengeinstitutters og realkreditinstitutters interne modeller

2.20. 1. Gzldende ret

Det fremgar af §124b i Lov om finansiel virksomhed, at institutter skal
indfore interne systemer, anvende standardmetoden eller den forenklede
standardmetode til at identificere, styre og afbede risici som folge af
potentielle @ndringer af rentesatserne, der pavirker bade den ekonomiske
verdi af  kapitalgrundlaget og nettorenteindtegterne fra  de
ikkehandelsmaessige aktiviteter.

Finanstilsynet kan krave, at et kreditinstitut anvender den 1 stk. 1 navnte

standardmetode, hvis Finanstilsynet vurderer, at instituttets interne systemer

ikke er tilfredsstillende.

Ikkehandelsmessige aktiviteter er f.eks. beholdninger, som ikke har handel

til hensigt og dermed er placeret uden for instituttets handelsbeholdning.

Virksomheden kan enten udvikle egne interne systemer til at hdndtere disse
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risici, anvende standardmetoden eller den forenklede standardmetode, som er
i forordning (EU) 2024/857.

2.20.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

I CRD V artikel 98 stk. 5 udvides Finanstilsynets befojelser, séledes at
Finanstilsynet kan fastsette andre modellerings- og parameterantagelser, som
end dem der er er defineret af den europaiske banktilsynsmyndighed (EBA)
i forordning (EU) 2024/856.

Den nye artikel 124b stk. 4 implementerer, at tilsynsmyndighederne kan
udeve denne befojelse. Lovforslaget bevirker derfor, at Finanstilsynet ved
vurdering af virksomhedens eksponering over for renterisici, som folge af
ikkehandelsmassige aktiviteter, kan fastsette andre modellerings- og
parameterantagelser end de modellerings- og parameterantagelser, som
virksomheden selv har fastsat.

2.21. Finanstilsynets befajelse til at kraeve tilpasning af interne modeller
for markedsrisiko

2.21.1. G=ldende ret

Det fremgar af §344 c, stk. 3, at Finanstilsynet har mulighed for at inddrage
et instituts tilladelse til at anvende intern model til opgerelse af markedsrisiko
eller pabyde virksomheden at treffe passende foranstaltninger til at sikre, at
modellen omgéaende forbedres. Dette kan ske i tilfaelde, hvor der forekommer
mange overskridelser 1 back-test af modellen, jf. artikel 366 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter.

2.21.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

Den reviderede markedsrisikoramme udarbejdet af Baselkomitéen for
Banktilsyn indeholder ogsd en ny intern metode til opgerelse af
markedsrisiko. Modellen er mere sofistikeret end den nuverende interne
model, og derfor udvides kontrollen af modellens egnethed. Saledes suppleres
back-testen med en test af fordeling af overskud og tab. Kontrolkravene er
beskrevet i CRD VI, artikel 101, stk. 3.

Det foreslas, at §344 c, stk. 3 opdateres med det nye krav i CRD VI, artikel
101, stk. 3.
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2.22. ESG-omstillingsplaner, risici og stresstest

2.22.1. Gzldende ret

Der geelder ikke eksplicitte regler om, at penge- og realkreditinstitutter skal
have ESG-omstillingsplaner eller stresstest i forhold til ESG-risici.
Finanstilsynet har en generel adgang i § 350, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel
virksomhed til at pabyde et institut at reducere risici, hvis instituttets
okonomiske stilling pd grund af indre eller ydre forhold kan udvikle sig
séledes, at instituttet vil kunne miste sin tilladelse. Denne omfatter ogsa
finansielle risici 1 relation til ESG-risici.

2.22.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning
Lovforslaget har til forméal at skabe en robust og modstandsdygtig finansiel
sektor, der er 1 stand til at handtere og styre de ESG-risici, som de star over
for pa kort, mellemlang og lang sigt.

Lovforslaget indebaerer, at penge- og realkreditinstitutter skal udarbejde
ESG-omstillingsplaner med henblik pé at sikre, at institutterne er bedre rustet
til at handtere fremtidige baeredygtighedsrelaterede udfordringer.
Omstillingen mod en mere baredygtig okonomi skal felge Parisaftalens
malsatninger og forordning (EU) 2021/1119, der fastsatter rammerne for at
opnd klimaneutralitet senest 1 2050. Institutter skal tage hejde for denne
omstilling i deres ESG-omstillingsplaner, herunder gennem mal og milepale
og 1 deres ledelsespolitikker og operationelle tiltag.

For at kunne bevare en tilstreekkelig modstandsdygtighed over for de negative
virkninger af ESG-faktorer skal institutter vaere i stand til systematisk at
identificere, male og styre ESG-risici pa kort, mellemlang og lang sigt.
Stresstest 1 forhold til ESG-risici skal ogsé tage hensyn til institutternes
portefeljer, Unionens ambition om at blive klimaneutral senest i 2050 og
Unionens ambitioner om at undgd miljeforringelse og tab af biodiversitet.

Lovforslaget indebarer, at Finanstilsynet skal kunne padbyde pengeinstitutter
og realkreditinstitutter at reducere risici gennem e@ndringer 1 deres
forretningsmodel, strategier og styring. Reduktionen kan f.eks. ske gennem
styrkelse af mal, foranstaltninger og tiltag i deres ESG-omstillingsplan, hvis
planen ikke er tilstraekkelig til at hdndtere ESG-risiciene pa kort, mellemlang
og lang sigt, og dette kan udgere en vasentlig risiko for instituttets solvens.

Samlet set bidrager lovforslaget til at styrke penge- og realkreditinstitutters
robusthed og modstandsdygtighed over for negative virkninger af ESG-
faktorer pé kort, mellemlang og lang sigt.
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2.23. Effektive former for virksomhedsstyring

2.23.1. Gzldende ret

Den geldende bestemmelse 1 § 71, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed
fastseetter krav om, at en finansiel virksomhed og en finansiel
holdingvirksomhed skal have effektive former for virksomhedsstyring.
Bestemmelsen oplister en reekke naermere krav i stk. 1, nr. 1-9, der skal vere
opfyldt for at den finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed

kan anses for at have effektive former for virksomhedsstyring.

Det folger af nr. 1 og 4, at virksomheden skal have en klar organisatorisk
struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,
og at virksomheden skal have effektive procedurer til at identificere, forvalte,
overvage og rapportere om de risici, som virksomheden er eller kan blive
udsat for. Dette indebarer, at virksomheden skal sikre sig, at organisationen
indrettes sdledes, at der er klart definerede ansvars- og arbejdsomrader, sa
udferelse af opgaver adskilles fra kontrollen af samme. Ligeledes skal
virksomheden sikre sig, at der sker en rapportering til et hgjere ledelsesniveau
af de risici, som virksomheden pétager sig, samt at der finder en lgbende
overvagning sted af virksomhedens forretningsomrader. De navnte
foranstaltninger skal omfatte hele virksomheden og vare proportionale med
arten, omfanget og kompleksitetsgraden af virksomhedens aktiviteter.

Efter den geeldende § 71, stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet fastsatte naermere
regler om de foranstaltninger, som en finansiel virksomhed og en finansiel
holdingvirksomhed skal traeffe for at have effektive former for
virksomhedsstyring, jf. stk. 1 og 2. Bemyndigelsen er anvendt til at udstede
dele af de regler, der er fastsat i bekendtgerelse nr. 1103 af 30/06/2022 om
ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Den gzldende § 70, i lov om finansiel virksomhed fastsatter krav til en
finansiel virksomheds bestyrelses overordnede virksomhedsstyring og
strategiske funktion. Dette indbefatter bl.a., at bestyrelsen skal fastlegge
virksomhedens forretningsmassige aktiviteter, risikoprofil og politikker
m.v., jf. stk.1. Bestyrelsen skal ogsa fastlaegge retningslinjer for direktionen
og for direktionens rapportering til bestyrelsen om virksomhedens risici, jf.
stk. 2. Endvidere skal bestyrelsen lgbende tage stilling til, om virksomhedens
risikoprofil og politikker samt retningslinjerne for direktionen er forsvarlige
1 forhold til virksomhedens forretningsmassige aktiviteter, organisation og
ressourcer, jf. stk. 3. I medfer af stk. 7, kan Finanstilsynet fastsette nermere
regler om de forpligtelser, der péhviler bestyrelsen for en finansiel
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virksomhed og en finansiel holdingvirksomhed i medfer af stk. 1-4.
Bemyndigelsen er anvendt til bl.a. at udstede dele af de regler, der er fastsat i
bekendtgerelse nr. 1103 af 30/06/2022 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

Den galdende bestemmelse 1 § 64 c, 1 lov om finansiel virksomhed fastsetter
krav. om identificering af neglepersoner 1 pengeinstitutter og
realkreditinstitutter, systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt
systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), der ikke er pengeinstitutter,
krav om underretning om neglepersoner til finanstilsynet, krav til egnethed
og haderlighed for neglepersoner samt bemyndigelse for erhvervsministeren
til at fastsaetter regler om kompetence- og erfaringskrav samt ansvarsomrader
for neglepersoner og direkterer 1 pengeinstitutter, SIFI’er og G-SIFD’er.

Det folger sdledes bl.a. af bestemmelsen, at et pengeinstitut og
realkreditinstitut som led i sin virksomhedsstyring skal identificere instituttets
noglepersoner, jf. stk. 1. Noglepersoner defineres narmere i stk. 2 som
ansatte, der 1 det daglige er en del af den faktiske ledelse, og ansatte, der er
ansvarlige for en neglefunktion, herunder bl.a. den ansvarlige for
risikostyringsfunktionen, compliancefunktionen, kreditomradet, den interne
revision og hvidvaskforebyggelse. I medfer af stk. 3 skal et pengeinstitut og
et realkreditinstitut endvidere uden unedigt ophold underrette Finanstilsynet
om, hvilke ansatte, der er identificeret som neglepersoner i medfer af stk. 1,
herunder hvilke stillinger de pagaeldende varetager, og hvilke omrader eller
funktioner de pageldende er ansvarlige for. Et pengeinstitut og
realkreditinstitut skal desuden uden unedigt ophold underrette Finanstilsynet,
hvis der sker vasentlige @ndringer af omrader eller funktioner, som den
pageldende nogleperson er ansvarlig for, eller ndr en ansat ikke leengere anses
for at veere en negleperson.

Det folger af § 64, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, at et medlem
af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal have
tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage
hvervet eller stillingen. Kravet galder ogsa for neglepersoner, jf. § 64 c, stk.
4. Der er ikke 1 lovteksten eller i1 de tilherende bemaerkninger opstillet faste
kriterier for, hvilke teoretiske eller praktiske krav personen skal opfylde.
Erhvervsministeren er dog bemyndiget til at fastsaette nermere regler herom
jf. § 64, stk. 8, og § 64c, stk. 9, 1 lov om finansiel virksomhed. Bemyndigelsen
er endnu ikke udnyttet. Kravene til egnethed varierer athengigt af, hvilken
virksomhed, der er tale om, om der er tale om et medlem af direktionen eller

en nogleperson, samt hvilket specifikt ansvar den pageldende har. Vurdering
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af om et medlem af direktionen eller en negleperson tilstrekkelig viden,
faglig kompetence og erfaring, skal derfor tage udgangspunkt i den konkrete
stilling 1 den konkrete virksomhed.

2.23.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj
2024 (CRD VI) indferes krav om, at institutter omfattet af CRD udarbejder,
vedligeholder og ajourferer individuelle erklaringer, der beskriver roller og
opgaver for alle medlemmer af ledelsesorganet i dets ledelsesfunktion, for
den daglige ledelse og for personer med neglefunktioner. Der indferes ogsé
krav om, at institutterne udarbejder, vedligeholder og ajourferer en oversigt
over arbejdsopgaver, herunder nermere oplysninger om rapporteringsveje,
over ansvarsfordeling og over hvilke personer, der er en del af de 1 artikel 74,
stk. 1, nevnte ledelsesordninger og over deres opgaver.

Kravene indferes ved en ny bestemmelse 1 artikel 88, stk. 3, til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2013/36 af 26. juni 2013 om adgang til
at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
(CRD IV).

Af preambel nr. 54 til CRD VI, fremgér det nermere, at kravene indferes
som vearktejer for at styrke vurderingsprocessen i tilsynsmyndighedernes
egnethedsvurderinger af de omfattede personer. Det skyldes, at
egnethedsvurderinger spiller en afgerende rolle for at sikre forsvarlig og
forsigtig forvaltning af institutterne. Det fremgar videre, at man med de nye
krav ensker at sikre, at den enkeltes arbejdsopgaver og ansvar er veldefineret,
og ingen opgaver er uden ejerskab, herunder hvor to eller flere roller
overlapper hinanden. Kravene skal derfor ogsda veare med til at sikre
yderligere ansvarlighed hos direktionen, den daglige ledelse og hos personer
med neglefunktioner.

Det foreslés, at der indferes en ny bestemmelse i1 § 71, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed, hvorefter et pengeinstitut eller et realkreditinstitut skal
udarbejde, vedligeholde og ajourfere individuelle erklaeringer, der beskriver
roller og opgaver for alle medlemmer af direktionen, den faktiske ledelse og
for personer med ansvar for neglefunktioner. Det foreslds ogsd med
bestemmelsen, at instituttet skal udarbejde, vedligeholde og ajourfere en
oversigt over instituttets ledelsesstruktur og arbejdsopgaver for de
organisatoriske ansvarsomrader, som indgér i instituttets forretningsmodel,
med narmere oplysninger om rapporteringsveje, ansvarsfordeling og opgaver
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for de omfattede personer. Instituttet skal desuden til enhver tid gere de
individuelle erkleeringer og oversigten tilgaengelig for de omfattede personer.

Bestemmelsen skal styrke bade institutternes og Finanstilsynets grundlag for
at foretage egnethedsvurderinger af ledelsesmedlemmer og neglepersoner.
Individuelle erkleringer og en samlet oversigt med klart definerede
ansvarsomrader og opgaver vil gere det lettere at vurdere, om en person har
de kompetencer og erfaringer, der er behov for at lafte de opgaver og det
ansvar, som den pagaldende skal varetage.

Serligt kravet om en oversigt over instituttets ledelsesstruktur og
arbejdsopgaver for de organisatoriske ansvarsomrader med narmere
oplysninger om rapporteringsveje, ansvarsfordeling og opgaver for de
omfattede personer vil ogsé styrke instituttets interne styring. Oversigten vil
skulle give institutterne et klart og let tilgeengeligt overblik over instituttets
ansvarsomrader og placeringen af de enkelte opgaver indenfor de relevante
ansvarsomrader. Herved vil kravet medvirke til at sikre, at ansvaret for alle

relevante opgaver og ansvarsomrader bliver entydigt placeret.

Kravet vil 1 gvrigt skulle ses i sammenh@&ng med de overordnede krav
tilpengeinstitutter og realkreditinstitutter, om at have en klar organisatorisk
struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,
og en effektiv risikostyring jf. § 71, stk. 1, nr. 1 og 4.

Med bestemmelsen tilsigtes det ikke at satte en fast ramme eller formkrav
for, hvordan oversigten vil skulle udformes. Det tilsigtes, at oversigten skal
vare proportional med arten, omfanget og kompleksitetsgraden af instituttets
aktiviteter. Det vil derfor ogsa vere op til den enkelte virksomhed at finde et
format, der passer til virksomhedens kompleksitet og struktur.

For nzermere om den foreslaede bestemmelse til § 71, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed, henvises til lovforslagets § 1, nr. 33, og bemarkninger hertil.

2.24. Outputgulvets samspil med fastleeggelse af solvensbehov og
fastseettelse af kapitalbuffere

2.24.1. Gzldende ret

Fastsattelsen af institutternes individuelle solvensbehov er regulereti § 124 1
lov om finansiel virksomhed, som blandt andet fastlegger, at penge- og
realkreditinstitutter skal sikre, at institutterne har tilstreekkeligt
kapitalgrundlag til at deekke instituttets risici.
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Solvensbehovet opgeres 1 procent af penge- eller realkreditinstituttets
risikovagtede eksponeringer, bortset fra den del af solvensbehovet, som
vedrerer risikoen for overdreven gearing, som opgeres i procent af de ikke
risikoveegtede eksponeringer.

Det individuelle solvensbehov bestar dermed af kapitalgrundlagskravene i
artikel 92, stk. 1, litra a-d (sgjle I-krav og gearingskrav), og
minimumskapitalkravet i1 artikel 93 i CRR samt et eventuelt tilleg til det
relevante krav, hvis instituttets risici ikke er tilstraekkelig deekket af dette krav
(sojle Il-tilleg/krav). Efter dansk praksis er det som udgangspunkt
institutterne, der fastsetter deres sgjle II-tilleeg, og Finanstilsynet forer tilsyn

med fastsattelsen af disse tilleg.

Institutter, der anvender interne modeller til opgerelse af deres risikovagtede
eksponeringer, som  bruges til at fastlegge institutternes
kapitalgrundlagskrav, skal i dag adressere risici forbundet med modellerne
gennem deres sgjle I1-tilleg.

I henhold til § 125 g, stk. 3 og 4, athaenger det s®rlige kapitalkrav (SIFI-
bufferen) til systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI'er) af, hvilken
kategori af systemiskhed SIFI'erne placeres i efter § 308, stk. 7, og at
Erhvervsministeren fastsetter en SIFI-buffersats for hver kategori af
systemiskhed. Erhvervsministeren fastsetter saledes ikke direkte SIFI-
buffere for de enkelte SIFI er.

Erhvervsministeren kan ogsd i henhold til § 125 h, stk. 1, fastsatte en
systemisk buffersats for at forebygge og begraense langsigtede systemiske
eller makroprudentielle risici. Erhvervsministeren fastlegger, hvilke
eksponeringer buffersatsen skal gelde for, og hvilke penge- og
realkreditinstitutter, der skal vaere omfattet af buffersatsen.

2.24.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning
CRR3 indferer med artikel 92, stk. 3, et sékaldt outputgulv, som fastsatter en
nedre granse for opgerelsen af de risikovagtede eksponeringer i institutter,
som anvender interne modeller til opgerelse af de risikovaegtede
eksponeringer. Gransen er fastsat til 72,5 pct. af, hvad de risikovaegtede
eksponeringer ville vere efter de standardiserede tilgange til opgerelse af
risikovaegtede eksponeringer, som er mere simple metoder, hvor der anvendes
standardiserede og mere forsigtige risikovagte. Nar et institut bindes af
outputgulvet, vil dets risikovaegtede eksponeringer saledes stige.
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Outputgulvet skal mindske de risici, der er forbundet med institutternes
interne modeller, herunder underestimering af risici og uensket variabilitet i
kapitalkravet.

Som konsekvens af indferelsen af outputgulvet tilfogjer CRD VI en raekke
bestemmelser 1 artikel 104a, 131 og 133, som skal sikre, at der ikke sker en
dobbelttelling af de modelrelaterede risici, som outputgulvet skal dekke, ved
opgorelse af institutternes kapitalkrav. Det vedrerer sgjle II-tilleeg, SIFI-
bufferne og den systemiske buffer.

Bestemmelserne i artikel 104a preciserer, at sejle II-tilleg skal revideres,
hvor der métte vare et overlap mellem risici dekket af outputgulvet og
eventuelle sgjle 1l-tilleeg, som institutterne skal kapitaldekke 1 relation til
institutternes risici forbundet med deres interne modeller til opgerelse af de
risikovaegtede eksponeringer. Det foreslds at implementere disse

bestemmelser i dansk lovgivning.

I praksis vil implementeringen af disse bestemmelser ikke have betydning for
den danske tilgang til fastsattelse af sojle II-tilleg. Det folger allerede af de
danske regler, at sgjle II kravet i henhold til § 124 1 lov om finansiel
virksomhed skal modsvare virksomhedens risici og af den almindelige tilgang
til opgerelse af solvensbehovet 1 Danmark, hvor tilleg alene gives, hvis
risikoen ikke er dakket af sgjle I, herunder outputgulvet. Finanstilsynet
revurderer solvensbehovet lebende, herunder via en arlig proces med
tilbagemelding til institutterne.

Den nominelle verdi af kapitalkravene, der folger af SIFI-bufferne og den
systemiske buffer, vil stige, hvis et institut bindes af outputgulvet og dets
risikovaegtede eksponeringer dermed foreges. I de tilfelde fastlegger
bestemmelserne i artikel 131, stk. 6, litra c) og artikel 133, stk. 8, litra d) 1
CRD VI, at myndighederne ved den ferstkommende revurdering tager det
fastsatte niveau for SIFI-bufferne og den systemiske buffer op til revision for
at sikre, at niveauet fortsat er passende.

I praksis er de geeldende SIFI-buffersatser fastlagt i Aftale mellem regeringen
(Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og
Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti
om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til
alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og haojere
likviditet af 10. oktober 2013. SIF1-buffersatserne er siden indferelsen arligt
blevet fastsat pd samme niveau i henhold til § 125 g, stk. 4, i lov om finansiel
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virksomhed. Det er i overensstemmelse med direktivets forpligtelse i artikel
131, stk. 6, litra b, for de kompetente myndigheder til en arlig revision af
SIFI-bufferne.

Da alle SIFI-institutter, der indplaceres i samme kategori af systemiskhed, vil
skulle overholde samme SIFI-buffersats, er der ikke mulighed for at fastsatte
serlige satser for de enkelte institutter. SIFI-buffersatserne differentieres
desuden ikke efter, om et institut bruger interne modeller til beregning af
kapitalkrav og risikovaegtede eksponeringer. I udgangspunktet differentieres
SIFI-buffersatserne sdledes ikke pd baggrund af, om et institut bindes af
outputgulvet.

Den systemiske buffer fastsattes i praksis af erhvervsministeren pa baggrund
af indstillinger fra Det Systemiske Risikordd. Den systemiske buffer kan
fastseettes for at tage hejde for de tilfeelde, hvor der er behov for at afdekke
serlige langsigtede systemiske eller makroprudentielle risici, som ikke er
dakket af andre kapitalkrav. Behovet for en systemisk buffer vurderes saledes
allerede 1 forhold til de evrige kapitalkrav i forbindelse med Det Systemiske
Risikorads indstillinger, og erhvervsministeren skal adressere disse
henstillinger ud fra et "folg-eller-forklar”-princip. En systemisk buffer skal
revurderes mindst hvert andet ar. Det folger af CRD artikel 133, stk. 8, litra
b, og er implementeret i § 124 h, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed

Ovenstédende betyder, at der ved den arlige fastsattelse af SIFI-bufferen eller
den vurdering af den systemiske buffer, som skal gennemferes minimum
hvert andet dr, ogsd inddrages hensyn til det samlede kapitalkrav, nar et
institut bindes af outputgulvet. Derved er der mulighed for at revidere SIFI-
buffersatserne eller den systemiske buffer ud fra hensyn til outputgulvet, hvis
der pd et senere tidspunkt skulle vare et enske herom. Det er i
overensstemmelse med de myndighedsrettede bestemmelser i artikel 131, stk.
6, og artikel 133, stk. 8, litra d) i CRD VI. En revurdering af SIFI-
buffersatserne vil indebere inddragelse af aftaleparterne bag Aftale mellem
regeringen (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Socialistisk
Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det
Konservative Folkeparti om regulering af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og
bedre kapital og hajere likviditet af 10. oktober 2013.

Det foreslas desuden i artikel 133, stk. 8, litra ¢, i CRD VI, at den systemiske
buffer ikke ma fastsattes, sa den vedrerer risici, der allerede er dekket af
outputgulvet. Dette ses som en pracisering af de allerede galdende
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bestemmelser om, at den systemiske buffer skal deekke risici, som ikke
dekkes gennem de ovrige kapitalkrav i CRR. Det foreslds, at denne
precisering implementeres 1 § 125h, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, da
det ikke praciseres nermere, hvilke kapitalkrav den systemiske buffer ikke
ma have overlap med i andre bekendtgerelser eller vejledninger med
tilknytning til den systemiske buffer.

2.25. Finanstilsynets godkendelse af kapitalbevaringsplaner

2.25.1. G=ldende ret

Det folger af § 125 c, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet
kun godkender en kapitalbevaringsplan, hvis virksomheden med rimelighed
kan bevare eller rejse tilstreekkelig kapital til at opfylde det kombinerede
kapitalbufferkrav.

2.25.2.Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Med CRD VI vil det ogsd vare et krav, at gearingsgradbufferkravet for
globale systemiske finansielle institutter (G-SIFI’er) overholdes for at de
kompetente myndigheder kan godkende et instituts kapitalbevaringsplan.
Andringen er en konsekvensrettelse, idet det allerede med CRD V blev
indfort, at et institut skal indsende en kapitalbevaringsplan til de kompetente
myndigheder, hvis de bryder med gearingsbufferkravet.

Med forslaget skal Finanstilsynet ogsa vurdere om kapitalbevaringsplanen
gor instituttet 1 stand til at opfylde gearingsgradbufferkravet.

Da der ikke er udpeget et globalt systemisk finansielt institut 1 Danmark,
geelder gearingsgradbufferkravet ikke for nogle danske institutter. Andringen
1§ 125 c, stk. 3, har derfor ikke betydning for administrationen af reglen i
praksis.

2.26. Overgangsregel for outputgulvet

2.26.1. Gzldende ret
Der findes ikke i dag regler om outputgulv for penge- og realkreditinstitutter,
der anvender interne metoder til fastsattelse af instituttets

risikoeksponeringer.

Penge- og realkreditinstitutters risikobaserede kapitalkrav beregnes som
kapitalkrav 1 pct. af risikovegtede eksponeringer, dvs. institutternes
eksponeringer (udlan m.v.) vegtet efter risiko. De enkelte typer af
eksponeringer (i kroner) ganges med en risikovaegt (procentsats), som

afspejler risikoen pd eksponeringen (procentsatsen kan vere enten storre eller
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mindre end 100 pct. alt efter risikoen). De risikovegtede eksponeringer er
summen af eksponeringerne veagtet efter risiko. De risikovaegtede
eksponeringer ganges med et kapitalkrav (procentsats) for at fa et instituts
kapitalkrav 1 kroner.

Anvendelse af interne ratingbaserede metoder til fastsettelse af
risikoeksponeringer péd kreditrisiko giver penge- og realkreditinstitutter
mulighed for, med Finanstilsynets godkendelse, at fastsatte risikoveegten pa
baggrund af egne data og egne udviklede metoder frem for
standardrisikovegtene 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter (CRR).

2.26.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/1623 af 31. maj 2024
om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR III) for sa vidt angér krav
vedrerende kreditrisiko, kreditvaerdijusteringsrisiko, operationel risiko,
markedsrisiko og outputgulvet indferer et sdkaldt outputgulv for de
kreditinstitutter, som bruger interne metoder til at opgere risiko og
kapitalkrav til udl&n m.v. Formélet med outputgulvet er at sikre, at
kapitalkravet 1 institutter, der benytter interne metoder, ikke bliver
uhensigtsmassigt lavt sammenlignet med institutter, der benytter

standardmetoderne.

Outputgulvet satter en nedre grense for de risikovaegtede eksponeringer og
dermed kapitalkravet for institutter, der bruger interne metoder. Denne nedre
grense er fastsat til 72,5 pct. af de risikovaegtede eksponeringer under
standardmetoderne.

Outputgulvet kan generelt bidrage til, at institutter og myndigheder ikke
undervurderer institutternes risiko, som det skete under den finansielle krise
2008-10, og derved reducere risikoen for kriser med samfundsekonomiske
omkostninger. P& den anden side kan outputgulvet svaekke kapitalkravenes
risikofelsomhed (dvs. sammenhangen mellem kapitalkravet og risikoen pa
instituttets udlan m.v.), og indebzre en stigning i kapitalkravet, der ikke er
begrundet i en hgjere risiko.

CRR I indeholder mulighed for, at medlemsstaterne kan tillade en
overgangsordning for outputgulvet, som indebarer et lavere kapitalkrav for
boliglén. Ordningen er midlertidig og lgber til og med 2032. Ordningen sikrer
et vist hensyn til danske penge- og realkreditinstitutter i den midlertidige
periode. Hensynet forsvinder ved wudleb af ordningen. Denne
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overgangsordning skal aktivt tilveelges, hvor andre overgangsordninger for
outputgulvet, herunder overgangsordningen for virksomheder uden en
ekstern kreditvurdering, er direkte anvendelige og frit kan tilvaelges af de

omfattede penge- og realkreditinstitutter.

Kommissionen kan, safremt den finder det hensigtsmaessigt, inden udgangen
af 2031 fremsatte et nyt forslag om forlengelse af overgangsordningerne
baseret pa en analyse af ordningernes brug fra Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed (EBA). Det vil sige, at der skal tages stilling til, om
ordningerne skal forlenges efter 2032.

Det foreslds at geore brug af den nationale valgmulighed og satte
overgangsordningen for boliglén 1 kraft i dansk ret. Derved kan penge- og
realkreditinstitutter, der anvender interne ratingbaserede metoder, gradvist
indfase de hejere risikovagte tilknyttet boliglan frem til udgangen af 2032.
Effekten af outputgulvet i overgangsperioden bliver dermed mindre som
folge af et lavere kapitalkrav for boliglan.

For nermere om overgangsreglen for outputgulvet henvises til lovforslagets
§ 1, nr. 129 og bemarkningerne hertil.

2.27. Outputgulv pa koncernniveau

2.27.1. Gzldende ret

Der findes ikke i dag regler om et outputgulv for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter eller disses modervirksomheder, der anvender interne
metoder til fastsaettelse af deres risikoeksponeringer.

Penge- og realkreditinstitutters og disses modervirksomheders risikobaserede
kapitalkrav beregnes som kapitalkrav 1 pct. af risikovagtede eksponeringer,
dvs. institutternes eksponeringer (udlan mv.) vegtet efter risiko. De enkelte
typer af eksponeringer (i kroner) ganges med en risikoveagt (procentsats), som
afspejler risikoen pd eksponeringen (procentsatsen kan vere enten storre eller
mindre end 100 pct. alt efter risikoen). De risikovegtede eksponeringer er
summen af eksponeringerne vagtet efter risiko. De risikovaegtede
eksponeringer ganges med et kapitalkrav (procentsats) for at fa et instituts

kapitalkrav 1 kroner.

Anvendelse af interne metoder til fastsattelse af risikoeksponeringer giver
penge- og realkreditinstitutter og disses moderselskaber mulighed for, med
Finanstilsynets godkendelse, at fastsatte risikovaegten pd baggrund af egne
data og egne udviklede metoder.
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2.27.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/1623 af 31. maj 2024
om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR III) for sa vidt angér krav
vedrerende kreditrisiko, kreditvaerdijusteringsrisiko, operationel risiko,
markedsrisiko og outputgulvet indferer et sakaldt outputgulv for de
kreditinstitutter, som bruger interne metoder til at opgere risiko og
kapitalkrav til udldan mv. Formilet med outputgulvet er at sikre, at
kapitalkravet 1 institutter, der benytter interne metoder, ikke bliver
uhensigtsmassigt lavt sammenlignet med institutter, der benytter

standardmetoderne.

Outputgulvet satter en nedre grense for de risikovaegtede eksponeringer og
dermed kapitalkravet for institutter, der bruger interne metoder. Denne nedre
grense er fastsat til 72,5 pct. af de risikovaegtede eksponeringer under
standardmetoderne.

Outputgulvet kan generelt bidrage til, at institutter og myndigheder ikke
undervurderer institutternes risiko, som det skete under den finansielle krise
2008-10, og derved reducere risikoen for kriser med samfundsekonomiske
omkostninger. P4 den anden side kan outputgulvet svaekke kapitalkravenes
risikofalsomhed (dvs. sammenhangen mellem kapitalkravet og risikoen pa
instituttets udlan m.v.), og indebere en stigning i kapitalkravet, der ikke er
begrundet i en hgjere risiko.

Outputgulvet finder som udgangspunkt anvendelse bdde pd konsolideret
niveau og pa soloniveau. CRR III indeholder dog en mulighed for, at en
medlemsstat kan beslutte, at outputgulvet kun skal galde pé konsolideret
niveau, hvis instituttet er del af en koncern med et moderselskab 1 samme land

som instituttet.

Det foreslas at gare brug af den nationale valgmulighed og lade outputgulvet
finde anvendelse kun pé konsolideret niveau. Med lovforslaget settes det 1
kraft 1 dansk ret. Det vurderes hensigtsmassigt at bruge muligheden, da det
vil bidrage til lavere kompleksitet og storre fleksibilitet for institutterne.
Desuden vil outputgulvet altid gaelde pd konsolideret niveau, hvilket bidrager
til tilstreekkelig kapitalisering 1 koncernen som helhed. Det vurderes, at
aktivering af valgmuligheden ikke medferer en vasentlig risiko for
utilstraekkelig kapitalisering i datterselskaberne.
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2.28. Befaojelser til Finanstilsynet vedrerende pengeinstitutters og
realkreditinstitutters koncentrationsrisici

2.28.1. G=ldende ret

Det fremgér af § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet
har en generel adgang til at pdbyde overholdelse af den finansielle regulering.

Finanstilsynet har imidlertid ikke befojelse til at pabyde pengeinstitutter eller
realkreditinstitutter at reducere eksponeringer mod en central modpart.

2.28.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Det er 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv xx fastsat, at de kompetente
myndigheder skal kunne palaegge kreditinstitutter at reducere eksponeringer
mod den pageldende centrale modpart eller at tilpasse eksponeringer pa tvaers
af virksomhedens clearingskonti i overensstemmelse med artikel 7a i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale

modparter og transaktionsregistre.

De foresliede befgjelser er isar rettet mod de tilfeelde, hvor pengeinstitutter
eller realkreditinstitutter har en stor koncentration af risici, som ber
adresseres. Pengeinstituttet eller realkreditinstituttet kan saledes vare udsat
for en stor risiko, hvis der er opbygget en uforholdsmaessig hej koncentration

af eksponeringer mod samme centrale modpart.

Erhvervsministeren vurderer, at det vil vere hensigtsmassigt at give
Finanstilsynet befgjelse til at imedega sddanne risici 1 pengeinstitutter eller
realkreditinstitutter.

Forslaget til § 344 g i lov om finansiel virksomhed vil medfere, at
Finanstilsynet kan pabyde pengeinstitutter og realkreditinstitutter at mindske

deres koncentration overfor en central modpart.

For n&rmere om befgjelser til Finanstilsynet vedrerende pengeinstitutters og
realkreditinstitutters koncentrationsrisici henvises til lovforslagets § 1, nr.
104, og bemerkningerne hertil.

2.29. Befaojelser til Finanstilsynet vedrerende pengeinstitutters og
realkreditinstitutters kryptorisici

2.29.1. G=ldende ret

Det fremgér af § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet
har en generel adgang til at pdbyde overholdelse af den finansielle regulering.
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Finanstilsynet har imidlertid ikke befojelse til at pAbyde pengeinstitutter eller
realkreditinstitutter at udarbejde stresstests vedrerende virksomhedens
kryptoeksponeringer.

2.29.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Det er 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj
2024 om @&ndring af direktiv 2013/36/EU for sd vidt angar tilsynsbefojelser,
sanktioner, tredjelandsfilialer og miljomaessige, sociale og ledelsesmassige
risici (CRDVI) fastsat, at de kompetente myndigheder skal kunne palegge
kreditinstitutter at foretage stresstest eller scenarieanalyser for at vurdere
risici som folge af eksponeringer mod kryptoaktiver eller levering af
kryptoaktivtjenester.

Det samme kan vere tilfeeldet, hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut
har en hgj eksponering mod kryptoaktiver med lignende karakteristika eller

mod samme udsteder.

Erhvervsministeren vurderer, at det vil vere hensigtsmassigt at give
Finanstilsynet befojelse til at imedega sddanne risici i pengeinstitutter eller
realkreditinstitutter.

Forslaget til § 344 h i lov om finansiel virksomhed vil medfere, at
Finanstilsynet kan pabyde pengeinstitutter og realkreditinstitutter at lade
udarbejde stressscenarier med henblik pa identifikation af risici relateret til
virksomhedens kryptoeksponering.

For nzermere om befgjelser til Finanstilsynet vedrerende pengeinstitutters og
realkreditinstitutters koncentrationsrisici henvises til lovforslagets § 1, nr.
104, og bemerkningerne hertil.

2.30. Forebyggelse og hindtering af nedlidende pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og visse
holdingvirksomheders og finansieringsinstrumenter

2.30.1. Geldende ret

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et
regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter (BRRD) med senere
endringer, fastsatter regler om forebyggelse og handtering af nedlidende
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og visse
holdingvirksomheder og finansieringsinstitutter.
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Den seneste storre revision skete med Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2019/879 af 20. maj 2019 om @ndring af direktiv 2014/59/EU
for sa vidt angdr kreditinstitutters og investeringsselskabers tabsabsorberings-
og rekapitaliseringskapacitet (BRRD II), som blev implementeret i lov om
finansiel virksomhed ved lov nr. 2110 af 22. december 2020. Der har
imidlertid vist sig at mangle enkelte elementer af BRRD II i1 at blive
implementeret eller at blive implementeret korrekt 1 dansk lovgivning.

BRRD II bestemmer hvordan kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt
organ, selve det centrale organ, og deres respektive datterselskaber, skal
opfylde direktivets bestemmelser om afviklingsplaner, vurdering af
afviklingsmuligheder, befojelser til at athjelpe og fjerne hindringer for
afvikling, krav om nedskrivningsegnede passiver og de dertil herende
indberetnings- og offentliggerelsesregler samt afviklingskollegier. Naermere
bestemt skal kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ, selve det
centrale organ, og deres respektive datterselskaber, forstds som
datterselskaber, nar regelsattet om afviklingsplanleegning m.v. anvendes. Der
skal 1 den forbindelse tages hensyn til den mide, hvorpd sadanne
afviklingskoncerner overholder kravet om nedskrivningsegnede passiver.
Der findes ikke i dag tilsvarende regler i dansk ret.

De serlige regler om finansielle koncerner, som er bygget op omkring et
centralt organ, skyldes koncernernes sarlige opbygning og karakteristika.
Som folge af den sarlige ejerstruktur i sddanne koncerner, vil de typisk ikke
falde ind under definitionen af et datterselskab.

I finansielle koncerner, som er bygget op omkring et centralt organ, ejer flere
kreditinstitutter et centralt organ. Disse kreditinstitutter er fast tilknyttet det
centrale organ, ligesom kreditinstitutter, som ikke ejer det centrale organ ogsa
kan blive fast tilknyttede. Det centrale organ har ret og pligt til at sikre, at alle
tilknyttede kreditinstitutter er gkonomisk velfungerende og bliver drevet i
overensstemmelse med lovgivningen. Dette udmentes ved hjelp af
vidtgdende instruktions- og tilsynsbefojelser over for de tilknyttede
kreditinstitutter. Koncernerne er ogsd kendetegnet ved at have en
solidaritetsmekanisme, som giver mulighed for overforsel af kapital og
likviditet samt udligning af tab mellem kreditinstitutter 1 koncernen. De
finansielle koncerner af denne type betegnes bankkooperativer eller
samarbejdsnetvaerk og kendes bl.a. fra Storbritannien og Frankrig. Der er ikke
p.t. finansielle koncerner af denne art i Danmark.
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BRRD 1I fastsatter ogséd regler om, hvordan globalt systemisk vigtige
institutter (G-SIFI’er) eller vesentlige dattervirksomheder af G-SIFDer 1
tredjelande skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver. En G-SIFI
er en virksomhed, der er udpeget som G-SIFI af Finanstilsynet pd baggrund
af en raekke kriterier, som omfatter virksomhedens storrelse, forbundethed
med det finansielle system, alternativer til virksomhedens aktiver eller
udbudte finansielle infrastruktur, kompleksitet og granseoverskridende
aktiviteter. Der er ikke p.t. udpeget G-SIFI’er i Danmark, og der er heller ikke
vaesentlige dattervirksomheder af G-SIFD’er i tredjelande, som opererer i
Danmark. Der vil overordnet vare tale om virksomheder, som er vasentligt
storre end de virksomheder, som Finanstilsynet i dag har udpeget som

systemisk vigtigt finansielle institutter (SIFI’er).

Kravet om nedskrivningsegnede passiver dekker over, at virksomhederne
skal have tilstrekkeligt med midler, som er gremaerkede til at sikre en effektiv
og kontrolleret afvikling i regi af Finansiel Stabilitet, hvis Finanstilsynet
treeffer afgorelse om, at en virksomhed er nedlidende eller forventeligt
nedlidende, og virksomheden 1 evrigt opfylder betingelserne for at kunne
afvikles. Kravet er fastsat og reguleret i lov om finansiel virksomhed og lov
om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. For G-
SIFI’er og vasentlige dattervirksomheder af G-SIFD’er fra tredjelande, folger
kravet dog ogsa af Europa-Parlamentets og Radets forordning 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter med senere
endringer (CRR), der stiller andre krav til forpligtelserne, der kan anvendes
til at opfylde kravet, end BRRD II. Derfor indeholder BRRD II en
bestemmelse om forholdet mellem de forskellige regelset. Bestemmelsen
medferer, at kravet om nedskrivningsegnede passiver skal opfyldes i
overensstemmelse med kravene 1 CRR, og ikke i overensstemmelse med
kravene i BRRD II.

BRRD II fastsatter endvidere regler om, hvilke forpligtelser, der kan benyttes
til at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver. Reglerne er
implementeret i §§ 267 a og 267 e i lov om finansiel virksomhed og §§ 202
og 205 1 lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.
Ifolge bestemmelserne kan kravet blandt andet opfyldes med supplerende
kapitalinstrumenter, der opfylder betingelserne 1 artikel 72 a, stk. 1, litra b, 1
CRR. BRRD 1II stiller imidlertid yderligere krav til supplerende
kapitalinstrumenter, der anvendes til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver, som ikke nedvendigvis skal opfyldes ud fra
den gzldende danske implementering.
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I en krisesituation skal afviklingsmyndighederne efter omstendighederne
nedskrive eller konvertere kapitalinstrumenter eller nedskrivningsegnede
passiver. Nedskrivning af et kapitalinstrument eller et nedskrivningsegnet
passiv er som udgangspunkt permanent. Det praeciseres i artikel 1, nr. 24, i
BRRD II, som @ndrer i artikel 60, stk. 2, 1 BRRD, at der efter nedskrivningen
ikke leengere er nogen forpligtelse over for ejeren af kapitalinstrumentet eller
den nedskrivningsegnede forpligtelse under eller 1 forbindelse med den
nedskrevne del af instrumentet, undtagen for enhver forpligtelse, som allerede
fandtes, og enhver forpligtelse til skadeserstatning, som kan opstd som folge
af  en pdklage vedrorende lovligheden af udevelsen  af
nedskrivningsbefojelsen. Denne pracisering fremgar 1 dag ikke af § 18, stk.

1, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

BRRD indeholder 1 artikel 101 regler om anvendelse af ordningerne for
afviklingsfinansiering. Det fremgar af artikel 101, stk. 1, litra f, at
finansieringsordningerne kan anvendes til at yde et bidrag til det institut, der
er under afvikling, i stedet for nedskrivningen eller konverteringen af visse
kreditorers passiver, nar bail-in-vaerktejet anvendes, og
afviklingsmyndigheden beslutter at udelukke visse kreditorer fra bail-in-
varktejets anvendelsesomrade 1 overensstemmelse med artikel 44, stk. 3-8, 1
BRRD. Bail-in-varktejet er et afviklingsvarktej, som kan anvendes til
yderligere nedskrivning og konvertering af en virksomheds forpligtelser, ud
over nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter.

Artikel 44, stk. 5, litra a, 1 BRRD fastsetter, at
afviklingsfinansieringsordningen kan yde et bidrag som omhandlet 1 artikel
44, stk. 4, hvis der er ydet et bidrag med henblik pa tabsabsorbering og
rekapitalisering af aktionarer og indehavere af andre ejerskabsinstrumenter,
indehavere af relevante kapitalinstrumenter og andre passiver, der er omfattet
af bail-in. Bidraget skal vare ydet ved hjelp af nedskrivning, konvertering
eller pd anden vis. Bidraget skal veere pa mindst 8 pct. af de samlede passiver,
herunder kapitalgrundlaget i instituttet under afvikling, malt pa tidspunktet
for afviklingshandlingen i overensstemmelse med den vardiansattelse, der er
omhandlet i artikel 36 1 BRRD.

De omtalte dele af artikel 44 og 101 1 BRRD er implementeret i § 26 i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Det folger af BRRD II, artikel 1, nr. 23, som indsatter artikel 59, stk. 1b, 1
BRRD, at hvis der treffes en afviklingshandling over for en afviklingsenhed

eller 1 sarlige tilfeelde som afvigelse fra afviklingsplanen over for en enhed,
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som ikke er en afviklingsenhed, skal det belgb, der nedbringes, nedskrives
eller konverteres i overensstemmelse med artikel 60, stk. 1, i BRRD, pa
niveauet for en sddan enhed, medregnes i1 de terskelvaerdier 1 blandt andet
artikel 44, stk. 5, litra a, der finder anvendelse pa den pagaldende enhed.
Dette fremgar i dag af de specielle bemerkninger til § 26 1 lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder
(Folketingstidende 2014/2015 (1. samling), tilleg A, L 100 som fremsat, side
61).

2.30.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den forsliede ordning

Det foreslas, at der indferes regler om behandlingen af koncerner, som er
opbygget omkring et centralt organ. Det foresldede vil medfere, at
kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ, selve det centrale
organ, og deres respektive datterselskaber vil blive betragtet som
datterselskaber med henblik pa anvendelse af reglerne om afviklingsplaner,
vurdering af afviklingsmuligheder, befojelse til at athjelpe og fjerne
hindringer for afvikling, krav om nedskrivningsegnede passiver og de dertil
herende indberetnings- og offentliggerelsesregler samt afviklingskollegier.
Det vil ske under hensyntagen til, hvilke virksomheder i afviklingskoncernen,
der skal opfylde et krav om nedskrivningsegnede passiver. Reglerne vil blive
fastsat som en del af de centrale definitioner af datterselskaber i lov om
finansiel virksomhed og 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter.

Med hensyn til bestemmelsen i BRRD II om forholdet mellem kravet om
nedskrivningsegnede passiver i BRRD og CRR, har det veret intentionen at
implementere bestemmelsen i1 § 267 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.
Bestemmelsen adresserer imidlertid ikke forholdet mellem kravet om ned-
skrivningsegnede passiver i BRRD og CRR. Den fastsatter i stedet serskilte
krav til de forpligtelser, der kan benyttes til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver 1 medfer af lov om finansiel virksomhed,
hvilket 1 forhold til direktivteksten er overflodigt, ligesom den indeholder
fejlagtige henvisninger til bestemmelser 1 CRR. Det forsldede vil
implementere direktivbestemmelsen korrekt og vil sikre, at kravet om
nedskrivningsegnede passiver i medfer af CRR skal opfyldes pé baggrund af
reglerne 1 CRR og ikke reglerne i BRRD. Kun hvis der er en difference
mellem kravene om nedskrivningsegnede passiver, der folger af henholdsvis
BRRD og CRR, som skal opfyldes i overensstemmelse med reglerne i BRRD,
skal virksomheden folge reglerne 1 BRRD, som de er implementeret 1 dansk
ret.

Reglerne om, hvilke forpligtelser, der kan anvendes til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver, jf. §§ 267 a og 267 e i lov om finansiel

virksomhed og §§ 202 og 205 i lov om fondsmaglerselskaber og
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investeringsservice og -aktiviteter, vil blive @ndret med hensyn til anvendelse
af supplerende kapitalinstrumenter, s de stemmer overens med kravene i
BRRD II. Det vil betyde, at supplerende kapitalinstrumenter, som anvendes
til opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver, og som ikke
opfylder de yderligere krav i § 267 a, stk. 1, nr. 2, eller § 267 e, nr. 4, 1 lov
om finansiel virksomhed, eller § 202, nr. 2, eller § 205, nr. 4, i lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, ikke lengere vil
kunne anvendes til opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver.

For de tilflde, hvor Finansiel Stabilitet i en krisesituation skal nedskrive
kapitalinstrumenter og ned-skrivningsegnede forpligtelser i en virksomhed,
vil det blive praciseret, at der som udgangspunkt ikke bestdr nogen
forpligtelse over for ejeren af instrumentet efter nedskrivningen for sa vidt
angar den nedskrevne del. Praciseringen vil ske 1 § 18, stk. 1, i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder. Det vil ogsa
blive praciseret, at de beleb, der nedskrives eller konverteres, jf. §§ 17 og 18
i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhed,
medregnes i opgerelsen af, om mindst 8 pct. af virksomhedens eller enhedens
samlede forpligtelser og kapitalgrundlag er nedskrevet eller konverteret, nar
det skal vurderes, om Afviklingsformuen kan yde bidrag til en virksomhed
under afvikling. Praciseringen vil fremgd af § 26 1 lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder.

2.31. Grundlaget for opgerelsen af galdsbufferkravet for
realkreditinstitutter i SIFI-koncerner

2.31.1. G=ldende ret

For realkreditinstitutter geelder et galdsbufferkrav, som skal sikre bedre
muligheder for krisehandtering af et realkreditinstitut. Kravet skal endvidere
sikre, at der labende er et vist niveau af midler til rddighed for instituttet til at
leve op til kravene om at stille supplerende sikkerhed.

Det folger af § 268, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at indgér et
realkreditinstitut i en koncern, der pa konsolideret niveau er udpeget som
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI), jf. §§ 308 eller 310 i lov om finansiel virksomhed,
og hvor der for koncernen skal fastsattes et krav til sterrelsen af koncernens
nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret niveau, skal galdsbufferen
fastsattes til et niveau, der sikrer, at det samlede krav til koncernens
galdsbuffer, kapitalgrundlag for koncernens realkreditinstitutter og
nedskrivningsegnede passiver udger mindst 8 pct. af koncernens samlede
passiver. Geldsbufferen fasts@ttes dog til minimum 2 pct. af

realkreditinstituttets samlede uvegtede udlan.
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I medfer af bemaerkningerne til § 268, stk. 3, skal “koncern” forstds som
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og  fondsmeglerselskaber, jf.
Folketingstidende 2020-21, Tilleg A, L109 som fremsat, s. 174. Lov om
finansiel virksomhed indeholder dog ogsa en legaldefinition pd koncerni § 5,
stk. 1, nr. 8, hvorefter en “koncern” skal forstds som en modervirksomhed og
dens dattervirksomheder, jf. § 5 a, 1 lov om finansiel virksomhed.

2.31.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
De forskellige fortolkningsbidrag kan give anledning til usikkerhed om,
hvordan koncernbegrebet skal forstds i medfer af § 268, stk. 3, 1 lov om

finansiel virksomhed.

Lagges legaldefinitionen i § 5, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed, til
grund, vil det medfere, at passiverne i alle virksomheder i koncernen skal
indgéd 1 grundlaget for opgerelsen af galdsbufferkravet. Dette vil gelde
uanset, om der er en afviklingsmassig sammenheng mellem
realkreditinstituttet og det pagaldende selskab, som kan berettige, at
selskabet indgér som en del af grundlaget.

Det foreslas derfor at precisere, at grundlaget for opgerelsen af
galdsbufferen i koncerner, som er omfattet af bestemmelsen, alene omfatter
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber. Disse
virksomhedstyper kan gores til genstand for afviklingsforanstaltninger og har

dermed en afviklingsmassig sammenhang mellem sig.

2.32. Godkendelse af finansielle holdingvirksomheder
2.32.1. Gzldende ret

Det fremgar af § 175 g 1 lov om finansiel virksomhed, at finansielle
holdingvirksomheder skal godkendes eller undtages for godkendelse af
Finanstilsynet. Bestemmelsen oplister i stk. 1 de kriterier, der skal vere
opfyldt for, at godkendelse kan gives, og tilsvarende i stk. 4, kriterier, der skal
vaere opfyldt, for at en finansiel virksomhed kan undtages for godkendelse.

Der galder i dag ingen regler om, at finansielle holdingvirksomheder kan
undtages for konsolidering. Konsolidering medforer, at et kreditinstitut og en

finansiel holdingvirksomhed sammen har et kapitalkrav pa koncern niveau.
2.32.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Det foreslas at lave nogle mindre tilpasninger og visse sproglige @ndringer til
reglen om godkendelse af finansielle holdingvirksomhederi § 175 gilov om
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finansiel virksomhed. Andringerne folger af direktiv 2024/1619/EU
(CRDVI), og er en direkte implementering heraf.

Den foreslaede @ndring af § 175 g vil medfere, at det fremgar klarere, at en
virksomhed skal anmode om fritagelse for godkendelse fremfor at vare
undtaget godkendelse uden videre, nér betingelserne er opfyldt. Dette a&ndrer
ikke ved den gzldende retstilling, men den galdende retsstilling vil med
a@ndringen fremga tydeligere af bestemmelsen.

Desuden bliver det praciseret, at bestemmelsen ogsa galder for blandede
finansielle  holdingvirksomheder og ikke kun for finansielle

holdingvirksomheder.

Forslaget er sdledes hovedsageligt justeringer og tilpasninger, som skal gare
bestemmelsen mere klar. Endringerne forventes at have meget begraensede
konsekvenser i praksis, bade for virksomheder og myndigheder.

Udover disse justeringer foreslds det, at finansielle holdingvirksomheder, der
er undtaget for godkendelse af Finanstilsynet, kan fritages for konsolidering,
hvis de overholder visse krav. Dette skyldes, at formalet med konsolideringen
er, at der settes et kapitalkrav pa koncernniveau, der handterer de risici, som
matte ligge andre steder i koncernen, men som kan have afsmittende effekt

pa forretningen.

Det foreslds derfor, at de finansielle holdingvirksomheder, der er undtaget
godkendelseskravet, kan undtages for konsolidering, hvis der ikke er sdédanne

risici 1 koncernen.

De foresldede @ndringer implementerer artikel 3, stk. 1, 47a og artikel 21a i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj 2024 om
endring af direktiv 2013/36/EU for s& vidt angér tilsynsbefojelser,
sanktioner, tredjelandsfilialer og miljomassige, sociale og ledelsesmaessige

risici.

For neermere om godkendelse af finansielle holdingvirksomheder henvises til
lovforslagets § 1, nr. 74-80, og bemarkningerne hertil.
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2.33. Strafbeleggelse af overtraedelse af visse bestemmelser i
crowdfundingforordningen

2.33.1. G=ldende ret

Finanstilsynet pdser i dag overholdelsen af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2020/1503 af 7. oktober 2020 om europiske crowdfun-
dingtjenesteudbydere for erhvervslivet og om @ndring af forordning (EU)
2017/1129 og direktiv (EU) 2019/1937 (crowdfundingforordningen), der har
til formal at fremme grenseoverskridende crowdfundingtjenester og lette
adgangen til at levere og modtage sddanne tjenester pa det indre marked under
hensyntagen til at sikre et hejt beskyttelsesniveau for investorerne.
Crowdfundingforordningen har fundet anvendelse siden 10. november 2021.

Crowdfundingforordningen finder anvendelse pa crowdfundingtjeneste-
udbydere og fastsetter en rakke forpligtelser for disse. Forordningen
fastsetter bl.a. krav om tilladelse for at udbyde crowdfundingtjenester og
drive en crowdfundingplatform, jf. artikel 12, ligesom crowdfundingtjeneste-
udbyder skal give potentielle investorer en rakke oplysninger for hvert

crowdfundingudbud i et dokument med central investorinformation, jf. artikel
23.

Crowdfundingforordningen fastsatter bl.a. ogsa krav om, at en crowdfun-
dingtjenesteudbyders ledelsesorgan skal fastlegge og overvage
gennemforelsen af passende politikker og procedurer, som skal sikre en
effektiv og forsigtig ledelse, der fremmer markedets integritet og tilgodeser
kundernes interesser, jf. artikel 4, stk. 1. Desuden fastsetter forordningen en
rekke krav, der skal sikre investorbeskyttelse, herunder krav om, at
crowdfun-dingtjenesteudbydere skal have effektive og gennemsigtige
klageprocedurer, krav om vurdering af, hvilke tjenester, der er
hensigtsmassige for potentielle, mindre erfarne investorer, og krav om, at alt
markedsforingsmateriale er redeligt, tydeligt og ikke vildledende, jf.
henholdsvis, artikel 7, artikel 21 og artikel 27.
Crowdfundingtjenesteudbyderene skal desuden opbevare alle registre over
deres tjenester og transaktioner, herunder aftaler med kunder, jf. artikel 26.

Finanstilsynet er i dag tillagt kompetence til at meddele og inddrage tilladelse
som crowdfundingtjenesteudbyder, indhente oplysninger og gennemfore
inspektioner hos crowdfundingtjenesteudbydere. Finanstilsynet har bl.a. ogsa
mulighed for at give enten pabud eller pataler for overtredelser af
forordningen.

Artikel 39, stk. 1, litra a, 1 crowdfundingforordningen navner de
bestemmelser 1 forordningen, hvor de kompetente myndigheder skal have
befojelse til at paleegge administrative sanktioner og treeffe andre passende
administrative foranstaltninger ved overtredelse. Medlemsstaterne kan dog
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beslutte ikke at fastsaette regler om administrative sanktioner -eller
foranstaltninger for overtraedelser, der i stedet er underlagt strafferetlige
sanktioner 1 henhold deres nationale ret, jf. artikel 39, stk. 1, 2. afsnit. Som
folge heraf er overtredelse af langt de fleste af de bestemmelser, der er nevnt
artikel 39, stk. 1, litra a, strafbelagt med enten bede eller feengsel 1 medfer af
§ 373, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Overtraedelser af crowdfundingforordningens artikel 7, stk. 1-4, artikel 21,
stk. 1-6, og stk. 7, 1. afsnit, artikel 26 og artikel 27, stk. 1-3, er i dag ikke
strafbelagt, og Finanstilsynet har derfor ikke mulighed for at politianmelde
overtreedelser heraf.

Der henvises 1 det hele til pkt. 2.3, i de almindelige bemarkninger, jf. Fol-
ketingstidende 2020-21, tilleeg, A, L 193 som fremsat, side 27-30.

2.33.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

For at sikre korrekt implementering af crowdfundingforordningen, og for at
sikre et effektivt tilsyn, ber overtreedelse af alle de bestemmelser, der er naevnt
i crowdfundingforordningens artikel 39, stk. 1, litra a, strafbelaeg-ges.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmeessigt, at overtraedelser af
artikel 7, stk. 1-4, artikel 21, stk. 1-7, 1. afsnit, artikel 26 og artikel 27, stk. 1-
3 i crowdfundingforordningen bliver strafbelagt med bede. Finanstilsynet vil
hermed 1 sit tilsyn med crowdfundingtjenesteudbyderen ogsa fa mulighed for

at politianmelde disse overtradelser af crowdfundingforordningen.

Det foreslas derfor, at overtraedelser af artikel 7, stk. 1-4, artikel 21, stk. 1-6,
og stk. 7, 1. afsnit, artikel 26 og artikel 27, stk. 1-3, i
crowdfundingforordningen straffes med bede.

2.34. Tilpasning af § 14 i lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter

2.34.1. Gzldende ret

Det fremgér af § 14 1 lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, at fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til at yde eller udfere
investeringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6 skal
have tilladelse som pengeinstitut efter§ 7 1 lov om finansiel
virksomhed, senest pa den dato, hvor gennemsnittet af de samlede manedlige
aktiver beregnet over en periode pa 12 pd hinanden felgende méneder er
mindre end 30 mia. euro og fondsmaglerselskabet er en del af en koncern,
hvor den samlede vardi af de konsoliderede aktiver i alle koncernens
virksomheder, der enkeltvis har samlede aktiver pd under 30 mia. euro, og

som udferer aktiviteter som omhandlet i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, udger
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eller overstiger 30 mia. euro, begge beregnet som et gennemsnit over en

periode pa 12 pa hinanden felgende méneder.

Galdende ret indeholder ingen pracisering af, hvilke virksomheder der skal
medtages 1 koncernens konsoliderede aktiver i den eksisterende bestemmelse.
Der findes derudover ingen regler om, at Finanstilsynet kan velge at fravige
kravet om, at et fondsmeglerselskab, hvor enten selskabet eller koncernen,
som den er en del af, har aktiver for over 30 mia. euro, skal sege om tilladelse
som pengeinstitut.

2.34.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

Reglen i § 14 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter skal sikre, at et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere investeringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A,
nr. 3 og 6, skal have tilladelse som pengeinstitut, hvis enten selskabet selv
eller den koncern, som selskabet er en del af, har aktiver, som udger eller
overstiger 30 mia. euro. Bestemmelsen giver imidlertid anledning til tvivl om,
hvilke virksomheder der skal medtages 1 koncernens konsoliderede aktiver,
og om hvorvidt alle fondsmeglerselskaber, hvor enten selskabet eller
koncernen, den er en del af, har aktiver for over 30 mia. euro, skal sgge om
tilladelse som pengeinstitut. Derfor er det vigtigt, at det geres klart, hvilke
virksomheder der skal medtages i1 koncernens konsoliderede aktiver.
Tilsvarende er det hensigtsmaessigt at Finanstilsynet far mulighed for at
fravige kravet om, at et fondsmaglerselskab, hvor enten selskabet eller
koncernen, den er en del af, har aktiver for over 30 mia. euro, skal sage om
tilladelse som pengeinstitut. Dette vil skabe klarhed og give mulighed for, at
Finanstilsynet kan undga, at f.eks. et mindre dansk fondsmeglerselskab, som
ikke udferer sine aktiviteter i sammenhang med resten af koncernen, og som

derfor udger en begranset risiko, skal sege tilladelse som pengeinstitut.

Det foreslas derfor at foretage en tilpasning af den geeldende bestemmelse 1 §
14 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, og
en tilfojelse til reglen om, hvornar et fondsmaglerselskab skal have tilladelse
som pengeinstitut, som sikrer den nedvendige tydelighed overfor
virksomhederne og fleksibilitet i1 Finanstilsynets opgavevaretagelse i
overensstemmelse med EU-reguleringen. ZAndringerne folger af direktiv
2024/1619/EU (CRDVI), og er en direkte implementering heraf.

Den foresldede @ndring vil medfore, at det tydeligere fremgér, hvilke

virksomheder, der skal medtages 1 koncernens konsoliderede aktiver. Det
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@ndrer ikke ved den geldende retsstilling, men bidrager med klarhed om

reglerne.

Det foreslas videre, at der tilfgjes en hjemmel, der giver Finanstilsynet
mulighed for at fravige kravet om, at et fondsmaglerselskab, hvor enten
selskabet eller koncernen, som den er en del af, har aktiver for over 30 mia.
euro, skal sege om tilladelse som pengeinstitut.

Formalet bag hovedreglen er, at fondsmaglerselskabet kan héndtere
eventuelle risici, der kan opsta fra andre dele af koncernen. Den foreslaede
bestemmelse vil medfere, at Finanstilsynet far mulighed for at fravige kravet
efter en konkret vurdering. Det kunne f.eks. vare tilfeldet, hvis der er tale om
et mindre dansk fondsmaglerselskab, som ikke udferer sine aktiviteter 1
sammenhang med resten af koncernen, og som derfor udger en begraenset

risiko.

De foreslaede @ndringer implementerer artikel 1, stk. 5, litra a og litra b, stk.
1, 1 Europa Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj 2024
om @ndring af direktiv 2013/36/EU for s& vidt angér tilsynsbefojelser,
sanktioner, tredjelandsfilialer og miljomaessige, sociale og ledelsesmassige
risici.

2.35. Drive anden tilladt virksomhed

2.35.1. G=ldende ret
De gzldende regler for anden tilladt virksomhed for forsikringsselskaber
fremgér af §§ 46-48 1 lov om forsikringsvirksomhed.

Med anden tilladt virksomhed menes de andre typer virksomhed (dvs. andre
aktiviteter end forsikringsvirksomhed), som et forsikringsselskab kan drive 1
selskabet, samtidig med at forsikringsselskabet har tilladelse til
forsikringsvirksomhed. Reguleringen af anden tilladt virksomhed skal ses 1
lyset af, at forsikringsselskabers virksomhedsomrdde som udgangspunkt er
begranset til forsikringsvirksomhed.

Efter den geeldende § 46, stk. 5, 1 lov om forsikringsvirksomhed, er det tilladt
for forsikringsselskaber at drive accessorisk servicevirksomhed gennem en
dattervirksomhed med begraenset haftelse, dvs. 1 et datterselskab, hvor
forsikringsselskabet har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse
skal forstds 1 henhold til § 12 i lov om forsikringsvirksomhed, som befgjelsen
til at styre en dattervirksomheds gkonomiske og driftsmaessige beslutninger.
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Definitionen af accessorisk servicevirksomhed folger af artikel 1, nr. 53, 1
Kommissionens delegerede forordning 2015/35/EU af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II). Accessorisk servicevirksomhed er et ikkereguleret selskab, hvis
hovedaktivitet bestdr 1 besiddelse og forvaltning af fast ejendom,
administrering af databehandlingstjenester, sundheds- og plejeydelser eller
enhver anden lignende aktivitet af accessorisk karakter i forhold til et eller
flere forsikrings- eller genforsikringsselskabers hovedaktivitet.

Virksomhed, der indeberer at eje og drive skov, kan ikke anses for at udgere
accessorisk servicevirksomhed efter denne definition og er derfor ikke
omfattet af den galdende § 46, stk. 5. I dag har forsikringsselskaberne
mulighed for at investere i virksomhed, der ejer og driver skov, sd laenge
forsikringsselskabet  ikke opnir bestemmende indflydelse over
virksomheden, da forsikringsselskabet herved overtager den driftsmaessige
risiko, hvilket ikke er tilladt for forsikringsselskaber efter de gaeldende regler.
Lov om forsikringsvirksomhed indeholder i dag ikke regler om, at
forsikringsselskaber kan drive skov.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II-direktivet) indeholder i afsnit I, kapitel II regler om adgang til
udevelse af virksomhed inden for direktivets anvendelsesomrade. Solvens II-
direktivets artikel 18 fastsatter betingelser for at kunne modtage en tilladelse
og udstrekningen af tilladelsen, herunder begrensning af
forsikringsselskabernes formal til forsikringsvirksomhed og direkte
forbundne forretninger med udelukkelse af enhver anden erhvervsmassig
virksomhed 1 selve forsikringsselskabet.

2.35.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

I forbindelse med behandlingen af lov nr. 570 af 10. maj 2022 om @ndring af
lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om
investeringsforeninger m.v. og flere andre love som forsikringsselskaber var
underlagt pa daverende tidspunkt, afgav et bredt politisk flertal en
betenkning, hvori der var flertal for at tillade tveergaende pensionskasser og
forsikringsselskaber at eje og drive skov via en dattervirksomhed, hvis det var
muligt inden for EU-reglerne, jf. Folketingstidende 2021-22, tilleg B,
betaenkning over L 118.
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Erhvervsministeriet har varet i dialog med EU-Kommissionen om
fortolkningen af samspillet mellem reglerne i Solvens II-direktivets artikel 18
og definitionen af accessorisk servicevirksomhed i Solvens II-forordningens
artikel 1, nr. 53.

Det vurderes pa baggrund af EU-Kommissionens svar, at det er muligt for
tvaergdende pensionskasser og forsikringsselskaber at eje og drive skov, sé
leenge det foregar i1 en dattervirksomhed med begranset haeftelse.

Forsikringsbranchen har et serligt onske om at kunne fa en mere aktiv rolle
og bidrage til den grenne omstilling. Det findes pa baggrund af branchens
onske og EU-Kommissionens svar hensigtsmaessigt, at
forsikringsselskaberne skal have mulighed for at drive skov, hvilket
forudsetter en &ndring af de geldende regler 1 lov om forsikringsvirksomhed
om forsikringsselskabers mulighed for at drive anden tilladt virksomhed.

Det foreslés derfor, at nyaffatte § 46, stk. 5, 1 lov om forsikringsvirksomhed,
sa forsikringsselskaber, udover accessorisk servicevirksomhed, ogsd kan

drive skov gennem en dattervirksomhed med begraenset haftelse.

Den foresldede @&ndring vil medfoere, at forsikringsselskaber fremadrettet kan
investere 1 en virksomhed, der ejer og driver skov i en grad, sa
forsikringsselskabet udever bestemmende indflydelse pé virksomheden, der
driver skov. Med bestemmende indflydelse far forsikringsselskaberne
befojelsen til at styre dattervirksomhedens ekonomiske og driftsmassige
beslutninger, og forsikringsselskabet vil dermed have ansvaret for og risikoen
forbundet med at drive skov. Forsikringsselskaber, der ensker at drive skov,
vil derimod ikke med den foresldede andring kunne drive skov i selve
forsikringsselskabet.

Forsikringsselskaber er forpligtede til at sikre, at forsikringstagernes
interesser varetages bedst muligt. Muligheden for at drive skov @ndrer ikke
herpd. Forsikringsselskaberne skal derfor ogséd, nar de driver skov eller
accessorisk servicevirksomhed gennem en dattervirksomhed med begranset
haftelse, leve op til de gaeldende regler for bl.a. forsvarlig ledelse, effektiv
virksomhedsstyring, handteringen af interessekonflikter og

investeringsregler.

Forsikringsselskaber ~ kan  ogsd  fremadrettet drive  accessoriske
servicevirksomhed gennem en dattervirksomhed med begrenset haftelse
efter § 46, stk. 5, 1 lov om forsikringsvirksomhed.

199



UDKAST

Den foresldede @ndring har heller ikke betydning for forsikringsselskabers
mulighed for at drive anden virksomhed, som skov og accessorisk
servicevirksomhed, i feellesskab med andre under de betingelser, der fremgér
af § 48, stk. 1, nr. 1-3.

Der henvises til lovforslagets § 7, nr. 3, og bemerkningerne hertil.

2.36. Afleggelse af Adrsregnskab efter de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) for forsikringsselskaber med tilladelse til at
udeve skadesforsikringsvirksomhed

2.36.1. Gzldende ret

I folge § 179 1 lov om forsikringsvirksomhed, skal forsikringsselskaber,
finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder aflegge
deres arsregnskab efter de danske regnskabsregler. Unoterede koncerner kan
veelge at aflegge deres koncernregnskab efter enten IFRS eller de danske
regnskabsregler, jf. § 180, stk. 1. Koncernregnskabet for bersnoterede
virksomheder skal aflegges efter IFRS, jf. § 180, stk. 2.

2.36.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

I 2005 blev det 1 medfer af EU-forordning nr. 1606/2002 om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder indfert i1 dansk ret, at bersnoterede
virksomheder skulle aflegge koncernregnskab efter de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) udarbejdet af eller vedtaget af International
Accounting Standards Board (IASB). Pa baggrund af denne EU-forordning
blev der truffet beslutning om, at de danske regnskabsregler for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser skulle vare forenelige
med [FRS (IFRS-forenelig).

De danske IFRS-forenelige regnskabsregler er udformet med det mal, at
reglerne som udgangspunkt ikke mé vere 1 modstrid med geldende IFRS
samtidig med, at valgmulighederne for maling af aktiver, forpligtelser,
indtaegter og omkostninger er faerre i de danske regnskabsregler.

Med indferelse af regnskabsstandarden /FRS 17 Forsikringskontrakter (IFRS
17), geeldende fra 1. januar 2023, &ndredes kravene til regnskabsopstillingen.
De danske regnskabsregler for forsikringsselskaber folger Radets direktiv
91/674/EQF af 19. december 1991 om forsikringsselskabers arsregnskaber og
konsoliderede regnskaber. Regnskabsopstillingen efter IFRS 17 afviger
vaesentligt fra regnskabsopstillingen efter dette direktiv. Det har den
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konsekvens, at det ikke laengere er muligt at tilpasse de danske
regnskabsregler, sa disse fortsat er [IFRS-forenelige.

IFRS 17 har indfert en ny regnskabsstandard, som erstatter /FRS 4
Forsikringskontrakter og fastlegger principperne for indregning, maling,
praesentation og oplysning. IFRS 17 har til formal at sikre, at en virksomhed
afgiver  relevante oplysninger, der  retvisende prasenterer
forsikringskontrakterne. Disse oplysninger skal give regnskabsbrugere,
herunder investorer, et grundlag for at wvurdere, hvilken virkning
forsikringskontrakter har pé en virksomheds finansielle stilling, indtjening og
pengestramme.

De bersnoterede finansielle koncerner, som alene har
skadesforsikringsselskaber, aflegger med indferelsen af IFRS 17 ikke
leengere et koncernregnskab, som er direkte sammenligneligt med de enkelte
koncernselskabers arsregnskaber aflagt efter de danske regnskabsregler.

Det foreslds derfor at indfere en mulighed for, at skadesforsikringsselskaber
og gensidige selskaber alene med tilladelse til at udeve
skadesforsikringsvirksomhed og genforsikring af livsforsikringsvirksomhed
efter bilag 2, forsikringsklasse I, litra ¢, forsikringsholdingvirksomheder og
finansielle holdingvirksomheder, hvis virksomhed udelukkende eller
hovedsageligt bestér i at eje kapitalandele i1 forsikringsselskaber, kan valge
at aflegge arsregnskab efter IFRS.

Hensigten med lovforslaget er at fremme de bersnoterede
skadesforsikringsselskabers adgang til kapital ved at give mulighed for, at
deres arsregnskaber kan aflegges efter de samme regnskabsregler som
koncernregnskabet, = herunder @ de  samme  anerkendte = IFRS-
regnskabsstandarder som deres internationale bersnoterede konkurrenter.
Den manglende IFRS-forenelighed af de danske regnskabsregler gor
kommunikation til internationale regnskabsbrugere svarere. De bersnoterede
forsikringsselskaber har internationale regnskabsbrugere i form af investorer,
og de bersnoterede forsikringsselskabers arsrapporter, herunder koncern- og
arsregnskaber, er en central kilde til information for et velfungerende
kapitalmarked. Lovforslaget tillader tillige unoterede
skadesforsikringsselskaber at aflegge selskabsregnskab efter IFRS. Dermed
sikres en ligestilling mellem bersnoterede og unoterede selskaber i lighed
med, at disses koncernregnskaber allerede er ligestillet med den gaeldende §
180, stk. 1.
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Samtidig lettes ogsa de administrative byrder, som er forbundet med at skulle
aflegge regnskaber efter to forskellige regnskabsregelsat, hvor de danske
regnskabsregler ikke lengere er IFRS-forenelige.

Med lovforslaget gores det sdledes muligt for de bersnoterede og unoterede
finansielle koncerner, som alene har skadesforsikringsselskaber, at aflegge
en samlet arsrapport efter samme regnskabsregelsat igennem hele koncernen.

Det folger af § 191 i lov om forsikringsvirksomhed, at Finanstilsynet kan yde
vejledning, pétale overtredelser og pabyde, at fejl skal rettes, og at
overtreedelser skal bringes til opher med henblik pd at sikre, at
forsikringsselskabers arsrapporter er i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 17 1lov om forsikringsvirksomhed og de regler, der er udstedt 1 medfer
af § 190 1 lov om forsikringsvirksomhed, og at forsikringsselskabers
koncernregnskaber omfattet af artikel 4 i Radets forordning om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder er 1 overensstemmelse med de

internationale regnskabsstandarder.

Lovforslaget skal sikre, at Finanstilsynets befojelser ogsd omfatter
vejledning, pataler og pabud for regnskaber aflagt efter de internationale
regnskabsstandarder efter artikel 5 1 Radets forordning om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder, som det tillades efter det foreslaede §
180, stk. 2.

2.37. Andring af krav til operaterer af markedspladser

2.37.1. Gzldende ret

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2024/791 af 28. februar
2024 om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter (MiFIR
Review) fastsatter krav til datakvalitetsstandarder vedrerende markedsdata,
der indeholder oplysninger om ordrer og handler med finansielle
instrumenter, herunder bl.a. pris og mangde. Efter geldende ret er der ikke
krav til operaterer af markedspladser om at have ordninger, der sikrer
overholdelse af datakvalitetsstandarderne.

Det fremgar af § 117 1 lov om kapitalmarkeder, at en operater af en
markedsplads midlertidigt kan suspendere eller begrense handelen i et
finansielt instrument, hvis der i en kort periode er vasentlige prisudsving.
Efter geeldende ret er der ikke krav om, at operateren skal offentliggere
oplysninger om hvilke omstaendigheder, der forer til suspension eller
begraensning af handelen.

202



UDKAST

Kapitel 23 i lov om kapitalmarkeder fastsatter regler om handel med
ravarederivater, emissionskvoter og derivater heraf. Blandt andet fremgar det
af § 130 i lov om kapitalmarkeder, at en operater af en markedsplads, hvorpa
der handles med ravarederivater, skal foretage positionsforvaltningskontrol. I
forbindelse hermed kan operateren kreve oplysninger fra en fysisk eller
juridisk person om deres indgdede positioner. Positionsforvaltningskontrol
har til formal at opretholde fair og velordnede markeder og sikre
markedsintegritet pa markeder for rdvarederivater og derivater af
emissionskvoter. Oplysninger om positioner giver tilsynsmyndigheder
mulighed for at identificere store positioner, som potentielt kan resultere i et
uordentligt marked eller relatere sig til markedsmisbrug, evaluere den
overordnede sammensatning af markedet og vurdere dets funktion.

Det fremgar af § 131 i lov om kapitalmarkeder, at en operater af en
markedsplads, hvorpa der handles ravarederivater eller emissionskvoter eller
derivater deraf, skal kategorisere enhver person, der besidder positioner inden
for et ravarederivat eller en emissionskvote eller et derivat heraf inden for en
af fem nermere angivne kategorier. Kategoriseringen anvendes til

positionsrapportering.

Det fremgar af § 132 i lov om kapitalmarkeder, at en operater af en
markedsplads skal foretage positionsrapportering til markedet og til den
kompetente myndighed.

§ 248 i lov om kapitalmarkeder fastsatter, at overtreedelse af en raekke
bestemmelser i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014
af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter (MiFIR), kan
straffes med bede, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige

lovgivning.

De ovennavnte bestemmelser og den evrige regulering af operaterer af
markedspladser 1 lov om kapitalmarkeder implementerer dele af Europa-
Parlamentet og Rédets direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle
instrumenter (MiFID II).

2.37.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/790 af 28. februar 2024
om &ndring af direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter
(MiFID II Review) medferer @ndringer til MiFID II. AEndringerne har til
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formél at forbedre, forenkle og yderligere harmonisere rammerne for
gennemsigtighed pa vaerdipapirmarkederne.

MiFID II Review indferer bl.a. krav om, at en operater af en markedsplads,
skal have ordninger, der sikrer, at den overholder datakvalitetsstandarderne
for markedsdata, som er fastsat 1 MiFIR. Markedsdeltagerne har brug for
markedsdata for at kunne treeffe informerede investeringsbeslutninger. Pa
grund af markedsdataenes uensartede kvalitet har det veret vanskeligt for
markedsdeltagerne at sammenligne disse data, hvilket har haft betydning for
mervardien af datakonsolidering. Formalet med MiFID II Review er derfor,
at de pageldende data opfylder standarder, som sikrer data af hej kvalitet med
hensyn til bdde indhold og format. De skarpede krav til kvaliteten af
markedsdata skal ses 1 lyset af @ndringer i MiFIR til udbydere af sékaldt
konsolideret lebende handelsinformation (”Consolidated Tape Providers” —
CTP). En CTP samler handelsinformation pé tvaers af EU's markeder og gor
det dermed mindre ressourcekravende for investorer at skaffe et samlet
overblik over handelen med vardipapirer 1 EU. Ved at have
handelsinformation samlet et sted bliver de finansielle markeder mindre
fragmenterede og konkurrencen mellem markedspladser, f.eks. barser, oges.
Samtidigt bliver det nemmere for investorer at vurdere, om deres handler er
blevet udfert til den bedste pris.

MiFID II Review ophaver bl.a. kravene om, at operaterer af en markedsplads
skal foretage positionsforvaltningskontrol af positioner i emissionskvoter og
foretage rapportering herom. Positionsforvaltningskontrol og -rapportering af
emissionskvoter indfertes som folge af MiFID II i dansk ret i 2017, men
opndede ikke den enskede effekt, idet der ikke kunne udledes nogen
meningsfuld information fra positionsrapporterne om antallet af
emissionskvoter, som markedsdeltagere besidder. Det skyldes, at stillinger 1
kontrakter for emissionskvoter forbliver abne i en meget kort periode.
Positioner i emissionskvoter nar derfor forfaldsdato meget hurtigt og dermed
er positionerne allerede lukkede, nar de bliver rapporteret. Ophavelsen letter
de administrative byrder for operaterer af en markedsplads, hvor der handles
emissionskvoter.

MIiFID II Review medferer desuden, at operaterer af en markedsplads skal
kunne suspendere handelen i nedsituationer. Formalet med dette er at oge
effektiviteten af de handelsbegraensningsmekanismer, en operater af en
markedsplads kan iverksette i tilfeelde af uforholdsmaessig stor volatilitet pa
markederne. Desuden medferer MiFID II Review, at der stilles krav om, at
operaterer af en markedsplads skal offentliggere oplysninger om, hvilke
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omstendigheder, der forer til suspension eller begreensning af handelen. De
ekstreme omstendigheder pa markederne for energiderivater og
ravarederivater under energikrisen i 2022 har medfort yderligere kontrol af
disse mekanismer og vist, at der manglede gennemsigtighed med hensyn til
de relevante EU-markedspladsers aktivering af disse mekanismer.
Markedsdeltagerne vil derfor drage fordel af yderligere oplysninger og sterre
gennemsigtighed om de omstendigheder, der forer til suspension eller
begraensning af handelen, og om de principper, som regulerede markeder skal
tage 1 betragtning for fastleggelse af de vigtigste tekniske parametre for
suspension eller begraensning af handelen.

Endelig medferer MiFID II Review @ndringer af, hvilke bestemmelser 1
MiFIR, der skal vare strafbelagte. Andringerne af strafbelagte bestemmelser
sker som folge af, at Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU)
2024/791 af 28. februar 2024 om @ndring af MIFIR har indfert visse nye krav
for operaterer af en markedsplads, og visse bestemmelser er blevet delt op 1
nye artikler.

Det foreslas, at der foretages en direktivnaer implementering af @ndringerne
til MiFID II. Det foreslas bl.a., at der indferes krav om, at en operater af en
markedsplads skal rade over ordninger, som sikrer, at den overholder
datakvalitetsstandarderne for markedsdata.

Det foreslds, at reglerne om positionsforvaltningskontrol og rapportering
herom @ndres, sa de ikke omfatter emissionskvoter, men alene
ravarederivater og derivater af emissionskvoter. Det foreslés, at operatorer af
en markedsplads far ret til at kraeve oplysninger fra personer om deres
positioner 1 derivater af emissionskvoter. Formélet med dette er at sikre, at
operatearer kan fore en effektiv positionsforvaltningskontrol.

Det foreslas, at en operater af en markedsplads skal offentliggere oplysninger
om, hvilke omstendigheder, der forer til suspension eller begraensning af
handelen.

Det foreslds desuden, at straffebestemmelsen for overtredelse af
bestemmelser 1 MiFIR justeres for at omfatte nye og @ndrede krav i

forordningen.

For narmere om @ndringer til lov om kapitalmarkeder som folge af
@ndringsdirektivet henvises til lovforslagets § 6, nr. 24, nr. 28-31 og nr. 47,
og bemarkningerne hertil.
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2.38. Pracisering af definitionen af deltager i betalingssystemer og
vaerdipapirafviklingssystemer

2.38.1. Gzldende ret

Det fremgar af § 3, nr. 23, 1 lov om kapitalmarkeder, at der ved en deltager
forstds et institut, en central modpart (CCP), et afregningsfirma, et
clearinginstitut, en systemoperator eller et clearingmedlem af en central
modpart (CCP), der er meddelt tilladelse 1 medfer af artikel 17 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om
OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre.

Efter § 3, nr. 24, 1 lov om kapitalmarkeder forstés ved en indirekte deltager et
institut, en CCP, et afregningsfirma, et -clearinginstitut eller en
systemoperater, som har indgéet en aftale med en deltager i et system, der
udferer overforselsordrer, hvorved den indirekte deltager bliver i stand til at
sende overfoerselsordrer gennem systemet, forudsat at den indirekte deltager
er kendt af systemoperatoren.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2024/886 af 13. marts 2024
om @ndring af forordning (EU) nr. 260/2012 og (EU) 2021/1230 og direktiv
98/26/EF og (EU) 2015/2366 for sa vidt angar strakskreditoverfersler 1 euro
(straksbetalingsforordningen) a@ndrer bl.a.  finalitydirektivet, hvor
definitionen af deltager i artikel 2, litra £, 1 finalitydirektivet er @ndret.

Definitionen af deltager i artikel 2, litra f, i1 finalitydirektivet er @ndret med
tilfojelsen af betalingsinstitut og e-pengeinstitut til listen af finansielle
institutter, som kan deltage i betalingssystemer. Denne del er implementeret
1 kapitalmarkedsloven med OKT24.

2.38.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Med lovforslaget praciseres definitionen af deltager. Preciseringen vil
understrege, at en indirekte deltager kan betragtes som deltager i et
betalingssystem eller vaerdipapirafviklingssystem, hvis det er begrundet i en
systembetinget risiko. Det begrenser dog ikke ansvaret for at opfylde
forpligtelser over for systemet for den deltager, gennem hvilken den indirekte
deltager sender overforselsordrer til systemet. Det gaelder ogsa de
forpligtelser, som folger af de overferselsordrer, den indirekte deltager sender
til systemet, via deltageren.

Nationalbanken besluttede 1 2020 at flytte afviklingen i danske kroner fra

Nationalbankens eget system Kronos2 til den Europaiske Centralbanks
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(ECB) tilsvarende systemer. Flytningen er planlagt til at finde sted i pasken
2025. Det forventes som en konsekvens heraf, at flere banker, der i dag er
deltagere i Nationalbankens systemer, vil overgé til at afvikle deres betalinger
som indirekte deltagere i ECBs system. Det medferer et behov for pracisering
af, hvornar en indirekte deltager kan betragtes som deltager i et
betalingssystem eller verdipapirafviklingssystem.

Sidste afsnit af artikel 2, litra f, i finalitydirektivet er en valgfri bestemmelse,
idet det fremgér, at en medlemsstat kan betragte en indirekte deltager som
deltager, hvis det er begrundet i en systembetinget risiko. Hidtil har indirekte
deltageres deltagelse i afviklingen ikke udgjort en systembetinget risiko, men
pa baggrund af de forventede andringer i andelen af indirekte deltagere i
betalingsafviklingen, findes det nu hensigtsmassigt at implementere
bestemmelsen fra finalitydirektivet.

2.39. Videregivelse af fortrolige oplysninger og straf for overtradelse af
nye bestemmelser i EMIR

2.39.1. Gzldende ret

Europa-Parlamentets og Rédets forordning om OTC-derivater, centrale
modparter og transaktionsregistre (EMIR), som endret ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/2987 af 27. november 2024 om
@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 575/2013 og (EU)
2017/1131 for sa vidt angar foranstaltninger til at imedega uforholdsmaessigt
store eksponeringer mod tredjelandes centrale modparter og forbedre
effektiviteten af Unionens clearingmarkeder (@ndringsforordningen)
fastlegger regler for clearing- og bilaterale risikostyringskrav til over-the-
counter (OTC)-derivataftaler, indberetningskrav for derivataftaler og
ensartede krav til, hvorledes centrale modparter (CCP’er) og
transaktionsregistre udever deres aktiviteter. EMIR har generelt til formal at
reducere systemiske risici forbundet med OTC-derivataftaler, oge
gennemsigtigheden pa OTC-markedet og styrke den finansielle stabilitet.

Et derivat er et finansielt instrument, hvis vardi athaenger af udviklingen i et
underliggende aktiv — eksempelvis aktier, obligationer, valuta eller lignende.
Praedikatet "OTC”-derivat hentyder til, at derivatet ikke handles pa et
egentligt marked, men direkte mellem parterne, f.eks. to banker.

En CCP er en virksomhed, som indtraeder i en handel mellem to parter, og
derved bliver kaber for selger og selger for keber. Handlens oprindelige
parter er derved ikke leengere eksponeret over for hinanden, men i stedet over
for den centrale modpart. De handlende har derfor kun en modpartsrisiko
overfor den centrale modpart og ikke indbyrdes. Den centrale modpart
patager sig dermed risikoen for keber og selger i tidsrummet, fra handlen er
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indgéet og til den er endeligt afsluttet. Hvis én af modparterne gar konkurs,
inden handlen er afsluttet, er CCP’en saledes forpligtet over for den anden
part. Denne proces omtales som clearing.

Der er indfert en reekke nye bestemmelser 1 EMIR ved @ndringsforordningen
vedrarende overtraedelse af krav til etableringen af “aktive clearingkonti” hos
CCP’er etableret i EU, CCP’ers rapportering af informationer til ESMA,
modparters rapportering af informationer om deres anvendelse af CCP’er og
gennemsigtighedsbestemmelser for adgangen og prisen og clearingtjenester,
som efter EMIR skal strafbelaegges. "Aktive clearingkonti” er en betegnelse,
der dekker over oprettelsen af kundeforhold hos CCP’en, der giver mulighed
for clearing samt en vis clearing-aktivitet pa disse konti.

Derudover har Europa-Kommissionen med de bestemmelser i EMIR, som
blev indfert ved @ndringsforordningen, faet mulighed for at deltage som
observater 1 den felles overvagningsmekanisme, som Finanstilsynet i visse
tilfeelde er forpligtet til at videregive fortrolige oplysninger til. Det fremgar af
§ 226, nr. 14, i lov om kapitalmarkeder, at § 224, stk. 1, om tavshedspligt for
Finanstilsynets ansatte, ikke er til hinder for, at fortrolige oplysninger
videregives til myndigheder, der varetager opgaver i henhold til EMIR, pa
betingelse af, at oplysningerne er nedvendige for disse myndigheders
varetagelse af opgaver 1 henhold til forordningen.

Det fremgéir af artikel 12 1 EMIR, at medlemsstaterne skal fastsatte
bestemmelser om sanktioner for overtradelse af bestemmelserne i afsnit I og
skal treeffe alle nedvendige foranstaltninger til at sikre, at de gennemfores.
Afsnit I omhandler clearing, indberetning og risikobegraensning af OTC-
derivater. Disse sanktioner omfatter som udgangspunkt mindst administrative
bader.

Hvis en medlemsstats retssystem ikke foreskriver administrative sanktioner,
kan sanktionen iverksettes af den kompetente myndighed og palegges af
retslige myndigheder samtidig med, at det sikres, at disse retsmidler er
effektive og har en tilsvarende virkning som de administrative sanktioner, der
palegges af de kompetente myndigheder. Sanktionerne skal under alle
omstendigheder vere effektive, std i rimeligt forhold til overtraedelsen og
have afskrekkende virkning.

Det fremgér af § 251 1 lov om kapitalmarkeder, at medmindre hejere straf er
forskyldt efter den evrige lovgivning, straffes med bede overtredelse af
artikel 4, stk. 1, og 3a, artikel 7, stk. 1, 1. pkt., artikel 8, stk. 1, artikel 9, stk.
1, la og le, artikel 10, stk. 1 og 2, og artikel 11, stk. 1-4, 1 EMIR.
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2.39.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Efter EU-retten gelder forordninger umiddelbart i medlemsstaterne og skal
derfor ikke implementeres i national lovgivning. For at sikre, at Danmark
lever op til sine forpligtelser efter EMIR, er det dog nedvendigt at fastsatte
regler om videregivelse af fortrolige oplysninger samt om sanktioner i
forbindelse med overtredelser af forordningen.

Det foreslas, at der indferes en hjemmel til, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til Europa-Kommissionen i tilleeg til de myndigheder,
som allerede i dag kan modtage disse oplysninger efter de gaeldende regler.
Zndringen er nedvendig, fordi Finanstilsynet i visse tilfalde er forpligtet til
at videregive fortrolige oplysninger til Europa-Kommissionen, som felge af
Europa-Kommissionens mulighed for at deltage som observater i den felles
overvagningsmekanisme.

Det foreslds at nyaffatte § 251 i lov om kapitalmarkeder, hvorefter
overtraedelser af forordningens afsnit II straffes med bede.

Den foresldede nyaffattelse vil medfore, at en rakke overtredelser af
bestemmelser i EMIR, der blev indfert med andringsforordningen, blive
strafbelagt.

For nermere om EMIR henvises til lovforslagets § 6, nr. 41 og 48, og
bemarkningerne hertil.

2.40. Andringer som felge af FAIF-UCITS II-direktivet

2.40.1. Gldende ret

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF-direktivet) fastsatter regler
om meddelelse af tilladelse til at vare forvalter af en alternativ
investeringsfond samt gennemsigtighedskrav, lebende driftsvilkar og tilsyn
med forvaltere af alternative investeringsfonde i1 EU. FAIF-direktivet
fastsetter regler om markedsferingspas, der harmoniserer reglerne for
grenseoverskridende markedsforing af alternative investeringsfonde til
professionelle investorer.

Danmark har ikke specifikke regler for sakaldte laneudstedende fonde, men
forvaltere af sdidanne fonde skal under de nuverende generelle regler i dansk
ret treeffe foranstaltninger, der sikrer forsvarlig forvaltning af netop den type
fond, de forvalter.
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering 1 verdipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-
direktivet) indeholder regler for investeringsforeninger eller en
verdipapirfond for sd vidt angér deres godkendelse, tilsyn, struktur,
aktiviteter og oplysninger, de skal offentliggere.

Savel FAIF-direktivet som UCITS-direktivet indeholder bl.a. regler om
risiko- og likviditetsstyring, delegation af services fra forvaltere af alternative
investeringsfonde =~ og  fra  investeringsforvaltningsselskaber  for
investeringsforeninger eller en verdipapirfond til andre enheder, og

indeholder derudover regler om udpegning af depositarer m.m.

En depositar er en tredjepart, der bliver udpeget for hver enkelt fond, og har
en raekke forpligtelser overfor fonden. Depositaren skal bl.a. sikre, at cash
flow i fonden overvéges, at investorkapital og kontanter tilherende fonden
eller dens forvalter bogferes korrekt, at fonden reelt ejer de pageldende
aktiver, samt at verdien af disse beregnes i1 overensstemmelse med geldende
ret. Depositaren er saledes med til at sikre, at aktiverne reelt er til stede. Den
eneste opgave, som en depositar kan delegere til tredjepart, er opbevaring af
aktiver, som den kan delegere til en depotholder. I dag er der krav om, at
depositaren befinder sig i samme EU-land, som fonden befinder sig 1.

2.40.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

2.40.2.1. Laneudstedende fonde

Der er i EU generelt forskellige nationale tilgange til, hvorledes forvaltere af
alternative investeringsfonde, der yder lan, reguleres. Det medferer en risiko
for, at den divergerende europ@iske regulering af omradet ikke tilstrekkeligt
formar at understotte en sikker og baeredygtig udvikling for denne type
alternative investeringsfonde.

Med Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/927 af 13. marts
2024 om e@ndring af direktiv 2011/61/EU og 2009/65/EF for si vidt angar
delegeringsaftaler, likviditetsstyring, indberetning med henblik pd tilsyn,
levering af  depositar- og  opbevaringsydelser og alternative
investeringsfondes ldnudstedelse (FAIF-UCITS II-direktivet) gennemfores
der pa europeisk plan en raekke sikkerhedsmekanismer og krav for forvaltere
af alternative investeringsfonde, der yder lan. Formélet er dels at understotte
en mere effektiv og hensigtsmeessig forvaltning af sidanne fonde, dels at gore
det muligt for fonde at yde kredit til virksomheder pa tveers af de europaiske
grenser og dels at 1dn ydet gennem alternative investeringsfonde sker pd en
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mdde, der varetager investorernes interesse og med en effektiv risikostyring

og risikohandtering.

Det foreslas bl.a., at der indferes en raekke krav til forvalteren af alternative
investeringsfonde, der yder lan, om at forvalteren skal operere med effektive
politikker, procedurer og processer for ydelse af 1an. Disse politikker,
procedurer og processer skal std i et rimeligt forhold til omfanget af
lanudstedelsen, og forvalteren vil desuden vere forpligtet til at overvige og
med jevne mellemrum revurdere de padgaldende fondes kreditportefoljer.

Langfristede, illikvide 1an, som besiddes af en alternativ investeringsfond,
kan fere til likviditetsmismatch, hvis den alternative fonds abne struktur ger
det muligt for investorer hyppigt at indlese deres andele eller kapitalandele.
Det er derfor nedvendigt at afbede de risici, der er forbundet med
lobetidsendring, ved at indfere en lukket struktur for laneudstedende
alternative investeringsfonde. Det beor dog veere muligt for laneudstedende
alternative investeringsfonde at fungere som abne fonde, forudsat at visse
krav er opfyldt, herunder et likviditetsstyringssystem, der minimerer
likviditetsmismatch, sikrer en retfeerdig behandling af investorer og at fonden
er under tilsyn af de kompetente myndigheder i forvalterens hjemland.

De foresldede @ndringer seger desuden at imedegd potentielle
interessekonflikter ved at forbyde en alternativ investeringsfond at yde 1an til
forvalteren af den alternative investeringsfond eller til sine medarbejdere, sin
depositar eller den, der far overdraget ansvar, samt ved at alternative
investeringsfonde bliver forpligtet til at bevare en ekonomisk interesse pé 5
pct. af den nominelle veardi af de 1an, de har ydet og solgt. Dette betyder, at
en laneudstedende investeringsfond kun kan overdrage 95 pct. og skal bevare
kreditorstatus pé de sidste 5 pct.

Med @ndringerne foreslds desuden etableret en overgangsordning, sé
forvaltere af alternative investeringsfonde, der allerede forvalter alternative
investeringsfonde, som udsteder 14n, ikke omfattes af de foreslaede regler for
den 15. april 2024 under forudsetning af, at disse ikke pétager sig yderligere
kreditrisici 1 perioden.

For nermere om laneudstedende fonde henvises til lovforslagets § 2, nr. 21
og bemerkningerne hertil.

For nermere om ldneudstedende fonde henvises til lovforslagets § 2, nr. 22

og bemerkningerne hertil.
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2.40.2.2. Grzenseoverskridende udbud af depositarydelser for alternative
investeringsforeninger

FAIF-UCITS II-direktivet fastsatter, at kravene til tredjelandsenheder med
adgang til det indre marked bringes 1 overensstemmelse med de standarder,
der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af
penge eller finansiering af terrorisme. Kravene til tredjelandenheder skal
desuden tilpasses de standarder, der er fastsat i EU-medlemsstaternes fzlles
indsats, for s& vidt angar ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner, som er
afspejlet i Radets konklusioner om den reviderede EU-liste over ikke-
samarbejdsvillige skattejurisdiktioner.

Det foreslds bl.a. med lovforslaget, at der indferes et nyt krav om, at
depositarer ikke mé veare etableret i et hgjrisikotredjeland 1 henhold Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om forebyggende foranstaltninger mod
anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af
terrorisme. Kravet vil erstatte det eksisterende krav om, at depositaren ikke
mé vere etableret i et tredjeland, som er opfert pd en liste over ikke-
samarbejdsvillige lande og territorier, som er udarbejdet af Financial Action
Task Force.

Det foreslas ogsé, at der indferes et nyt krav om, at depositaren ikke ma vere
etableret 1 et tredjeland, der anses for ikke at veere samarbejdsvillige pa
skatteomradet, og at tredjelandet skal have indgéet en aftale om skatteforhold.
Aftalen skal vaere i overensstemmelse med standarderne i artikel 26 1 OECD's
modelbeskatningsoverenskomst vedrerende indkomst og formue og skal
sikre effektiv udveksling af oplysninger om skatteforhold, herunder
eventuelle multilaterale skatteaftaler.

Da depositarer skal opfylde betingelserne for udpegelse bade pa tidspunktet
for udpegelsen, og sa leenge depositaren er udpeget, foreslas indfert regler
om, at i det tilfzelde, hvor der er behov for at udpege en ny depositar, skal den
alternative investeringsfond inden for en periode pd maksimalt to ar udpege
en ny depositar placeret i et land, som opfylder kravene.

Da depositarer skal vare i stand til at varetage deres opgaver uanset hvilken
type virksomhed, der opbevarer fondens aktiver, er det nedvendigt at
inkludere verdipapircentraler (CSD’er) 1 opbevaringskaden, nar de leverer
opbevaringsydelser til alternative investeringsfonde. Dette sikrer, at der til
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enhver tid er en stabil informationsstrem mellem den, der opbevarer den

alternative investeringsfonds aktiver, og depositaren.

Det foreslds derfor, at kravet om, at depositaren skal udvise passende
dygtighed, omhu og grundighed ikke skal gelde, hvis delegation sker til en
vardipapircentral, der handler i egenskab af investor-verdipapircentral, som
defineret 1 artikel 1, litra f, 1 Kommissionens delegerede forordning (EU)
2017/392 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Réadets
Forordning nr. 909/2014 for s& vidt angédr reguleringsmassige tekniske
standarder for krav vedrerende tilladelse, tilsyn og drift i forbindelse med
vardipapircentraler. En veardipapircentral udferer generelt den samme
funktion og de samme kontroller som en depositar og er ligeledes en
virksomhed under tilsyn. Derfor vurderes det, at delegation til en
vardipapirhandler kan undtages reglerne.

Det foreslas i relation hertil ogsé, at Finanstilsynet kan fastsatte nermere
reger for, hvordan depositaren skal udeve sine opbevaringsopgaver med
hensyn til finansielle instrumenter, der er registreret i en vaerdipapircentral og

ikke en central depositar.

De foresldede @&ndringer vil medfere, at levering af tjenesteydelser fra en
vardipapircentral, der handler 1 egenskab af udsteder-vardipapircentral, ikke
skal anses som delegation af depositarfunktioner, hvorimod tjenesteydelser
leveret fra en vardipapircentral, der handler i egenskab af investor-

vaerdipapircentral, skal anses som delegation.

Det foreslas ogsa, at i det tilfaelde, hvor den alternative investeringsfond eller
dennes forvalters kompetente myndigheder er forskellige fra depositarens,
skal depositarens kompetente myndigheder kun udlevere oplysninger, der er
relevante for udevelsen af disse myndigheders tilsynsbefojelser, til den
alternative investeringsfond og forvalterens kompetente myndigheder.

Depositarer spiller en vigtig rolle med hensyn til at beskytte investorernes
interesser. Pa visse koncentrerede markeder er der ikke et konkurrencebaseret
udbud af depositartjenester. For at athjelpe denne mangel, som kan fore til
ogede omkostninger for forvaltere af alternative investeringsfonde og et
mindre effektivt marked for alternative fonde, er det vigtigt, at det er muligt
for myndigheder at tillade udpegning af en depositar i en anden medlemsstat.
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For nazrmere om granseoverskridende depositarydelser for alternative
investeringsfonde henvises til lovforslagets § 2, nr. 30-32 og bemerkningerne
hertil.

2.40.2.3. Skarpet regulering af delegationsaftaler

Delegation af opgaver kan muliggere en effektiv forvaltning af
investeringsportefoljer og tilvejebringelse af den nedvendige ekspertise 1 et
bestemt geografisk marked eller en bestemt aktivklasse og vare med til at
sikre, at omkostningerne for administration holdes nede. Det er imidlertid
vigtigt, at tilsynsmyndighederne lebende har adgang til oplysningerne om
hovedelementerne i delegationsaftalerne. For at skabe et retvisende overblik
over delegationsaktiviteter i EU ber forvaltere regelmassigt orientere de
kompetente myndigheder om delegationsaftaler, som indebarer delegation af

kollektive eller skansmassige portefoljepleje- eller risikostyringsfunktioner.

Det foreslas derfor at skarpe reguleringen af delegationsaftaler, herunder
serligt  strengere  oplysningskrav ~ for forvaltere af alternative
investeringsfonde, ise@r hvor der er tale om delegation til enheder uden for
EU. Herudover foreslas det at indfere krav om, at en enhed, der seger om
tilladelse som forvalter, safremt det er en enhed beliggende uden for EU, skal
give en detaljeret beskrivelse af de ressourcer, den vil skulle bruge til at
kontrollere enheder, den delegerer opgaver til. Det indskarpes, at forvalteren
fortsat har ansvar for opgavernes udforelse, selvom forvalteren delegerer
opgaver til tredjemand. Dette gaelder tilsvarende, hvis der sker
videredelegation.

Den foresldede @ndring af kapitel 7 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., har dermed til formdl at skarpe kravene for
forvalterens mulighed for at delegere opgaver til tredjemand og at pracisere,
at enhver delegation og eventuelt videredelegation er forvalterens ansvar.
Herudover vil de foresldede endringer medfere, at delegation fremover ogsa
kan omfatte tjenesteydelser.

For n&rmere om regulering af delegationsaftaler henvises til lovforslagets §
2, nr. 23-28 og bemarkningerne hertil.

2.40.2.4. Likviditetsstyringsvaerktojer

For at gore det muligt for forvaltere af alternative investeringsfonde af den
abne type at héndtere indlesningspres i situationer med markedsstress,
foreslas det at formalisere muligheden for at anvende en rakke
likviditetsstyringsvaerktojer. De foresldede e@ndringer vil styrke den
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alternative  investeringsfonds modstandsdygtighed overfor stressede
markeder, hvilket mindsker risikoen for, at danske investorers frie midler
bliver unedigt last fast, eller at der opstar brandudsalg af fondens aktiver med
negative konsekvenser for markedet. Bestemmelserne skal dermed sikre en
mere effektiv indsats over for likviditetspres i perioder med markedsstress og
beskytte investorerne bedre.

Det foreslas, at forvaltere af alternative investeringsfonde i udgangspunktet
palegges at velge og medtage mindst to likviditetsstyringsverktejer i den
alternative investeringsfonds bestemmelser eller vedtagter.

Det foreslas, at forvaltere af alternative investeringsfonde forpligtes til at
sikre, at fondens fondsbestemmelser eller vedtegter indeholder bestemmelser
om de valgte likviditetsstyringsverktejer, ligesom forvaltere af alternative
investeringsfonde skal have detaljerede politikker og procedurer for
aktivering og deaktivering af ethvert valgt likviditetsstyringsvaerktej samt
operationelle og administrative ordninger for anvendelse af det pageldende
veerktoj.

Det foreslas ogsa, at forvaltere af alternative investeringsfonde skal meddele
Finanstilsynet om valget af likviditetsstyringsvaerktejer og om de detaljerede
politikker og procedurer for aktivering og deaktivering. En sdidan meddelelse
vil forbedre tilsynsmyndighedernes muligheder for at hindtere potentielle
afsmittende virkninger af likviditetsspendinger pa markedet.

Det foreslds ogsd, at Finanstilsynet skal kunne krave, at en forvalter af
alternative investeringsfonde kan pédlagges at aktivere eller deaktivere det
likviditetsstyringsverkto] som handler om suspensionen af indlesning og
tegning.

For at gere det muligt for investeringsforeninger at hindtere indlesningspres
1 situationer med markedsstress, foreslas det at formalisere muligheden for at
anvende en raekke likviditetsstyringsvarktejer. De nye varktejer vil gore det
muligt for danske investeringsforeninger delvist at imedekomme
investorernes indlesninger uden at vaere tvunget til at udsatte indlesningen
helt.

Det foreslés, at der stilles krav til, at danske investeringsforeninger forpligter

sig til at indfere mindst to forskellige verktejer i sin likviditetsstyring ud over
udsettelse af indlesning.
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Det foreslds, at de wvalgte likviditetsstyringsvaerktajer skal fremgéd af
vedtaegterne eller fondsbestemmelserne, da vedtegter og fondsbestemmelser
indeholder de vasentligste vilkdr for investor. Ligeledes skal danske
investeringsforeninger implementere politikker og procedurer for, hvornar og
hvordan disse varktojer skal tages 1 brug, dvs. aktiveres og deaktiveres, samt
sikre tilstreekkelige forretningsmaessige og administrative ordninger for
anvendelsen af verktejer. Det er afgerende, at danske investeringsforeninger
har tilstrekkelige operationelle og administrative ordninger for anvendelse af
varkteajerne, hvorfor den foresldede ordning ogsa vil indebaere, at danske
investeringsforeninger skal angive operationelle og administrative ordninger

for anvendelse af likviditetsstyringsverktojer.

Det foreslds, at der indferes mulighed for at anvende side pockets. Side
pockets er en praksis med at adskille visse aktiver fra resten af fondens
portefolje pa grund af @ndringer i deres skonomiske eller juridiske status pa
grund af ekstraordinere omstaendigheder. Danske investeringsforeninger skal
underrette Finanstilsynet inden anvendelse af side pockets.

Det foreslas, at der indferes mulighed for at imedekomme et indlesningskrav
ved at overfere vardipapirer i fonden til de indlesende kapitalejere 1 stedet
for kontanter.

Det foreslés, at danske investeringsforeninger skal underrette Finanstilsynet,
hvis det udsetter indlesning eller hvis det anvender et af de andre
likviditetsstyringsvarktojer pa en méde, der ikke er i overensstemmelse med
virksomhedens forretningsprocedurer som fastsat i investeringsinstituttets
fondsdokumentationen eller vedtagter, ligesom Finanstilsynet far mulighed
for at pédlegge danske investeringsforeninger enten at aktivere eller
deaktivere en udsattelse af indlesning.

For nermere om likviditetsstyringsvarktejer henvises til lovforslagets § 1,
nr. 19 og § 3, nr. 27 og 28 og bemarkningerne hertil.

2.40.2.5. Bedre dataindsamling, rapportering, vidensdeling og
samarbejde mellem myndigheder

For at forbedre dataindsamling og -rapportering til Den Europiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) og Det Europziske
Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), samt styrke samarbejde mellem
nationale tilsynsmyndigheder og mellem nationale tilsynsmyndigheder og
ESMA, indeholder FAIF II en reekke initiativer herom, der bl.a. sgger at fjerne
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begraensninger for omfanget af de data, der kan kraves af forvaltere af

alternative investeringsfonde.

Det foreslas, at forvaltere af alternative investeringsfonde fremover skal give
oplysninger til Finanstilsynet om alle markeder og instrumenter, og ikke alene
om de vigtigste markeder og instrumenter.

Det foreslas ogsa, at forvaltere af alternative investeringsfonde ikke alene skal
afgive oplysninger om de vasentligste risikoeksponeringer, koncentrationer
for hver alternativ investeringsfond, men om alle risikoeksponeringer, og
koncentrationer for hver alternativ investeringsfond. Herudover skal
forvalteren ogsa afgive oplysninger om aktiver, som skal omfatte
identifikationskoder, der er nedvendige for at forbinde de data, der leveres
om aktiver, alternative investeringsfonde og forvaltere, med andre
tilsynsmaessige eller offentligt tilgeengelige datakilder. Forvaltere vil ogsé
skulle sende oplysninger til Finanstilsynet om det samlede belab, der er gearet
for 1 fonden, og delegationsaftaler vedrerende portefoljepleje- eller
risikostyringsfunktioner.

Det foreslas derudover, at det bliver et krav, at forvaltere af alternative
investeringsfonde skal indsende oplysninger til Finanstilsynet om
delegationsaftaler vedrerende portefeljepleje- eller risikostyringsfunktioner
sasom eksempelvis: Oplysninger om dem, der far overdraget ansvar, antallet
af ansatte, der varetager portefoljepleje eller risikostyring, beskrivelse af
aktiviteter vedrerende portefoljepleje- eller risikostyringsopgaver, der er
uddelegeret, storrelsen pa og procentdelen af den alternative
investeringsfonds aktiver, der er omfattet af delegationsaftaler vedrerende
portefoljeplejefunktionen, ansatte, som overvdger delegationsaftalerne og
overvagningsforanstaltninger vedrerende delegerede aktiviteter.

Derudover vil forvalteren pa en liste skulle angive de medlemsstater, hvor
andele eller kapitalandele i den alternative investeringsfond faktisk
markedsfores af forvalteren eller af en distributer, der handler pd vegne af den
pageldende forvalter. Formdlet er at styrke tilsynet med de
grenseoverskridende produkter og sikre et bedre overblik over, hvilke
produkter forvalterne rent faktisk markedsferer greenseoverskridende.

Det foreslas, at et investeringsforvaltningsselskab regelmassigt afleegger
rapport om de markeder og instrumenter, som er genstand for de handler, det
foretager pa vegne af den UCITS, som investeringsforvaltningsselskabet

administrerer til Finanstilsynet. Samme rapport skal aflegges til de
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kompetente myndigheder i den pageldende UCITS’ hjemland, for de UCITS,
som det administrerer, der er oprettet i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrdde.

Det foreslas ogsa, at et investeringsforvaltningsselskab fremlegger en raekke
yderligere oplysninger, for Finanstilsynet, for hver af de danske UCITS, som
det administrerer. Dette vil vare oplysninger om antal ansatte, indgaede
aftaler om portefoljeaftaler, og i hvilke lande den pégaldende UCITS
markedsfores. De samme oplysninger fremlegges for de kompetente
myndigheder i den pidgaldende UCITS’ hjemland, for de UCITS, som det
administrerer, der er oprettet i et andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det vil medfere, at et investeringsforvaltningsselskab, der administrerer en
dansk UCITS eller en UCITS oprettet i et andet land inden for Den
Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det
finansielle omréde, vil fa nye indberetningsforpligtelser over for henholdsvis
Finanstilsynet eller de relevante kompetente myndigheder 1 den pageldende
UCITS’ hjemland.

2.41. Registreringspligt i Hvidvasksekretariatets underretningssystem
2.41.1. Gzldende ret

Det folger af hvidvaskloven, at underretningspligtige skal underrette
Hvidvasksekretariatet omgéende, hvis en underretningspligtig er vidende om,
har mistanke om eller rimelig grund til at formode, at en transaktion, midler
eller en aktivitet har eller har haft tilknytning til hvidvask eller finansiering af

terrorisme.

Den underretningspligtige skal sd vidt muligt undlade at gennemfore en
transaktion, hvor der er viden, mistanke om eller grund til at formode, at den
har tilknytning til hvidvask, indtil der er foretaget underretning. Den
underretningspligtige skal ydermere undlade at gennemfere en transaktion,
hvor der er viden, mistanke om eller grund til at formode, at en transaktion
har tilknytning til hvidvask af sterre eller seerlig mistenkelig karakter, indtil
der er underrettet og indhentet godkendelse fra Hvidvasksekretariatet. For
transaktioner, hvor der er viden, mistanke om eller grund til at formode, at en
transaktion har tilknytning til terrorfinansiering, ma transaktionen forst
gennemfores, ndr der er underrettet og indhentet godkendelse fra
Hvidvasksekretariatet.
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De underretningspligtige er de finansielle og ikke-finansielle virksomheder,
spiludbydere og advokater, der er omfattet af hvidvaskloven.

De nermere regler om den tekniske opfyldelse af underretningspligten er
fastsat 1 bekendtgerelse nr. 657 af 26. maj 2023 om indsendelse af
underretninger m.v. til Hvidvasksekretariatet.

2.41.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Hvidvasksekretariatet stiller 1 dag et system til radighed for de
underretningspligtige i henhold til hvidvaskloven. De underretningspligtige
skal sende underretninger til Hvidvasksekretariatet via systemet, og
Hvidvasksekretariatet sender orienteringsskrivelser, kvartalsrapporter og
feedbackrapporter ud til brugerne af systemet.

Der er i dag ikke pligt for de underretningspligtige til at oprette sig i systemet,
og Hvidvasksekretariatet har oplyst, at ud af de omkring 17.000
underretningspligtige 1 Danmark vurderes ca. 10 pct. oprettet 1 systemet.
Underretninger kan foretages ad anden vej end via Hvidvasksekretariatets
system, men det oplyses af Hvidvasksekretariatet, at der ikke kommer

vasentlige underretninger via andre kanaler.

Det er et krav i hvidvaskloven, at de underretningspligtige skal underrette
omgéaende ved viden, mistanke om eller grund til at formode, at en
transaktion, midler eller en aktivitet har eller har haft tilknytning til hvidvask
eller finansiering af terrorisme. Det vil dog vere vanskeligt at foretage en
underretning omgaende, hvis den underretningspligtige pa tidspunktet for
f.eks. mistanke om hvidvask ikke allerede er oprettet i systemet. Oprettelse 1
systemet tager op til fem arbejdsdage, da Hvidvasksekretariatet skal
gennemfore en godkendelsesprocedure af den underretningspligtiges
oplysninger, ndr en underretningspligtig har oprettet sig i systemet. Den
underretningspligtige vil dermed veare nedt til at vente med at foretage
underretning, indtil godkendelsesproceduren er afsluttet, eller vaere nedt til at
finde en alternativ metode til at underrette Hvidvasksekretariatet.

Det lave antal af underretningspligtige, der er oprettet 1
Hvidvasksekretariatets system, medferer ogsa, at kun ganske f4 af de
underretningspligtige modtager Hvidvasksekretariatets
orienteringsskrivelser, kvartalsrapporter m.v., som er relevante for alle
underretningspligtige.
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Det fremgér af den nationale risikovurdering for hvidvask i Danmark, som
National enhed for Serlig Kriminalitet (NSK) udgav 1 2022, at
Hvidvasksekretariatet vurderer, at de underretningspligtiges manglende
oprettelse 1 systemet og dermed manglende mulighed for at underrette
Hvidvasksekretariatet omgaende samt manglende adgang til relevante
meddelelser fra Hvidvasksekretariatet 1 en vis udstrekning er et udtryk for
manglende opmarksomhed pa hvidvaskomradet og dermed udger en moderat
sarbarhed i den danske hvidvaskindsats.

Det er Erhvervsministeriets og Justitsministeriets vurdering en
registreringspligt for underretningspligtige 1 Hvidvasksekretariatets system til
underretning vil oge opmerksomheden pd hvidvaskomrédet generelt og
serligt pa underretningspligten. Det forventes, at registreringspligten vil
medfore, at antallet af underretninger vil stige, og at Hvidvasksekretariatets
muligheder for at skabe et overblik over mistenkelige akterer og netvark vil
blive styrket og give et bedre efterretningsbillede for NSK og PET.

Det foreslds derfor, at der i hvidvaskloven fastsettes en pligt for de
underretningspligtige til at registrere sig i det system til underretninger, som
Hvidvasksekretariatet til enhver tid stiller til radighed.

Der henvises 1 gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 1, og bemarkningerne hertil.

2.42. Udvidede muligheder for undladelse af registrering i
hvidvaskregisteret

2.42.1 Galdende ret

Det er et krav efter hvidvaskloven, at virksomheder og personer, der udever
en reekke aktiviteter, som er n&ermere opremset i loven, eksempelvis modtager
indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler, udever udlansvirksomhed,
finansiel leasing eller boksudlejning, skal registreres hos Finanstilsynet for at
kunne udeve disse aktiviteter.

Hvidvaskloven indeholder en hjemmel for Finanstilsynet til at undlade at
foretage en hvidvaskregistrering, hvis virksomheden, virksomhedens reelle
ejere, et medlem af virksomhedens overste eller daglige ledelse eller personen
er domt for strafbart forhold, der begrunder en nerliggende fare for misbrug
af stillingen eller hvervet. Loven henviser i den forbindelse til straffelovens §
78, stk. 2.
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Det fremgar af straffelovens § 78, stk. 2, at den, der er demt for et strafbart
forhold, kan udelukkes fra at udeve virksomhed, som kraver en serlig
offentlig autorisation eller godkendelse, saifremt det udviste forhold

begrunder en nzrliggende fare for misbrug af stillingen eller hvervet.

Finanstilsynet skal efter geeldende ret vurdere, om personer eller medlemmer
af ledelsen 1 virksomheder, der skal registreres ved Finanstilsynet, opfylder
kravet om haderlighed.

Financial Action Taskforce (FATF) er et mellemstatsligt samarbejde om
bekempelse af hvidvask, finansiering af terrorisme og spredning af
masseadeleggelsesviben. Som medlemsland er Danmark forpligtet til at
efterleve FATF’s anbefalinger. EU-Kommissionen er serskilt medlem af
FATF.

Det folger af FATF's anbefaling nr. 26, at bestyrelsesmedlemmer og
direkterer i finansielle virksomheder ber underkastes en vurdering af deres
haderlighed til at varetage deres erhverv. Dette er s@rligt med henblik pé at
sikre, at de virksomheder og personer, der skal hvidvaskregistreres, f.eks.
ikke tidligere er domt for en ekonomisk forbrydelse. Formélet er at minimere
risikoen for hvidvask af penge 1 virksomheden og kanalisering af penge til

terrorformdl via virksomheden.

Kravet omfatter medlemmer af bestyrelse, direktion, den daglige ledelse og
et eventuelt tilsynsrdd. Kravet om, at en person eller et medlem af ledelsen
ikke mé vere demt for et strafbart forhold, der begrunder en nzrliggende fare
for misbrug af stillingen eller hvervet, betyder, at det ikke er tilstraekkeligt til
at undlade at foretage en registrering, at vedkommende er demt for en strafbar
handling. Finanstilsynet skal foretage en vurdering efter samme princip, som
domstolene anvender i forbindelse med en rettighedsfrakendelsessag, og 1
vurderingen inddrage domspraksis. Finanstilsynet skal foretage en konkret
vurdering af, om den pageldende reelle ejer kan antages at ville anvende
virksomheden til hvidvask af penge eller kanalisering af penge til
terrorformal.

Bestemmelsens nuvarende formulering efterlader tvivl om, hvorvidt
Finanstilsynet kan inddrage vedtagne administrative bedeforleg og
bedeforeleeg udstedt af anklagemyndigheden samt indenretligt vedtagne
beder 1 vurderingen af, om registrering skal nagtes. Seerligt
Skatteforvaltningen gor i hej grad brug af administrative bedeforlaeg til at

afslutte sager om overtredelse af skatte- og afgiftslovgivningen.
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Anklagemyndigheden og domstolene gor ligeledes brug af inden- og
udenretlige boder i en reekke sager. I dag kan Finanstilsynet ikke anvende
oplysninger om sager, som afsluttes med en bede.

2.42.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Muligheden for at undlade at registrere virksomheder og personer hos
Finanstilsynet, hvis virksomhederne og personerne er palagt strafansvar for
overtredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant
lovgivning, er af afgerende betydning for forebyggelse og bekaempelse af
hvidvask og terrorfinansiering, s& kriminelle ikke far mulighed for at udeve
finansiel aktivitet, herunder misbruge denne adgang til at foretage hvidvask

af penge eller finansiering af terrorisme.

Det foreslés, at § 48, stk. 3 og 4, @&ndres, sd Finanstilsynet skal undlade at
foretage en registrering efter hvidvaskloven, hvis et medlem af
virksomhedens overste eller daglige ledelse eller personen er palagt
strafansvar for overtraedelse af straffeloven, den finansielle eller anden
relevant lovgivning, hvis overtredelsen indebzrer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende
made.

Forslaget skal ses 1 lyset af, at Finanstilsynet i dag ikke kan leegge vaegt pa
vedtagne administrative bedeforleg og bedeforeleg udstedt af
anklagemyndigheden samt indenretligt vedtagne beder ved vurderingen af,
om registrering efter hvidvaskloven skal undlades. Beodeforeleg og
indenretlige beder er relevante at inddrage, da sager om f.eks. overtradelse
af skatte- og afgiftslovgivningen samt anden relevant lovgivning, herunder
f.eks. lov om euforiserende stoffer, ikke altid forer til en dom, men afsluttes

med vedtagelse af administrative bedeforlaeg eller indenretlige bader.

Det er derfor relevant for Finanstilsynet, dels at modtage oplysninger om
bedeforlaeeg og indenretlige beder og dels at Finanstilsynet kan leegge vagt pa
sager som afsluttes med administrative beadeforleg eller indenretlige beder
ved vurderingen af, om hvidvaskregistrering skal undlades.

Forslaget indebarer, at Finanstilsynet kan inddrage oplysninger om sager,
som afsluttes med bedeforeleg og indenretlige beder, og give Finanstilsynet
et retvisende billede ved egnethed- og haederlighedsvurderinger.

Med lovforslaget vil reglerne i hvidvaskloven blive ensrettet med den evrige
finansielle lovgivning, herunder § 64, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel
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virksomhed, § 105, stk. 1, nr. 3, i lov om forsikringsvirksomhed, § 9, stk. 1,
nr. 3, i lov om forsikringsformidling samt § 30, stk. 1, nr. 3, i lov om
betalinger, hvor Finanstilsynet allerede i dag har adgang til at inddrage sager,
som afsluttes med administrative bedeforleg i sin vurdering.

Vedtagne bedeforeleg og indenretlige beder ber inddrages, nér
Finanstilsynet vurderer, om virksomheden, den reelle ejer, virksomhedens
overste eller daglige ledelse eller personen, opfylder kravene til heederlighed,
hvis den strafbare lovovertraedelse begrunder en narliggende fare for misbrug
af stillingen eller hvervet.

Finanstilsynet skal i dag vurdere, om personer eller medlemmer af ledelsen i
virksomheder, der skal registreres ved Finanstilsynet, opfylder krav om
haderlighed, jf. bl.a. § 64, stk. 1, nr. 3, 1 lov om finansiel virksomhed, § 105,
stk. 1, nr. 3, i lov om forsikringsvirksomhed, § 9, stk. 1, nr. 3, i lov om
forsikringsformidling samt § 30, stk. 1, nr. 3, i lov om betalinger.

Af FATF’s anbefaling nr. 26 fremgar det, at bestyrelsesmedlemmer og
direktorer 1 finansielle virksomheder ber underkastes en vurdering af deres
haderlighed til at varetage deres erhverv. Dette er serligt med henblik pa at
sikre, at de virksomheder og personer, der er nevnti § 1, stk. 1, nr. 8, f.eks.
ikke tidligere er domt for en ekonomisk forbrydelse. Formalet er at minimere
risikoen for hvidvask af penge i virksomheden og kanalisering af penge til
terrorformél via virksomheden. Kravet omfatter medlemmer af bestyrelse,
direktion, den daglige ledelse og et eventuelt tilsynsrad.

Erhvervsministeriet vurderer derfor, at der er behov for at andre § 48, stk. 3
og 4, 1 den gaeldende hvidvasklov med henblik pé at sikre, at Finanstilsynet
ogsa kan inddrage vedtagne bedeforeleg og indenretlige beder 1 vurderingen
af, om hvidvaskregistrering skal undlades.

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at de foresldede endringer vil
medvirke til at skabe et mere effektivt vaern mod hvidvask og
terrorfinansiering. Forslagene vil desuden medvirke til at forebygge, at
virksomheder, deres reelle ejere, medlemmer af overste eller daglige ledelse
eller personen ikke registreres hos Finanstilsynet med henblik pa at udeve
finansiel aktivitet, hvis virksomheden, virksomhedens reelle ejere, et medlem
af overste eller daglig ledelse eller personen er palagt strafansvar for
overtredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant
lovgivning, hvis overtredelsen indebarer risiko for, at virksomheden ikke
kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende made, eller en reel ejer
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er demt for et strafbart forhold, der begrunder en naerliggende fare for
misbrug af den pagaldendes kontrollerende indflydelse.

Det foreslas derfor, at § 48, stk. 3 og 4, @ndres, saledes at Finanstilsynet skal
undlade at foretage en registrering efter hvidvaskloven, hvis et medlem af
virksomhedens overste eller daglige ledelse eller personen er palagt
strafansvar for overtraedelse af straffeloven, den finansielle eller anden
relevant lovgivning, hvis overtredelsen indebarer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende
méde, og at Finanstilsynet kan inddrage vedtagne bedeforleg samt
indenretlige bader ved vurdering af, om registrering efter hvidvaskloven skal

undlades.

2.43. Justering af reglerne om underretnings- og tavshedspligt pa
hvidvaskomradet

2.43.1. Gzldende ret

Efter hvidvaskloven § 38 a, stk. 1, er personer, der virker inden for den
offentlige forvaltning, forpligtet til under ansvar efter straffelovens §§ 152-
152 e at hemmeligholde oplysninger, som hidrerer fra en underretning efter
hvidvasklovens § 26, der beskrives narmere nedenfor.

Det fremgar af § 38 a, stk. 2, at forvaltningslovens § 9 om partsaktindsigt, §
19 om partshering, § 24 om begrundelsespligt og §§ 28 og 31 om
videregivelse af oplysninger mellem forvaltningsmyndigheder ikke finder
anvendelse pd de oplysninger, der er nevnt i hvidvasklovens § 38 a, stk. 1.

Den sarlige tavshedspligt i hvidvasklovens § 38 a vedrerende underretninger
til Hvidvasksekretariatet efter § 26 blev indfert i loven ved lov nr. 2601 af 28.
december 2021 som led 1 et operativt samarbejde, der blev oprettet som en
integreret del af National enhed for Searlig Kriminalitet, hvor relevante
myndigheder og udvalgte virksomheder og personer kan arbejde tet sammen
om at bekempe og forebygge alvorlig og kompleks hvidvask og

terrorfinansiering.

Af pkt. 2.6.3.3 i de almindelige bemarkninger til hvidvasklovens § 38 a, jf.
Folketingstidende 2021-22, tilleg A, L 14 som fremsat, side 37, fremgér, at
de oplysninger, som bestemmelsen omhandler, og som myndighederne ikke
ma videregive, er oplysninger, der er foretaget underretning om efter
hvidvasklovens § 26.
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Den sarlige tavshedspligt i hvidvasklovens § 38 a udger en fravigelse af
forvaltningslovens partsrettigheder, som ellers ville indebare, at
oplysningerne efter ansegning skulle udleveres til de pdgaldende, safremt de

har partsstus.

Hvidvasklovens § 38 a er en serlig tavshedspligtsbestemmelse omfattet af
databeskyttelsesforordningens  artikel 14, stk. 5, litra d, og
offentlighedslovens § 35. Det folger bl.a. af databeskyttelsesforordningens
artikel 14, stk. 5, litra d, at oplysningspligten efter
databeskyttelsesforordningens artikel 14, stk. 1-4, ikke finder anvendelse,
hvis og 1 det omfang personoplysninger, der indsamles, skal forblive
fortrolige som folge af tavshedspligt i henhold til national ret, herunder
lovbestemt tavshedspligt.

Endvidere er oplysninger omfattet af offentlighedslovens § 35 undtaget fra
egenacces efter offentlighedslovens § 8 og undtaget fra retten til indsigt efter
databeskyttelsesforordningens artikel 15, jf. databeskyttelseslovens § 22, stk.
3. Herved sikres en beskyttelse af de ansatte hos virksomheder omfattet af
hvidvaskloven, der er forpligtet til at foretage underretninger til
Hvidvasksekretariatet. Den sarlige tavshedspligt er ikke til hinder for, at
underretningerne efterfolgende videregives fra Hvidvasksekretariatet til
politiet eller Skattestyrelsen m.fl. 1 forbindelse med en anmeldelse.

Efter hvidvasklovens § 26, stk. 1, skal virksomheder og personer, som er
omfattet af loven, jf. § 1, omgdende underrette Hvidvasksekretariatet, hvis
virksomheden eller personen er vidende om, har mistanke om eller rimelig
grund til at formode, at en transaktion, midler eller en aktivitet har eller har
haft tilknytning til hvidvask eller terrorfinansiering.

Hvidvasksekretariatet har til opgave at modtage, analysere og videreformidle
oplysninger om mistenkelige transaktioner, og videregivelsen sker i praksis
til bade politiet og en raekke sermyndigheder, herunder i serdeleshed
Skatteforvaltningen.

Efter hvidvasklovens § 28 skal en tilsynsmyndighed i henhold til
hvidvaskloven eller Skatteforvaltningen underrette Hvidvasksekretariatet,
hvis myndigheden far kendskab til forhold, der giver grund til at tro, at disse
kan have tilknytning til hvidvask eller terrorfinansiering, som er omfattet af
underretningspligten 1 § 26, stk. 1. Der er tale om forhold, som
tilsynsmyndighederne kan fi kendskab til ved inspektioner eller pa anden
méde. Skatteforvaltningen kan fa kendskab til sddanne forhold, f.eks. ved
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konstatering af store beholdninger af kontanter ved personers ud- eller
indrejse af landet eller uledsagede forsendelser af stor vardi, som sendes ud
af eller ind 1 landet.

Efter Indsamlingslovens § 10, stk. 4, skal Indsamlingsnavnet omgéende
underrette Hvidvasksekretariatet, hvis navnet er vidende om eller har
mistanke om eller rimelig grund til at formode, at midler fra en indsamling

har eller har haft tilknytning til hvidvask eller finansiering af terrorisme.

Personoplysninger kan videregives til en anden myndighed efter reglerne 1
databeskyttelsesloven og Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske personer i1 forbindelse
med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sadanne
oplysninger. Heraf folger det bl.a., at almindelige personoplysninger kan
videregives til en anden myndighed, hvis det er nedvendigt af hensyn til
udferelse af en opgave i samfundets interesse eller som henherer under
offentlig myndighedsudevelse, som den dataansvarlige har faet pélagt, jf.
forordningens art. 6, stk. 1, litra e. Det folger videre af forordningens art. 9,
stk. 2, litra g, at folsomme personoplysninger bl.a. kan videregives, hvis det
er nadvendigt af hensyn til veesentlige samfundsinteresser pd grundlag af EU-
retten eller medlemsstaternes nationale ret og stér i rimeligt forhold til det
mal, der forfelges, respekterer det vasentligste indhold af retten til
databeskyttelse og sikrer passende og specifikke foranstaltninger til
beskyttelse af den registreredes grundleggende rettigheder og interesser.
Endelig folger det af databeskyttelseslovens § 8, stk. 2, nr. 2 at oplysninger
om strafbare forhold kan videregives hvis videregivelsen sker til varetagelse
af private eller offentlige interesser, der klart overstiger hensynet til de
interesser, der begrunder hemmeligholdelse, herunder hensynet til den,
oplysningen angér.

Fortrolige oplysninger — der ikke er personoplysninger — kan bl.a. videregives
til en anden forvaltningsmyndighed, ndr det ma antages, at oplysningen vil
vaere af vesentlig betydning for myndighedens virksomhed eller for en
afgorelse, myndigheden skal treffe, jf. forvaltningslovens § 28, stk. 2, nr. 3.

Det vil skulle vurderes konkret hver gang, der skal foretages en videregivelse
af oplysninger til andre myndigheder.

Forvaltningsloven indeholder ikke en generel forpligtelse for myndigheder til
at videregive oplysninger til en anden forvaltningsmyndighed pa eget
initiativ. Dette kan dog konkret folge af god forvaltningsskik.
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Oplysninger, som hidrerer fra underretninger efter hvidvasklovens § 28, jf.
26, stk. 1, underretninger efter indsamlingslovens § 10, stk. 4, eller
underretninger som en myndighed sender til Hvidvasksekretariatet pa
grundlag af forvaltningslovens § 28, stk. 2, nr. 3 eller efter reglerne i
databeskyttelsesloven og Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse
med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne
oplysninger, er ikke omfattet af den sarlige tavshedspligt i hvidvasklovens §
38 a, men kun i et vist omfang af den sarlige tavshedspligt i
skatteforvaltningslovens § 17 og af den almindelige tavshedspligt i

forvaltningslovens § 27.

2.43.2. Erhvervsministeriets og Skatteministeriets overvejelser og den
foresliede ordning

Hvidvasksekretariatet modtager et stigende antal underretninger om hvidvask
og terrorfinansiering, herunder fra flere myndigheder der ikke er
tilsynsmyndighed 1 henhold til hvidvaskloven eller en del af
Skatteforvaltningen og dermed omfattet af underretningspligten efter
hvidvasklovens § 28. Nogle af underretningerne foretages i henhold til
underretningspligten 1 indsamlingslovens § 10, stk. 4, mens andre
underretninger foretages efter forvaltningslovens § 28, stk. 2, nr. 3, da
oplysningerne ma antages at vil vare af vasentlig betydning for
Hvidvasksekretariatets virksomhed, eller efter reglerne 1
databeskyttelsesloven og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse
med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af séddanne
oplysninger.

Det stigende antal underretninger til Hvidvasksekretariatet viser, at der er en
oget opmarksomhed pad hvidvaskning og terrorfinansiering blandt
myndigheder og andre relevante aktorer. Et vigtigt redskab i indsatsen mod
hvidvaskning og terrorfinansiering er et tat tvaergiende samarbejde og
udveksling af relevante oplysninger pa tvers af og mellem de personer og
virksomheder, der er omfattet af forpligtelserne 1 hvidvaskloven, og relevante
myndigheder. Det vurderes pd den baggrund, at underretningspligten 1
hvidvasklovens § 28 ikke alene ber gzlde de myndigheder, der er
tilsynsmyndighed 1 henhold til hvidvaskloven og Skatteforvaltningen, men
alle myndigheder. Det foreslés séledes, at alle myndigheder skal have samme
forpligtelse til at underrette Hvidvasksekretariatet, hvis myndigheden far
kendskab til forhold, der giver grund til at tro, at disse kan have tilknytning
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til hvidvask eller terrorfinansiering, som er omfattet af underretningspligten 1
§ 26, stk. 1.

Det vurderes endvidere, at der er behov for at udvide raeekkevidden af den
serlige tavshedspligt 1 hvidvasklovens § 38 a i forhold til underretninger efter
hvidvasklovens § 28, som sendes fra tilsynsmyndigheder 1 henhold til
hvidvaskloven og andre myndigheder til Hvidvasksekretariatet, sdledes at der
ogsé pa dette punkt skabes et entydigt retsgrundlag. Herved kan det sikres, at
den, som indberetningen vedrerer, ikke pa dette tidlige stadie bliver bekendt
med, at der er sket indberetning af den pageldende til Hvidvasksekretariatet,
eller at en myndighed er forpligtet til at give aktindsigt i de pageldende

oplysninger.

Det foreslas, at hvidvasklovens § 38 a @ndres, s anvendelsesomrédet for den
serlige tavshedspligt udstraekkes til ogsd at omfatte underretninger, som
sendes til Hvidvasksekretariatet i medfor af § 28, jf. § 26, stk. 1.

Forslaget vil medfore, at den sarlige tavshedspligt i hvidvasklovens § 38 a
ogsd vil omfatte underretninger, som i henhold til hvidvaskloven og andre
myndigheder efter § 28 sender til Hvidvasksekretariatet om forhold, der giver
grund til at tro, at disse kan have tilknytning til hvidvask eller
terrorfinansiering, og som er omfattet af underretningspligten 1 § 26, stk. 1.
Det vil vaere de oplysninger, som indgar i selve underretningen, og folgelig
ogsd oplysningen om, at underretningen er foretaget, som skal
hemmeligholdes.

For den underrettende myndighed vil @&ndringen betyde, at myndigheden
bliver omfattet af den sarlige tavshedspligt i hvidvasklovens § 38 a, hvorefter
myndigheden vil skulle hemmeligholde oplysninger om, at der er foretaget en
underretning, og hvilke oplysninger der er videregivet til
Hvidvaskssekretariatet i forbindelse med underretningen. Oplysninger, som
indgdr 1 underretningen, men som hidrerer et andet sted fra end
underretningen, vil ikke vare omfattet af den sarlige tavshedspligt. Hvis
myndigheden f.eks. modtager oplysninger om en person eller virksomhed i
forbindelse med en kontrolaktion og sender underretning om disse
oplysninger til Hvidvasksekretariatet, vil oplysningerne ikke hidrere fra
underretningen og kan derfor videregives til parten i sagen eller udleveres 1
forbindelse med en aktindsigt efter offentlighedslovens regler, medmindre
der er grund til at undtage oplysningerne efter forvaltningslovens eller
offentlighedslovens regler. Oplysningen, om at der er videregivet oplysninger
til Hvidvasksekretariatet, vil dog ogsa 1 disse tilfelde skulle hemmeligholdes.
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Der henvises 1 gvrigt til lovforslagets § 4, nr.1, og bemarkningerne hertil.

2.44. Haederlighedskrav for kunsthandlere

2.44.1. G=ldende ret

Det fremgar af § 57, stk. 2, 1 hvidvaskloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 807 af
21. juni 2024, med de @&ndringer som folger af § 7 1 lov nr. 481 af 22. maj
2024, at der gelder et haderlighedskrav for specifikke kategorier af
forpligtede enheder angivet 1 hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 16.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at de forpligtigede enheder er
haderlige, sé de effektivt kan overvages og reguleres i forhold til bekaempelse

af hvidvask og finansiering af terrorisme.

Det folger af bestemmelsens forarbejder, jf. Folketingstidende 2016-17,
tilleg A, L 41 som fremsat, side 162, at det foreslas i stk. 2, at medlemmer af
den gverste og daglige ledelse og reelle ejere af virksomheder samt personer
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 17, (nuvaerende nr. 16), ikke ma vaere demt for et
strafbart forhold, der begrunder en narliggende fare for misbrug af den
pageldendes stilling eller kontrollerende indflydelse. Det drejer sig om
virksomheder og personer, der i evrigt erhvervsmessigt leverer samme
ydelser som de i § 1, stk. 1, nr. 14-16, naevnte persongrupper (nuvaerende nr.
13-15), herunder revisorer, som ikke er godkendt i henhold til revisorloven,
skatteradgivere og eksterne bogholdere.

Overtredelse af bestemmelsen straffes med bede, jf. § 78, stk. 1, 2. pkt.
Ansvarssubjekterne for overtreedelse af § 57, stk. 2 er medlemmer af den
overste og daglige ledelse og reelle ejere af virksomheder, samt personer
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 16. Den stratbare handling kan f.eks. bestd 1
erhvervsmaessigt at levere samme ydelser som advokater, revisorer og
ejendomsmaglere, selvom man er demt for et strafbart forhold, der begrunder
en narliggende fare for misbrug af hvervet.

Den nuvarende lovgivning indeholder allerede en rakke krav og
restriktioner, der skal forhindre personer med en relevant kriminel baggrund
1 at udnytte deres stilling eller indflydelse til ulovlige formal. Forméalet med
den foresldede loveendring er at udvide disse krav til ogsd at omfatte
kunsthandlere, som pa nuvarende tidspunkt ikke er omfattet af disse
specifikke bestemmelser, for at styrke bek@mpelsen af hvidvask og

finansiering af terrorisme yderligere.
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2.44.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

I forbindelse med at hvidvaskloven blev udvidet til ogsd at omfatte
kunsthandlere mv. blev det ved en forglemmelse ikke sikret, at kravene til
haderlighed ogsd omfattede kunsthandlere. For at sikre at de samme regler
ogsa galder for kunsthandlere vurderer Erhvervsministeriet, at der er behov
for en &ndring af hvidvaskloven.

Det foreslds saledes, at haederlighedskravet udvides til ogsd at omfatte
kunsthandlere, der handler med eller formidler handel med kunstvarker.
Udvidelse skal sikre, at kunsthandlere underlegges de samme krav og tilsyn
som andre forpligtede enheder, hvilket vil bidrage til at styrke integriteten og

professionaliseringen af kunstsektoren.

Den foresldede @ndring af hvidvasklovens § 57, stk. 2, vil medfere, at
kunsthandlere fremover skal kunne dokumentere deres hederlighed pa
samme made som f.eks. eksterne bogholdere eller skatteradgivere.

For nermere beskrivelse af de konkrete @ndringer henvises til lovforslagets
§ 4, nr. 13, og bemerkningerne hertil.

2. 45. Regler om egnetheds- og haderlighedsvurderinger

2.45.1. G=ldende ret

De galdende regler om egnethed og haderlighed for ledelsesmedlemmer i
finansielle virksomheder, og herunder ogsa kravene omkring vurderingerne
heraf fremgar af § 64 i lov om finansiel virksomhed. Reglerne implementerer
de fzlles EU-regler pd omrédet, der er fastsat i artikel 91 i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter (CRD) med senere @ndringer.

Reglerne indeholder herudover ogsé national regulering.

§ 64, stk. 1, fastlegger kravene til egnethed og haederlighed for et medlem af
bestyrelsen og direktionen i1 en finansiel virksomhed. Kravene indebarer
bl.a., at bestyrelsesmedlemmet eller direktoren skal have tilstreekkelig viden,
faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage hvervet eller stillingen,
og skal have tilstreekkelig godt omdemme og kunne udvise haderlighed,
integritet og tilstrekkelig uathengighed ved varetagelsen af hvervet eller
stillingen. Kravene skal vaere opfyldt til enhver tid. Det indebarer, at kravene
skal opfyldes fra det tidspunkt, hvor bestyrelsesmedlemmet eller direkteren
tiltreeder hvervet eller stillingen i1 den finansielle virksomhed og i1 hele den
periode, hvori den pageldende person varetager hvervet eller stillingen.
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Det folger videre af stk. 2, at ndr en person tiltreder et hverv som
bestyrelsesmedlem eller en stilling som direkter for en finansiel virksomhed,
paser Finanstilsynet, at vedkommende opfylder kravene til egnethed og
haderlighed. Finanstilsynet treffer afgerelse om, hvorvidt personen kan
bestride hvervet eller stillingen i den pageeldende virksomhed.

I sammenhang hermed folger det af stk. 5, 1. pkt., at medlemmerne af
bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal meddele
Finanstilsynet oplysninger om forhold som navnt i stk. 1 i forbindelse med
deres indtreeden i den finansielle virksomheds ledelse og om forhold som
navnt i stk. 1, nr. 1-5, hvis forholdene efterfolgende @ndres. Bestemmelsen
indebaerer, at bestyrelsesmedlemmet eller direktoren skal indsende
oplysninger om bédde teoretisk og praktisk erfaring med henblik pa at
dokumentere, at den padgaeldende har fyldestgerende erfaring til at udeve sit
hverv eller varetage sin stilling i den pagaldende virksomhed. Bestemmelsen
indebarer ogsa en pligt til at orientere Finanstilsynet, hvis der sker @ndring
af forholdene i stk. 1, som er lagt til grund for Finanstilsynets godkendelse af

medlemmet.

Den galdende stk. 6 fastsatter, at den finansielle virksomhed er forpligtet til
at pdse overholdelsen af stk. 1. Heri ligger béde en forpligtelse til at pase, at
ledelsesmedlemmet opfylder kravene i stk. 1 ved medlemmets indtraeden 1
bestyrelse eller direktion og lebende, sd& laenge det péigaeldende
ledelsesmedlem varetager hvervet eller stillingen.

Det folger videre af den geeldende § 64, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed,
at stk. 1-6 finder tilsvarende anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen og
direktionen 1 en finansiel holdingvirksomhed eller en blandet
holdingvirksomhed. Bestemmelsen betyder bl.a., at kravene til
ledelsesmedlemmers egnethed og haederlighed, jf. § 64, stk.1, lov om
finansiel virksomhed, samt kravet om at virksomheden skal pase
ledelsesmedlemmernes overholdelse af § 64, stk. 1, jf. stk.6, ogsa galder for
finansielle holdingvirksomheder og blandende finansielle

holdingvirksomheder.
1§ 64 cilov om finansiel virksomhed er der fastsat regler om pengeinstitutter

og realkreditinstitutters identifikation af neglepersoner, samt regler om
egnethed- og haderlighed for disse.
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Det folger af § 64 c, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at pengeinstitutter
og realkreditinstitutter som led i deres virksomhedsstyring skal identificere
instituttets neglepersoner.

I § 64 c, stk. 2, defineres, hvilke ansatte i et pengeinstitut og et
realkreditinstitut der skal identificeres som neglepersoner 1 medfer af stk. 1.
Noglepersoner er ansatte, der i1 det daglige er en del af den faktiske ledelse,
og ansatte, der er ansvarlige for en negglefunktion. Disse oplistes i stk. 2, nr.
1-5.

Det folger af den gaeldende § 64 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, at §
64, stk. 1 og 5, finder tilsvarende anvendelse for ansatte i et pengeinstitut og
et realkreditinstitut, der er identificeret som neglepersoner 1 medfor af stk. 1,
og for ansatte, der er identificeret som neglepersoner, 1 et systemisk vigtigt
finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-
SIFI), som ikke er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut. Det indeberer
bl.a., at neglepersoner i et pengeinstitut og et realkreditinstitut, tilsvarende
skal opfylde kravene om egnethed og hederlighed jf. § 64, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, og ogsad tilsvarende har pligt til at meddele
Finanstilsynet oplysninger til brug for Finanstilsynets vurdering
neglepersonens egnethed og haderlighed, jf. § 64, stk. 5, 1 lov om finansiel
virksomhed.

2.45.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

Med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2024/1619 af 31. maj 2024 om
endring af direktiv 2013/36/EU for s& vidt angér tilsynsbefojelser,
sanktioner, tredjelandsfilialer og miljemaessige, sociale og ledelsesmassige
risicit (CRD VI) foretages @ndringer i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn
med kreditinstitutter (CRD). Det gelder bl.a. reglerne om egnethed og
haderlighed 1 artikel 91, der nyaffattes.

Andringerne i artikel 91 i CRD indebarer bl.a., at der er storre fokus pa
virksomhedernes eget ansvar for at sikre, at medlemmer af virksomhedens
bestyrelse og direktion til enhver tid opfylder kravene til egnethed og
haderlighed. Der fastsattes derfor ogsa mere specifikke krav til, hvordan
virksomhederne skal sikre, at ledelsesmedlemmerne opfylder egnetheds- og
haderlighedskravene. Det gelder bl.a. spergsmélet om, hvornar
virksomhederne skal vurdere ledelsesmedlemmers egnethed og haderlighed,
samt hvad virksomhederne skal gore, hvis et ledelsesmedlem ikke opfylder

kravene. Herudover stiller direktivet nu sarlige krav til systemisk vigtige
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finansielle institutter (SIFI’er) og globalt systemisk vigtige finansielle
institutter (G-SIFD’er), der ensker at udnavne et medlem til direktionen eller
en bestyrelsesformand. SIFI’er vil bla. fremover skulle sikre, at
Finanstilsynet modtager en egnethedsansegning for kandidaten senest 30
arbejdsdage for denne tiltraeder hvervet eller stillingen.

Sammen med nyaffattelsen af egnetheds- og haderlighedsreglerne for
ledelsesmedlemmer, bliver der med CRD VI, ogsa indfert en ny artikel 91 a,
der fastsetter tilsvarende krav om egnethed og haderlighed for personer med
neglefunktioner (neglepersoner), og virksomhedernes pligt til at sikre

overholdelse af disse krav.

Store dele af kravene 1 artikel 91 og 91 a 1 CRD findes allerede i den danske
regulering 1 bl.a. § 64 og 64 c, 1 lov om finansiel virksomhed. Disse dele skal
derfor ikke implementeres. For at sikre en fuldsteendig implementering af
direktivet er det dog nedvendigt, at fastsette naermere krav til, hvordan
virksomhederne skal sikre, at ledelsesmedlemmerne opfylder egnetheds- og
haderlighedskravene.

Det foreslds pa den baggrund, at nyaffatte bestemmelsen i1 § 64, stk. 6, 1 lov
om finansiel virksomhed, s& det tydeligt og direktivnaert fremgér, at den
finansielle virksomhed skal sikre, at medlemmer af bestyrelsen eller
direktionen til enhver tid opfylder kravene til egnethed og haderlighed. Det
foreslds bl.a. herunder, at virksomheden skal vurdere om kravene er opfyldt
bade inden tiltreedelsen og regelmaessigt herefter, samt at virksomhedernes
interne oplysninger om medlemmernes egnethed og headerlighed holdes

ajour.

I forlengelse heraf foreslds det ogsd at indsette et stk. 7, hvorefter
virksomheden bl.a. forpligtes til at afsette et ledelsesmedlem, hvis
virksomheden vurderer, at denne ikke opfylder kravene, eller at traeffe
foranstaltninger sa medlemmet opfylder kravene.

Det foreslds herudover at indsatte sarlige bestemmelser for SIFI’er og G-
SIFT’er i § 64, stk. 8-10. Disse bestemmelser vil indebare, at virksomheden
skal  sikre, at Finanstilsynet —modtager en  egnetheds- og
haderlighedsansegning senest 30 arbejdsdage for virksomheden lader en ny
bestyrelsesformand eller et direktionsmedlem tiltraede hvervet eller stillingen.
Dette skal give Finanstilsynet mulighed for at vurdere det potentielle
ledelsesmedlems  egnethed og  hederlighed inden tiltreedelsen.

Bestemmelserne vil ovrigt fastsette naermere krav til indholdet af egnetheds-
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og haderlighedsansegning, og give Finanstilsynet mulighed for at neegte
ledelsesmedlemmets tiltreedelse indtil Finanstilsynet har modtaget
tilstreekkelige oplysninger til at vurdere medlemmets egnethed og
haderlighed.

I overensstemmelse med direktivet foreslas det 1 evrigt, de foreslaede
bestemmelser § 64, stk. 6-10, 1 lov om finansiel virksomhed, finder
tilsvarende anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen og direktionen i en
finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed.

For neglepersoner foreslds det endvidere, at de krav, der foreslas indfert 1 §
64, stk. 6 og 7, i lov om finansiel virksomhed, ogsa skal finde tilsvarende
anvendelse for neglepersoner, jf. § forslaget til § 64 c, stk. 4. Det vil bl.a.
indebere at virksomhederne tilsvarende forpligtes til at sikre, at
neglepersoner til enhver tid opfylder egnetheds- og haderlighedskravene.
Virksomhederne skal i den forbindelse vurdere om kravene er opfyldt bade
inden neglepersonen tiltreder stillingen og regelmassigt herefter, samt at
virksomhedernes interne oplysningerne om neglepersonens egnethed og
haderlighed holdes ajour.

2.46. Overforsel af beslutningskompetence vedroerende NBCR-
terrorhandlinger til regeringen

2.46.1. Gzldende ret

Det fremgar af § 14 1 lov om en terrorforsikringsordning pa
skadesforsikringsomradet, at Terrorforsikringsradet treffer afgerelse om,
hvorvidt der er indtruffet en NBCR-terrorhandling.

Det fremgér af bemarkningerne til § 14 i lov om en terrorforsikringsordning
pa skadesforsikringsomridet, jf. Folketingstidende 2018-19, tilleg A, L 159
som fremsat, side 22, at Terrorforsikringsradet traeffer afgerelse om, hvorvidt
der er indtruffet en terrorhandling ved brug af nukleare, biologiske, kemiske
eller radioaktive véaben. Terrorforsikringsrddet skal 1 medfer af
bemerkningerne inddrage de elementer, der indgar i definitionen af
terrorisme 1 straffelovens § 114 1 afgerelsen. Det betyder, at
Terrorforsikringsradet i hej grad vil legge vegt pa de objektivt konstaterbare
effekter af angrebet og 1 mindre omfang beveggrund og forsat bag
handlingerne, da den politimassige efterforskning typisk ikke vil vare
tilendebragt, nar beslutning efter § 14 traeffes.

Det folger derudover af bemaerkningerne til § 14 i lov om en
terrorforsikringsordning pa skadesforsikringsomradet, jf. Folketingstidende
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2018-19, tilleeg A, L 159 som fremsat, side 22, at Terrorforsikringsradet skal
treeffe afgerelsen pd et tidspunkt kort tid efter angrebet, sa ordningen kan
aktiveres hurtigt, ogsd for et eventuelt retligt efterspil er tilendebragt.
Afgorelsen skal baseres pa de objektivt konstaterbare effekter af angrebet,
herunder elementerne i definitionen af terrorisme i straffelovens § 114, samt
definitionen anvendt 1 almindelige genforsikringskontrakter.
Terrorforsikringsradet behever ikke at afvente, at politiet afslutter sin
efterforskning, for der traeffes beslutning om erstatning, og der kan udbetales
erstatning, selvom der ikke er rejst tiltale efter straffelovens § 114.

2.46.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Efter den gzldende lov om en terrorforsikringsordning pa
skadesforsikringsomradet er det Terrorforsikringsrddet, der traeffer afgorelse
om, hvorvidt der er indtruffet en NBCR-terrorhandling, og det er dermed ogsé
Terrorforsikringsradet, der treffer afgerelse om, hvorvidt terrorforsikrings-
ordningen skal tages 1 brug til at dekke tab.

Terrorforsikringsradets medlemmer bestar af en formand og en suppleant fra
Erhvervsministeriet, et medlem og en suppleant fra Finansministeriet, et
medlem og en suppleant fra Finanstilsynet og et medlem og en suppleant fra

forsikringsbranchen.

Givet sammens&tningen af Terrorforsikringsradet, der fortrinsvist bestar af
medlemmer fra  Erhvervsministeriet og  Finansministeriet,  vil
Terrorforsikringsradet, hvis radet 1 dag skal treeffe beslutning om, hvorvidt,
der er indtruffet en NBCR-terrorhandling, inddrage Erhvervsministeren og

Finansministeren i beslutningen.

Beslutningen om at anerkende en NBCR-terrorhandling er af stor politisk og
samfundsmessig betydning, da sddanne angreb involverer brug af nukleare,
biologiske, kemiske eller radioaktive vaben. Givet alvoren og de potentielle
konsekvenser af sadanne angreb findes det hensigtsmessigt, at
beslutningskompetencen for, hvorvidt der er indtruffet en NBCR-
terrorhandling, flyttes fra Terrorforsikringsridet til regeringen.

Det foreslas derfor at @ndre § 14 i lov om en terrorforsikringsordning pa
skadesforsikringsomradet, s& det fremadrettet er regeringen, der efter
indstilling fra Terrorforsikringsradet traeffer afgerelse om, hvorvidt der er
indtruffet en NBCR-terrorhandling.
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Andringen vil medfere, at Terrorforsikringsradet fremadrettet vil f4 en
initiativpligt, som indebarer at udarbejde en indstilling, som regeringen skal
traeffe beslutning pd baggrund af. Denne @ndring vil fremme en gennemsigtig
beslutningsproces, hvor det politiske ansvar for anerkendelsen af en NBCR-

terrorhandling placeres entydigt hos regeringen.

Ved at placere beslutningskompetencen hos regeringen sikres det, at sidanne
afgorelser treffes med en fuld forstdelse af bade de nationale og
internationale konsekvenser, som en NBCR-terrorhandling kan medfere.

Den foresldede @ndring vil séledes ikke kun skabe en mere tydelig og
ansvarlig beslutningsproces, men ogsa sikre, at de relevante beslutninger
treeffes pd det niveau, der bedst kan handtere den kompleksitet, som sadanne
alvorlige handelser indebarer.

2.47. Vilkar for adgang til betalingssystemer for udbydere af
betalingstjenester

2.47.1. Gzldende ret

Af § 64, stk. 1, i lov om betalinger fremgar, at vilkar for adgang til
betalingssystemer for udbydere af betalingstjenester skal vare objektive,
ikke-diskriminerende og proportionale, saledes at disse vilkér ikke forhindrer
adgang 1 sterre udstrekning end nedvendigt for at beskytte mod specifikke
risici sdsom afviklingsrisici, operationelle risici og forretningsmaessige risici
og for at sikre betalingssystemets finansielle og driftsmassige stabilitet.
Bestemmelsen har til formal at hindre konkurrenceforvridende diskrimination
i forbindelse med beslutning om adgang til betalingssystemer for udbydere af
betalingstjenester, der har opnaet tilladelse som betalingsinstitut.

Ved et betalingssystem forstds i1 henhold til § 7, nr. 13, 1 lov om betalinger et
“system til overforsel af midler med formelle og standardiserede rutiner og
feelles  regler  for  behandlings, clearing eller afvikling af
betalingstransaktioner”.

Bestemmelsen gennemferer artikel 35 i Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i det
indre marked, om @ndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv
2007/64/EF. Bestemmelsen har til formal at hindre konkurrenceforvridende
diskrimination ved beslutning om adgang til betalingssystemer af
betalingstjenester.

236



UDKAST

Det fremgar af Lovforslag nr. L 157, Folketinget 2016-17, tilleg A, side 187,
at det er vigtigt for udbydere af betalingstjenester at have adgang til
betalingssystemernes tekniske infrastrukturtjenester. Det fastslas derfor i §
64, stk. 1, 1 lov om betalinger, at vilkar for adgang til betalingssystemer for
udbydere af betalingstjenester skal vere objektive, ikke-diskriminerende og
proportionale, sdledes at disse vilkar ikke forhindrer adgang 1 sterre
udstrekning end nedvendigt for at beskytte mod specifikke risici, som
eksempelvis afviklingsrisici, operationelle risici og forretningsmaessige risici,

og for at sikre betalingssystemets finansielle og driftsmaessige stabilitet.

I Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november
2015 om betalingstjenester i1 det indre marked, om @ndring af direktiv
2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010
og om ophevelse af direktiv 2007/64/EF, fremgar det af preambelbetragtning
nr. 49, at betalingstjenesteudbydere, der seger om at deltage i1 et
betalingssystem, selv ber bere risikoen for deres eget valg af system og over
for betalingssystemet dokumentere, at deres interne ordninger er tilstrekkelig
modstandsdygtige over for alle former for risici. Disse betalingssystemer
omfatter typisk kortordninger med fire parter og store systemer, der behandler
kreditoverforsler og direkte debitering.

2.47. 2. Erhvervsministeriet overvejelser og den foresliede ordning

Det foreslas, at § 64, i lov om betalinger @ndres. Andringen vil tydeliggere
retsstillingen 1 relation til udbydere af betalingstjenesters adgang til
betalingssystemer.

ZAndringen fremsattes som led i en samlet pakke af initiativer, der skal sikre
en effektiv konkurrence pa betalingsomradet. Initiativpakken sikrer bedre
rammevilkdr for bade indlesere, betalingsordninger, forretningerne og
forbrugere pd markedet for kortbetaling. Initiativerne bestar af naerverende
@ndring 1 § 64, i lov om betalinger, der sikrer lige konkurrencevilkar for
indlesning af eksempelvis transaktioner med Dankort, en @ndring i
bekendtgerelse nr. 2163 af 18/12/2020 om prismodeller for visse typer af
betalingsinstrumenter i henhold til § 123, stk. 4 og stk. 5, i lov om betalinger,
initiativer til at oge gennemsigtigheden for forretningerne 1 forhold til betaling
for indlgsning samt initiativ til at ege gennemsigtigheden for forbrugerne i
relation til valg af kortmaerke.

Erhvervsministeriet vurderer, at det vil skabe klarhed om retstilstanden, hvis
loven @&ndres, séledes, at det eksplicit fremgér af § 64, i lov om betalinger, at

betalingssystemer skal give udbydere af betalingstjenester adgang til deres
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betalingssystemer pa objektive, ikke-diskriminerende og proportionale
vilkar. Med betalingssystems vilkar, forstas vilkar fastsat af den eller de, der

er ansvarlige for et givent betalingssystem.

Lovforslaget er udformet i overensstemmelse med Forslag til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om betalingstjenester i det indre marked
og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (2023/0210/COD), hvor
den relevante bestemmelse ogsé tydeligger pligten til at give adgang til
betalingssystemet. Denne pligt fremgér af henholdsvis artikel 31, stk. 1 og
stk. 3. For at opné en korrekt forstaelse af dens omfang og indhold er det
nedvendigt at laese disse bestemmelser 1 sammenhang.

Erhvervsministeriet vurderer, at tydeliggerelsen af retstilstanden 1 Danmark
dermed vil svare til den kommende @&ndring 1 den europaiske union, séfremt

forslaget til forordning vedtages.

Den foreslaede @ndring er tillige udformet i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om
betalingstjenester i det indre marked, om andring af direktiv 2002/65/EF,
2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 og om
ophavelse af direktiv 2007/64/EF samt Forslag til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om betalingstjenester i det indre marked og om a&ndring af
forordning (EU) nr. 1093/2010 (2023/0210/COD). Af punkt 1-6 i bilag 1 til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november
2015 om betalingstjenester i det indre marked, om @ndring af direktiv
2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010
og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF samt Forslag til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om betalingstjenester i det indre marked
og om &ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010.

Af Lovforslag nr. L 157, Folketinget 2016-17, tilleg A, side 188 fremgér, at
et betalingssystem er undtaget § 64, i lov om betalinger, hvis samtlige
deltagere er koncernforbundne, eller er systemer der er oprettet og drives af
en enkelt udbyder af betalingstjenester. Sddanne betalingssystemer kan drives
enten 1 direkte konkurrence med betalingssystemer eller mere typisk 1 en
markedsniche, der ikke 1 tilstraekkelig grad er dekket af betalingssystemer.
Disse systemer omfatter ordninger med tre parter, f.eks. kortordninger med
tre parter, sdledes at de i realiteten aldrig fungerer som kortordninger med fire
parter, f.eks. ved at benytte licenstagere, agenter eller partnere med samme
varemerke. Sddanne systemer omfatter typisk tillige betalingstjenester, der

tilbydes af telekommunikationstjenesteudbydere, hvor ordningens operater er
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udbyder af betalingstjenester for bade betaleren og betalingsmodtageren, og

bankkoncerners interne systemer.

Pligten til at give adgang til betalingssystemer omfatter blandt andet den eller
de, der er ansvarlige for et betalingssystem, hvor denne ikke selv udsteder
betalingskort, men eksempelvis indgér i et samarbejde med pengeinstitutter
om, at de udsteder det pageldende kort til pengeinstitutternes kunder. I en
sadan situation er samtlige deltagere ikke koncernforbundne, og er ikke
systemer, der er oprettet og drives af en enkelt udbyder af betalingstjenester.
Reglen i § 64 medferer séledes, at et betalingssystem ikke kan forbeholde sig

adgangen til alene selv at foretage indlesning.

Det foreslas derfor, at bestemmelsen 1 § 64, 1 lov om betalinger praciseres
sdledes, at det nu eksplicit fremgdr, at betalingssystemerne forpligtes til at
give udbydere af betalingstjenester adgang til deres betalingssystemer pa
objektive, ikke-diskriminerende og proportionale vilkar.

Erhvervsministeriet bemarker, at “udbydere af betalingstjenester” omfattet
af betalingslovens § 64 skal fortolkes direktivkonformt i overensstemmelse
med definitionerne i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366
af 25. november 2015 om betalingstjenester i det indre marked, om @&ndring
af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF samt Forslag til Europa-
Parlamentets og Radets forordning om betalingstjenester i det indre marked
og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (2023/0210/COD).

Det folger af denne forordnings artikel 32, stk. 1 og stk. 3 og artikel 33, stk.
1 og 2, jf. definitionen i artikel 4, nr. 11, at udbydere af en eller flere
betalingstjenester opfert 1 punkt 1-6 samt punkt 8 i forordningens bilag 1
behandles som betalingsinstitutter 1 forordningens forstand. Det betyder, at de
virksomheder, som har tilladelse til at udbyde en eller flere af de
betalingstjenester, som fremgéar af betalingslovens bilag 1, nr. 1-6 og nr. 8 er
“udbydere af betalingstjenester” og dermed har ret til adgang til
betalingssystemer pa objektive, ikke-diskriminerende og proportionale
vilkar.

Der henvises til lovforslagets § 10, nr. 4 og nr. 5, og bemarkningerne hertil.
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2.48. Finanstilsynets tavshedspligt

2.48.1. G=ldende ret

Den galdende bestemmelse i § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt. Finanstilsynets
ansatte er under ansvar efter straffelovens §§ 152-152 e forpligtet til at
hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de fér kendskab til gennem
tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og fortrolige oplysninger, som de far
kendskab til fra Finansiel Stabilitet.

Bestemmelserne er baseret pd Eneudredning om tavshedspligt og partsbegreb
i den finansielle tilsynslovgivning af Jan Schans Christensen, september
1996. Bestemmelsen implementerer endvidere EU-regulering, der indeholder
tavshedspligtbestemmelser og  videregivelsesmuligheder, bl.a. fra
kapitalkravsdirektivet (CRD IV).

Efter den geldende bestemmelse 1 § 354, stk. 6, nr. 36, 1 lov om finansiel
virksomhed, er stk. 1 ikke til hinder for videregivelse af fortrolige oplysninger
til Told- og Skatteforvaltningen i sager omfattet af skattekontrollovens § 65,
stk. 2. Fortrolige oplysninger, der stammer fra et andet land inden for Den
Europaiske Union, kan kun videregives, jf. 1. pkt., med udtrykkeligt
samtykke fra tilsynsmyndigheden i det pageldende land, jf. § 354, stk. 13, 1
lov om finansiel virksomhed.

Told- og Skatteforvaltningen — i dag Skatteforvaltningen — bestér af syv
styrelser bl.a. Skattestyrelsen og Toldstyrelsen.

For hervarende filialer af udenlandske kreditinstitutter, der er
hjemmeherende i et land inden for EU/E@S, kan Skatteforvaltningen efter
skattekontrollovens § 65, stk. 2, anmode Finanstilsynet om pa
Skatteforvaltningens vegne at kontrollere storrelsen af nedskrivninger pa
udlan og hensattelser pa garantier m.v., som kan fradrages efter
kursgevinstlovens § 25, stk. 7.

2.48.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Bestemmelsen 1 § 354, stk. 6, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed
implementerer oprindeligt artikel 53, stk. 1, forste afsnit 1 direktiv 2013/36
(EU) (CRDIV). Det er efter bestemmelsen en forudsetning for videregivelse
af oplysninger, at der foreligger en konkret overtradelse af straffeloven eller
tilsynslovgivningen.

Det foreslaede har til formal at sikre en gennemforelse af artikel 53, stk. 1,

andet afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1619 af 31.
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maj 2024 om andring af direktiv 2013/36/EU for s& vidt angér
tilsynsbefgjelser, sanktioner, tredjelandsfilialer og miljgmessige, sociale og
ledelsesmaessige risici (CRD VI), om at fortrolige oplysninger kan
videregives mellem kompetente myndigheder og skattemyndigheder i samme
medlemsstat 1 lighed med fortrolige oplysninger efter straffeloven og
tilsynslovgivningen.

Det foreslas i § 354, stk. 6, nr. 2, at tilfeje, at fortrolige oplysninger om forhold
vedrorende skattelovgivningen, kan videregives til andre offentlige
myndigheder, herunder anklagemyndigheden.

CRD VI tilfgjer et nyt stykke 1 artikel 56 1 direktiv 2013/36/EU, hvorefter
artikel 53, stk. 1, og artikel 54 ikke er til hinder for udveksling af oplysninger
mellem kompetente myndigheder og skattemyndigheder 1 samme
medlemsstat.

Det foreslas desuden at nyaffatte bestemmelsen 1 § 354, stk. 6, nr. 36, sé
fortrolige oplysninger kan videregives til Skatteforvaltningen.

Det vil vere en forudsaetning for videregivelse af oplysninger til
Skatteforvaltningen pa deres anmodning, at Skatteforvaltningen har behov for
oplysningerne til varetagelse af sine opgaver. Dette folger af de almindelige
forvaltningsretlige principper.

Formadlet er at sikre, at fortrolige oplysninger i alle tilfaelde kan videregives

til Skatteforvaltningen.

2.49. Justering af regler om offentliggorelse af visse tilsynsreaktioner

2.49.1. G=ldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder 1 §§ 354 a og 354 e regler om
offentliggerelse af bl.a. tilsynsreaktioner, som Finanstilsynets bestyrelse
vedtager, og som retter sig mod en part, herunder pabud og péataler.

Reglerne indeholder bl.a. elementer fra EU-reguleringen, som fastsetter
forskellige offentliggerelseskrav, som skal medvirke til at skabe transparens
om tilsynsmyndighedernes arbejde og om  virksomhedernes

regeloverholdelse.

Det fremgér bl.a. af § 354 e, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed, at
Finanstilsynet skal foretage offentliggerelse i sager om overtraedelse af de

nevnte bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, de naevnte artikler 1
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor, hvor der treffes afgorelse om
pabud, patale eller tvangsbader meddelt i henhold til § 269, stk. 1, eller § 344,
stk. 1.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj 2024 om
endring af direktiv 2013/36/EU for s& vidt angér tilsynsbefojelser,
sanktioner, tredjelandsfilialer og miljomassige, sociale og ledelsesmaessige
risici (CRD VI) fastsetter en raekke @ndringer til artikel 67, stk. 1 og 2, 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU, der regulerer
offentliggerelse om administrative sanktioner i forbindelse med overtraedelse
af de angivne bestemmelser 1 direktivet og forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter (CRR).

2.49.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning
Artikel 67, stk. 2, litra a, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2023/36/EU er implementeret i offentliggerelsesbestemmelsen i § 354 e i lov
om finansiel virksomhed ved lov nr. 268 af 25. marts 2014 (implementering
af CRDIV).

Offentliggerelsesreglen 1 § 354 e 1 lov om finansiel virksomhed forpligter
Finanstilsynet til at offentliggere afgerelser om pébud, pataler eller
tvangsbader, hvor navnet pa den fysiske eller juridiske person star angivet.

Udgangspunktet efter § 354 e er, at en afgerelse om bl.a. et pabud, der er
truffet af Finanstilsynet eller af Finanstilsynets bestyrelse, og som er omfattet
af bestemmelsens anvendelsesomrade, skal offentliggeres med angivelse af
navnet pd den relevante virksomhed eller fysiske person, medmindre
betingelserne for en anonymiseret offentliggerelse efter denne bestemmelse
er opfyldt. I yderste konsekvens kan en anonymiseret offentliggerelse helt
undlades, hvis anonymisering ikke kan foretages tilstraekkelig effektivt.

De foresldede @ndringer i § 354 e, stk. 2, vurderes nedvendige for at
gennemfore @ndringerne i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU)
2024/1619 af 31. maj 2024 om endring af direktiv 2013/36/EU for sa vidt
angar tilsynsbefgjelser, sanktioner, tredjelandsfilialer og miljemassige,
sociale og ledelsesmessige risici (CRD VI) til artikel 67, stk. 1, 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36 (CRD IV.

242



UDKAST

Der henvises til de specielle bemarkninger til lovforslagets § 1, nr. 116.

2.50. Etablering af statsgaranti pa en del af ejendomskreditaftalerne i
landdistrikterne

2.50.1. Geldende ret

Lov om etablering af statsgaranti pd en del af ejendomskreditaftalerne 1
landdistrikterne indeholder en ordning, hvorefter forbrugere i yderomrader af
landet (seerligt landdistrikter) kan opné finansiering til ejendomskreditaftaler
med statsgaranti. Ordningen er begraenset til 3 ar, svarende til, at der ikke kan
gives statsgaranti til ansegninger modtaget efter den 1. juli 2025.

Ordningen administreres af Finansiel Stabilitet pad vegne af staten, og er
begranset til at omfatte boligejendomme med en handelspris pd under 8.000
kr. pr. m? og boligejendomme pa mellem 8.000 kr. og 10.000 kr. pr. m?, hvis
ejendommen er beliggende i udvalgte postnumre.

Statsgarantien kan pa nuverende tidspunkt daekke belining i intervallet
mellem 60 pct. og 90 pct. af ejendommens kontantverdi pé
handelstidspunktet.

2.50.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

Det foreslds, at erhvervsministeren kan fastsette narmere regler om
kvadratmeterprisgreenserne, da lov om etablering af statsgaranti pa en del af
ejendomskreditaftalerne 1 landdistriktet samtidig foreslds gjort permanent.
Henset til at loven vil fa et leengerevarende perspektiv, vurderes det relevant
at kunne indeksere kvadratmeterprisgrenserne pa sigt, sd de felger med

udviklingen 1 samfundet.

Med dette lovforslag foreslds, at lanegraensen i ordningen udvides, s& det
bliver muligt at beldne en boligejendom med statsgaranti i spendet mellem
40 pct. og 90 pct. af ejendommens kontantverdi pd handelstidspunktet. Det
vurderes, at den foreslaede udvidelse vil medfere et sterre incitament for
ejendomskreditgiverne til at yde l&n under garantien og dermed bedre
mulighed for 1an 1 ordningen. Det skyldes, at den foregede ldneadgang
placerer sig lengere inde i pantreekkefolgen og ejendomskreditgiverne
dermed opndr en storre sikkerhed for ldnet. En wudvidelse af
beldningsintervallet, hvori der kan opnds statsgaranti, medferer samtidig at

statens risiko foreges.

Efter geldende regler tilfalder garantiprovisionen forst statskassen efter
Finansiel Stabilitet har atholdt de administrative omkostninger til ordningen,

243



UDKAST

men med de foresldede regler vil denne fremgangsméides andres. Det
foreslas, at 50 pct. af de indkomne provisionsindtegter skal tilfalde Finansiel
Stabilitet, mens de resterende 50 pct. skal tilfalde statskassen, hvilket
medforer, at halvdelen af garantiprovisionsindtegterne tilfalder statskassen
direkte, og inden de administrative omkostninger er afholdt.

Safremt der opstar et finansieringsbehov hos Finansiel Stabilitet, eksempelvis
ved lavt treek pa ordningen og dermed fi provisionsindtegter, vil staten
overfore det resterende belob til Finansiel Stabilitet til daekning af de
administrative omkostninger. Det gelder ligeledes, at et eventuelt overskud
fra ordningen efter betaling af administrative omkostninger til ordningen
tilfalder staten.

En ordning med statsgaranti pd en del af ejendomskreditaftalerne 1
landdistrikterne indebaerer en risiko for statsfinansielle tab, da der kan opsté
tab pa garantierne i tilfelde af at garantien bliver udlest. Eventuelle tab
daekkes af staten. Som folge af forslaget om permanentgerelse af ordningen
vil staten rligt afsatte et belab pd 3 mio. kr. i risikopremie pa finansloven

til ordningen.

I henhold til budgetvejledningens pkt. 2.2.15 skal der ved udstedelse af
garantier fastsattes en gvre garantiramme (et maksimalt lanebelob under
garantien). Som folge af permantgerelse af loven afsattes der en
garantiramme pa 100 mio. kr. for de 1an, der omfattes af statsgarantien.

Forslaget vil medfore, at borgere ogsa efter den 1. juli 2025 kan opna
statsgaranti til boligkeb 1 relevante omrader. Det vil forventeligt fa en positiv
indflydelse pa gensalgsmuligheder og fremtidige finansieringsmuligheder.

Regeringens onske med lov om etablering af statsgaranti pad en del af
ejendomskreditaftalerne i landdistriktet var at forbedre mulighederne for
finansiering af boligkeb i1 yderomraderne. Forslaget folger op pé regeringens

onske om at gere ordningen permanent.

2.51. Lempelse af kontantreglen for kommunerne

2.51.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning
Héndtering af kontanter i virksomheder og institutioner, der varetager
opgaver pa barne- og ungeomradet, som f.eks. daginstitutioner, grundskoler
og skolefritidsordninger, er administrativt omkostningskrevende péd grund af
behovet for sikkerhed, opbevaring, transport og afstemning af kontanterne.
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De enkelte kommunalbestyrelser er ansvarlige for kommunernes anliggender
og har derfor et indgdende kendskab til de enkelte virksomheder og
institutioner, der varetager opgaver pd berne- og ungeomradet, samt
eventuelle serlige behov for de borgere, der benytter sig af disse
virksomheder og institutioner. Det vurderes pa denne baggrund, at
kommunalbestyrelserne vil vaere egnede til at vurdere fordele og ulemper ved
at give dispensation fra kontantreglen til enkelte virksomheder eller
institutioner. Det vurderes, at en sddan dispensation skal kunne tildeles
institutioner og virksomheder inden for berne- og ungeomradet, da en raekke
kommuner pa dette omrade har implementeret digitale betalingslosninger, der
sikrer, at personale og brugerne, altsd bern, unge og deres foraldre, ikke
behgver at handtere kontanter. En dispensation fra kontantreglen vil for disse
virksomheder og institutioner sikre, at de ikke fremadrettet forpligtes til at
bevare kontantkasser m.v., hvilket kan lette byrder og skabe storre sikkerhed
for personale og brugerne, som er bern, unge og deres foreldre. For ikke at
stille private institutioner pd berne- og ungeomradet anderledes end
kommunale institutioner og virksomheder ber dispensationsordningen ogsa
omfatte séddanne private institutioner, der er sammenlignelige med de

kommunale institutioner og virksomheder.

Det vurderes, at kommunalbestyrelserne ber kunne dispensere fra
kontantreglen ud fra hensyn til de byrder, som den enkelte virksomhed og
institution oplever ved kontanthindtering.

Kommunalbestyrelserne vil ved tildeling af en dispensation skulle afveje de
hensyn, der er til sikkerhed og omkostninger, mod hensynet til borgernes
mulighed for at benytte de pagaeldende virksomheder og institutioner.
Kommunalbestyrelserne vil dermed skulle vurdere, at en dispensation ikke
hammer borgernes adgang til at betale for institutionens eller virksomhedens
ydelser unedigt.

»Borne- og ungeomridet« daekker i denne kontekst over virksomheder og
institutioner, der hovedsageligt henvender sig til bern og unge. Dette
inkluderer bl.a. daginstitutioner, folkeskoler og skolefritidsordninger samt
frie grundskoler og efterskoler.

Borgerens adgang til at benytte de pagaeldende virksomheder og institutioner
kan f.eks. blive heemmet, hvis de har problemer med at gennemfere
elektroniske betalinger. Dette kan f.eks. vere tilfeldet, hvis en person lider
af et synshandicap, der gor det svert for personen at anvende elektroniske

betalingslosninger.
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Dette vil ligeledes vere tilfaeldet, hvis borgeren ikke har adgang til at foretage
elektroniske betalinger, f.eks. hvis personen ikke har adgang til et

betalingskort pga. borgerens lave alder.

Det foreslas derudover, at kommunalbestyrelsen skal offentliggere, hvilke
institutioner og virksomheder, der har modtaget dispensation, og at
institutioner og virksomheder, der er blevet tildelt dispensation, tydeligt skal
oplyse herom. Dette kan de f.eks. gore ved tydelig skiltning pa stedet.
Formalet med dette er at sikre borgerne information om, hvilke virksomheder
og institutioner, der er undtaget fra kontantreglen, sa de har mulighed for at

indrette sig herefter.

Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 10, nr.7, for yderligere
om, hvilke virksomheder og institutioner, der kan tildeles dispensation, og
hvilke momenter der skal legges vegt pd af kommunalbestyrelsen ved
tildeling af dispensation.

2.51.1. G=ldende ret

Det folger af § 81, stk. 1, 1. pkt., i lov om betalinger (kontantreglen), at danske
betalingsmodtagere er forpligtet til at modtage betaling med kontanter 1
tidsrummet fra kl. 06.00 til kl. 22.00, hvis betalingsmodtageren modtager
betalingsinstrumenter omfattet af lov om betalinger, jf. dog § 5 1
hvidvaskloven, som indeholder en kontantforbudsgraense pd 15.000 kr.
(kontantforbuddet), og bestemmelsens stk. 2-6. Kontantreglen gaelder som
udgangspunkt bade private erhvervsdrivende og offentlige institutioner.

Der folger af § 81, stk. 1, 2. pkt., at det er frivilligt for butikkerne at modtage
1.000-kronesedler som betaling, hvis kontantbetalingen overstiger

kebesummen med mere end 750 kr. Reglen bliver ophavet den 1. juni 2025,
jf. § 2, stk. 2, 1 lov nr. 642 af 11. juni 2024.

Der findes i § 81, stk. 2-6, en reekke yderligere undtagelser til kontantreglen.

I medfor af stk. 2 galder kontantreglen ikke i forbindelse med fjernsalg,
herunder internethandel, og salg 1 selvbetjeningsmiljoer, herunder

parkeringsautomater.

Det folger af stk. 3, 1. pkt., at betalingsmodtagere, der er beliggende i
omrader, hvor der kan vare forhgjet risiko for reveri forbundet med
modtagelse af kontanter, uanset kontantreglen i stk. 1 alene er forpligtet til at
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modtage kontanter fra kl. 06.00 til kI. 20.00. Det fremgar af stk. 3, 2. pkt., at
betalingsmodtagere, der ikke modtager kontanter i tidsrummet kl. 20.00-
22.00, skal opsztte skilte herom. Det fremgéir af stk. 3, 3. pkt., at
erhvervsministeren fastseatter, i hvilke omrader i Danmark, der kan vare en
forhgjet risiko for raveri forbundet med modtagelse af kontanter og af stk. 3,
4. pkt., at erhvervsministeren offentligger en meddelelse herom pa

Erhvervsministeriets hjemmeside.

Det folger af stk. 4, at betalingsmodtagere kan fravige kontantreglen i stk. 1
for s& vidt angér betalinger fra betalere, der ikke er forbrugere.

Det folger af stk. 5, at kontantreglen ikke finder anvendelse péa
betalingsmodtagere, nar disse indgar som en del af festivaler, byfester og
lignende arrangementer af midlertidig karakter, der opfylder en rakke
betingelser, som oplistes i stk. 5, nr. 1-4.

Endelig folger det af stk. 6, at erhvervsministeren kan fastsette regler om, at
bestemte typer af betalingsmodtagere er forpligtet til altid at modtage betaling
med kontanter uanset stk. 1-3.

Det folger af § 1, stk. 7, at erhvervsministeren kan dispensere helt eller delvist
fra kontantreglen 1 § 81, stk. 1- 3, i lov om betalinger.

I dag er det Erhvervsministeriet, og i praksis Finanstilsynet efter delegation,
der giver dispensation fra kontantreglen.

Det folger af bemaerkningerne til § 1, stk. 7, at bemyndigelsen som
udgangspunkt skal anvendes restriktivt. Det vil sige, at der skal vare
tungtvejende grunde til at anvende bestemmelsen. Dette vil for eksempel
veere tilfeldet, hvor det vil forekomme urimeligt byrdefuldt at lade lovens
regulering finde anvendelse, jf. Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 157
som fremsat, side 87.

Forbrugerombudsmanden forer tilsyn med, at betalingsmodtagere overholder
kapitel 6 i lov om betalinger over for forbrugere, herunder kontantreglen i §
81.

Det folger af § 48 i lov om kommunernes styrelse, jf. lovbekendtgerelse nr.
69 af 23. januar 2024, at Ankestyrelsen forer tilsyn med, at kommunerne og
kommunale fellesskaber, jf. § 60, overholder den lovgivning, der sarligt
gaelder for offentlige myndigheder.
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2.52. Udvidelse af deltagere i et operativt samarbejde under ledelse af
National enhed for Szerlig Kriminalitet til bekeempelse af hvidvask mv.
2.52.1. Gldende ret

Det fremgar af retsplejelovens § 110 b, stk. 1, at der under ledelse af National
Enhed for Sazrlig Kriminalitet oprettes et operativt samarbejde til bekaempelse
af hvidvask og terrorfinansiering og andre kriminalitetsomrader fastsat i
medfer af bestemmelsens stk. 8. Et af de operative samarbejder oprettet under
ledelse af National Enhed for Serlig Kriminalitet er Operativt Dansk
Informations- og efterretningsNetvaerk (ODIN).

I et operativt samarbejde oprettet i medfer af § 110 b, stk. 1, kan der, ud over
hvidvask og terrorfinansiering, ogsd behandles sager om fjernovergreb, hvor
internettet bruges til at bestille og livestreame seksuelle overgreb pa
mindredrige 1 udlandet, og ekonomisk kriminalitet, hvor der er grund til at
antage, at kriminaliteten har et serligt betydeligt omfang, er et led i
organiseret kriminalitet, er udfert ved anvendelse af seregne metoder eller pa
anden méde er af serlig kvalificeret karakter, jf. bekendtgerelse nr. 884 af 26.
juni 2024 om National Enhed for Serlig Kriminalitets kompetenceomrade og
det operative samarbejdes behandling af andre kriminalitetsomrdder end
hvidvask og terrorfinansiering.

Det folger af retsplejelovens § 110 b, stk. 2, at tilsynsmyndighederne,
herunder Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, i henhold til lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme
samt told- og skatteforvaltningen deltager 1 det operative samarbejde.
National Enhed for Sarlig Kriminalitet kan beslutte, at andre myndigheder
end tilsynsmyndighederne, og virksomheder og personer omfattet af § 1 i lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme
kan deltage i et operativt samarbejde, jf. stk. 1.

Det er forudsat i bemerkningerne til lovforslaget, at den deltagende
myndigheds, virksomheds eller persons deltagelse har betydning for opgaven
med at forebygge eller bekempe hvidvask og terrorfinansiering eller andre
kriminalitetsomrader fastsat i medfer af retsplejelovens § 110 b, stk. 8, jf.
Folketingstidende 2021-22, tilleg A, L 14 som fremsat, side 31 f. Det er
endvidere forudsat, at National Enhed for Serlig Kriminalitet er lydher over
for at invitere andre myndigheder med i samarbejdet, hvis der et enske herom
blandt de ovrige deltagere.

Af hensyn til grundleeggende principper om fortrolighedsforholdet mellem
advokat og klient og klienternes retssikkerhed 1 gvrigt fremgar det af § 110 b,
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stk. 2, 3. pkt., at advokater, jf. § 1, stk. 1, nr. 14, i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, ikke kan deltage
1 et operativt samarbejde.

Det folger endvidere af bemarkningerne til retsplejelovens § 110 b, at der er
tale om en fleksibel ordning for det operative samarbejde, hvor National
Enhed for Serlig Kriminalitet kan beslutte at nedsatte et operativt samarbejde
specifikt 1 forhold til en konkret sag, et givent geografisk omrade eller nye
risici og tendenser pa hvidvask- og terrorfinansieringsomradet eller andre
kriminalitetsomrdder omfattet af samarbejdet i henhold til § 110 b, stk. 8, jf.
Folketingstidende 2021-22, tilleg A, L 14 som fremsat, side 32.

Deltagerkredsen kan derfor variere fra mede til mode efter beslutning fra
National enhed for Serlig Kriminalitet. Det er ikke pa forhand givet, at en
given myndighed, virksomhed eller person automatisk deltager 1 et operativt
samarbejde, hvis omradet ikke er af umiddelbar relevans for myndigheden,

virksomheden eller personen.

Efter retsplejelovens § 110 b, stk. 3 gelder, at ved deltagelse i operative
samarbejder kan myndigheder, uanset tavshedspligt fastsat i anden
lovgivning, videregive oplysninger til myndigheder, virksomheder og
personer, der deltager 1 samarbejdet, jf. stk. 1, hvis oplysningerne kan have
betydning for opgaven med at forebygge eller bekempe hvidvask og
terrorfinansiering eller andre kriminalitetsomrader fastsat 1 medfor af stk. 8.

Ligeledes gelder efter retsplejelovens § 110 b, stk. 4, at virksomheder og
personer omfattet af § 1 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
og finansiering af terrorisme uanset § 117, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, § 30, stk. 1, i lov om godkendte revisorer og
revisionsvirksomheder og §§ 124 og 125 i lov om betalinger kan videregive
oplysninger til myndigheder, virksomheder og personer, der deltager i et
operativt samarbejde, jf. stk. 1, hvis oplysningerne kan have betydning for
opgaven med at forebygge eller bekaempe hvidvask og terrorfinansiering eller
andre kriminalitetsomrader fastsat i medfor af stk. 8.

I et operativt samarbejde vil der sdledes kunne deles og videregives
oplysninger mellem de deltagende akterer, hvis oplysningerne kan have
betydning for opgaven med at forebygge eller bekaempe hvidvask,
terrorfinansiering, fjernoverovergreb og ekonomisk kriminalitet af et sarligt
betydeligt omfang. Dette indebarer, at der f.eks. vil kunne deles og
videregives cpr-numre, adresser, oplysninger om strafbare forhold,
oplysninger om gkonomiske forhold, oplysninger om ejerforhold m.v.
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Det indebarer videre, at private virksomheder, herunder banker, andre
finansielle virksomhed eller revisorer og revisionsvirksomheder kan

videregive fortrolige oplysninger som led i samarbejdet.

Det fremgar af § 117, stk. 1, 1. pkt., ilov om finansiel virksomhed, at
bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af lokale bestyrelser og lignende,
medlemmer af reprasentantskabet 1 en finansiel virksomhed, der ikke er en
sparekasse, revisorer og granskningsmeend samt deres suppleanter, stiftere,
vurderingsmeand, likvidatorer, direkterer, ansvarshavende aktuarer,
generalagenter og administratorer i et forsikringsselskab samt gvrige ansatte
ikke uberettiget ma videregive eller udnytte fortrolige oplysninger, som de

under udgvelsen af deres hverv er blevet bekendt med.

Revisorer og revisionsvirksomheder er endvidere underlagt tavshedspligt 1
samme omfang som offentligt ansatte, jf. § 30, stk. 1, i lov om revisorer og
revisionsvirksomheder. Det fremgar af denne bestemmelse, at straffelovens
§§ 144, 150-152 f og 155-157 finder tilsvarende anvendelse pa revisorer. For
sa vidt angar disses medarbejdere finder straffelovens §§ 144, 152-152 f og
155 tilsvarende anvendelse.

En udbyder af betalingstjenester og en udsteder af elektroniske penge skal pa
forhdnd indhente udtrykkeligt samtykke fra en bruger af betalingstjenester,
hvis udbyderen eller udstederen behandler personoplysninger i forbindelse
med udbuddet af betalingstjenesten, jf. § 124, stk. 2, 1 lov om betalinger. Det
fremgér dog af § 124, stk. 3, at en udbyder af betalingstjenester og
betalingssystemer og en udsteder af elektroniske penge uanset stk. 2 ma
behandle personoplysninger til brug for forebyggelse, efterforskning,
retshdndhavelse og opdagelse af misbrug eller svig, eller hvis behandlingen
er hjemlet ved anden lov. Efter bemerkningerne omfatter bestemmelsen
betalingssvindel, jf. Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 157 som fremsat,
side 196.

Det fremgar endvidere af § 125, stk. 6, 1 lov om betalinger, at en
erhvervsdrivende ikke mé videregive betalingsoplysninger til tredjemand,
medmindre dette er hjemlet ved anden lovgivning, eller det sker i forbindelse
med gennemforelse eller korrektion af en betalingstransaktion eller udbuddet
af en tjeneste, som brugeren har anmodet om, og som ikke er i strid med stk.
2-5.

Deltagende personer er desuden under ansvar efter straffelovens §§ 152-152
e forpligtet til at hemmeligholde oplysninger, som modtages 1 forbindelse
med samarbejdet, jf. § 110 b, stk. 5. Denne tavshedspligt geelder ogsa

videregivelse til den fysiske eller juridiske person, som oplysningerne
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vedrerer, uanset en eventuel retlig forpligtelse til ellers at videregive
oplysningerne til den padgaldende i henhold til anden lovgivning, jf. § 110 b,
stk. 6.

Det folger endvidere af § 110 b, stk. 7, at oplysninger omfattet af
tavshedspligt efter samtykke fra den myndighed, der har afgivet
oplysningerne, kan inddrages i den modtagende myndigheds sagsbehandling.
Foreligger der samtykke, finder de regler, som 1 almindelighed gelder for den
modtagende myndighed, og som i medfer af bestemmelsens stk. 5 og 6 er
fraveget, pa ny anvendelse. Virksomheder eller personer, der i medfor af stk.
2 medvirker i et operativt samarbejde kan efter samtykke fra den myndighed,
der har afgivet oplysningerne, inddrage oplysninger omfattet af stk. 5 i deres
indsats med at forebygge og bekaempe hvidvask og terrorfinansiering eller
andre kriminalitetsomrdder fastsat i medfer af stk. 8.

Virksomheders og personers brug af oplysninger modtaget i et operativt
samarbejde forudsetter siledes, at den myndighed, der har afgivet
oplysninger, samtykker til, at virksomheden eller personen kan anvende
oplysningerne i virksomhedens eller personens indsats med at forebygge og
bekempe hvidvask og terrorfinansiering eller andre kriminalitetsomréder
fastsat 1 medfor af stk. 8.

2.52.2. Justitsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Operative samarbejder, herunder ODIN, er vigtige og effektive fora til
videregivelse af fortrolige oplysninger, der kan have betydning for opgaven
med hurtigt at forebygge og bekaempe hvidvask, terrorfinansiering,
fjernovergreb mod bern og visse typer af grov ekonomisk kriminalitet.

Private akterers deltagelse i ODIN og egvrige operative samarbejder oprettet 1
medfor af § 110 b, stk. 1 er begranset til virksomheder og personer, der er
omfattet af § 1 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme. Det har den betydning, at National Enhed for
Serlig Kriminalitet ikke kan invitere f.eks. brancheorganisationer og andre
virksomheder og personer, der ikke er omfattet af § 1 i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, til at deltage i et
operativt samarbejde, selv om National Enhed for Sazrlig Kriminalitet og
andre akterer 1 samarbejdet maétte vurdere, at den pageldende
brancheorganisation, virksomhed eller persons deltagelse er relevant for
samarbejdets formal.

Det er National Enhed for Sarlig Kriminalitets vurdering, at der er private
aktorer, der ikke i1 dag er omfattet af § 1 1 lov om forebyggende

foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, som kan bidrage
251



UDKAST

med relevante oplysninger og viden, der kan styrke og malrette forebyggelsen
og efterforskningen af hvidvask, terrorfinansiering, fjernovergreb mod bern
og wokonomisk kriminalitet under sarlige omstendigheder, herunder
underliggende forbrydelser, samt i nogle tilfelde medvirke til, at
igangvaerende kriminelle aktiviteter hurtigere opdages, standses og
strafforfolges.

Som eksempel kan navnes branche- eller interesseorganisationer, der vil
kunne bidrage med et samlet overblik fra den pageldende branche i form af
f.eks. aktuelle trusler, trends, temaer og holdninger relateret til hvidvask,
terrorfinansiering, fjernovergreb mod bern og visse typer af grov gkonomisk

kriminalitet. Det kunne f.eks. vare Finans Danmark eller Red Barnet.

Med henblik pa at styrke ODIN samt gvrige operative samarbejder under
ledelse af National Enhed for Sarlig Kriminalitet, sa danske myndigheder og
andre centrale akterer 1 faellesskab kan satte bedre ind over for alvorlig og
organiseret gkonomisk kriminalitet, hvidvask samt fjernovergreb mod bern,
finder Justitsministeriet behov for at gere det muligt at udvide kredsen af
mulige deltagere i operative samarbejder, herunder ODIN, ved at National
Enhed for Serlig Kriminalitet fir kompetence til at beslutte, at ogsa andre end
myndigheder, virksomheder og personer omfattet af § 1 1 hvidvaskloven kan
deltage i et operativt samarbejde, hvis det vurderes relevant for samarbejdets
formal.

Det foreslas at aendre retsplejelovens § 110 b, stk. 2, 2. pkt. s National Enhed
for Serlig Kriminalitet vil kunne beslutte, at fysiske og juridiske personer,
der er relevante for samarbejdet, kan deltage i et operativt samarbejde, jf. stk.
1.

Den foresldede ordning vil medfere, at National Enhed for Serlig
Kriminalitet fremover vil kunne beslutte, at relevante fysiske og juridiske
personer kan deltage i et operativt samarbejde, uanset om de er omfattet af §
1 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, med undtagelse af advokater, der er undtaget i medfer af
retsplejelovens § 110 b, stk. 2, 3. pkt.

Ved “juridiske personer” forstds i denne lov virksomheder, organisationer,

foreninger, kommuner, myndigheder mv.

Det bemarkes, at det i alle tilfeelde vil vare National Enhed for Serlig
Kriminalitet, der har kompetence til at beslutte, hvilke fysiske og juridiske
personer der kan deltage i det konkrete operative samarbejde. Henset til
karakteren af de operative samarbejder forudsattes det, at National Enhed for
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Serlig Kriminalitet ved beslutning om udvidelse af deltagerkredsen generelt
eller ad hoc vil tage hejde for, at der kan ske deling af fortrolige oplysninger,
der kan have betydning for opgaven med hurtigt at forebygge og bekaempe
hvidvask, terrorfinansiering, fjernovergreb mod bern og visse typer af grov
okonomisk kriminalitet.

Som folge af forslaget om at visse fysiske og juridiske personer skal kunne
deltage 1 et operativt samarbejde foreslds det endvidere at andre
retsplejelovens § 110 b, stk. 3, 4 og 7 sa ordlyden ensrettes.

Det foreslads siledes at @ndre retsplejelovens § 110 b, stk. 3, sd de
myndigheder, der deltager i1 et operativt samarbejde, uanset tavshedspligt
fastsat i anden lovgivning vil kunne videregive oplysninger til fysiske og
juridiske personer, der deltager i et operativt samarbejde, jf. stk. 1.

Ligeledes foreslas det at @endre retsplejelovens § 110 b, stk. 4, s fysiske og
juridiske personer, der deltager i et operativt samarbejde, jf. stk. 1, uanset §
117, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, § 30, stk. 1, i lov om godkendte
revisorer og revisionsvirksomheder og §§ 124 og 125 i lov om betalinger, vil
kunne videregive oplysninger til fysiske og juridiske personer, der deltager i
et operativt samarbejde, jf. stk. 1, hvis oplysningerne kan have betydning for
opgaven med at forebygge eller bekaempe hvidvask og terrorfinansiering eller
andre kriminalitetsomrader fastsat i medfor af stk. 8.

Endeligt foreslés det at eendre retsplejelovens § 110 b, stk. 7, 3. pkt. sé fysiske
eller juridiske personer, der medvirker i et operativt samarbejde, jf. stk. 1,
efter samtykke fra den myndighed, der har afgivet oplysningerne, vil kunne
inddrage oplysninger omfattet af stk. 5 i deres indsats med at forebygge og
bekaempe hvidvask og terrorfinansiering eller andre kriminalitetsomrader
fastsat 1 medfor af stk. 8.

Den foresldede @ndring af § 110 b, stk. 7, 3. pkt., vil medfere, at fysiske eller
juridiske personer vil kunne inddrage oplysninger omfattet af tavshedspligten
i stk. 5 efter samtykke fra den myndighed, der har afgivet oplysningerne, i
deres indsats med at forebygge og bekampe hvidvask og terrorfinansiering
eller andre kriminalitetsomrader fastsat i medfor af stk. 8.

Hensigten med @ndringerne i § 110 b, stk. 3, 4 og 7 er alene at tage hejde for,
at der efter den foreslaede endring til § 110 b, stk. 2, 2. pkt. kan ske deling af
oplysninger mellem fysiske og juridiske personer. Der er 1 gvrigt ikke tiltaenkt
en udvidelse af adgangen til at videregive oplysninger mv.
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2.53. Kompetencekrav  for ansatte i udbydere af
kryptoaktivtjenester, der yder investeringsradgivning m.v.

2.53.1. Gaeldende ret

2.53.1.1. Lov om finansiel virksomhed og bekendtgerelser om
kompetencekrav udstedt i medfer heraf

Erhvervsministeren fastsatter regler om kompetencekrav for ansatte i
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og
filialer af udenlandske pengeinstitutter. Ministeren fastsetter endvidere regler
om kompetencekrav for ansatte i pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som
praesenterer, tilbyder, radgiver om eller administrerer boligkreditaftaler. Dette
fremgédr af § 43, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed.

Der er med hjemmel i § 43, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed udstedt
bekendtgerelse nr. 1037 af 15. juni 2024 om kompetencekrav til ansatte, der
yder investeringsrddgivning og formidler information om visse
investeringsprodukter. Bekendtgerelsen implementerer artikel 25, stk. 9, i
MIFID II.

Bekendtgorelsen fastsatter, at de ansatte skal have viden indenfor omréder,
der er relevante for deres profession. Bekendtgerelsen fastsatter derudover,
at sddan erfaring skal dokumenteres, og at virksomhederne skal have
uddannelsesforleb, der sikrer, at de ansatte far de kompetencer, der er stillet
krav om i bekendtgerelsen.

Bekendtgerelsen indeholder derudover regler om, at de ansatte skal bestd
prover udbudt af preveudbydere, der er godkendt af Finanstilsynet, nér
Finanstilsynet har radfert sig hos et uddannelsesudvalg, der er udpeget i
henhold til den padgaeldende bekendtgerelse.

Det folger af bekendtgerelsen, at ansatte, der yder investeringsrddgivning
eller information om investeringsprodukter skal have mindst 6 méneders
dokumenteret fuldtidserfaring og kompetencer inden for relevant lovgivning,
investeringsprodukter og ekonomisk forstaelse. Det folger derudover, at de
pageldende virksomheder skal have uddannelsesforleb, der sikrer
nedvendige kompetencer hos de ansatte.

2.53.1.2. Forordning om markeder for kryptoaktiver (MiCA)

Det folger af artikel 81, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver (MiCA), at
udbydere af kryptoaktivtjenester, der yder radgivning om kryptoaktiver, skal

sikre, at fysiske personer, der yder rddgivning eller leverer oplysninger om
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kryptoaktiver eller en kryptoaktivtjeneste pa deres vegne, har den nedvendige
viden og kompetence til at efterkomme deres forpligtelser. Medlemsstaterne
skal offentliggere de kriterier, som anvendes til at vurdere en sddan viden og

kompetence.

2.53.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

En person, der valger at sege rdd om finansielle produkter, ber kunne have
berettiget tillid til, at den pagaldende rddgiver besidder kompetencer til at
identificere hvilke produkter, der er egnede til personen ud fra personens
risikovillighed m.v. Det er pa denne baggrund, at der er fastsat regler om
kompetencekrav for radgivere og formidlere pa tvaers af denne finansielle
sektor.

Med vedtagelsen af MiCA er der blevet introduceret en ny aktivklasse i den
finansielle lovgivning. Malet med MiCA er bl.a. at sikre en sterre tillid til
kryptoaktiver ved at fastsette regler for akterer pa dette marked, der har til
hensigt at sikre en reekke forbruger- og investorbeskyttelseshensyn. Et af de
hensyn, der sgges at tage vare om, er hensynet til investorer, der sgger
radgivning om investeringer i kryptoaktiver. MiCA fastsatter ligeledes, at
medlemsstaterne skal offentliggere en raekke kriterier til at vurdere viden og
kompetence hos rddgivere m.v. Dette er allerede tilfeldet pd en reekke andre
omrader. For disse omrader er det 1 Danmark valgt, at disse kriterier skulle
fastsettes ved bekendtgerelse. Fastsattelsen af kriterierne ved
bekendtgerelse sikrer en sterre transparens om kriterierne samt
Finanstilsynets mulighed for at pase overholdelse af kriterierne.

Det foreslas derfor, at Erhvervsministeren gives hjemmel til at udstede regler
om kompetencekrav for ansatte hos udbydere af kryptoaktivtjenester.

Den foreslaede hjemmel vil kunne benyttes til at udstede regelsat for
kompetencekrav pa dette omrade, ligesom det er tilfeldet pa andre omrader.

Den foresldede hjemmel vil blive benyttet til at fastsaette en bekendtgerelse
om kompetencekrav til finansielle rddgivere, der skal medvirke til at sikre, at
medarbejdere, der yder radgivning om kryptoaktiver, har de fornedne
kompetencer til at yde denne rddgivning.
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2.54. Befajelser til at pase overholdelsen af forordningen om markeder
for kryptoaktiver

2.54.1 Galdende ret

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023
om markeder for kryptoaktiver (MiCA) indeholder en rakke pligter for
udstedere af aktivbaserede tokens, herunder artikel 35, der vedrerer
udstedernes kapitalgrundlag, artikel 36 om likviditetsreserver, artikel 37 om
deponering af likviditetsreserven og artikel 38 om investering af
likviditetsreserveren.

En reekke af disse regler kan i medfor af artikel 58 ogsé finde anvendelse pa
en udsteder af e-pengetokens.

MiCA indeholder derudover regler for udstedere af e-pengetokens og
aktivbaserede tokens, hvis tokens er udpeget som signifikante af EBA og
regler for at Finanstilsynet skal indberette informationer til brug for
udpegelsen til EBA.

MiCA har derimod ikke bestemmelser, der fastsetter en forpligtelse for
virksomhederne til at indberette informationer til brug for Finanstilsynets
tilsyn, eller bestemmelser der sikrer, at Finanstilsynet far de oplysninger, som
de skal videresende til EBA.

Finanstilsynet har hjemmel 1 gaeldende ret til at kraeve oplysninger til brug for
Finanstilsynets tilsyn med virksomhederne, jf. § 332 h i lov om finansiel
virksomhed. Denne bestemmelse fastsetter, at Finanstilsynet har de
befojelser, der folger af artikel 94 1 MiCA, hvilket inkluderer befgjelsen til at
krave oplysninger fra virksomheder omfattet af MiCA, jf. artikel 94, stk. 1,
litra a.

2.54.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresliede ordning

For at sikre et effektivt tilsyn med overholdelsen af bestemmelserne i MiCA
skal Finanstilsynet have oplysninger om de omfattede virksomheders
aktiviteter og ekonomiske forhold. Oplysningerne er en vigtig del af
Finanstilsynets tilsyn, da Finanstilsynet uden disse oplysninger ikke vil have
mulighed for tilstreekkeligt at kontrollere, at virksomhederne overholder de
krav, der er fastsat i MiCA. Manglende kontrol kan have den konsekvens, at
kravene 1 MiCA ikke bliver overholdt, hvilket vil heemme forbruger- og

investorbeskyttelsen.
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Finanstilsynet har i dag mulighed for at sikre, at virksomhederne afgiver
oplysninger til Finanstilsynet med hjemmel i lov om finansiel virksomhed.
Konkret er der imidlertid behov for lebende indberetning af oplysninger og
ikke kun indhentelse ad hoc. Det er Erhvervsministeriets vurdering, at en
sddan forpligtelse tydeligt ber fremga af reguleringen, s& der er den
nedvendige gennemsigtighed om, hvilke indrapporteringskrav virksomheder
underlagt MiCA er palagt.

Det vurderes derfor hensigtsmeessigt, at erhvervsministeren tildeles hjemmel
til at fastsette regler om indberetning af oplysninger til at pdse overholdelsen
af Europa-Parlamentets og Radets forordning om markeder for kryptoaktiver
(MiCA).

Den foresldede hjemmel har til formél at styrke tilsynet med MiCA og at
sikre, at Finanstilsynet kan leve op til de indberetningsforpligtelser, der
galder for Finanstilsynet overfor EBA, og som er fastsat i MiCA.

Den foresldede hjemmel vil vere afgranset, sa den alene kan benyttes til at
fastsaette regler om indberetning, hvis sddanne indberetninger er nedvendige
for at pase overholdelse af MiCA.

3. Forholdet til databeskyttelsesloven og databeskyttelsesforordningen

Med lovforslaget far Finanstilsynet kompetence til at offentliggere en
redegorelse om fortolkningen af egnethedskravet for ledelsesmedlemmer
med udgangspunkt i relevant praksis 1 sager, hvor ansegeren godkendes af
Finanstilsynet. Redegorelsen er som wudgangspunkt anonymiseret.
Redegarelsen  forventes dog at indeholde visse almindelige
personoplysninger fra egnethedsvurderingerne, som kan identificere
ansggerne i de omtalte sager. Det skyldes at en egnethedsvurdering i hgj grad
er baseret pd en konkret, individuel vurdering af, om kandidatens samlede
viden, faglige kompetencer og erfaring matcher, hvad der ma forventes for at
kunne varetage den padgaldende stilling.

Finanstilsynets  offentliggerelse  af redegerelsen udger 1 en
databeskyttelsesretlig =~ sammenhang  behandling af  almindelige
personoplysninger omfattet af artikel 6 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri
udveksling af sddanne oplysninger og om ophavelse af direktiv 95/46/EF
(databeskyttelsesforordningen). Almindelige personoplysninger omfattet af
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databeskyttelsesforordningens artikel 6 kan bla. behandles, hvis
behandlingen er nedvendig af hensyn til udferelse af en opgave i samfundets
interesse, jf. artikel 6, stk. 1, litra e. Omfattet af litra e er bl.a. den behandling,
som sker 1 retsinformationssystemer med henblik pa at informere

offentligheden om lovgivning, retspraksis m.v.

Redegorelsen har til formél at skabe @get transparens med Finanstilsynets
praksis pa fit & proper-omradet, hvilket bade er i den finansielle sektor og
samfundets interesse. Det vurderes pd den baggrund, at forholdet til
databeskyttelsesforordningen ikke er til hinder for Finanstilsynets
offentliggerelse af redegorelsen.

Lovforslagets del om FAIF-UCITS IlI-direktivet medferer, at en ansegning
om tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde skal indeholde en
reekke oplysninger om de personer, som udferer forvalterens opgaver, for at
sikre, at de menneskelige og tekniske ressourcer reelt er til stede i selskabet,
der onsker tilladelse. Det er Finanstilsynet, der skal behandle en ansegning
med de indeholdte oplysninger. Det folger dog af galdende ret, at sdédanne
ansegninger skal indeholde en razkke oplysninger om de personer, som
udferer forvalterens opgaver. Tilsvarende medferer FAIF-UCITS II-
direktivet, at en ansegning om tilladelse som investeringsforvaltningsselskab
for at udfere den daglige ledelse af investeringsforeninger og administrere
andre UCITS skal indeholde en raekke oplysninger om de personer, der reelt
udever investeringsforvaltningsselskabets virksomhed. Der er i begge
tilfelde tale om almindelige personoplysninger. Behandlingen vil ske 1

overensstemmelse med databeskyttelsesforordningen.

Lovforslagets del om  registrering 1 Hvidvasksekretariatets
underretningssystem indebarer en registreringspligt for de virksomheder og
personer, der er underretningspligtige efter hvidvasklovens § 26. I forbindelse
med registreringen skal de underretningspligtige virksomheders
administrationsbrugere samt de underretningspligtige personer afgive
almindelige personoplysninger, s& som navn. De underretningspligtige
virksomheders administrationsbrugere samt de underretningspligtige
personer kan desuden afgive oplysninger, s som nationalitet, adresse, kon og
cpr. nr. Registreringen skal ske elektronisk gennem det eksisterende system
for underretninger, som Hvidvasksekretariatet allerede 1 dag stiller til
radighed. Hvidvasksekretariatet behandler saledes allerede 1 dag
personoplysninger i forbindelse med underretningspligtige virksomheder og
personers registrering i underretningssystemet. Lovforslaget medferer ikke
yderligere forpligtelser i den forbindelse.
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Lovforslagets del om opbevaringspligten indebarer, at virksomheder og
personer skal opbevare dokumentation for og registreringer af transaktioner,
der gennemfores som led i en forretningsforbindelse eller en enkeltstdende
transaktion, herunder kontooversigt og forretningskorrespondance. Ved en
forretningskorrespondance forstas oplysninger, der omfatter korrespondance
mellem virksomheden omfattet af loven og den konkrete kunde 1 relation til
de produkter, tjenesteydelser og transaktioner, som virksomheden tilbyder
kunden. Korrespondancen kan omfatte personoplysninger pa fysiske
personer. Korrespondancen skal opbevares i mindst fem &r efter
forretningsforbindelsens opher og ved enkeltstdende transaktioner i mindst
fem é&r efter transaktionens gennemforelse. Forretningskorrespondance kan
omfatte forskelligartede oplysninger, der kan klassificeres som ikke-
folsomme og felsomme personoplysninger. Det er ikke muligt at angive de
konkrete oplysninger, der kan indga i forretningskorrespondance, da det
athaenger af den konkrete korrespondance mellem kunden og virksomheden.
Virksomheden, der er omfattet af hvidvaskloven, opbevarer og behandler
allerede 1 dag oplysninger fra kunder, som virksomheden kommer i
besiddelse af. Lovforslaget medferer ikke yderligere forpligtelser i den
forbindelse. Det er wvurderingen, at virksomhedernes behandling af
personoplysninger efter den foresldede bestemmelse (§ 30, stk. 1, nr. 2) kan
ske 1 medfer af artikel 6, stk. 1, litra c, 1 databeskyttelsesforordningen, idet
behandlingen af personoplysninger efter den foresldede bestemmelse vil vere
nedvendig for at overholde den retlige forpligtelse, som pahviler
virksomheder, omfattet af hvidvaskloven.

Lovforslagets del om Finanstilsynets udvidede muligheder for undladelse af
registrering 1 hvidvaskregisteret indeberer, at Finanstilsynet kan inddrage
oplysninger om sager, som afsluttes med administrative bedeforeleg,
bedeforelaeg hos politiet eller indenretlige beder. Finanstilsynet kan allerede
i dag indhente oplysninger om strafbare forhold via straffeattester. Med
@ndringen af hvidvasklovens § 48, stk. 3 og 4, kan Finanstilsynet indhente og
behandle personoplysninger pa fysiske personer, som fremgar af den konkrete
bode. Administrative beodeforleeg, bedeforleeg fra politiet og indenretlige
beder indeholder almindelige personoplysninger, sésom navn og adresse samt
serlige personoplysninger som CPR-nr. Finanstilsynet har hjemmel til at
behandle disse oplysninger 1 henhold til databeskyttelsesforordningens artikel
6, stk. 1, litra e, hvorefter behandlingen kun er lovlig, hvis og i det omfang,
at behandlingen er nedvendig af hensyn til udferelse af en opgave i
samfundets  interesse  eller som  henherer under  offentlig

myndighedsudevelse, som den dataansvarlige har faet palagt.
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Derudover indeholder administrative bedeforlaeg, badeforleg fra politiet og
indenretlige beder oplysninger om strafbare forhold. Det er muligt efter
databeskyttelseslovens § 8, stk. 1, at behandle oplysninger om strafbare
forhold, nér det er nedvendigt for varetagelsen af myndighedens opgaver. Det
er Finanstilsynets vurdering, at det er nedvendigt for Finanstilsynet at
indhente og behandle oplysninger om stratbare forhold ved vurdering af om
hvidvaskregistrering skal undlades.

Lovforslagets del om straftbeleggelse af SFDR har indirekte virkning pa
databeskyttelsesretten, da lovforslaget supplerer disclosureforordningen, som
Finanstilsynet er kompetent myndighed til at pase overholdelsen af.
Finanstilsynet kan derfor eksempelvis komme til at behandle uopfordrede
personoplysninger, nar Finanstilsynet vurderer, hvorvidt en virksomhed ber
straffes med bede for overtredelse af visse bestemmelser i
disclosureforordningen.

Lovforslagets del om ESG-vurderingsforordning har ogsa indirekte forhold
til databeskyttelsesretten, da lovforslaget supplerer ESG-
vurderingsforordningen. Finanstilsynet udpeges med lovforslaget kompetent
myndighed til bl.a. at varetage de opgaver, som ESMA kan uddelegere til
Finanstilsynet, samt pase finansielle virksomheders overholdelsen af artikel
2, stk. 2, litra c, 2. afsnit, i forordningen. Finanstilsynet kan derfor i sit tilsyn
eksempelvis komme til at behandle uopfordrede personoplysninger, der
bliver sendt af finansielle virksomheder.

Lovforslagets del om strafbeleggelse af visse bestemmelser 1
crowdfundingforordningen indirekte forhold til databeskyttelsesretten, da
lovforslaget supplerer crowdfundingforordningen, som Finanstilsynet er
kompetent myndighed til at pase overholdelsen af. Finanstilsynet kan derfor
eksempelvis komme til at behandle uopfordrede personoplysninger, nar
Finanstilsynet vurderer, hvorvidt en virksomhed ber straffes med bede for
overtredelse af visse bestemmelser 1 crowdfundingforordningen.

Lovforslagets del vedrerende den foresldede @ndring af hvidvasklovens § 57,
stk. 2, vil medfere, at kunsthandlere omfattes af bestemmelsen saledes, at
medlemmer af ledelsen og reelle ejere ikke ma vare demt for et strafbart
forhold, der begrunder en nerliggende fare for misbrug af den pageldendes
stilling eller kontrollerende indflydelse.
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Ved vurderingen af haderlighed kan det blive relevant, at ledelsen og / eller
de reelle ejere indhenter en straffeattest for, at Erhvervsstyrelsen kan vurdere,
om der er forhold 1 straffeattesten, herunder om der foreligger domme for
strafbare forhold, der kan begrunde en nearliggende fare for misbrug af den
pagaeldendes stilling.

De nzrmere betingelser for behandling af personoplysninger vedrerende
straffedomme og lovovertradelser eller tilknyttede
sikkerhedsforanstaltninger er reguleret i1 databeskyttelsesforordningens
artikel 10, der suppleres af databeskyttelseslovens § 8. Efter artikel 10, 1. pkt.,
kan behandling af oplysninger om strafbare forhold ske pd grundlag af
forordningens artikel 6, stk. 1, under kontrol af en offentlig myndighed.

Det er sadledes muligt at indfere mere specifikke bestemmelser om
myndigheders, virksomheders og personers behandling af oplysninger om
strafbare forhold pa baggrund af forordningens artikel 6, stk. 1, litra e, jf.
artikel 6, stk. 2 og 3. Det vurderes i den forbindelse, at lovforslagets § 1, nr.
1 (hvidvasklovens § 57, stk. 2) kan rummes inden for rammerne af
databeskyttelsesforordningens artikel 10, 1. pkt. og databeskyttelseslovens §
8, hvorefter behandling af oplysninger fra straffeattest sker pd baggrund af
artikel 6, stk. 1, litra e, idet behandlingen henferer under den offentlig
myndighedsudevelse, der giver passende garantier for registreredes
rettigheder og frihedsrettigheder. Det vurderes, at disse foranstaltninger og
garantier bl.a. er sikret ved, at oplysningerne journaliseres sikkert i
Erhvervsstyrelsens sagssystemer.

Lovforslaget indeholder endvidere justeringer til lov om kapitalmarkeder pa
baggrund af Europa Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/XX af XX
om @ndring af om @ndring af forordning (EU) 2017/1129, (EU) nr. 596/2014
og (EU) nr. 600/2014.

Artikel 1, nr. 25, i Europa Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2024/XX
af XX @ndrer artikel 40, andet afsnit, i prospektforordningen ved at indsatte
en henvisning til fristen i artikel 20, stk. 6 a. Efter &ndringen fremgar det, at
med henblik pé artikel 20 gelder klageadgangen ogsa, hvis den kompetente
my