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Notat

Momsfritagelse for kunstnerisk virksomhed — minimumsimplementering af EU-dommen UCMR — ADA

1 dette notat vurderer vi, hvorvidt de konsekvenser, LF 106 fdr for kunstnere, forvaltningsorganisationer som
Koda, Copydan, Gramex m.v., er konsekvensen af en ngdvendig minimumsimplementering af EU-Domstolens
dom vedrgrende UCMR - ADA {sag C-501/19).

1, Konklusion
Efter vores vurdering er EU’'s momsdirektiver allerede minimumsimplementeret i Danmark. Dette skete | forbindelse
med momsloven fra 1978, og det blev bekrasftet i forbindelse med lovrevisionen i 1994,

Dommen vedrgrende UCMR — ADA har ingen betydning for spgrgsmalet om, hvorvidt rettighedsorganisationerne
kan veere omfattet af en momsfritagelse. EU-Domstolen forholder sig ikke til dette spgrgsmal.

EU-Domstolens dom vedrgrende UCMR - ADA giver ikke en sarlig forpligtelse til at kigge pa indholdet af den danske
momsfritagelse. Dommen vedrerer det rumaenske momssystem, hvor der ikke er en momsfritagelse for kunstnerisk
virksomhed. Der ses ingen andre EU-domme, hvor Danmark har faet en sarskilt forpligtelse til at zendre
momsfritagelsen for kunstnerisk virksomhed.

Forvaltningsorganisationer har aldrig betalt moms. Foreninger og organisationer er over en bred kam blevet anset
for at drive gkonomisk virksomhed, og anses som oftest for at vaere omfattet af en specifik momsfritagelse. Vi finder
det usandsynligt, at de har veeret momsfritaget, fordi de ikke driver gkonomisk virksomhed.

Efter vores vurdering er momsfritagelsen for kunstnerisk virksomhed ikke personlig, nér det drejer sig om delen
vedrgrende licenser/rettigheder. Det er derfor vores vurdering, at forvaltningsorganisationerne har vaeret
momsfritaget, fordi de ogsa er anset for omfattet af fritagelsen for kunstnerisk virksomhed.

Det er derfor vores samlede vurdering, at lovforslaget ikke er udtryk for en ngdvendig lovaendring for at opna en
minimumsimplementering af £U's momsregler som fglge af UCMR — ADA.

2. Uddybning
Frem til 30. september 1978 var der alene moms pa salg af varer og visse konkret definerede ydelser. Kunstnerisk
virksomhed var ikke navnt som en momspligtig ydelse pa davaerende tidspunkt.

Med lov nr. 204 af 10. maj 1978 sndrede momsloven karakter, og alle varer og ydelser blev momspligtige,
medmindre de specifikt var undtaget. 1 lovens § 2, stk. 1, litra 1), var forfatter- og komponistvirksomhed samt anden
kunstnerisk virksomhed navnt som en undtagelse og dermed momsfritaget. Det fremgik af lovforslaget, at
momsfritagelserne svarede til de regler, der var i kraft fer loveendringen. Lovandringen var dermed udtryk for en
prascisering.

Deloitte er en betegnebse for et eller llere 3l Deloitie Touche TohmatsuLimiteds {"DTTL") medlemsfirmaer, dets netvarh 3 medlemsii o deres tdkmyttede virk heder [der samiet belegnes "Deloitte
organiationen” ). DTTL {der og1d oimtales som " Delitte Global®) og alle dett i Uhoytiede virk heder udger sehtzndige og uathmngige jurkdishe enheder som ikke kan forpligte
hinanden over for tredjemand DYTL o de enkefte DTTL-medlkemsfirmaer og tilkeytiede vitk heder er kun lige for egre handlinger og/eller udeladelsesr DTTL leverer ikhe yideler til kunder VI
henviser tl www.deloitie com/about for nermere oplyininger
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Denne lov var den grundlaeggende implementering af EF's 6. momsdirektiv?, som Danmark var forpligtet til at
foretage. 6. momsdirektiv er stadig den grundlzggende ramme for momsreglerne, om end det er omskrevet i 20062,
Der er i den forbindelse ikke foretaget nogen sndring i Danmarks mulighed for at momsfritage kunstneriske ydelser.

Med virkning fra 1. jult 1994 blev momsloven igen @ndret mere grundlaeggende. Baggrunden for loven blev i
fremszettelsestalen blandt andet beskrevet som vaerende en mere sammenhangende tilpasning af loven tif EF-
reglerne. Det fremgar af fremsaattelsestalen, at der blev foretaget en systermatisk og sproglig tilpasning til EF-
reglerne. | forhold til fritagelsen for kunstnerisk virksomhed er det nazvnt i lovfarslaget, at fritagelsen svarer til den
allerede eksisterende. Fritagelsen blev alts3 ogsd ved denne lovaandring prasciseret.

Som det fremgar af denne korte gennemgang, blev EF's felles momsregler implementeret i den danske momslov i
1978. 11954 blev der foretaget en sammenhangende tilpasning af loven til EF-reglerne. Gennem alle r og begge
lovreformer har kunstnerisk virksomhed vaeret fritaget for moms.

Skatteministeriet giver i LF 1086, der er fremsat den 22. december 2021, udtryk for, at lovforslaget skal sikre, at den
danske lov er i overensstemmelse med de bagvedliggende EU-regler. Danmark har siden 1977 haft en forpligtelse til
at sikre, at den danske lov er i overensstemmelse med de bagvedliggende direktiver, og EU-kommissionen har i alle
disse ar kunnet tage initiativ til en traktatkraenkelsessag maod Danmark, hvis kommissionen er af den opfattelse, at
Danmark har en farkert implementering af direktivet. En sddan procedure er, 53 vidt vi ved, ikke startet op, og det er
derfor nazriiggende og rimeligt at drage den konklusion, at direktivet allerede er minimumsimplementeret i 1978 og
1954,

Det er derfor uklart, hvorfor Skatteministeriet nu finder det ngdvendigt at @ndre momsloven med den anferte
begrundelse.

Af selve lovfarslaget ser det ud til, at det er den relativt nye dom fra EU-Domstolen i sag C-501/19, UCMR — ADA, der
bliver brugt som baggrund for lovforslaget og gnsket om at sikre overensstemmelse mellem direktiv og lov.

Denne dom vedrgrer det rumaenske momssystem, som ikke har en momsfritagelse for kunstnerisk virksomhed.

Spergsmalene i sagen var, om kunstnerens meddelelse af licens er gkonomisk virksomhed for kunstneren. Hvis det
ikke var tilfaeldet, skulle der ikke moms pa licensen. Dernzaest var spgrgsmilet, om de rumanske
forvaltningsorganisationer kunne anses for at formidle i eget navn og for fremmed regning. Hvis det var tilfldet,
skulle forvaltningsorganisationerne sende en faktura til brugeren af licensen og ikke til kunstneren.

EU-Domstolen naede frem til, at kunstnerens meddeleise af licens er pkonomisk virksomhed, og de rumasnske
forvaltningsorganisationer skal anses for at formidle i eget navn og for fremmed regning. Konkret betyder dommen
for de rumaenske forhold, at der er moms pd kunstnerlicensen, og at UCMR — ADA skulle sende en faktura til
brugeren af licensen i stedet for til kunstneren.

Da Rumanien som naevnt ikke har en momsfritagelse for kunstneriske ydelser, forholder EU-Domstolen sig ikke til
spargsmalet om, hvorvidt kunstnerens meddelelse af licens kan veaere omfattet af en momsfritagelse og i hvilket
omfang. Domstolen forholder sig tilsvarende ikke til spergsmalet om, hvorvidt forvaltningsorganisationerne ogsa kan
vaere omfattet af en momsfritagelse. Begge dele var irrelevante for EU-Domstolens stillingtagen til den rumaenske
situation.

Pa den baggrund er indholdet af lovforslaget efter vores vurdering ikke udtryk for en minimumsimplementering af
UCMR —ADA, Ingen af domstolens praemisser ngdvendigger en tilpasning af de danske momsfritagelsesregler.

! Direktiv 388/1977/EF
! pirektiv 2006/112/€F
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Vi er under vores gennemgang af EU-Domstolens praksis ikke blevet opmazrksomme pé andre domme om omfanget
af momsfritagelsen for kunstnerisk virksomhed, som giver Danmark en sidan forpligtelse til at 22ndre lovgivningen.

| gvrigt haefter vi os ved Skatteministeriets indledende udsagn i lovforslaget om, at der i praksis ikke har vaeret taget
klart stilling til, om den eksisterende momsfritagelse kan udstraskkes til f.eks. forvaltningsorganisationer.

Det er et faktum, at forvaltningsorganisationerne ikke har opkraevet moms i de 43 &r, der er gdet, siden vi i Danmark
implementerede reglerne i det underliggende momsdirektiv. | vores grer lyder det meget lidt realistisk, og i gvrigt
starkt bekymrende, at der over 53 lang en arrazkke ikke skulle vaere taget konkret stilling til, hvordan en gruppe af
organisationer passer ind i momssystemet. Pa den baggrund er det vores opfattelse, at der ma vasre taget stilling.

Pa trods af det indledende udsagn om tvivl, lazgger Skatteministeriet sig da ogsa senere i lovforslaget fast p3, at
forvaltningsorganisationerne har vaeret momsfritaget, fordi de blev anset for ikke at drive gkonomisk virksomhed. vi
er overraskede over dette udsagn, da en momsfritagelse ud fra en sddan argumentation typisk kun er mulig, hvis der
konkret er taget stilling hertil af skattemyndighederne.

Foreninger/organisationer er siden 1978 helt generelt blevet anset for at drive gkonomisk virksomhed, men som
oftest vil de vaere omfattet af en momsfritagelse, f.eks. for amatersport, fagforeningsvirksomhed, politiske
foreninger m.v. Det er pd den baggrund vores opfattelse, at forvaltningsorganisationerne — helt som andre
organisationer — har vaeret drevet som gkonomisk virksomhed i momslovens forstand. Det er derfor ogsa vores
opfattelse, at den hidtidige momsfritagelse af forvaltningsorganisationerne enten bygger pd, at organisationerne er
blevet anset for at vaere omfattet af en konkret momsfritagelse, eller at forvaltningsorganisationerne har formidlet
en momsfri kunstnerisk rettighed?.

Skatteministeriet anfgrer, at momsfritagelsen er en personlig fritageise for kunstneren, formentlig i den betydning,
at det er den personlige performance, der er fritaget. Samtidig anerkender Skatteministeriet, at fritagelsen bruges af
de kunstnere, der er organiseret i selskabsform, og at fritagelsen omfatter de licenser, som kunstnere har til deres
performance, nar de er "materialiserede” i form af en bog, en indspilning, en optraeden i en film m.v., alts3 er den
efterfplgende brug af den "materialiserede” personlige performance ogséd momsfritaget.

Selve momsfritagelsen vedrgrende licensen er efter vores opfattelse ikke personlig. Skatteministeriet udtaler i
lovforslaget, at fritagelsen omfatter de licenser, som kunstnere har til deres performance, nir de er
"materialiserede” i form af en bog, en indspilning, en optraaden i en film m.v. Alts3 er den efterfplgende brug af den
"materialiserede” personlige performance ogsa momsfritaget. | bemaerkningerne til lovforslaget benytter
Skatteministeriet ordene “[...momsfritagelsens sigte er at fritage den konkrete aktivitet, der tilvejebringes som folge
af en intellektuel preestation [..[”.Derfor giver det ogsd mening, at forvaltningsorganisationerne hidtil, ligesom
kunstnerne, ogsa er momsfritaget.

Det er pa den baggrund vores vurdering, at indholdet af lovforslaget gar ud over en minimumsimplementering af
UCMR — ADA,

Med venlig hilsen

ikl

Lars Loftagerflprgensen
Partner Partner

? Se sag C-464/10, Henfling, pramis 35 og 36



¢c0¢ 1endqs} ¢

buLgy sjebjeapnaneys



Japaydimel | ' ‘ejw z‘T 8o jJuawauuoge
103 "BIW G°E "B U LIBAH WB1SASON® SA] ysuep |13 JapASelpiq 915.01S e

19y ed-A} aBI[JLles | A-spuejogeu 30 AY-|e)0| ‘AL-sBullay|o4 ‘4auoi8al
-C AL ‘T AL "189|BUBY-Y@ 3||V A} 321AI3S Jl|gnd je @Inqlasip 91S8118IA e

JaBujualojsuuajue
BIA J3}[2 9yalIp (BpurRISSNY-) 3||e je *12d G/ “ed) sapuny ‘olw 03 deuy| e

(LLO} pueqpauq eja 8o }|93es ‘uuajue ‘1aqly
‘loqey ed - duilWiealls 50 Al "SAP - p|OYpuUI I[BNSIACIPNE JE JIBINALISIJ »

AINQg o wanH



‘apuap|ey A1-moyj4 ed
}18jesuolssiwsueay 1apaydipaa ajensdip 4oy Suljelaq |13 .2Y19pn apa8e
JB 19A34P U3ISY=LA "TTOZ u=pis Suijeraqspaysinial sautaiginguisiq e

sapayB i vy uossusuE Ay

A} @21AJ3S D)|gnd
je uonnqguasip
BlJ % 0S PUD 3B\ e

74174
"D BIW Z'T e o

japajysew-na3 ed duijeiaqspaydnnial | 3uji1apn




"124-N3 paWw puIs | 1343eA Jey uas|ageldjswowl SIay
‘pul aquid 1e 1oj paysiinw ey - 191431SIUIWDIIRYS
30 - a.slulWaNIeYS 9B1(|9%S104 7T 1BY 8/6T USPIS

i e B il o 4
3 3 S g e e T g FEr
R Sy LY s 5 -
e

oW ity s

Ty, 4

e

et (S) noxspeg uay
(45) Iyeq seuor (A) ussinog punt sja0.y _

# (45) usssapag 1980 Joys (A} uasuar uensiy (45) uasiPIN Y J8810H

enels @ :
(%} ]2yd1o4 1s| (s) peness 2j0 (A) PUBWAOH 3143 puang

N

(A) uazauneq uajsie)y

(AY) pseediaisg uapopn (A) uassnwsey yso4 s1apuy

(S) uasuaugs apouy

(s) pearrsajg () sseuliolH pey
(S} uuewdwey suar

(S) yooy usysiey  (A) Udsidpuy siapuy ‘.
(S) yoauqe8uz Auuag "

¥

(A) uasuaisuy) 1313

(A) ayoixug 11894
. (s) YoaxyAq suadopn

S




"AO|SWOoW 3Suep uap je Suupuse

‘(uonesiuesiosauluyjentoy Bipuanpgu ua yy| J3184paw S0

Us "s)a4 WOS) J3|piwioy us je ‘“Jdewueq e} Sijj9xs104 JeIUaWEPUN

S38|3S348pIA UBP Jeu uds|adellysuwow ‘SWIOW 10} 398E3144 19 IYH| 249UISuUn
131BA3q 35|9pA Lyswow us 1oAY ‘ploy40} suseuind |13 auaje Sis
18 19g|s)sey 3.33||p13 Jey Us|0IsWop-N3 e J9p|0YJ0} UdIUEWNY By UBWLUOP-NT »
‘swow *Jauonesiuesio So Ja3ujualoy)
anzenjdo es8o ua.sl|eAlolspaysiiia. a1pue wos USAO[SWOW | 95[95811] J&
|eyjs ‘31381 dswow 15 uasaulsuny ieN 19TIBJWIO 43 S0 PAYWOSHIIA 3SILLOUOKED
-9Udje Ig|S3se} Wop-NJ yjsuzewnt usg JaAup JauonesiuesiosgujuljeAlo e
3ulpiwog l113s puels

Jlabuljnswajqold o



"aJaAeyspaydinial o Jauginquisip wajlaw
A} 80 jISNW WO J3jelye a81uela)) | USDM|IGeIUD ¥JiIAed [IA UBS|DIBIPU| e

"J9payJew-A} ey Supuenje 193¢ So SulpIApn 1BA3IPSPINJRW |11 Jaqgnys 19(
"Ployput paw Sukeyuawwes uspn pauew “id "1y 0Z-ST 3813S |IA ayed-A] uJ e

T pjund JI ‘193s8ual} ayspuejuapn
10} P33 uadu| "auUaP|0YJ0JAJULINUDY Je as|xyeAs BijapAlaq ua aJpipaw
[!A 80 Swow aAze.ydo 1e (1) 12JBINGLIISIP SBUIAY [IA SWOW JE 35|2JBJPpU] e

"A})SUep 131Ul 1395 10IS J24aNqLISIp usw
‘pay3inw awwes Jey 431sauaf13uiwesss HSpUBUBPN "PIOYPUI-A] 3DIAIBS
211qnd x} ed Japaysiiiea je swow a1 Sep 1| Janeiydo Ja1gIngliIsIp Bjsueq e

A) Ysuep JaypeeAs Jabe|sio4



swowspaysilial ely

NUDIA0.Id SUS)E1S 9511SI9A0 Al djSUep

10J130e] |1A ‘Buapuny| je % € ‘ed
24} 9sj251sdo |13 1949} 1988|510} SIAH o

"1 "0lu g€ aJaAeyspaysipea 8o
2121sedpeouq Jaqes ‘(g4 g‘p) 43sja8isdo
000°0T |11 1249} 198e(510} SIAH o

Jobe|sio} je a3



"wa3sAsoy @ slapayiew-a) |13 133unagn Jed uapeysFuieans
Je uaipiza sy - 'alaneyspaydniad Jo aiaiseapeoiq

YSURP JOJ NUBADLd 1aipusEn B1Is 1e Joj xijy1aN ed
J3jUatuauuoqe AU +0/ saufa) 1ap [eys apuny-A) 1e) Jaay o4

‘(dapaydim=u

z z z z z z z z z z o Juawauuoqe ‘Jawe|ya.) asaaeyspayinal 3o asaseapeolq
10} "1 00SE "ea ed ipieea suF ua saqeys Ipuny-al uj

NNNNNNNNNN =
ad oy g2 = (X139 ed) 1eysduinieals o g paa nuaaoad 13y

z z = = z = = z = z JB/SWOL X3 *J) 056 |11 2PUBIBAS PpWI/IY 66 (PJEPUELS XI|J1aN

19pun-xijj}eN
+0/. = 9puni-A} |




NVJAdOD

9PON ¢ 1s¥aL uepAdod | 1g]}alipadip
Uasualslly pue|g ueyals /A
Jobe|S10jA0| paA J1abBulipiojpn aAljRIISIUIWPY

220¢ 1enugsj "z uap Biogsuensuyn

'A"W Japaybiyas salisuisuny ed swow wo
901 7 "Ju Bejsiojro| wo Buugy usqy



tionerne

ingsorganisa

Pengestreammene i forvaltn

Rettighedshav.

-~ - AL GRS = R A A P R
SRR T CUSELR SUSILN OOSSIR CESRER
aelei fdr aetlde aeldy aoblle amiikfe

ARKEL L A el ATRKKE] ArxkL [ AnxkiL]
e o) e o} s o r } e e} e e ]
A ey G e Y e e L e, g 0m MY LAy o A e Jr4e
B 33, 0 e A IO e e A IO G A3 IO ] ) O
o £ o o S T ol s 7 o o g T o s Pttt i 7 Y g T i 7 e o i T
s ke ks Eaiot e
Ll L S L LR Ly e S Rt P AVE L Rl L hoal o) =
ke D e D e e DS A e DS L D
- owwm e Gl e ] e el e anE]

B, o)y o8, 5, 388 o, 58y |

[T

| | o8y, ol o8y, o8 o,

Forvaltningsor

3 Jo) =
2 =
i < i © N
= ¥ 4 = C E.Qm
ﬁf- Gz Q§ T3
i 3 EE - n g =
By ®§ 25 mﬂ SEE
O o0 E3Ed
.\\ > Saz<g
o

= » Copydan/

F
A

"

| "Slutbruger

(> COPYDAN



ionerne

t

ingsorganisa

Pengestreammene i forvaltn

* A = R *e R A e A G AC o= -
CRRRKER oot EX o EN b doi 3 b i £
Oeilcic Bt e Gl de amlclde Gl fe
oy = P er T AT R R h st ATk ok ml g ad

T O A
ANKEEL AKGEL A kC] AnX&L][ AnxXke]
ot fmf ok i mfC fo s } e d fmfic fo i | m il dmf o } an s mfc e ]
B T N R T N T LR I CF X o W
o A 2, IO ke A IO E NI IO N IO e kWO
o 2 s o g A S s Yo g Ym0 o o g T ) O e tge T im A i F D
= B lor B ] s i i v - § o stin oy o G @ o e A

R BT ES oy e kot W 2= ot
A D e, o D% e B O e e <
- - gow et e  wma ] e

Rettighedshav.

1

11T

o oy o), 58, o), 68, o8, B

|

neb
m.fl.

i
g-e
i
4

<
fa
a

AVU-medier
KulturPlus

Arkiv

Verdens TV

g- C-.J
COPYDAM
n

‘B rorFaTTERNES
FORVALTNINGSSELS[LS

Forvaltningsor

= - Copydan/

r
T,

Slutbruger

& COPYDAN



‘Aeyspaybiioy

ausauonesiuebiosbuiuyeaso) | suswwaisabuad ed swopy

"W Jeysiswoypuy,

NVQAdOD

Bl

Anpy
sn|dJnyny
121pBW-NAY
Al SIHIANDIAA

l

NYGAdGD

G s

JosbBuiuyjealo

Jebniqinig




NVQAdOD &

4

e, dm
- g el

4L
AHIY
SN)dINYNY
Jaipawt-fIAY
AL Suaplap

/uppAdo)

4 e A

of
- <
-

r

ey
PR | (—

[

-p
(Eee————— wewrsee | 4

2
T
—E=
T
r—pr

LEEISINRC

o8, o8y

£

)
v

-
-_—

K0k WA
Jom e D ol L e ot 2 Y
e G e e el o A

o

S

H

® s

JosbBuluyjealo

‘Aeyspaybiney

aussuonesijuebiosbululenio) | suswwgnsabuad ed swopy

Jebrnuginig




3AON " 1SX31 NYQAdOD D

T

4
&=
fl

= ¥
- e e

MY
mﬂ_nt_._::v_
Ja1paL-AAY
AL suapiap

/uppido?)

q g N

af

KO il W -OK
bt Tt om A= A Y g 02
e Tt ]

W=

SN

H

NYJAdOD

G s

‘Aneyspaybniey losbujuyealo

labruqin|s

aulauolesiuebiosbuiuyeato) | suswweansabuad ed swop



NYQAJdOD
as|epuanue

jqInis 6o s)qeys Jop wa|isw Buseyuswwes |:| us ol Je wo Buiuyaespnio} ue es)y

LoJauisup
apaybipai (| gexsJefe

RUbBmalsaeydo spusi@ipaa
0 sausabujuyeewagaol |

aulauonesiuebiosbuiulealos ey Buleyagpn ed swopy



NVAAdOD

‘19|6aiswow

opag[saJo} ap | pjoyto} | (apelwio aped Jop) usjepsbullelaqpn ed
uswwgJlisebuad asansiujwpe je aulauolesiuebiosbuluyealo) Joy 16inwn
ed je2] 1ap J9AI|q BS ‘apals |1} 18 a1 Japaybial Je asjebeipiano ||

Jje wuoj | usjapsbuiielegpn ed swouw 1o} usbuiujeespnio) je ‘paA NU IA JeN

JabuLipiolpn aAne]SIuIWPY




NVJAdOD

‘Ajeladooy jo t uswwes eb
uey esbo es wos - ‘ww ‘Isjuaanpold ‘a4eAibpn “ebuinly {(alaneesiano
lapuniay) alauisuny| :apeq je Buipue|q ua of Je aloaeyspaybijjey

‘(ebnbidswow 4 Jap aipue — swow Joj 18bey) o uabou
JeIoAY) dJeeA Jayus 12 | paw Jaaeyspaybipes ebuew alaea uey Jaq

alabejpowl JadA) abij|o)si04



NVQJAdOD (2

"Jauojjesiuebiosbuiuyealoy
ala|} ey} Bejlspan Jebejpow asaneyspaybiyjel sbuepy

000°0G &d uasueibswoly

ussuselbswo



NVJAdOD &

(L1 oy
Bipels usw) Jasuseibapue, je sieen) ed aleaeyspaybial |1} sajelaqpn
esbo Jop 1e Janjis wos Yosuceibapue| je sieen) ed isjeye JeAe| Jo Ja(

‘aJaAeyspaybimeal ayspuejuspn
|ejue Lojs Jo Jatejusseeidead Jouofesiuebiosbuluyealos aysuep ag

alaneyspaybimea. syspuejuapn



NVJAdOD &

"1e JaAY pauew Jeniqe) | Jauoly
"ojw 0G pow do ajbuew spop ¥ 1s¥8). uepAdon) | IA [IA siAjedwasyg

‘Aoyaqgsie)IpiaY| 3@ ejsdo Jopiep

lep |IA ‘Jjoid-uou e sussuonesiuebiosbuluyiealo) eq ‘aulebuljelaqpn
1oy pa)s 1s1@j Japul) |WMS Blj UOISNJOISWO "I1aYs Jop Jeu ‘Beipigswows
1niebau 18 aAlb |1IA Bo jaue wo Bueb ey sebejaloy sebulielaqpn

1WAIS
113 Jje12gpul 8Allq epuaqa| [IA Bo —ja.e Jano Juaeef Jebaloy) Jabuluaseldo

Wwa|qo.ids)a)pIaYI




NVJAdOD &

"‘auwiabnigin|s | pjoyJoy | swowyjids 1@60ou | apn es
IA J8 AP Bdsodlal a)puay 49 }sig) WOoSs — autsbuluisoywosuonensiuiLpe
ed swow sabbeejed apjee)|i ap | usuolesiuebiosBululBAIO) SIAH

‘swow 10} J9beyy )oYy Jo Jes|epA a|bopN

1abejlyswow 4o Jap ‘IasjppAsbuiuljenio



NVAAdOD &

‘seJel)sibaiswow |eys sianeyspaybiial 000 0L+ 1 8 pnq 16161si0) 1

‘asjepA bibidswow
us JaAl|q a)jap siAY Jabuijejegpn “wyl Jepjepoq uaybiidsbuiuiaieqpul

‘aulabuluacesdo ed SINOW Jowwoy Jep SIAY ‘aleeA
esbo Jep 1A 18 1611dsbuiujesaqpu Jey sulsuoesiuebiosbuiu)ealol
ep ‘pejs Japuy Bep | Jep “1abujursesydo ap ed JAIS 9%,001 4o JaQg

OYISLI YSILLIOUOY G



NVQAdOD &

2J9Uds I9||9 - GZ0¢ Jenuef "L

I} @Ss|opee.e! 1o} Japjundspll 9pAYSPN Je 1BljaWIL 81eA J3p JIA ple) es |

‘awwgaJiysabuad abbaq
J21@IpaA JesLIO) SWOW es 1apaywosyiia abjjapuiwie psw saubljuswwes
uey a8yl ssulauoijesiuebiosbululjealo) Je ‘sep|oyise) 1op SIAY Jees|

"Jpuanpob JaAlq 19be|siojno) 18} salepuey aq 9SSI(]
"Bejpunib oo} Jjlanpe; 19 ed Josaq

Bujusinaqieno aispaq uiw Jaye wos “Jabujjswa|qold aAnelisiuiwpe
apaJepjyen abuew Jo} e Belsiojno] apusiseAnu jap | 18p I8 “ISIA WOS

Buuelusweldwt i piL



Xe| 102V 9N v_gawgmm@
‘ussueyor pul bulwwas|4/A

apue| aipue
paw Jau mcmEEmw

UIUAIDAO]
ysuep | bulal
uswajdwiswnuiul

XV1HOOV




Z XVLHOOV

Nl

Z

oo g CEsley XA
Hblic 1. i
-5116)v {85 ap MRS 213} 13|3 U3
anH
¢ =
"] puewslpau] [~
& ..
plowsosBulielag *
1abniquoy < > 13|plwioS
apuny I« pueisuab 1BPURISAST
sua|eny

NIONITANVH ¥39WIS ¥3a ‘134 1V ANNY9OVa
Yd OSNITANVH TINT 33AH Y04 STHIAQUNA TS NINOLLYN.LISSINOIN 39IS TIA 13a_

1J16)e 1219)uslIoSUOI ESURI} UD 43 SWON

SWON]



E XV1HOIV

¢UBIUBRIBAD|

[ 13DURISNS)

CIEIWETERTE
4

........... puews(pai] ™.

UasLLICUl
3|e1aq ;puesbuiu

EXERE:] JEASBSLLON
~sHibyy LLDAH

suositad

brbyd

1abnigloy

apuny pueisusab
susjeny

IgpueIana

Ja|pluwio4

NIONIIANVYH d39WIS ¥3a ‘134d 1Y aNNidDdvd
Yd ONITANYH TIMN3 Y3AH 404 STHIAUNA T¥IS NINOLLYNLISSIWOW 39IS TIA 13d

316} J9431UaI0SUOI}BSURI] UD 13 SWIOA]

SWON



XVLHOOVY

Syl

duswiwiop ap Ja19zuswd|dwi - uepioay piej 1aai6 1 6o = sIAH .
é9p Jey injnmyjanes, /anyny udjiay -
¢ 9p Jey pjundsbuebpniabal jaaAH .

apuejswa|paw 3lpuy .

Beipeljswouw
seudo pswuap Jap Ip1o) ‘Brbiidswow aieea 18 Aj9s [9p104 us (3oubsiely
usuolnesisiuiwipe) abij 1apue jje 18p o es ‘bBibidswow 1o [pAsbi|e ,uspuny, SIAH
uasaneyapuispaybipyal
10} [3pi0o} ud siAbBipuaapgu a1 19 BunRuawWIddwIsWNWIUI .
jabejlyswow
19A1|q40} udsdneyapuispaybniay :suadi| sojoppaw uaianeyapuispaybiay JeN -

SWIOW %62 |1} %0 B4} = ISPUBIIAI|
13A1|q uauonesiuebiospaybniay :suadi JajPppaw uauonesiuebiospaybimias seN .

1obe|SI0JA0T -



w

(%0 bep
1 esbo ) g | wos sapuanue) puejja

(%01 bep 1 1apuaaue) puejury

(%9 Bep 1 19puanue) abLang

(% £z Bep 1 19puanue) jebnyiod
(%12 bep 1 1opuaaue) udiueds
(%¥g bep | 1apuanue) puejuaaein

udjejjesasjopaealjn
| paw 18p iy 19p ‘spuel-ng ,24AN.,

XV1H00V

GUag

OGin 6o IN) -

(%01 Bep | 1opuaaue) binjuely .
}lewueq .

(%9 bep 1 ;opusaaue ) uaibpg .

(8261 | NPJRIIPSWIOW "9
je uasjauopul pan) sapue| abjjapurido ag

aJaulsuny

lo} as[abeyy |1} 8s|epe|-An8IIq



%L

% LZ

%L2

%02

%61

(%9 suad1|) %E€2
(%€ puewsap uo) %g
%81

%€

%12

%22

%L2Z

%e

%0L

%01

%02

%02

uiebupn
190ppRllL
usiueds
iabjeno|s
uaiuzwny
jebnliod
uajod

elein
Binoqwaxny
uanej]
uaije3]
puep]
puejuayio
Bujuesq
puejulg
puejis3
uauebng

%1213 %0 e4y

%0L 17 %02/5L ey
%61 11 %L el
%S<C 11} %9 elj

%22 1N %S’6 el
(%12 113 %6 e4})
%S2 11} %EL el
%L 1N %S el
%12 1N %9 el

XYLHOIY

Y

puepal
ONRIANY

busy
puepjsAy
ablang
UdIUdA0|S
puejjoH
uaneo.)y
uladA>
uaibjag

¢/, Dulieluewa|dwi *adndbrssp

18 pEAH — apue|-N3J abLiIAG a(



e

v
XVLHOOV,




