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Talepunkter om 30-arig statsobligation, @MU-gzld og renter

30-arig statsobligation og @MU-gaId

Efter indstilling fra Nationalbanken er der truffet beslutning om
udstedelse for knap 90 mia. kr. 1 en ny 30-arig statsobligation.

En lang dansk statsobligation er meget efterspurgt blandt pensi-
onskasserne fordi papiret bidrager til at understotte balancen
mellem pensionskassens aktiver og passiver (forpligtelser).

Det 30-arige papir er et godt afdekningsinstrument for pensions-
selskabernes pensionsforpligtelser, som 1 vidt omfang ma ventes
at erstatte afdekningsinstrumenter iszt i euro.

Det kan fi betydning for valutareserven i det omfang, at hidtidi-
ge afdekningsinstrumenter har pavirket pensionssektorens valu-
taposition.

Den nye 30-drige statsobligation indebzrer en foregelse af
(OMU-gzlden. Det skyldes, at udstedelsen foreger statens inden-
landske gzld samtidig med, at den tilsvarende foregelse af inde-
staendet pa statens konto 1 Nationalbanken ikke modregnes i
OMU-gzldsopgorelsen.

Vi skenner, at OMU-gzlden ved udgangen af i ir vil udgere ca.
30 pct. af BNP og derefter falde igen til 28 og godt 26 pct. af
BNP 1 henholdsvis 2009 og 2010. Det er betydeligt lavere end
EU’s konvergenskriterium.

Renter

Udstedelsen af den nye 30-drige statsobligation samt et lavere
skennet overskud pa statens finanser 1 2009 indebzarer, at statens
renteudgifter og —indtagter i forhold til i august er opjusteret
med henholdsvis 5,7 mia. kr. og 4,2 mia. kr. Renteudgifterne er
saledes netto opjusteret med 1,5 mia. kr.

Udstedelsen af den nye 30-arige statsobligation betyder, at staten
betaler en lidt hojere rente, men tl gengzld opnir storre sikker-
hed om de fremtdige renteudgifter.

K:\2_KT\PROJEKTER|STATSGAELO\KONJUNKTUR\DEC 08\ STATSCALD\ TALEPUNKTER VEDR, RENTER 0G @MU-GALD.DOC

7. december 2008
2. kontor, MLW



