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“KSpertgruppens opgave

Kommissorium

“Ekspertgruppen skal, om muligt,
tilvejebringe grundlaget for et nyt
robust objektivt
vaerdiansaette/sessystem baseret
pa en skematisk
veerdianseettelse, sa det bliver
muligt ud fra objektive kriterier pa
forhand at beregne grundlaget
for beskatningen ved
generationsskifte ... ”

Baggrund og hovedpunkter i
kommissorium

(professor, CBS), Hanne Sggaard Hansen (Plesner),
Kjalby Nielsen (PwC) og Michael SerugBfBanhsamt
deltagere fra Skatteministeriet, Erhvervsministeriet og
Finansministeriet.

e Ekspertgruppen bestar af formand Michael Mgller

Ekspertgruppen skal udfoskematiske regfer
veerdianseettelse af virksomheder, som kan give
forudberegnelighed af skatten ved generationsskifte.

Veerdiansaettelsen skal veereteisendedtryk
for virksomhedens veerdi.

Anbefalinger skal holdes indenfprarenuneutral
ramme indenfor bog gaveafgiftsbeskatningen.
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1. Forbedring af de
skematiske regler

o justeringer af de skematiske
regler giver hgjere og mere
retvisende ve rdiansa ttelser.

Vejledende tabel til at fastsae tte
levetiden péd goodwill.

Goodwill henfalder som
udgangspunkt kke over tid.

2.
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Fkspertgruppens flertals anbefalinger

ADget forudberegnelighed

Som udgangspunkt kan skematiske
regler anvendes.

Store selskaber — eller selskaber med
hej vae kst eller atkast — m4 dog
forvente at skulle efterprove vaerdr
ans& ttelsen med en anden metode.

Det er op til Skattestyrelsen, at
godtgare, hvis cirkule reme ikke kan
anvendes ikonkrete tilfe lde.

Idag anvendes skematiske reglerica.
95 pct. afalle sager om
generationsskifte. Flertallet forventer; at
det tal kan stige, hvis anbefaling 1
gennemfgres.

3. Tilbagefarsel af provenu
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Opfylder krav om provenuneutralitet
inden for bo- og gaveomradet.

Gruppen vurderer, at den simpleste
made at tibagefore provenu er at
give 30 pct. inedslag pa verdien af
goodwill og andre immaterielle
aktiver til alle vicksomheder.

Alternativt kan der findes andre
muligheder for at tibage fore
merprovenuet, fx et bundfradrag
eller en forhgijelse afpassivposten
ved succession.



Flertallets anbefalinger:
Justering af de skematiske regler

Afvigelse af veerdiansaettelse ifalge nuveerende hhv.

justerede skematiske regler fra handelsprisen

Faktiske handler med
unoterede virksomheder

Gavesager
(tredjemandshandler)

Nuveerende Justerede Nuveerende Justerede
cirkulaerer cirkuleerer cirkuleerer cirkuleerer
Afvigelse fra handelspris
(uvaegtet gns.) - 45 pct. - 28 pct. - 32 pct. + 5 pct.
Afvigelse fra handelspris
(vaegtet gns.) - 67 pct. - 59 pct. - 67 pct. - 42 pct.
PM20 (afvigelse mindre end 10 pet. 15 pet. 19 pet. 26 pet.

+/- 20 pct.)

Anm.: Sammenligningemne er baseret pa data for hhv.213 faktiske handler med europa iske unoterede virksomhederog 31
gaveanmeldelsermodtaget af Skattestyrelsen i perioden fra 1.juli2018 til 5. september2019, hvor vae rdiansa ttelsen er
fastlagt ud fra tredjemandshandler med kapitalandele i de konkrete selskaber.

Kilde: Skatteministeriet pa baggrund af Bureau van Dijks databaser Zephyr og Amadeus.

Va rdiansa ttelsen ifelge de nuvaerende
cirkule rer er 1 gennemsnit markant lavere end
handelsprisen (v gtet gns. 67 pct. lavere).

De anbefalede justeringer af de skematiske
regler forbedrer vae rdiansa ttelsen.

Afvigelsen er dog stadig betydelig for de fleste.

Det har ikke veret et mal at amme en afvigelse pa 0
pct.1gennemsnit for vicksomhedeme 1datasa ttet
pga. systematiske forskelle mellem virksomhedeme.
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		Afvigelse fra handelspris 

(uvægtet gns.)

		- 45 pct.

		- 28 pct.

		- 32 pct.

		+ 5 pct.

		



		Afvigelse fra handelspris 

(vægtet gns.)

		- 67 pct.

		- 59 pct.

		- 67 pct.

		- 42 pct.

		



		PM20 (afvigelse mindre end +/- 20 pct.)

		10 pct.

		15 pct.

		19 pct.

		26 pct.

		








Flertallets anbefalinger:
Omfordeling ved justeringer og nedslag

Flertallets anbefalnger bevirker, at bo- og gaveafgifien stiger ved

generationsskifte, hvor den skematiske metodavendes.

* Forhgjelsen af veerdiansaettelsen (anbefaling 1) modsvares
ikke fuldt af nedslag pa 30 pct. (anbefaling 2).

Flertallets anbefalinger bevirker, @i baveafgiftéaldemar

der anvendes @mden metod#l veerdiansaettelsén,

Discounte@ash Flow

« Veerdiansaettelsen pavirkes ikke af justeringer (anbefaling 1),
men der gives stadig nedslag pa 30 pct. (anbefaling 2).

Anbefalingerne indebaaymfordelingra mindre virksomheder til

de store.

» Veerdien af virksomhederne, som anvender en anden metode,
er ca. 8 gange starre end dem, som anvender den skematiske
metode.




Flertallet anbefaler ikke et retskrav

Skematiske regler kan undervurdere Mulighed for skatteteenkning
handelsveerdien af seerligt store virksomheder » Virksomheder kan nedbringe deres regnskabsmaessige
» De skematiske regler kan fortsat fare til veerdier, resultat forud for generationsskifte, fx ved at fremrykke

som kan liggepotentielt abenlysmarkant investeringer.

under handelsveerdien. _ _ _ _ _
« Ophobning af generationsskiftesager i en lavkonjunktur,

« Kan skabe pres for endnu en regeleendring. Det hvor de skematiske regler fgrer til en lav vaerdiansaettels
gger usikkerheden pa

generationsskifteomradet, i stedet for at
reducere den.

Ens forhold beskattes forskelligt Mindreprovenpa mindst 72 mia. kr.
@ » Aktiver, der overdrages i form af unoterede o « Et retskrav k#kefinansieres inden for de anbefalede
virksomheder, beskattes lempeligere end justeringer i de skematiske regler.
andre aktiverfx veerdipapirer eller kontanter.

» Risiko for lav skat ved fraflytning til udlandet.

« Uden justering af skematiske regler vil mindreprovenu v:
« Medfarer en indirekte og uigennemsigtig starre.
skatterabat for arvingerne af de virksomheder
som veerdiansaettes for lavt (typisk de store).
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