FOLKETINGET

Lovforslag nr. L 4

Skatteudvalget 2019-20
SAU Alm.del - Bilag 3

Folketingstidende
Tillaeeg A

Folketinget 2019-20

Fremsat den 1. oktober 2019 af skatteministeren (Morten Badskov)

Forslag

Lov om &ndring af aktieavancebeskatningsloven, kursgevinstloven,
ligningsloven og forskellige andre love

(Hovedaktionzrers delsalg af aktier i selskaber med flere akticklasser, beskatning ved nedsattelse af geld, beskatning af
kapitalfondspartnere og omdannelsesdatoen ved skattefri virksomhedsomdannelse)

§1

I aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1148 af 29. august 2016, som @ndret bl.a. ved § 2 i lov nr.
1130 af 11. september 2018 og senest ved § 1 i lov nr. 84 af
30. januar 2019, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 17, stk. 4, 1. pkt., og § 18, stk. 3, udgar »17 A,«.
2. Overskrifterne for § 17 A ophaves.
3. § 17 A ophaves.

4.1§19B, stk. 7, 1. pkt., § 19 C, stk. 3, 1. pkt., § 20, stk. 2,
og § 21, stk. 1, &ndres », 17 og 17 A« til: »og 17«.

5.1 22, stk. 6, 2. pkt., endres »§§ 17 og 17 A« til: »§ 17«.

6.1 § 26, stk. 6, indsattes efter 4. pkt. som nyt punktum:

»For hovedaktioneraktier, jf. § 4, foretages fordelingen
dog pa grundlag af handelsverdien af de enkelte aktier pa
afstaelsestidspunktet.«

§2

I aktiesparekontoloven, lov nr. 1429 af 5. december 2018,
foretages folgende &ndring:

1.1§ 5, stk. 1, nr. 2, 2. pkt., ®ndres »aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningslovens §§ 4, 17, 17 A, 18, 19 eller
22« til: »aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens §§ 4, 17, 18, 19 eller 22, aktier m.v., der indgar i en in-
vestering, der er omfattet af ligningslovens § 16 I, stk. 1,«.

Skattemin., j.nr. 2019-2158

§3

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1283 af 25.
oktober 2016, som @ndret ved § 3 1 lov nr. 1555 af 19.
december 2017, § 35 i lov nr. 1429 af 5. december 2018 og
§ 51 lov nr. 84 af 30. januar 2019, foretages folgende
endring:

1.1 § 6 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Erhverver koncernforbundne selskaber m.v. eller
aktionzrer i de koncernforbundne selskabers fzlles aktio-
naerkreds, jf. § 4, stk. 2, direkte eller indirekte en fordring pa
debitorselskabet fra en kreditor, som hverken er koncernfor-
bundet med debitorselskabet eller omfattet af den fzlles ak-
tionerkreds, sidestilles dette med frigerelse for geld for de-
bitorselskabet, der skal medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst efter reglerne i stk. 1. 1. pkt. finder
tilsvarende anvendelse, hvis fordringen erhverves af en per-
son, der har bestemmende indflydelse i debitorselskabet, jf.
ligningslovens § 2. Ved opgerelse af gevinst pa gelden efter
§ 26, stk. 3, anvendes den overdragne fordrings kursverdi
pa tidspunktet for overdragelsen som gaeldens veerdi ved fri-
gorelsen. Vardien efter 3. pkt. anses herefter for at udgere
geeldens vaerdi ved patagelsen ved en efterfolgende opgerel-
se af gevinst og tab pa samme geeld efter § 26, stk. 3.«

§4

I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 806 af 8. august
2019, som @ndret bl.a. ved § 6 i lov nr. 84 af 30. januar
2019 og senest ved § 18 i lov nr. 551 af 7. maj 2019,
foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 5 indseettes som stk. 10:
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»Stk. 10. Stk. 9 finder tilsvarende anvendelse i folgende
tilfeelde:

1) Ved frigerelse for gald ved konvertering af gaeld til ak-
tier eller konvertible obligationer i debitorselskabet.
Renter, der er pélebet pa tidspunktet for geldskonver-
teringen, kan fradrages ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst med en andel, der svarer til forholdet
mellem fordringens kursveerdi og fordringens péalyden-
de vaerdi pa tidspunktet for konverteringen, jf. dog stk.
9, 2. pkt.

2) Ved nedbringelse eller indfrielse af en fordring i for-
bindelse med et tilskud efter selskabsskattelovens § 31
D eller et kapitalindskud til debitorselskabet m.v. som
anfort i selskabsskattelovens § 12 C, stk. 1. Renter, der
er palebet pa tidspunktet for nedbringelsen eller ind-
frielsen af fordringen, kan fradrages ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst med en andel, der svarer til
forholdet mellem fordringens kursverdi og fordringens
palydende verdi pa tidspunktet for nedbringelsen eller
indfrielsen, jf. dog stk. 9, 2. pkt. Ved opgerelse af for-
dringens kursvardi bortses fra det foretagne tilskud el-
ler kapitalindskud.

3) Ved koncernforbundne selskabers og visse aktionarers
erhvervelse af en fordring pa debitorselskabet, som an-
fort 1 selskabsskattelovens § 12 A, stk. 4, 1. og 2. pkt.
Renter, der er palebet pa tidspunktet for erhvervelsen
af fordringen, kan fradrages ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst med en andel, der svarer til for-
holdet mellem fordringens kursverdi og fordringens
palydende vaerdi pa tidspunktet for erhvervelsen af for-
dringen, jf. dog stk. 9, 2. pkt.«

2. § 16 I affattes saledes:

»§ 16 1. For skattepligtige omfattet af kildeskattelovens §
1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, med en fortrinsstilling
i en kapital-, venture- eller infrastrukturfond medregnes
merafkast af investeringer foretaget via fonden ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Den skattepligtige har en
fortrinsstilling, nar det er aftalt, at den skattepligtiges for-
holdsmessige andel af resultatet af investeringerne foretaget
via fonden overstiger den skattepligtiges forholdsmaessige
andel af den samlede deltagerkapital. Den samlede deltager-
kapital omfatter bade den indskudte kapital og l&nekapital
indskudt af deltagere i fonden.

Stk. 2. Ved merafkast efter stk. 1 forstas afkast, der over-
stiger et standardafkast af den samlede deltagerkapital. Ved
standardafkast forstds det afkast, som de andre deltagere i
fonden uden fortrinsstilling opnar.

Stk. 3. Ved kapital- og venturefonde forstds investerings-
enheder, der investerer i aktier med henblik pé helt eller del-
vis at erhverve et eller flere selskaber m.v. med henblik pa
at deltage i ledelsen og driften af disse. Ved infrastruktur-
fonde forstds investeringsenheder, der tilvejebringer kapital
med henblik péd direkte eller indirekte investering i etable-
ring eller udbygning af infrastrukturanleg og -faciliteter
samt varetagelse af ejerskab til og eventuelt drift af saidanne
anleeg og faciliteter.

Stk. 4. Skattepligtige omfattet af kildeskattelovens § 1 el-
ler dedsboskattelovens § 1, stk. 2, der direkte eller indirekte
kontrollerer et dansk eller et udenlandsk selskab eller fore-
ning m.v. (selskabet), som har en fortrinsstilling, jf. stk. 1, 2.
pkt., i en kapital-, venture- eller infrastrukturfond, skal ved
opgoerelsen af den skattepligtige indkomst medregne selska-
bets merafkast af investeringer foretaget i eller via fonden
som CFC-indkomst. Den skattepligtige anses for at have
kontrol over selskabet m.v., nar enten betingelserne i § 16
H, stk. 6, er opfyldt, eller den skattepligtige eller dennes
nartstdende som omhandlet i § 16 H, stk. 6, 3. og 4. pkt., er
medstifter af fonden eller er eller har veret deltager 1 ledel-
sen eller driften af fonden eller i virksomheder ejet af denne.
Stk. 5. For skattepligtige omfattet af stk. 4 opgeres meraf-
kastet som det afkast, som selskabet har oppebaret af den
kapital, som selskabet har investeret via kapital-, venture-
eller infrastrukturfonden, med fradrag af standardafkastet, jf.
stk. 2, 2. pkt. Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
medregnes den del af selskabets positive merafkast, der sva-
rer til den gennemsnitlige direkte eller indirekte andel af sel-
skabets samlede aktiekapital, som den skattepligtige har ejet
i indkomstaret. Der medregnes dog kun merafkast optjent af
selskabet i den del af selskabets indkomstar, hvor den skat-
tepligtige har kontrol over selskabet. Kan der i et indkomstér
opgeres et negativt merafkast, kan det negative merafkast
fradrages ved opgerelsen af merafkastet i senere indkomstér.
Stk. 6. Der gives skattepligtige omfattet af stk. 4 nedslag
efter § 33, stk. 1 og 7, for selskabets danske og udenlandske
skatter samt skatter pa selskabets indkomst som folge af §
16 H, aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, og selskabs-
skattelovens § 32. Nedslaget skal dog ikke kunne overstige
den del af de samlede danske og udenlandske skatter, der
forholdsmaessigt falder pa selskabets merafkast efter stk. 4.
Stk. 7. For skattepligtige omfattet af stk. 4 medregnes ud-
bytte fra selskaber m.v. omfattet af stk. 4 ikke til den skatte-
pligtige indkomst, i det omfang udbyttet ikke overstiger den
skat, som den skattepligtige skal betale af indkomsten i sel-
skabet. Den skattepligtige skal inden for oplysningsfristen
efter skattekontrollovens §§ 9 ogl0 afgive oplysninger om
udbytter, der ikke medregnes til den skattepligtige indkomst
efter 1. pkt.
Stk. 8. Skattepligtige, der ved indkomstopgerelsen skal
medregne merafkast efter stk. 1 eller 4, skal inden for oplys-
ningsfristen efter skattekontrollovens §§ 9 og 10 til told- og
skatteforvaltningen afgive oplysninger om, hvorledes det
skattepligtige merafkast er opgjort, herunder oplysninger om
1) identiteten pa de fysiske eller juridiske personer, hvor-
fra indkomsten hidrerer,

2) hvordan eventuelt fradrag for negativt merafkast fra
tidligere indkomstar, jf. stk. 5, er beregnet,

3) hvordan indkomsten, der danner grundlag for det op-
gjorte merafkast, er sammensat,

4) hvordan standardafkastet efter stk. 2, 2. pkt., er opgjort,
0g

5) eventuelle skatter, for hvilke der anmodes om nedslag
efter stk. 6.



Stk. 9. Told- og skatteforvaltningen kan udferdige skema-
er, hvorpéd oplysningerne efter stk. 7, 2. pkt., og stk. 8 skal
afgives.«

3.1§ 16 J, stk. 2, ®ndres »§ 16 1, stk. 9« til: »§ 16 1, stk. 7«.

4.1¢ 16 J indsettes som stk. 3.

»Stk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan udferdige ske-
maer, der skal anvendes ved anmodning om tilbagebetaling
af skatter efter stk. 1.«

§5

I personskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 799 af 7.
august 2019, som @ndret ved § 19 i lov nr. 551 af 7. maj
2019, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 4 a, stk. 1, nr. 4, udgar », fortjeneste efter akticavance-
beskatningslovens § 17 A, stk. 2, nr. 1, og tab efter aktie-
avancebeskatningslovens § 17 A«.

2.1§4b, stk. 1, 2ndres »§§ 16 H og 16 I« til: »§ 16 H og §
16 1, stk. 4 og S«.

§6

I selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1164 af 6.
september 2016, som a&ndret senest ved § 7 i lov nr. 324 af
30. marts 2019, foretages falgende andring:

1.1§ 12 4 indsettes som stk. 4:

»Stk. 4. Erhverver koncernforbundne selskaber m.v. eller
aktionaerer i de koncernforbundne selskabers falles aktio-
naerkreds, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, direkte eller indi-
rekte en fordring pa debitorselskabet fra en kreditor, som
hverken er koncernforbundet med debitorselskabet eller om-

fattet af den felles aktionaerkreds, sidestilles erhvervelsen
med en geldsnedsattelse. 1. pkt. finder tilsvarende anven-
delse, hvis fordringen erhverves af en person, der har be-
stemmende indflydelse i debitorselskabet, jf. ligningslovens
§ 2. I disse tilfaelde nedsattes underskuddet med det belab,
hvormed fordringens palydende vaerdi overstiger fordrin-
gens kursvaerdi pa overdragelsestidspunktet. 1-3. pkt. finder
kun anvendelse, hvis en tilsvarende eftergivelse af gelden
ville svare til en samlet ordning mellem debitorselskabet og
dets kreditorer.«

§7

I lov om skattefri virksomhedsomdannelse, jf.
lovbekendtgerelse nr. 934 af 4. august 2015, foretages
folgende &ndring:

1.1§ 2, stk. 1, nr. 5, 3. pkt., indsattes efter »flere virksom-
heder«: »pa omdannelsesdatoen«.

§8

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2020.

Stk. 2. § 1, nr. 6, har virkning for afstaelser, der sker den
1. oktober 2019 eller senere.

Stk. 3. §§ 3 og 6 har virkning for overdragelse af fordrin-
ger, der sker den 1. oktober 2019 eller senere.

Stk. 4. § 4, nr. 1, har virkning for konvertering af geeld til
aktier eller konvertible obligationer, nedbringelse eller ind-
frielse af en fordring i forbindelse med et tilskud efter sel-
skabsskattelovens § 31 D eller et kapitalindskud til debitor-
selskabet m.v. som anfort i selskabsskattelovens § 12 C, stk.
1, der sker den 1. oktober 2019 eller senere.

Stk. 5. § 7 har virkning for skattefri virksomhedsomdan-
nelser, der gennemfores den 1. oktober 2019 eller senere.
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9. Sammenfattende skema
1. Indledning

1.1. Lovforslagets formadl og baggrund

Formalet med lovforslaget er at justere en rakke beskat-
ningsregler med henblik pa at sikre disse regler mod utilsig-
tet udnyttelse.

Skattestyrelsen har i form af early warnings gjort opmeerk-
som pa nogle omréader, hvor skattelovgivningen kan udnyt-
tes til at opna utilsigtede skattemassige fordele. Med lovfor-
slaget folges op pa indmeldingerne fra Skattestyrelsen.

Formaélet med lovforslaget er séledes at satte en stopper
for den pépegede udnyttelse af skattelovgivningen, sa reg-
lerne fortsat er robuste og fungerer efter hensigten. Det er

Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

vigtigt for tilliden til skattesystemet, at reglerne indrettes pa
en sddan made, at de sa vidt muligt ikke kan udnyttes 1 strid
med hensigten. Det er for regeringen afgerende, at alle bi-
drager til fellesskabet, og at ingen kan snyde sig udenom.
Det er ikke i orden, at nogle indretter sig med sarlige ord-
ninger for f.eks. at opnd kunstig nedsettelse af aktieavancer
eller fradrag for kunstige tab for dermed bevidst at slippe
billigere i skat.

Det foreslds derfor at andre i reglerne pé fire omrader.
Der er tale om andringer i reglerne for hovedaktionarers
opgoerelse af aktieavancer, reglerne for beskatning af geeld,
reglerne om beskatning af kapitalfondspartnere og reglerne
for erhvervsdrivendes skattefri virksomhedsomdannelse.



Den del af lovforslaget, der vedrerer @ndringer i reglerne
for opgerelse af aktieavancer, skal sikre en mere gkonomisk
korrekt opgerelse af aktieavancer ved anvendelse af model-
ler med opsplitning af et selskabs kapital i flere aktieklasser,
hvilket skal hindre utilsigtet udnyttelse af reglerne til bl.a. at
skabe kunstige skattemaessige aktietab.

Den del af lovforslaget, der vedrerer beskatning af geld,
skal forhindre, at en raekke vernsregler om kursgevinstbe-
skatning og underskuds- og rentefradragsbegraensning kan
omgés ved, at koncerner som alternativ til f.eks. geldsefter-
givelse erhverver fordringer mod et nedlidende koncernsel-
skab. Forslaget skal séledes sikre, at varnsreglerne dekker
de situationer, som det har veret hensigten, at de skulle
deekke.

Den del af lovforslaget, der vedrerer reglerne om beskat-
ning af kapitalfondspartnere, skal sikre, at reglerne finder
anvendelse pa alle former for merafkast til kapitalfondspart-
nere, der mé anses for vederlag for de opgaver og den rolle,
som de pageldende partnere varetager ved etableringen,
driften og afviklingen af fondene. Desuden skal forslaget
sikre, at regelsattet ogsa finder anvendelse pa merafkast af
investeringer foretaget i infrastrukturfonde.

Den del af lovforslaget, der vedrerer skattefri virksom-
hedsomdannelse, skal forhindre, at der ved skattefri virk-
somhedsomdannelse af virksomheder i virksomhedsordnin-
gen kan inddrages privat geeld under omdannelsen i strid
med hensigten med reglerne.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Indgreb mod utilsigtet udnyttelse af
gennemsnitsmetoden ved opgorelse af aktieavancer

Skattestyrelsen har ved en early warning gjort opmeerk-
som pa, at der ved opsplitning af aktierne i et selskab i flere
aktieklasser (A- og B-aktier) er set eksempler pa en utilsig-
tet udnyttelse af reglerne om opgerelse af aktieavancer. De
galdende regler kan séledes via de sakaldte A/B-modeller
anvendes til at skabe kunstige skattemaessige aktietab, ud-
skyde beskatning af aktiecavancer og omga udbyttebeskat-
ning.

P& den baggrund foreslas det med lovforslaget, at hoved-
aktionerer fremover skal anvende aktiernes handelsverdi og
ikke deres pélydende veerdi ved fordeling af anskaffelses-
summen i forbindelse med delsalg af en aktiebeholdning,
nér selskabet har flere aktieklasser.

2.1.1. Geeldende ret

Den sékaldte A/B-model anvendes ofte for at give erhver-
veren (f.eks. naste generation) lettere adgang til at opna en
storre del af virksomhedens aktiekapital. Modellen gér ty-
pisk ud pa, at den hidtidige aktioner opdeler den hidtidige
kapital i flere aktieklasser, s& der dannes en ny aktieklasse,
B-aktien, som tildeles ringere ekonomiske rettigheder end
A-aktien.

Via A/B-modellen kan der aftales en forlods udbytteret til
A-aktien. Den forlods udbytteret indebarer, at kun A-aktier-
ne modtager udbytte fra selskabet, indtil det forlods aftalte
belegb er betalt, eller indtil en vis forudbestemt arreekke er

forlebet. Herefter vil udbytter blive fordelt ligeligt mellem
aktieklasserne.

Idet A-aktierne tildeles en forlods udbytteret, vil handels-
vaerdien vaere vasentligt hajere end for B-aktierne. Hermed
kan B-aktierne overdrages til en lavere vaerdi til naeste gene-
ration.

En opdeling af en eksisterende aktiebeholdning i A- og B-
aktier anses i visse tilfelde for en aktieafstaelse, siledes at
aktionarerne palegges avancebeskatning. Dette er dog kun
tilfeeldet, hvis opdelingen i aktieklasser indebaerer en for-
mueforskydning mellem forskellige aktionarer. I selskaber,
hvor der kun er én aktionar, anses opdelingen i aktieklasser
ikke at indebere en formueforskydning. Nar opdelingen
foretages, mens hovedaktion@ren er eneejer, vil der derfor
ikke forekomme avancebeskatning ved vedtegtsendringen,
der opdeler kapitalen i A- og B-aktier.

Ved afstéelse af en del af aktierne i et selskab anvendes
gennemsnitsmetoden i aktieavancebeskatningslovens § 26
til at fordele anskaffelsessummen mellem aktierne i forbin-
delse med opgerelsen af gevinst og tab. Gennemsnitsmeto-
den indebarer, at den samlede anskaffelsessum pa aktierne i
selskabet fordeles ligeligt p&4 den samlede aktiebeholdning i
selskabet i forhold til aktiernes nominelle verdier.

Ved beregningen efter gennemsnitsmetoden er det efter de
galdende regler uden betydning, om aktierne er opdelt i for-
skellige aktieklasser med dertil herende forskellige rettighe-
der og forskellige handelsverdier. Anskaffelsessummen for-
deles i forhold til aktiernes palydende verdi (nominelle vaer-
di), uanset at aktierne har forskellig handelsvaerdi.

Ved udstedelse af aktieklasser med forskellige rettigheder
kan der derfor skabes en forskydning mellem aktiernes han-
delsvaerdi og aktionzrens anskaffelsessum, sa sterstedelen
af anskaffelsessummen henferes til B-aktierne, selv om de
har en lav handelsvardi.

Selv om der samlet matte vaere gevinst pa aktierne, kan B-
aktiernes efter denne metode overdrages skattefrit, eller der
kan ligefrem udleses et skattemaessigt tab.

I flere konkrete sager har Skattestyrelsen erfaret, at mo-
dellen udnyttes til at skabe betydelige kunstige tab. Skatte-
styrelsen har endvidere oplyst, at metoden anvendes til om-
géelse af udbyttebeskatningen. Metoden til omgaelse af ud-
byttebeskatning tager ligeledes udgangspunkt i, at aktiekapi-
talen i et selskab opdeles i flere aktieklasser, hvorved an-
skaffelsessummen forskydes til B-aktierne, der har ringere
okonomiske rettigheder end A-aktierne. Omgéelsesmetoder-
ne er nermere beskrevet i de specielle bemaerkninger til lov-
forslagets § 1, nr. 6.

Efter de geeldende regler udleser ingen af dispositionerne i
sig selv skattemaessige konsekvenser for aktionzren, nar de
vurderes enkeltvis. Hvis hele handlingsforlgbet er foretaget
uden nogen form for reelt indhold eller gkonomisk risiko for
aktionzren eller selskaberne, vil det dog ud fra de konkrete
omstendigheder vere muligt at tilsidesette modellerne ud
fra en omgaelsesbetragtning. Det bemarkes, at omgaelses-
klausulen i ligningslovens § 3 alene finder anvendelse, hvor
et selskab m.v. opnar en skattefordel, som virker mod for-



malet og hensigten med skatteretten. Omgaelsesklausulen
finder derfor ikke umiddelbar anvendelse, nar det er en fy-
sisk person, der opnar en utilsigtet skattefordel.

Det kan i det enkelte tilfzelde veaere vanskeligt at underken-
de sadanne konstruktioner, hvor dispositionerne eksempel-
vis har baggrund i en forretningsmaessigt velbegrundet udvi-
delse af ejerkredsen af en eksisterende virksomhed. Selv om
en konstruktion kan virke indholdsles, kan det i praksis vare
vanskeligt at tilsides®tte den, jf. eksempelvis Hgojesterets
dom i SKM2003.482H.

Der foreligger dog ogsé en rekke domme, hvor Hejesteret
under forskellige omstendigheder har tilsidesat konstruere-
de tab. Heriblandt kan navnes TfS 1999.597H (Hadsten
Bank), SKM2007.29H (Kame), SKM2008.919H (Sydbank),
SKM2014.422H (TopDanmark) og SKM2016.16H (Fere-

dommen).

Det er imidlertid ikke hensigtsmaessigt, at loven anviser en
beregningsmetode, som tillader denne type konstruktioner.
Modellerne kan som navnt ikke alene anvendes til at kon-
struere et tab, men ogsa til at reducere eller fjerne en skatte-
messig gevinst. Mens domstolene flere gange har tilsidesat
konstruerede tab, er der ikke en tilsvarende rekke domme,
der tilsidesatter dispositioner, hvor der er tale om reduceret
beskatning af en faktisk gevinst. Muligheden for, at domsto-
lene vil tilsideseatte 1 sddanne tilfzlde, er derfor mindre sik-
ker.

2.1.2. Den foresldede ordning

Det foreslas at endre reglerne om opgerelse af aktieavan-
cer i tilfelde, hvor en hovedaktionar afstar en andel af sin
aktiebeholdning i et selskab. Det foreslés, at anskaffelses-
summen fremover skal fordeles i forhold til den reelle verdi
(handelsveerdien) af hver enkelt aktie, nar hovedaktionerer
afstar en del af en aktiebeholdning i et selskab.

I et selskab, hvor der alene er én aktieklasse, vil alle akti-
erne i selskabet have samme verdi (i forhold til deres styks-
torrelse), hvorfor de foreslaede regler i praksis vil vere uden
betydning i disse tilfaelde. Nar der kun er én aktieklasse, vil
aktieavancen veare den samme, uanset om anskaffelsessum-
men fordeles pa grundlag af aktiernes nominelle verdi (pé-
lydende verdi) eller pa grundlag af handelsverdien.

Er der derimod mere end én aktieklasse i selskabet, fore-
slas det, at anskaffelsessummen fordeles mellem aktierne i
henhold til deres faktiske verdier, og opgerelsen af den
skattepligtige aktieavance vil dermed i hgjere grad end efter
de geeldende regler afspejle den gkonomiske virkelighed.

Baggrunden for de geldende regler om fordeling af an-
skaffelsessummen pé aktiernes nominelle vaerdi er, at denne
opgerelse er mere enkel at foretage. En opgerelsesmetode,
hvor anskaffelsessummen skal fordeles efter vaerdien af hver
enkelt aktie, nar der er flere aktieklasser, vil vare mere ad-
ministrativt kreevende. Det skyldes, at ikke kun de solgte B-
aktier, men ogsa A-aktierne, som beholdes, skal vardiansaet-
tes. Det vil saledes ikke leengere vere sa enkelt at fordele
anskaffelsessummen i forbindelse med salg af en del af ak-
tiebeholdningen i et selskab, hvor salgeren ejer aktier med

forskellige rettigheder, nar der ikke sxlges lige store andele
af alle aktieklasser.

Det er vurderingen, at der ber gribes ind over for model-
lerne ved en lovendring, men der er samtidig lagt veegt pa,
at loveendringen begraenses til de tilfzlde, hvor risikoen for,
at de geldende regler forseges udnyttet, er storst. P4 denne
baggrund foreslds det, at lovendringen afgrenses til hoved-
aktionerer, dvs. personer, der ejer hovedaktionaeraktier i det
pageldende selskab. Forslaget @ndrer ikke p4, at det fortsat
er vurderingen, at der efter ovenneavnte retspraksis vil vaere
mulighed for at tilsidesatte misbrug bade for dispositioner,
der er foretaget for lovaendringen, og dispositioner, der ikke
foretages af hovedaktionzrer. Det indebzerer, at hvis hele
handlingsforlebet er foretaget uden nogen form for reelt ind-
hold eller gkonomisk risiko for aktionzren eller selskaberne,
vil det ud fra de konkrete omstendigheder vere muligt at
tilsidesaette modellerne ud fra en omgaelsesbetragtning.

Med lovforslaget foreslas det, at hovedaktionarer skal an-
vende en ny metode til fordeling af anskaffelsessummen ved
delsalg af en aktiebeholdning i et selskab. Forslaget vil alene
fa betydning, nar hovedaktionaren ejer mere end én aktie-
klasse i det pageldende selskab og samtidig velger kun at
selge en del af sin beholdning. Lovendringen vil séledes i
praksis kun omfatte et mindre antal aktionarer og et yderli-
gere begranset antal aktiesalg. Den foresldede fordelingsre-
gel anvendes allerede efter gaeldende regler, nar der afstas
tegningsretter.

Ved hovedaktionerer forstds som udgangspunkt personer,
der selv eller sammen med nertstdende ejer 25 pct. eller me-
re af kapitalen i et selskab, eller som rader over mere end 50
pct. af stemmerettighederne i et selskab. Begrebet hovedak-
tioneraktier er defineret i aktieavancebeskatningslovens § 4
og omfatter bade aktier, der er optaget til handel pa et regu-
leret marked, dvs. bersnoterede aktier, og aktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked, dvs. unoterede ak-
tier.

Det er serligt eneaktionarer og hovedaktionerer, der har
muligheden for at udnytte modellerne. De hidtil kendte til-
feelde af udnyttelse er alle foregéet i selskaber, der har vaeret
domineret af en enkelt hovedaktionar. Den skitserede pro-
blemstilling er derfor relevant for hovedaktioneraktier, da
hovedaktionarer har den fornedne indflydelse i selskabet,
der gor det muligt at udnytte reglerne til at reducere beskat-
ningen eller skabe kunstige skattemessige tab ved salg af
aktier.

Den foreslaede afgrensning af indgrebet til kun at omfatte
fysiske personer, der er hovedaktionarer, er en afvejning af
to hensyn. Det onskes at ramme de situationer, hvor der er
serlig risiko for forseg pa at omga reglerne, men samtidig
onskes det ogsé at bibeholde de mere simple geldende reg-
ler for den brede aktionerkreds, herunder isar minoritetsak-
tionarer, der ikke pa egen hand har den fornedne kontrol
med et selskab til at omga reglerne.

Den foreslaede afgransning af indgrebet indebarer endvi-
dere, at selskabsaktionarer ikke omfattes af de &ndrede reg-
ler. Det begrundes med, at selskabers aktieafstaelser i langt



de fleste tilfaelde ikke er relevante i denne forbindelse, idet
de enten er skattefri eller ikke opgeres efter gennemsnitsme-
toden.

Efter forslaget vil hovedaktionarer som neevnt skulle for-
dele anskaffelsessummen efter veerdien pd den enkelte aktie.
Det forudsetter, at veerdien af aktierne er kendt, hvilket i
praksis kan vare administrativt udfordrende.

For sé vidt angar verdien af aktier i den solgte aktieklas-
se, skal denne allerede opgeres efter de geldende regler,
men det har hidtil ikke vaeret nedvendigt i forbindelse med
et salg af en aktieklasse ogsé at opgere verdien af den aktie-
klasse, som aktion@ren beholder. Ved opgerelsen af vaerdi-
en af de beholdte aktier vil det veere naturligt at hense til
vardien af de solgte aktier som folge af, at begge aktieklas-
ser tilhorer samme selskab.

For aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
er det relativt uproblematisk at opgere vardien, idet bers-
kursen som altovervejende hovedregel kan laegges til grund.

For selskaber, hvis aktier ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kraever den foresldede opgerelsesmetode,
at aktierne verdiansaettes i forbindelse med overdragelsen.
Det er i praksis forbundet med en rekke udfordringer at
vaerdiansatte virksomheder og virksomhedsandele, herunder
at fastsaette vaerdien af selskabets oparbejdede goodwill og
andre immaterielle rettigheder.

Som statte til opgerelse af vardien har skattemyndighe-
derne udgivet en reekke verdiansettelsesvejledninger og ret-
ningslinjer, herunder cirkuleererne TSS-cirkulere 2000-9
(om vaerdiansattelse af aktier og anparter) og TSS-cirkulaere
2000-10 (om verdiansettelse af goodwill). Goodwill-cirku-
leererets beregningsmodel er baseret pd en beregning af
goodwill og finder dermed principielt ikke anvendelse ved
overdragelse af andre immaterielle rettigheder.

Goodwillcirkularets beregningsmodel tager sit udgangs-
punkt i virksomhedens regnskabsmaessige resultat for skat 1
de seneste 3 regnskabsar. Det vil sige, at cirkulerets bereg-
ningsmodel alene arbejder med virksomhedernes historiske
resultater, og beregningsmodellen kan saledes forudset-
ningsvist kun forventes at indikere en markedsvardi ved
verdiansattelse af en virksomhed/virksomhedsandel, som
forventes at have samme veakst og afkast, som den historisk
har haft, og som ikke skaber vasentlige immaterielle akti-
ver, sdsom varemarker, patenter, knowhow og lignende.

Ved vardianseattelse af virksomheder og virksomhedsan-
dele i handler mellem uathaengige parter anvendes typisk de
kapitalveerdibaserede modeller (eksempelvis DCF-modellen
— Discounted Cash Flow) og relative verdiansettelsesmo-
deller. Disse vaerdiansattelser, som i stigende grad foreleg-
ges Skattestyrelsen i forbindelse med omstruktureringer og
andre armslengde-vardiansettelser, er baseret pa traditio-
nelle skonomiske r&sonnementer og giver derfor et resultat,
der i hejere grad afspejler virksomhedens eller aktivets reel-
le markedsverdi end det resultat, cirkulerets beregningsmo-
del frembringer.

Det foreslas ikke at @ndre pa adgangen til at anvende
A/B-modeller. Det gnskes saledes ikke at vanskeliggere ge-

nerationsskifter — eksempelvis skattefri overdragelse til naes-
te generation med succession.

Generationsskifter vil séledes fortsat kunne gennemfores
ved anvendelse af A/B-modeller, men der vil efter lovforsla-
gets gennemforelse ikke vaere mulighed for samtidig at ska-
be kunstige beregningstekniske tab for overdrageren eller
kunstigt reducere en skattepligtig aktieavance, uanset om
dette kan tilsidesettes ligningsmaessigt.

Samtidig vil det fortsat vaere muligt — i samme omfang
som hidtil — at overdrage aktierne i en familievirksomhed til
naeste generation eller til medarbejdere uden beskatning for
overdrageren efter reglerne om succession ved generations-
skifte, uanset sterrelsen af salgers latente skattepligtige
avance pa aktierne.

2.2. Justering af reglerne om beskatning af geeld

Skattestyrelsen har ved en early warning gjort opmeerk-
som pa, at reglerne om begraensning af skattemaessige un-
derskud og rentefradrag ved galdsnedsettelse kan omgas,
ved at kreditor — i stedet for at opgive (hovedparten af) sit
krav ved en formel geldsnedsattelse — selger fordringen til
et selskab 1 debitors koncern til den lave kurs, som kreditor
ville vaere indstillet pé at eftergive ned til.

Skattereglerne medferer som udgangspunkt enten kursge-
vinstbeskatning eller underskudsbegrensning ved en geelds-
eftergivelse.

Baggrunden for reglerne om kursgevinstbeskatning og un-
derskuds- og rentefradragsbegraensning ved geldsnedsattel-
se m.v. er et gnske om at imedegd muligheden for, at den
skattepligtige kan opné fradrag for udgifter, der aldrig beta-
les. Den geld, der eftergives, kan sdledes stamme fra af-
holdte fradragsberettigede udgifter. Samtidig indebarer reg-
lerne en begraensning i handlen med underskudsselskaber,
idet underskud nedsettes, nar et selskab er omfattet af en
akkord m.v.

Omgaelse kan ske ved, at kreditor i stedet for at indga en
formel akkordaftale selger sin fordring til et selskab i debi-
tors koncern til den lave kurs, som kreditor ville vere ind-
stillet pa at eftergive ned til. Der indtreeder efter gaeldende
regler ikke beskatning eller begransning af underskud eller
rentefradrag, selv om koncernen i realiteten er frigjort for
gaelden, og uvanset at den kreditor, der har overdraget for-
dringen, har fradragsret for tab.

Det foreslas at justere reglerne, séledes at der ogsé sker
beskatning eller fradragsbegransning i den situation, hvor et
koncernforbundet selskab eller en aktioner i enten et kon-
cernforbundet selskab eller debitorselskabet erhverver for-
dringen fra kreditor.

2.2.1. Kursgevinstbeskatning ved nedscettelse af gceld

2.2.1.1. Geeldende ret

Selskaber er som udgangspunkt generelt skattepligtige af
gevinst pad gald. Opnar et selskab en galdseftergivelse,
f.eks. ved saldokvittering fra en enkeltkreditor mod delvis
betaling af en gaeldspost, skal geeldsnedsettelsen medregnes
ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst for debitor-



selskabet efter kursgevinstloven. Samme beskatning indtree-
der, hvis kreditor alternativt selger fordringen til debitorsel-
skabet til samme kurs, idet der sker sammenfald af kreditor
og debitor, hvorved (den resterende del af) fordringen anses
at ophere ved sékaldt konfusion.

Gevinst pd geld som folge af en tvangsakkord eller en af-
tale om en samlet ordning mellem selskabet og dets kredito-
rer om bortfald eller nedsattelse af selskabets geeld (frivillig
akkord) medregnes dog ikke ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst efter kursgevinstloven. Nedsattes fordrin-
gen til et beleb under fordringens verdi for kreditor, er den-
ne del af gevinsten — dvs. fra fordringens kursverdi og ned —
ikke omfattet af kursgevinstloven, men skal behandles efter
skattelovgivningens evrige regler, f.eks. som et skattefrit til-
skud efter selskabsskattelovens § 31 D.

Kursgevinstbeskatningen ved nedszttelse af geeld kan om-
gas ved, at koncerner som alternativ til f.eks. galdseftergi-
velse erhverver fordringer mod et nedlidende koncernsel-
skab.

2.2.1.2. Den foresldede ordning

Det foreslas, at reglerne i kursgevinstloven andres, séle-
des at beskatning ved nedsettelse af geld tilsvarende skal
finde anvendelse, nar debitorselskabet reelt opnar en indi-
rekte geeldsnedsettelse, ved at et koncernforbundet selskab
f.eks. et moderselskab erhverver en fordring mod debitorsel-
skabet (datterselskabet) fra en ikke-koncernforbundet kredi-
tor til en kurs, der ved salg til debitorselskabet eller ved en
gxldsnedsattelse ville have medfert beskatning af gevinst
pa geeld efter reglerne i kursgevinstloven.

Lovforslaget har i relation til beskatning efter kursgevinst-
loven til formal at dekke de situationer, hvor kreditors for-
dring helt eller delvist er nedlidende, og hvor et selskab, der
er koncernforbundet med debitorselskabet, erhverver for-
dringen for at undga beskatning af debitor efter kursgevinst-
loven ved en (singuler) eftergivelse eller ved debitorselska-
bets erhvervelse af fordringen til den kursverdi, som kredi-
tor var indstillet pa at eftergive. Det vil sige tilfeelde, hvor
aftalen vedrerer fordringer, der ikke reprasenterer en til-
strekkelig andel af kreditorerne til at udgere en samlet ord-
ning.

Hvis debitorselskabet selv erhvervede fordringen fra kre-
ditor, ville der ske konfusion (kreditor og debitor pa en ford-
ring bliver den samme). Den del af fordringen, som kreditor
ikke opnér deekning for ved overdragelsen til debitorselska-
bet, er skattepligtig for debitor, hvis konfusionen ikke svarer
til en samlet ordning. Hvis konfusionen svarer til en samlet
ordning, udleses i stedet underskudsbegransning.

Kursgevinstbeskatningen efter forslaget vil séledes vare
den samme pa koncernniveau, uanset om debitorselskabet
opnar en galdseftergivelse fra en ekstern kreditor, eller om
denne kreditor salger fordringen til debitorselskabet eller et
andet selskab i koncernen til den kurs, som kreditor er villig
til at eftergive ned til.

De foresléede regler vil ogséd skulle finde anvendelse i de
situationer, hvor en aktioner i enten debitorselskabet eller et

koncernforbundet selskab erhverver fordringen fra en eks-
tern kreditor.

2.2.2. Underskudsbegrensning ved nedscettelse af geeld

2.2.2.1. Geeldende ret

Gevinst pd geld ved tvangsakkord og frivillig akkord er
skattefri for debitor, nér der sker eftergivelse ned til fordrin-
gens verdi for kreditor. Som modstykke hertil nedsattes de-
bitorselskabets uudnyttede fremforselsberettigede underskud
og uudnyttede fradragsberettigede kildeartsbegreensede tab.

Underskudsbegransningen er begrundet i, at den geld,
der eftergives, kan stamme fra fradragsberettigede udgifter,
og reglerne om underskudsfremforsel kan derfor medfere, at
der gives fradrag for udgifter, der aldrig betales. Derfor ned-
settes underskud i forbindelse med galdsnedsattelse med
det belgb, hvormed galden er nedsat.

Underskudsbegransningen gelder generelt ved tvangsak-
kord. Ved tvangsakkord sker nedsattelsen med virkning fra
det indkomstar, hvor skifteretten afsiger kendelse om ned-
settelse af geelden.

Underskudsbegransningen omfatter endvidere aftaler om
frivillig akkord. Ved frivillig akkord forstds en samlet ord-
ning mellem skyldneren og dennes kreditorer om bortfald
eller nedsettelse af skyldnerens gaeld. En samlet ordning vil
typisk omfatte tilfeelde, hvor der sker en ligelig reduktion af
de enkelte kreditorers fordringer, men vil tillige kunne om-
fatte situationer, hvor der ikke er en sddan fuldstendig lig-
hed, f.eks. fordi smékrav gives fuld dividende. Ved frivillig
akkord nedsattes adgangen til underskudsfremfersel med
virkning fra det ar, hvor aftalen er indgaet.

Underskudsbegransningen ved nedsettelse af geeld kan
omgés ved, at koncerner, som alternativ til f.eks. geeldsefter-
givelse, erhverver fordringer mod et nedlidende koncernsel-
skab.

2.2.2.2. Den foresldede ordning

Det foreslas, at reglerne i selskabsskatteloven @ndres, sa-
ledes at underskudsbegraensningen og begrensningen af kil-
deartsbegraensede tab tilsvarende finder anvendelse, nar de-
bitorselskabet reelt opnar en indirekte gaeldsnedsattelse ved,
at et koncernforbundet selskab eller en aktionaer i enten de-
bitorselskabet eller det koncernforbundne selskab erhverver
en nedlidende fordring mod debitorselskabet fra en ikke-
koncernforbundet kreditor. Beskatningen vil efter forslaget
saledes skulle vaere den samme péd koncernniveau, uanset
om debitorselskabet opnar en galdseftergivelse fra en eks-
tern kreditor, eller om kreditor salger fordringen til debitor-
selskabet eller et andet selskab i koncernen eller en aktionaer
i disse selskaber.

Lovforslaget har i relation til underskudsbegraensningsreg-
lerne til formal at dekke de situationer, hvor kreditors for-
dring mod debitorselskabet er nedlidende, og hvor et sel-
skab, der er koncernforbundet med debitorselskabet eller en
aktioner i enten debitorselskabet eller det koncernforbundne
selskab, erhverver fordringen for at undgéd akkord. Ved at
erhverve fordringen fra kreditor undgar debitorselskabet den
underskudsbegransning, som en akkord ellers ville medfere.



Det vil sige tilfelde, hvor overdragelsen af fordringen er et
alternativ til en tvangsakkord eller en samlet ordning med
selskabets kreditorer (frivillig akkord).

Hvis et koncernforbundet selskab erhverver fordringen,
bliver det koncernforbundne selskab kreditor pd den nedli-
dende fordring mod debitorselskabet. Det koncernforbundne
kreditorselskab kan efter erhvervelsen lade fordringen hen-
sta urert, indtil debitorselskabets fremforte underskud er ud-
nyttet af debitorselskabet eller i koncernen som folge af reg-
lerne om underskudsudnyttelse ved sambeskatning. Nar det
fremforte underskud er udnyttet fuldt ud i koncernen, kan
kreditorselskabet i de fleste tilfeelde eftergive den koncer-
ninterne fordring uden skattemassige konsekvenser.

Nar den foresldede bestemmelse finder anvendelse, skal
debitorselskabets uudnyttede fremforte underskud og uud-
nyttede fradragsberettigede kildeartsbegrensede tab nedset-
tes med det belgb, som gelden anses for nedsat med. Be-
grundelsen herfor er, at debitorselskabet ikke skal have fra-
drag for udgifter, som reelt ikke er atholdt af selskabet, fordi
gelden 1 realiteten kan anses for eftergivet. Underskuddet
vil skulle nedszttes med et belgb svarende til forskellen
mellem fordringens palydende verdi og fordringens kurs-
vaerdi (overdragelsessummen) pa overdragelsestidspunktet.

2.2.3. Rentefradragsbegrensning ved nedscettelse af geeld
2.2.3.1. Geeldende ret

Skattelovgivningen indeholder regler om begrensning af
rentefradragsretten for palebne (fradragsberettigede) renter,
der ikke er betalt pd tidspunktet for en gaeldseftergivelse.

Disse rentefradragsbegraensningsregler har baggrund i, at
renteudgifter vedrerende geld som udgangspunkt kan fra-
drages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst i det
indkomstér, hvori renten forfalder til betaling, uanset om
renterne er betalt. Nogle skattepligtige, bl.a. selskaber m.v.,
skal dog fordele renteindtegter og renteudgifter over den
periode, de vedrerer (renteperiodisering).

Ved galdseftergivelse maksimeres storrelsen af det rente-
beleb, som efter galdseftergivelsen kan berettige til rente-
fradrag. Maksimeringen sker forholdsmeessigt, séledes at
renter, der er palebet pa tidspunktet for geldseftergivelsen,
kan fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
med den andel, der svarer til forholdet mellem den del af
geelden, der skal betales efter nedsattelsen, og den samlede
geeld for nedsettelsen.

Renter, der er fradraget for gaeldsnedsattelsen efter reglen
om fradrag pa forfaldstidspunktet eller ved renteperiodise-
ring, kan dog opretholdes i det omfang, fradraget kan rum-
mes i den resterende geeld efter den opnaede geldsnedsact-
telse.

Reglerne om begransning af rentefradragsretten omfatter
alle situationer, hvor debitor opnér en gaeldseftergivelse med
deraf folgende nedsattelse af galden. Eksempelvis kan
navnes tvangsakkorder, gaeldssaneringer og aftaler om en
samlet ordning mellem debitor og dennes kreditorer om ned-
settelse af debitors geeld (frivillig akkord). Endvidere er en

singuler galdseftergivelse fra en enkelt eller enkelte kre-
ditorer omfattet af rentefradragsbegraeensningsreglerne.

Reglerne om begraensning af rentefradragsretten finder
derimod ikke anvendelse ved en fuldstendig eftergivelse af
gaelden. Bestemmelsens formal er at hindre, at parterne ved
en delvis galdseftergivelse kan aftale, at eftergivelsen ve-
drerer hovedstolen og ikke renterne for derved at maksimere
rentefradraget. Ved fuldstendig eftergivelse af bade hoved-
stol og renter er denne problemstilling ikke aktuel.

Rentebegraensningsreglerne finder ikke anvendelse ved
nedsattelse af geeld som folge af konvertering af geeld til ak-
tier eller konvertible obligationer eller ved debitors indfriel-
se af fordringen i forbindelse med et skattefrit tilskud eller et
kapitalindskud til debitorselskabet, hvilket star i modsaet-
ning til reglerne om underskudsbegrensning ved akkord
m.v.

Der indtreeder endvidere ikke rentefradragsbegraensning,
hvis kreditor overdrager nedlidende fordringer til f.eks. de-
bitorselskabets moderselskab, selv om koncernen i realiteten
er frigjort for geelden.

2.2.3.2. Den foresldede ordning

Det foreslas, at rentefradragsbegrensningsreglerne skal
finde anvendelse, nar kreditor — som alternativ til en gaelds-
eftergivelse — konverterer gaelden til aktiekapital m.v. i debi-
torselskabet eller foretager et skattefrit tilskud/kapitalind-
skud i debitorselskabet med henblik pa efterfelgende indfri-
else af fordringen, hvorved debitor reelt opnar en galdsned-
saettelse.

Det foreslds endvidere, at rentefradragsbegraensningsreg-
lerne skal finde anvendelse i visse tilfaelde, hvor et koncer-
nforbundet selskab eller en aktioner i enten et koncernfor-
bundet selskab eller debitorselskabet erhverver fordringen
fra kreditor.

De foreslaede regler vil indebere en hgjere grad af paral-
lelitet mellem rentefradrags- og underskudsbegransnings-
reglerne ved frigerelse for geld.

2.3. Justering af reglerne om beskatning af
kapitalfondspartnere

Skattestyrelsen har ved en early warning gjort opmeerk-
som péd en raekke metoder, hvorved det kan undgas, at der
sker den beskatning efter de geeldende regler om beskatning
af kapitalfondspartnere, som reglernes formal tilsiger.

Det er séledes muligt at undgé beskatning efter regelsattet
ved, at et merafkast ikke oppebaeres som udbytte eller ge-
vinst ved afstaelse af aktier, men derimod som afkast pa et
udbyttegivende geeldsbrev, der er omfattet af kursgevinstlo-
ven. Derudover vil der kun ske beskatning af merafkastet
som kapitalindkomst, hvis investeringen foretages via inve-
steringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19, eller hvis der er tale om investeringer i aktivbaserede
fonde (infrastrukturfonde), og fondspartneren er en fysisk
person, der beskattes efter de sakaldte anpartsregler i per-
sonskattelovens § 4, stk. 1, nr. 9 og 11.

P& den baggrund foreslas det med lovforslaget, at reglerne
om beskatning af kapitalfondspartnere justeres, siledes at
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det i overensstemmelse med regelsettets overordnede for-
mal sikres, at fondspartnere, der i kraft af en fortrinsstilling
opnar et merafkast set i forhold til de gvrige investorer i fon-
den, beskattes af dette merafkast som personlig indkomst,
uden hensyn til hvordan merafkastet konkret oppeberes.
Endvidere foreslas det, at regelsattet justeres, sdledes at det
ogsa finder anvendelse pa merafkast af investeringer foreta-
get 1 infrastrukturfonde.

2.3.1. Geeldende ret

Der er kutyme for, at kapitalfondspartnere i bl.a. kapital-
og venturefonde (private equity fonde) deltager i fonden ved
investering enten personligt eller gennem et selskab, og at
de pageldende partnere efter fondenes aftalegrundlag har
mulighed for at oppebare et merafkast (sdkaldt carried inte-
rest) af den investerede kapital, typisk nar der ved opher
foretages en samlet opgerelse af fondenes resultat.

Afkastet ved opher fordeles sadvanligvis séledes, at der
forst sker tilbagebetaling af indskuddene til investorerne,
dernazst udbetaling af en pa forhand fastsat forrentning af
den investerede kapital (hurdle rate), og endelig fordeles et
eventuelt overskydende belab f.eks. med 80 pct. til investo-
rerne og 20 pct. til partnerne (eller deres selskaber). Forde-
lingen af det overskydende belab sker ikke forholdsmeessigt
i forhold til den investerede kapital, idet kapitalfondsparter-
nes andel vil vare (vesentligt) storre end deres andel af den
investerede kapital.

De sarlige regler om beskatning af kapitalfondspartnere
indebearer overordnet, at kapitalfondspartneres afkast be-
skattes efter de regler, der seedvanligvis gelder for beskat-
ningen af erhvervsmassig indkomst, nar den kapital, de har
indskudt, giver mulighed for et forholdsmassigt storre af-
kast end de evrige investorer, idet den sterre afkastmulighed
netop mé anses for at vaere et vederlag for de opgaver og
den rolle, som de pdgaeldende partnere varetager ved etable-
ringen, driften og afviklingen af fondene.

Reglerne fremgar af dels aktieavancebeskatningslovens §
17 A, der finder anvendelse, nar en fysisk person investerer
via en kapital- eller venturefond, dels ligningslovens § 16 I,
der finder anvendelse, nar investeringen via fonden direkte
eller indirekte sker via et dansk eller udenlandsk selskab
kontrolleret af den pageldende fysiske person. Ligningslo-
vens § 16 I finder dog ikke anvendelse, hvis investeringen
via fonden sker gennem et investeringsselskab omfattet af
aktieavancebeskatningslovens §§ 19 B eller 19 C.

Det bemerkes, at et selskab, hvorigennem der direkte eller
indirekte foretages investeringer via fonden, anses for kon-
trolleret af en fysisk person, ndr vedkommende er medstifter
af kapital- eller venturefonden eller deltager i ledelsen eller
driften af fonden eller virksomheder ejet af denne.

Det er en betingelse for beskatning efter reglerne, at der er
tale om investeringer via en kapital- eller venturefond. Her-
ved forstas investeringsenheder, der investerer i aktier med
henblik pé helt eller delvis at erhverve selskaber m.v. med
henblik pa at deltage i ledelsen og driften af disse. Bestem-
melserne finder anvendelse, uanset om investeringsenheden
er organiseret som en skattemassigt transparent enhed

(f.eks. et kommanditselskab) eller som et selvstandigt skat-
tesubjekt (f.eks. et aktieselskab).

Det er endvidere en betingelse for beskatning efter be-
stemmelserne, at personen eller det kontrollerede selskab
har en fortrinsstilling i kapital- eller venturefonden. Der
foreligger en fortrinsstilling, nar det er aftalt, at personen el-
ler det kontrollerede selskab har ret til en andel af resultatet i
investeringsenheden, der overstiger personens eller selska-
bets forholdsmeessige andel af den samlede deltagerkapital.
Den samlede deltagerkapital omfatter bdde den indskudte
kapital og lanekapital indskudt af deltagere i kapital- og
venturefonden.

En fortrinsstilling vil séledes bestd, bade hvor personen el-
ler det kontrollerede selskab har ret til en forholdsmessig
andel af resultatet i investeringsenheden, der overstiger ved-
kommendes forholdsmaessige andel af den indskudte kapi-
tal, og hvor resultatet fordeles ligeligt i forhold til den ind-
skudte kapital, men de andre deltagere har indskudt et for-
holdsmassigt sterre beleb som ldnekapital.

Bestér der en fortrinsstilling i den beskrevne forstand, fin-
der reglerne anvendelse uden hensyn til, om den fysiske per-
son betegnes som partner i den pigaldende fond. Reglerne
finder saledes ogsa anvendelse pé investeringer foretaget af
f.eks. ledelsen i de enkelte portefoljeselskaber eller andre
medinvestorer, der investerer via kapital- eller venturefon-
den.

Nar der er tale om investeringer, som en fysisk person har
foretaget via fonden, uden at der er indskudt et mellemlig-
gende selskab kontrolleret af den pageldende person, be-
skattes det merafkast i form af udbytter eller gevinst ved af-
staelse af aktier, som partneren opnar som felge af sin for-
trinsstilling i fonden, som personlig indkomst. Standardafka-
stet beskattes som aktieindkomst. Ved standardafkastet for-
stas det afkast, som de andre deltagere i fonden uden for-
trinsstilling opnar, og der medregnes ved beregningen af
standardafkastet bade afkastet af den indskudte kapital og
afkastet af lanekapitalen.

Nér der er tale om investeringer foretaget via fonden gen-
nem et mellemliggende selskab kontrolleret af den fysiske
person, opgeres der i selskabet en aktieindkomst, der udge-
res af summen af selskabets gevinster, tab og udbytter fra
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven med
fradrag af standardafkastet af den kapital, som selskabet har
indskudt via fonden. Aktieindkomsten er séledes udtryk for
det merafkast, selskabet har oppebaret som folge af sin for-
trinsstilling i fonden.

Det bemerkes, at aktieindkomsten i selskabet opgeres ef-
ter realisationsprincippet uden hensyn til, om selskabet an-
vender lagerprincippet ved beskatning af gevinster og tab
omfattet af aktieavancebeskatningsloven. Udviser den op-
gjorte aktieindkomst i selskabet underskud, kan underskud-
det fremfores til fradrag i eventuel positiv aktieindkomst i
selskabet i senere indkomstar.

Den person, der kontrollerer selskabet, skal medregne sel-
skabets positive aktieindkomst som CFC-indkomst, hvilket
indebeerer, at der sker beskatning af aktieindkomsten med
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skattesatsen for selskaber. Der medregnes dog kun den del
af selskabets aktieindkomst, der svarer til den gennemsnitli-
ge direkte eller indirekte andel af selskabets samlede aktie-
kapital, som den skattepligtige har ejet i indkomstaret.

Den skattepligtige beskattes fortsat efter de almindelige
regler, dvs. som aktieindkomst, af udbytter fra det kontrolle-
rede selskab. Der kan dog skattefrit udloddes et beleb sva-
rende til den skat, som den skattepligtige skal betale som
folge af medregningen af selskabets positive aktieindkomst
som CFC-indkomst.

Kapitalfondspartnere, der direkte eller indirekte investerer
gennem et mellemliggende kontrolleret selskab, gives ned-
slag (credit) for danske og udenlandske skatter pa selskabets
indkomst, herunder skatter som felge af CFC-beskatning.
Nedslaget kan dog ikke overstige den del af de samlede dan-
ske og udenlandske skatter, der forholdsmassigt falder pa
den del af selskabets indkomst, som partneren skal medreg-
ne som CFC-indkomst.

Det bemerkes, at der som folge af reglerne om nedslag
(credit) for danske og udenlandske skatter af selskabets ak-
tieindkomst ikke altid vil blive udlest nogen ekstra skattebe-
taling som folge af bestemmelsen i ligningslovens § 16 I, sa-
fremt en kapitalfondspartner investerer via en kapital- eller
venturefond gennem et mellemliggende selskab, der er fuldt
skattepligtigt til Danmark, eller gennem et udenlandsk sel-
skab, der CFC-beskattes. Hvis der i det mellemliggende sel-
skab ikke udleses nogen skat pa den opgjorte aktieindkomst
— hvilket f.eks. kan skyldes, at udbytter eller afstaelsesge-
vinster er skattefrie, fordi der er tale om datterselskabsaktier,
eller at selskabet kan bringe fremforselsberettigede under-
skud eller tab fra andre aktiviteter til fradrag ved opgerelsen
af den selskabsskattepligtige indkomst — sikrer ligningslo-
vens § 16 I dog, at merafkastet i selskabet pa realisations-
tidspunktet beskattes med selskabsskattesatsen.

Der kan vere tilfelde, hvor en skattepligtig for et ind-
komstar har betalt skat af merafkast i en kapital- eller ventu-
refond, men hvor merafkastet helt eller delvist vil skulle til-
bagebetales til de evrige investorer ved en efterregulering af
afkastfordelingen i fonden. I sa fald tilbagebetales skatten af
det tilbagebetalte belab kontant til den skattepligtige 1 et se-
nere indkomstér, i det omfang merafkastet tilbagebetales til
de gvrige investorer ved en efterregulering af afkastfordelin-
gen i kapital- og venturefonden.

De geeldende regler om beskatning af kapitalfondspartnere
finder kun anvendelse, hvis et merafkast af den investerede
kapital opnés enten ved udlodning af udbytter eller som fol-
ge af en fortrinsstilling ved fordelingen af den fortjeneste,
der opnas ved afstéelse af aktier, som fonden har investeret
i. Uanset om en kapitalfondspartner investerer personligt via
fonden eller direkte eller indirekte foretager investeringerne
gennem et mellemliggende kontrolleret selskab, vil afkast af
den investerede kapital, der ikke oppeberes i form af udbyt-
ter eller avancer omfattet af aktieavancebeskatningslovens
anvendelsesomrade, saledes ikke veere omfattet.

En kapitalfondspartner vil derfor ikke blive beskattet efter
de gzldende regler om beskatning af kapitalfondspartnere,

hvis merafkastet pa investeringen f.eks. oppebares som af-
kast pa udbyttegivende geldsbreve, der er omfattet af kurs-
gevinstloven, eller i kraft af en ret til at opna en sarligt gun-
stig forrentning af den af partneren eller det kontrollerede
selskab udlante kapital, herunder hvor rentesatsen er athaen-
gig af fondens samlede afkast pa de foretagne investeringer.
Opnas sadanne merafkast pa kapitalfondspartnerens person-
lige investeringer, vil der i begge de navnte tilfelde vare
tale om afkast, der beskattes som kapitalindkomst, og altsa
ikke som personlig indkomst.

Investeringer foretaget via aktivbaserede fonde, dvs. hvor
investeringsenheden investerer i aktiver frem for aktier, fin-
der regelsattet heller ikke anvendelse. Partnere i skaldte in-
frastrukturfonde beskattes séledes heller ikke efter de gael-
dende regler om carried interest.

Det bemarkes, at fysiske personer, der personligt er med-
ejere af de underliggende aktiver, som investeringerne fore-
tages 1, som udgangspunkt vil skulle anses for selvstaendigt
erhvervsdrivende, der vil skulle medregne deres andel af re-
sultatet af den udevede erhvervsvirksomhed ved opgerelsen
af den personlige indkomst.

Nér betingelserne for anvendelse af de sékaldte anparts-
regler i personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 9 eller 11, er op-
fyldt, beskattes indkomsten ved den selvstendige erhvervs-
vitksomhed dog som kapitalindkomst, dvs. med en lavere
skattesats end den, der gelder for beskatning af indkomst,
der medregnes ved opgarelsen af den personlige indkomst.
Det bemarkes, at der ved beskatning efter anpartsreglerne
ikke er adgang til at anvende virksomhedsordningen, og at
der geelder regler om kildeartsbegreensning i relation til un-
derskudsfremforsel, saledes at underskud fra den selvsten-
dige erhvervsvirksomhed kun kan fremfores til fradrag i se-
nere ars overskud fra den pagaeldende erhvervsvirksomhed.

Endelig bemarkes, at der som nevnt ikke sker beskatning
efter de sarlige regler om beskatning af kapitalfondspartne-
re, safremt investeringen via fonden direkte eller indirekte
sker via et investeringsselskab omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens §§ 19 B eller 19 C. I sddanne tilfeelde lager-
beskattes gevinst og tab pa investeringsbeviserne, idet ge-
vinsten/tabet medregnes enten ved opgerelsen af aktie- eller
kapitalindkomsten athangigt af, om investeringsselskabet er
aktie- eller obligationsbaseret.

2.3.2. Den foresldede ordning

Det foreslas, at de geeldende regler om beskatning af kapi-
talfondspartneres merafkast justeres, saledes at det sikres, at
der vil ske beskatning efter regelsattet, uanset i hvilken
form merafkastet konkret oppebaeres. Derudover foreslas
det, at reglerne ogsa skal finde anvendelse pd merafkast, der
oppebaeres af partnere i infrastrukturfonde (aktivbaserede
fonde).

Det overordnede formal bag regelsettet er at sikre, at in-
vesteringer foretaget af kapitalfondspartnere beskattes efter
de regler, der sadvanligt gaelder for beskatningen af er-
hvervsmassig indkomst, i det omfang afkastet af denne ka-
pital forholdsmaessigt overstiger afkastet af den kapital, der
investeres af de evrige investorer. Muligheden for et for-
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holdsmassigt sterre afkast ma saledes anses for at vere et
vederlag for knowhow og for de opgaver og den rolle, som
de pageldende partnere varetager ved etableringen, driften
og afviklingen af fondene. Der vurderes derfor ikke at vaere
i overensstemmelse med reglernes overordnede formal, nar
der efter reglernes nuverende udformning er mulighed for at
opna, at beskatningen (kun) sker efter reglerne om beskat-
ning af kapitalindkomst.

Det bemarkes, at der pa tidspunktet for indferelsen af de
geeldende regler i en gennemsnitskommune ikke var nogen
vasentlig forskel mellem den hejeste skattesats for hen-
holdsvis positiv kapitalindkomst og personlig indkomst. Der
er imidlertid siden 2010 sket en gradvis senkning af satsen
for beskatning af positiv kapitalindkomst, og der kan derfor
nu opnds en vesentlig skattebesparelse, safremt indkomst
beskattes som kapitalindkomst frem for personlig indkomst.

Den foreslaede justering af reglerne vil indebare, at alle
former for merafkast af den indskudte kapital omfattes, nar
merafkastet opnas, fordi den pageldende partner har en for-
trinsstilling i1 fonden, der indebarer, at vedkommende har
mulighed for at oppebare et afkast, der er storre end ved-
kommendes forholdsmaessige andel af den indskudte kapi-
tal. Dette sikrer, at beskatning efter regelsettet ikke kan
undgsds, f.eks. ved at kapitalfondspartnere personligt eller
gennem et selskab foretager investeringer ved udlan og op-
nar merafkastet i form af afkast pa dette udlan, f.eks. ved at
lade afkastets storrelse athange af det samlede resultat i
fonden og/eller targetselskaberne.

Den foresldede justering vil medfere, at regelsattet ikke
leengere kun omfatter merafkast oppebéret som afkast af ak-
tieinvesteringer, og det foreslds derfor, at aktieavancebeskat-
ningslovens § 17 A, der finder anvendelse ved kapitalfonds-
partneres investeringer i personligt regi ophaves, og at reg-
lerne samles i ligningslovens § 16 I, der saledes efter forsla-
get vil omfatte bdde investeringer, som en fysisk person har
foretaget i eller via fonden, og investeringer, som den pa-
geeldende partner har foretaget direkte eller indirekte via et
mellemliggende selskab.

Det foreslas endvidere, at anvendelsesomradet for regel-
settet udvides, saledes at merafkast oppebaret af partnere i
infrastrukturfonde ligeledes omfattes.

Infrastrukturfonde foreslés defineret som investeringsen-
heder, der tilvejebringer kapital med henblik pé direkte eller
indirekte investering i etablering eller udbygning af infra-
strukturanleg og -faciliteter samt varetagelse af ejerskab til
og eventuelt drift af sddanne anleg og faciliteter. Dette vil
omfatte fonde, der f.eks. investerer i transportinfrastruktur
(veje, jernbaner, havne og lufthavne m.v.), hospitaler, tele-
kommunikationsanleg, og infrastruktur inden for forsy-
ningssektorerne, herunder anlag til energiproduktion (f.eks.
vindmelleparker) eller energitransmissions- og energiforsy-
ningsanlaeg og -faciliteter.

Om baggrunden for den foresldede udvidelse bemarkes,
at institutionelle investorers investeringer i infrastrukturfon-
de udger en stadigt stigende andel af deres samlede investe-
ringsportefolje, og at infrastrukturfonde er baseret pa struk-

turer, der i vesentligt omfang minder om den traditionelle
struktur for kapital- og venturefonde. Der vil dog ofte vare
en forholdsmassigt leengere levetid for infrastrukturfonde,
fordi de i en periode forudsattes at skulle varetage ejerskab
til og eventuelt driften af den infrastruktur, investeringerne
er foretaget i. I relation til infrastrukturfonde vil aftalegrund-
laget, ligesom 1 kapital- og venturefonde, imidlertid kunne
vere udformet pa en sddan made, at partnerne i fonden del-
tager i investeringerne enten personligt eller gennem mel-
lemliggende selskaber, og saledes at de har mulighed for at
opna et resultatafthengigt afkast af den investerede kapital.

Det overordnede formal bag regelsattet, hvorefter der ber
ske beskatning efter reglerne om beskatning af erhvervs-
messig indkomst, nér et merafkast af den investerede kapi-
tal mé& anses for vederlag for partnernes knowhow og ar-
bejdsindsats, tilsiger saledes, at merafkast i infrastrukturfon-
de omfattes.

Det foreslas, at de geeldende regler om beskatning ved in-
vesteringer foretaget direkte eller indirekte via et mellemlig-
gende selskab som udgangspunkt opretholdes uendret, idet
de dog ligeledes justeres, saledes at de vil omfatte merafkast
oppebaret af selskabet uden hensyn til, i hvilken form mer-
afkastet opnés, og saledes at de vil omfatte investeringer i
infrastrukturfonde.

Derudover foreslas det, at beskatning efter de sarlige reg-
ler om beskatning af kapitalfondspartnere fremover ogsa
skal ske, safremt investeringen i eller via fonden direkte el-
ler indirekte sker via et investeringsselskab omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens §§ 19 B eller 19 C. Afkast af in-
vesteringsbeviser i sddanne selskaber beskattes som kapital-
eller aktieindkomst. Den galdende bestemmelse giver der-
for mulighed for at opné en vesentlig skattebesparelse pa et
eventuelt merafkast, safremt investeringer i eller via fonden
foretages gennem sadanne selskaber.

Der foreslas i tilknytning hertil udvidelse af bestemmelsen
om nedslag for skatter, som i medfer af andre regelsat er
blevet opkraevet af selskabets merafkast. Denne bestemmel-
se foreslds derfor udvidet, saledes at den ogsa vil omfatte
eventuel skat, som den skattepligtige har betalt som folge af,
at der sker lagerbeskatning af investeringsbeviser m.v. i in-
vesteringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens §§ 19 B eller 19 C.

De foresldede regler foreslds anvendt pa merafkast af in-
vesteringer, hvortil fondspartnere eller et kontrolleret sel-
skab erhverver ret fra og med lovens ikrafttreedelsestids-
punkt.

2.4. Andring af reglerne om skattefri
virksomhedsomdannelse

Ved omdannelse af en virksomhed til et selskab er det en
af betingelse for en skattefri omdannelse, at anskaffelses-
summen for aktierne eller anparterne ikke er negativ. An-
skaffelsessummen opgeres pa omdannelsesdatoen — typisk
den 1. januar — som er skeringsdatoen ved udarbejdelse af
abningsbalancen for selskabet. Omdannelsens gennemforel-
se skal herefter finde sted senest 6 méaneder efter omdannel-
sesdatoen. En omdannelse kan gennemfores med tilbagevirk-
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ende kraft, hvor omdannelsesdatoen anses for det skatteretli-
ge omdannelsestidspunkt.

Det er muligt at foretage en skattefri virksomhedsomdan-
nelse trods en negativ anskaffelsessum for aktierne eller an-
parter, hvis ejeren har anvendt virksomhedsordningen i aret
forinden omdannelseséret, hvis en eventuel negativ ind-
skudskonto er udlignet, og hvis samtlige virksomheder, ejer-
en driver i virksomhedsordningen, omdannes.

Landsskatteretten har ved en afgerelse af 3. december
2018 om skattefri virksomhedsomdannelse fastsliet, at det
er pa tidspunktet for omdannelsens gennemforelse, det skal
bedemmes, hvor mange virksomheder ejeren driver i virk-
somhedsordningen.

Anskaffelsessummen og indskudskontoen opgeres péd
grundlag af de aktiver og passiver, der er til stede pa omdan-
nelsesdatoen. Med Landsskatterettens afgerelse vil en om-
dannelse dermed kunne gennemfores pd et andet grundlag
og med et andet antal virksomheder end det, der blev lagt til
grund ved opgorelsen af anskaffelsessummen for de aktier
eller anparter, som virksomhedsejeren modtager ved virk-
somhedsomdannelsen. En forkert opgerelse af indskudskon-
toen medferer en risiko for, at der inddrages privat gald
under omdannelsen.

Det foreslas, at det skal vare pd omdannelsesdatoen, at
det skal bedemmes, om ejeren driver en eller flere virksom-
heder i virksomhedsordningen. Det er herefter ikke muligt at
gennemfore en skattefri virksomhedsomdannelse i situation-
er, hvor en eller flere virksomheder salges fra eller pabe-
gyndes i perioden mellem omdannelsesdatoen og datoen for
omdannelsens gennemferelse. Det bliver saledes en beting-
else, at alle virksomheder, der drives pd omdannelsesdatoen,
ligeledes ejes pa tidspunktet for omdannelsens gennemforel-
se, dvs. at alle virksomhederne i virksomhedsordningen ind-
gér i omdannelsen. Der etableres hermed en sammenhang
mellem de verdier, der pa omdannelsesdatoen ligger til
grund for opgerelsen af anskaffelsessummen og den negati-
ve indskudskonto, og de vardier, der indskydes i selskabet
ved virksomhedsomdannelsen pa gennemforelsestidspunk-
tet.

2.4.1. Geeldende ret

Lov om skattefri virksomhedsomdannelse giver mulighed
for, at der skattefrit kan ske omdannelse af en personligt ejet
virksomhed til et aktie- eller anpartsselskab. Det er bl.a. en
betingelse, at anskaffelsessummen for aktierne eller anpart-
erne, som ejeren erhverver ved omdannelsen, ikke er nega-
tiv. Anskaffelsessummen opgeres pa omdannelsesdatoen til
det kontante belab, som ville vaere opnaet ved salg af virk-
somheden til tredjemand med fradrag af den skattepligtige
fortjeneste. Der vil foreligge en negativ anskaffelsessum for
aktierne eller anparterne, hvis nettovaerdien af den overdrag-
ne virksomhed med fradrag for den beregnede skattemassi-
ge fortjeneste er negativ.

Omdannelsesdatoen er den dag, der folger efter statusda-
toen for sidste drsregnskab i den personligt drevne virksom-
hed. Virksomhederne, der omdannes, skal efter omdannel-
sesdatoen medregne deres resultater og opgere deres primo-

balance i selskabet. Statusdatoen er dermed den sidste dag 1
indkomstéaret inden omdannelsen, hvor alle virksomheder
stadig er indeholdt i virksomhedsordningen. P4 omdannel-
sesdatoen vil den sidste opgerelse af indskudskontoen fore-
ligge, og der vil dermed ske en fuldsteendig udligning af en
eventuel negativ indskudskonto, hvis der tages udgangs-
punkt i omdannelsesdatoen.

Hvis ejeren af virksomheden har anvendt virksomhedsord-
ningen i aret forud for omdannelsesaret, kan omdannelsen
gennemfores pa trods af en negativ anskaffelsessum for ak-
tierne eller anparterne. Driver ejeren flere virksomheder i
ordningen, behandles disse efter virksomhedsskattelovens
regler som én virksomhed ved anvendelse af virksomheds-
ordningen. Det er en yderligere betingelse, at samtlige virk-
somheder omdannes til et aktie- eller anpartsselskab, hvis
omdannelsen skal kunne gennemfores skattefrit trods en ne-
gativ anskaffelsessum.

Herudover er det en betingelse for anvendelse af lov om
skattefri virksomhedsomdannelse (herefter virksomhedsom-
dannelsesloven), at en eventuel negativ indskudskonto i
virksomhedsordningen er udlignet inden omdannelsen. Det-
te sker ved at overfore et belgb til virksomheden, der gor, at
indestdende pé indskudskontoen bliver nul eller positivt.
Udligning af indskudskonto sker i perioden fra indkomsta-
rets udleb til omdannelsen af virksomheden finder sted. Be-
lobet anses for indskudt pd indskudskontoen med virkning
fra udlebet af aret forinden omdannelsesaret.

Ved indtraeden i virksomhedsordningen opgeres en ind-
skudskonto. En negativ indskudskonto opstar, hvis passiver-
nes vaerdi overstiger aktivernes vaerdi. En negativ indskuds-
konto vil som udgangspunkt vere udtryk for, at der er med-
taget privat geld i virksomhedsordningen. Virksomheds-
skatteloven er indrettet med selvregulerende foranstaltninger
i det tilfeelde, hvor indskudskontoen er negativ. De samme
foranstaltninger findes ikke i et selskab, og derfor skal der
ske udligning af en eventuel negativ indskudskonto inden
virksomhedsomdannelsen for at sikre, at der ikke inddrages
privat gald i forbindelse med den skattefri virksomhedsom-
dannelse.

Landsskatteretten har ved afgerelse af 3. december 2018,
j. nr. 14-1821754 fastsléet, at det afgerende tidspunkt for be-
demmelsen af, om ejeren driver flere virksomheder, er tids-
punktet for omdannelsens gennemforelse. I den konkrete sag
havde ejeren valgt at anvende virksomhedsordningen. Pa
omdannelsesdatoen den 1. januar drev ejeren to virksomhe-
der i virksomhedsordningen. Den ene virksomhed blev over-
draget til gtefellen efter omdannelsesdatoen, men for tids-
punktet for omdannelsens gennemforelse i juni. Landsskat-
teretten lagde vaegt pa, at det ikke fremgar af virksomheds-
omdannelsesloven, pa hvilket tidspunkt det skal bedemmes,
om ejeren driver en eller flere virksomheder, og at det i rela-
tion til virksomhedsomdannelsesloven efter retspraksis skal
bedemmes pé tidspunktet for selskabets stiftelse (gennem-
forselstidspunktet), om man er ejer af virksomheden.
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2.4.2. Den foresldede ordning

Det foreslas, at virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1,
nr. 5, &ndres, saledes at det er pA omdannelsesdatoen, det vil
skulle bedemmes, om ejeren driver en eller flere virksomhe-
der i virksomhedsordningen.

Det er forholdene pa omdannelsesdatoen, hvortil den skat-
temassige virkning af omdannelsen er knyttet, og omdan-
nelsesdatoen vil vere den dag, der folger efter statusdatoen
for sidste arsregnskab i den personligt drevne virksomhed.
Virksomhederne, der enskes omdannet, vil efter omdannel-
sesdatoen skulle medregne deres resultater og opgere deres
primobalance i selskabet. Statusdatoen er dermed den sidste
dag i indkomstaret inden omdannelsen, hvor alle virksomhe-
der stadig er indeholdt i virksomhedsordningen.

Der vil sdledes vaere en risiko for, at der bliver inddraget
privat geeld under omdannelsen, hvis der i perioden mellem
omdannelsesdatoen og omdannelsens gennemforelse vil
kunne ske salg eller keb af virksomhed. Risikoen vil vere til
stede, hvor indskudskontoen, der fremgér af det sidste ars-
regnskab, for samtlige virksomheder er positiv. I en sddan
situation vil indskudskontoen ikke skulle udlignes, og den
vil hermed ikke vere til hinder for en skattefri virksomheds-
omdannelse. Men hvis der i mellemperioden sker et frasalg
eller opkeb, da vil opgerelsen af indskudskontoen ikke laeng-
ere vaere retvisende med den, der blev opgjort ved udgangen
af det sidste indkomstér inden omdannelsen. Sagen kan me-
get vel veere den, at indskudskontoen efter f.eks. et frasalg
vil have veret negativ for den tilbageblivende virksomhed,
der skal omdannes.

Hvis antallet af virksomheder opgeres efter forholdene pa
omdannelsesdatoen, vil risikoen for inddragelse af privat
gaeld derimod vere udelukket, fordi en skattefri omdannelse
er betinget af, at en negativ indskudskonto udlignes inden
omdannelsen.

Den foreslédede @ndring medferer, at der skabes en sam-
menhang mellem tidspunktet for opgerelsen af aktierne el-
ler anparternes anskaffelsessum og tidspunktet for bedem-
melse af, om ejeren driver en eller flere virksomheder i virk-
somhedsordningen. Efter den foresldede @&ndring er det akti-
ver og passiver, der er til stede pd omdannelsesdatoen, der
kan indga i en virksomhedsomdannelse. En skattefri virk-
somhedsomdannelse vil herefter vaere betinget af, at det er
de samme virksomheder pa omdannelsesdatoen, som ogsa
medtages i omdannelsen pa gennemforselstidspunktet.

3. Okonomiske konsekvenser og
implementeringskonsekvenser for det offentlige

Lovforslaget vurderes at medfere administrative omkost-
ninger for Skatteforvaltningen pé ca. 3 mio. kr. arligt i 2020
og frem som folge af oget sagsbehandling.

Lovforslaget vurderes overordnet at folge principperne for
digitaliseringsklar lovgivning. Visse dele af lovforslaget in-
debaerer justeringer af veernsregler, der i deres natur ikke er
enkle, da reglerne skal modvirke specifikke omgéelsesmu-
ligheder.

Lovforslaget skennes samlet set at medfere et varigt mer-
provenu efter tilbagelob og adferd pa ca. 60 mio. kr. arligt
(2020-niveau).

3.1. Indgreb mod utilsigtet udnyttelse af gennemsnitsmeto-
den ved opgorelse af aktieavancer

I den del af lovforslaget, der vedrerer reglerne om aktie-
avancebeskatning, foreslds det at stramme reglerne for an-
vendelse af A/B-modeller til i strid med lovens hensigt at re-
ducere eller udskyde hovedaktionarers beskatning af aktie-
indkomst.

Det er forbundet med vasentlig usikkerhed at vurdere de
provenumassige konsekvenser ved forslaget. P4 baggrund
af oplysninger om de sager, Skatteforvaltningen har kend-
skab til, skennes det, at starrelsen af skattepligtige avancer,
der soges reduceret, og sterrelsen af tab, der soges fradrag
for, i forbindelse med A/B-modeller og gennemsnitsmeto-
den, udger ca. 120 mio. kr. arligt. P& denne baggrund kan
det umiddelbare arlige merprovenu beregnes til ca. 50 mio.
kr. ved en skatteveerdi pa 42 pct., hvilket svarer til ca. 40
mio. kr. efter tilbageleb og adferd. Provenuvirkningen i det
forste ar vurderes til at udgere ca. % af den arlige virkning,
da det foreslas, at de nye regler har virkning fra fremsattel-
sen af lovforslaget.

I provenuvurderingen er det lagt til grund, at A-aktierne
efter en arraekke overdrages til naeste generation med skatte-
maessig succession, og at den reducerede avance eller tabs-
fradraget pa B-aktierne derfor kun i et begrenset omfang vil
blive modsvaret af en hgjere avancebeskatning, nar den la-
tente avance pa A-aktierne efter en leengere arrekke matte
blive realiseret.

Tabel 1. Provenumsaessige konsekvenser ved 2ndring af reglerne for opgerelse af aktieavancer

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Varigt Finansar
Mio. kr. (2020-niveau) 2019
Umiddelbar virkning 10 50 50 50 50 50 50 50 0
Virkning efter tilbagelob 10 40 40 40 40 40 40 40
Virkning efter tilbagelob og adfaerd 10 40 40 40 40 40 40 40

Forslaget har ikke provenumassige konsekvenser for
kommunerne, da de ikke modtager en andel af aktieind-
komstskatten.
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3.2. Justering af reglerne om beskatning af geeld

I den del af lovforslaget, der vedrerer reglerne om beskat-
ning ved nedsattelse af geeld, foreslas det at stramme regler-
ne, ndr der indirekte sker en nedsattelse af geeld via en over-
dragelse til et selskab, der er koncernforbundet med debitor-
selskabet.

Justeringen af reglerne om underskudsbegrensning m.v.
ved overdragelse af geld vil betyde en ensretning af vaer-
nsreglerne i forhold til gaeldende regler for evrige situationer
med ikke-koncernforbundne selskaber og aktionarer. Her
sker der ved geldsnedsattelse enten kursgevinstbeskatning
eller begreensning af skyldnerens adgang til at fremfere un-
derskud og fratraekke renteudgifter, sa der ikke opnéas fra-
drag for udgifter, der aldrig betales.

Tilretningen vil styrke de nuvaerende veernsregler p4 om-
radet og modvirke, at almindeligvis ikke fradragsberettigede
underskud og renteudgifter utilsigtet ved erhvervelse af
geeld af et koncernforbundet selskab — og derved en indirek-
te nedsattelse af geelden — kan konverteres til muligvis an-

vendelige fradrag med et potentielt utilsigtet mindreprovenu
som folge.

Der er ikke grundlag for nermere at skenne over det nu-
varende rlige potentielle mindreprovenu ved omgéelses-
muligheden, da koncerners erhvervelse af ekstern geeld i ste-
det for almindelig geeldeftergivelse ikke registreres i offent-
lige udsegningssystemer m.v., men anvendelsen af omgael-
sesmuligheden vurderes dog at vaere af en ikke-ubetydelig
storrelse. P& baggrund af oplysninger fra konkrete sager vur-
deres der med en vis usikkerhed en potentiel arlig indirekte
gaeldsnedsattelse ved koncerners erhvervelse af ekstern
geld pd ca. 100 mio. kr., hvorfor justeringen skennes at
modvirke et utilsigtet mindreprovenu i selskabsskatter for
det offentlige pa godt 20 mio. kr. arligt, svarende til knap 20
mio. kr. arligt efter tilbagelob og adferd. Provenuvirkningen
1 det forste &r vurderes til ca. % af den arlige virkning, da det
foreslas, at de nye regler har virkning fra fremsattelsen af
lovforslaget.

Tabel 2. Provenumzessige konsekvenser ved justering af reglerne, nir der indirekte sker en nedszttelse af gaeld

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Varigt Finansar
Mio. kr. (2020-niveau) 2019
Umiddelbar virkning 5 20 20 20 20 20 20 20 0
Virkning efter tilbagelob 5 20 20 20 20 20 20 20
Virkning efter tilbagelob og adfaerd 5 20 20 20 20 20 20 20

Forslaget har alene begrensede positive provenumaessige
konsekvenser for kommunerne.

3.3. Justering af reglerne om beskatning af
kapitalfondspartnere

For sé vidt angar den del af lovforslaget, der vedrarer ju-
steringer af reglerne om kapitalfondspartnere, foreslas for
det forste, at reglerne justeres, sé kapitalfondspartnere, der
oppebarer et merafkast i forhold til de gvrige investorer, be-
skattes af merafkastet som personlig indkomst, ogsé nar der
ikke er tale om afkast af aktier, s& den nuvarende omgael-
sesmulighed fjernes. For det andet foreslas det, at regelsat-
tet justeres, sa det ogsa finder anvendelse pa merafkast af in-
vesteringer foretaget i infrastrukturfonde.

Der foreligger ikke et beregningsgrundlag, der muligger
en kvantitativ vurdering af de provenumassige konsekven-
ser af de to justeringer. Det skennes dog med usikkerhed, at
de to elementer kun vil medfere et beskedent merprovenu.

Forslaget har alene begransede positive provenumaessige
konsekvenser for kommunerne.

3.4. Justering af reglerne om skattefri
virksomhedsomdannelse

I den del af lovforslaget, der vedrerer reglerne om skatte-
fri virksomhedsomdannelse, foreslds det at styrke de nuvee-
rende vaernsregler pa omradet og medvirke til at sikre, at der
fremover undgas et utilsigtet potentielt mindreprovenu fra
inddragelse af privat geld ved virksomhedsomdannelser.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet m.v.

Den del af lovforslaget, der vedrerer beskatning ved ned-
settelse af geeld, vurderes at medfere erhvervsekonomiske
konsekvenser for erhvervslivet. Forslaget vil betyde en
stramning af beskatningen vurderet til ca. 20 mio. kr. arligt
for de selskaber, der ville have udnyttet omgaelsesmulighe-
den ved indirekte nedsettelse af gaeld.

Lovforslagets ovrige elementer vurderes ikke at have ad-
ministrative eller erhvervsekonomiske konsekvenser.

Erhvervsstyrelsen — team effektiv regulering vurderer, at
lovforslaget medferer administrative konsekvenser for er-
hvervslivet. Disse konsekvenser vurderes at vere under 4
mio. kr. arligt, hvorfor de ikke kvantificeres nermere.

Det vurderes, at principperne for agil, erhvervsrettet regu-
lering ikke er relevante for lovforslaget. Lovforslaget inde-
holder alene @ndringer til den materielle skattelovgivning,
hvilket ikke umiddelbart har konsekvenser for erhvervslivets
muligheder for at teste, udvikle og anvende nye digitale tek-
nologier og forretningsmodeller.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Den del af lovforslaget, der vedrarer andringer af reglerne
for aktieavancebeskatning, vurderes at have begransede ad-
ministrative konsekvenser for borgerne. Lovforslaget med-
forer, at en begraenset kreds af hovedaktionarer skal foreta-
ge en vardiansattelse af de forskellige aktieklasser ved en
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delafstéelse af en aktiebeholdning. Dette er hovedaktionarer
dog i et vist omfang allerede forpligtet til efter galdende
regler, hvis aktierne overdrages til en interesseforbunden
part, f.eks. i forbindelse med et generationsskifte.

Lovforslagets ovrige elementer vurderes ikke at have ad-
ministrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljomcessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmessige konse-
kvenser.
7. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter.

8. Horte myndigheder og organisationer m.v.

Lovforslaget har ikke veeret i hering forud for fremsattel-
sen. Lovforslaget anviser, hvordan den geldende lovgivning
kan udnyttes i strid med reglernes hensigt og fremgangsma-
den hertil. For at de beskrevne modeller ikke skal blive an-
vendt i endnu sterre omfang, foreslds det, at loven, med

9. Sammenfattende skema

undtagelse af forslagets bestemmelser om @ndring af regler-
ne om beskatning af kapitalfondspartnere, skal have virk-
ning allerede fra fremsettelsestidspunktet. Dette skal sikre,
at der ikke sker en fremskyndelse af dispositioner til at gen-
nemfore de anforte udnyttelsesmuligheder, inden lovens
ikrafttraeden. Der henvises endvidere til bemarkningerne til
lovforslagets § 8.

Lovforslaget er ved fremsattelsen sendt i hering hos fol-
gende myndigheder og organisationer m.v.: Advokatsam-
fundet, Arbejderbeveagelsens Erhvervsrdd, Borger- og rets-
sikkerhedschefen i Skatteforvaltningen, CEPOS, Cevea,
Dansk Aktionerforening, Dansk Erhverv, Danske Advoka-
ter, Datatilsynet, DI, Digitaliseringsstyrelsen — digitalise-
ringsklar lovgivning, DVCA, Erhvervsstyrelsen — Team Ef-
fektiv Regulering, Finans Danmark, Foreningen Danske Re-
visorer, FSR - danske revisorer, IBIS, Investering Danmark,
Justitia, Kraka, Landbrug & Fedevarer, Landsskatteretten,
Mellemfolkeligt Samvirke, SEGES, Skatteankestyrelsen,
SMVdanmark og SRF Skattefaglig Forening.

Positive konsekvenser/mindreudgifter

Negative konsekvenser/merudgifter

@konomiske konsekvenser for stat,
kommuner og regioner

bagelob og adfeerd.

Lovforslagets skeannes samlet at medfere
et varigt merprovenu pa ca. 60 mio. kr.
arligt efter tilbagelob og adfeerd.

Indgrebet mod utilsigtet udnyttelse af
gennemsnitsmetoden ved opgerelse af ak-
tieavancer skennes at medfere et varigt
merprovenu pa ca. 40 mio. kr. arligt efter
tilbageleb og adferd.

Justering af reglerne om beskatning af
geld skennes at medfore et varigt mer-
provenu pa ca. 20 mio. kr. arligt efter til-

Forslagets gvrige elementer skennes kun
at medfere beskedne provenumaessige

Ingen

hvervslivet

konsekvenser.

Implementeringskonsekvenser for Lovforslaget vurderes at medfere admi-

stat, kommuner og regioner nistrative konsekvenser, der skennes at
udgere ca. 3 mio. kr. arligt fra 2020 og
frem.

konomiske konsekvenser for er- Ingen Lovforslaget indebzaerer en stramning af

hvervslivet beskatningen vurderet til ca. 20 mio. kr.
arligt for de selskaber, der ville have ud-
nyttet omgéelsesmuligheden ved indi-
rekte nedseattelse af geeld.

Administrative konsekvenser for er- | Ingen Ingen
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Administrative konsekvenser for bor- | Ingen Lovforslaget vurderes at have begran-

gerne sede administrative konsekvenser for
hovedaktionzrer, der skal anvende den
nye metode til opgerelse af aktieavan-
cer.

Miljemassige konsekvenser Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter.

Er i strid med de fem principper for
implementering af erhvervsrettet EU-
regulering/gér videre end minimums-
krav i EU-regulering (set X)

JA

NEJ

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til § 1

Tilnr. 1

Aktieavancebeskatningslovens § 17 omhandler tilfelde,
hvor personer og selskaber m.v. driver naring med keb og
salg af aktier. Nar dette er tilfaeldet, medregnes gevinst og
tab ved afstaelse af aktier og gevinst eller tab pa alle den
skattepligtiges investeringsbeviser i investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning ved opgerelsen af den skatteplig-
tige indkomst. Det folger af § 17, stk. 4, 1. pkt., at bl.a. be-
stemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 17 A i sa fald
ikke finder anvendelse.

Aktieavancebeskatningslovens § 18, stk. 1 og 2, fastsat-
ter, at gevinst og tab ved afstaelse af andelsbeviser eller an-
dele i andelsforeninger omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 3, samt visse likvidationsudlodninger ved likvida-
tion af sddanne foreninger medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. Af § 18, stk. 3, folger, at bl.a. be-
stemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 17 A ikke fin-
der anvendelse i disse tilfelde.

Det foreslés, at henvisningerne til aktieavancebeskatnings-
lovens § 17 A i aktieavancebeskatningslovens § 17, stk. 4, 1.
pkt., og § 18, stk. 3, udgér, idet bestemmelseni § 17 A fore-
slés ophevet, jf. lovforslagets § 1, nr. 3.

Tilnr. 2 og 3

Aktieavancebeskatningslovens § 17 A indeholder sarlige
regler om beskatning af kapitalfondspartnere, der finder an-
vendelse, ndr kapitalfondsparterne personligt har foretaget
investeringer via kapital- eller venturefonde. Nér investerin-
ger af denne karakter er foretaget direkte eller indirekte via
et mellemliggende selskab kontrolleret af kapitalfondspart-
neren, finder ligningslovens § 16 I anvendelse.

Det foreslés, at aktieavancebeskatningslovens § 17 A op-
haves, og at de serlige beskatningsregler, som bestemmel-
sen indeholder, justeres og flyttes til ligningslovens § 16 I,
jf. lovforslagets § 3, nr. 2. Efter forslaget vil ligningslovens
§ 16 1 fastsaette de serlige regler, der gelder for beskatning
af kapitalfondspartnere, uanset om investeringerne er foreta-

get af partneren personligt eller via et mellemliggende sel-
skab.

Som konsekvens af forslaget om ophavelse af aktieavan-
cebeskatningslovens § 17 A foreslds overskrifterne til be-
stemmelsen ligeledes ophavet.

Til nr. 4

Aktieavancebeskatningslovens § 19 B, stk. 7, og § 19 C,
stk. 3, er prioriteringsregler, der fastleegger, hvilke bestem-
melser i aktieavancebeskatningsloven der finder anvendelse,
nér flere bestemmelser i loven efter deres indhold er anven-
delige pa samme forhold. Det folger af bestemmelserne, at
bl.a. reglen i aktieavancebeskatningslovens § 17 A ikke fin-
der anvendelse, nar gevinst og tab pa aktier og investerings-
beviser m.v. er omfattet af enten aktieavancebeskatningslo-
vens § 19 B om aktiebaserede investeringsselskaber eller ak-
tieavancebeskatningslovens § 19 C om obligationsbaserede
investeringsselskaber.

Aktieavancebeskatningslovens § 20, stk. 2, fastsetter,
hvilke bestemmelser i loven der finder anvendelse i relation
til den skattemaessige behandling af personers gevinst og tab
ved afstéelse af omsattelige beviser for indskud i visse ak-
kumulerende investeringsforeninger. Efter bestemmelsen
finder bl.a. aktieavancebeskatningslovens § 17 A anvendelse
i disse tilfaelde.

Aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1, fastsetter,
hvilke bestemmelser i loven der finder anvendelse i relation
til den skattemeessige behandling af gevinst og tab ved afsté-
else af omsettelige beviser for indskud i investeringsinsti-
tutter med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1, nar der er tale om aktiebaserede institutter. Efter be-
stemmelsen finder bl.a. aktieavancebeskatningslovens § 17
A anvendelse i disse tilfelde.

Det foreslés, at henvisningerne til akticavancebeskatnings-
lovens § 17 A i aktieavancebeskatningslovens§ 19 B, stk. 7,
1. pkt., § 19 C, stk. 3, 1. pkt., § 20, stk. 2, og § 21, stk. 1,
udgér, idet bestemmelsen i § 17 A foreslas ophavet, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 3.
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Tilnr. 5

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 1, at
gevinst og tab ved afstaelse af omsattelige beviser for ind-
skud i investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, der er obligationsbaserede, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2-5, i visse tilfelde
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.
Af aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 6, folger, at bl.a.
aktieavancebeskatningslovens § 17 A i sa fald ikke finder
anvendelse.

Det foreslas, at henvisningen til aktieavancebeskatningslo-
vens § 17 A i aktieavancebeskatningslovens§ 22, stk. 6, ud-
gar, idet bestemmelsen i § 17 A foreslas ophavet, jf. lovfor-
slagets § 1, nr. 3.

Tilnr. 6

Gennemsnitsmetoden skal anvendes ved opgerelsen af ge-
vinst og tab ved delafstéelse af en aktiebeholdning i et sel-
skab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 26. Gennemsnits-
metoden indeberer efter geldende regler, at aktionarens
samlede anskaffelsessum pé aktierne i et selskab fordeles pa
aktionerens samlede aktiebeholdning i selskabet efter aktie-
rnes palydende vaerdier.

Gennemsnitsmetoden anvendes pa aktier, der beskattes ef-
ter realisationsprincippet, jf. aktieavancebeskatningslovens §
23. Efter realisationsprincippet indtreder beskatningen i det
indkomstér, hvor gevinsten eller tabet realiseres, hvilket i al-
mindelighed er pa det tidspunkt, hvor aktierne afstas. Dette
star 1 modsetning til lagerprincippet, hvor der sker lebende
beskatning af lgbende verdistigninger eller -tab, selv om ak-
tierne ikke afstds. Lagerprincippet finder hovedsagelig an-
vendelse for selskaber m.v.

Nér en skattepligtig afstar en del af sine aktier i et selskab,
skal den samlede anskaffelsessum fordeles mellem de af-
stdede aktier og de aktier, som den skattepligtige beholder,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 1. pkt.

Fordelingen af den samlede anskaffelsessum pa de enkelte
aktier — bade dem der afstds, og dem der beholdes — foreta-
ges pa grundlag af aktiernes palydende vardi (den nominel-
le veerdi), jf. aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 3.
pkt. Dette gaelder ogsa, selv om selskabets aktier métte vere
opdelt i flere aktieklasser, der har forskellige handelsvardi-
er, fordi der er knyttet forskellige rettigheder til de forskelli-
ge aktieklasser.

Ved indferelsen af gennemsnitsmetoden blev der lagt
vagt pa en losning, der var administrativt nem, selv om me-
toden i visse tilfelde ikke giver en gkonomisk korrekt opge-
relse.

Det foreslés i aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 5.
pkt., at ved afstaelse af hovedaktionaraktier, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 4, foretages fordelingen af anskaffel-
sessummen pa grundlag af handelsvardien af de enkelte ak-
tier pa afstaelsestidspunktet.

Med lovforslaget foreslds en anden fordeling af anskaffel-
sessummen ved delsalg, nér der er tale om salg af aktier i et
selskab, hvori der indgér flere aktieklasser. Det foreslds dog,

at den @ndrede fordeling indskraenkes til kun at finde anven-
delse i de situationer, hvor overdrageren ejer hovedaktionee-
raktier i det padgaldende selskab, dvs. aktier omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 4.

Det foreslas, at fordelingen af anskaffelsessummen mel-
lem de afstdede aktier og de beholdte aktier skal foretages
pa grundlag af handelsverdien af de enkelte aktier pa afsta-
elsestidspunktet og ikke pé grundlag af den nominelle (paly-
dende) vaerdi af aktierne.

Hovedaktioneraktier omfatter aktier, der ejes af personer,
der alene eller sammen med en kreds af nartstiende perso-
ner eller selskaber ejer eller pa noget tidspunkt inden for de
seneste 5 ar har ejet mindst 25 pct. af aktiekapitalen eller ra-
der eller har rddet over mere end 50 pct. af stemmerettighe-
derne. Til vurderingen medregnes aktier og stemmerettighe-
der tilherende aktionzrens agtefzlle, foreldre og bedstefor-
xldre samt bern og bernebern og disses @gtefeller eller
dedsboer efter de nevnte personer samt aktier tilherende
personkredsens egne selskaber.

Der vil ligeledes vere tale om hovedaktioneraktier, hvis
aktierne er erhvervet i forbindelse med omdannelsen af en
personligt ejet virksomhed efter virksomhedsomdannelses-
loven, og den skattepligtige inden for de seneste 10 ar har
ejet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved omdannelsen el-
ler radet over mere end 50 pct. af stemmeverdien.

Hovedaktionraktier omfatter bade aktier, der er optaget
til handel pa et reguleret marked, og aktier, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked.

De foreslaede regler vil skulle omfatte aktier omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 1. Dette vil bl.a. omfatte an-
parter i anpartsselskaber og konvertible obligationer. Det
folger af aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 2 og 3, at
aktieavancebeskatningslovens regler om aktier finder tilsva-
rende anvendelse pa anparter og konvertible obligationer.

De foresldede regler vil ogsé finde anvendelse, hvor en
person ejer hovedaktionzraktier i et selskab og ogsa ejer
konvertible obligationer, der kan konverteres til aktier i det
samme selskab. Efter forslaget vil den samlede anskaffelses-
sum ved delsalg séledes skulle fordeles mellem aktierne og
de konvertible obligationer i forhold til veerdien af de enkel-
te aktier og konvertible obligationer. Det galder, selv om
konvertible obligationer ikke medregnes ved opgerelsen af,
om der er tale om hovedaktionaraktier, jf. akticavancebe-
skatningslovens § 4, stk. 3.

De foresldede regler vil endvidere finde anvendelse pé en
hovedaktioners unoterede tegningsretter til aktier i hoved-
aktionarselskabet, idet disse indgar i opgerelsen af den gen-
nemsnitlige anskaffelsessum for alle aktierne, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 26, stk. 4.

Det bemaerkes i avrigt, at de foreslaede regler ikke vil fin-
de anvendelse pé tegningsretter, der selvstandigt er optaget
til handel pé et reguleret marked (noterede tegningsretter).
Det skyldes, at gevinst og tab pa noterede tegningsretter op-
gares efter aktie-for-aktie-metoden, hvorefter gevinst og tab
opgares som forskellen mellem afstidelsessummen og an-
skaffelsessummen for de pagaldende noterede tegningsret-
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ter, jf. aktieavancebeskatningslovens § 25. Anskaffelses-
summen for noterede tegningsretter indgar derfor ikke i den
gennemsnitlige anskaffelsessum.

Hvis der alene er én aktieklasse 1 et selskab, vil de foresla-
ede regler ikke medfere @ndringer i avanceopgerelsen. Det-
te skyldes, at alle aktier i det pageldende selskab vil have
samme handelsvardi pr. styksterrelse, da aktierne er helt ens
bortset fra eventuel forskel i styksterrelse. Nér der kun er en
aktieklasse, giver det derfor samme resultat, om anskaffel-
sessummen fordeles efter palydende verdi eller efter han-
delsvaerdien. De foresldede regler vil heller ikke medfore
@ndringer 1 avanceopgerelsen, hvis hovedaktionzren kun
ejer aktier i én aktieklasse, selv om selskabets aktier er op-
delt i flere aktieklasser. I dette tilfaelde vil de aktier, som ho-
vedaktiongren ejer, have samme verdi pr. stykstorrelse, og
det giver derfor samme resultat, om anskaffelsessummen
fordeles efter palydende veerdi eller efter handelsvardien.

Det foresladede andrede opgerelsesprincip vil séledes kun
have betydning, nér en hovedaktionar ejer mere end én ak-
tieklasse og afstar en del af sin aktiebeholdning i det pageel-
dende selskab. I sa fald skal hovedaktionaren efter de fore-
slaede regler fordele anskaffelsessummen mellem de afstae-
de og de beholdte aktier forholdsmassigt pa grundlag af ak-
tiernes handelsvardi pa afstaelsestidspunktet.

Nedenfor gives eksempler pd, hvilke skattemeessige forde-
le der kan opnas efter de gaeldende regler, hvor anskaffelses-
summen fordeles efter aktiernes nominelle vaerdi. Det forud-
settes 1 alle eksemplerne, at dispositionerne konkret anses
for at have et reelt indhold og ikke tilsidesattes efter gel-
dende ret. Eksemplerne viser endvidere den skattemassige
situation, hvis anskaffelsessummen som foresldet fordeles
efter aktiernes handelsveerdi.

Eksempel 1:

En hovedaktionar ejer alle aktierne i et selskab. Hovedak-
tioneren velger at opdele aktiekapitalen i A- og B-aktier
forud for et generationsskifte, hvor B-aktierne overdrages til
hovedaktionzrens bern. De respektive aktieklasser har ikke
samme rettigheder, idet A-aktierne er tildelt en forlods ud-
bytteret. Selskabets samlede handelsvardi er 4 mio. kr. Ho-
vedaktionarens anskaffelsessum for aktierne er 1,5 mio. kr.
Hovedaktion@ren har dermed en latent aktieavance pa 2,5
mio. kr.

Efter opdelingen af aktiekapitalen i to aktieklasser er vaer-
dierne fordelt som folger:

Nominel aktiekapital Handelsverdi
A-aktier 1.000 3.000.000
B-aktier 2.000 1.000.000
Samlet 3.000 4.000.000
Hovedaktiongren ensker at afstd B-aktierne. Nedenfor op-
stilles avanceopgerelsen efter gaeldende regler og efter de
foreslaede regler.
Nominel aktiekapital | Fordeling af anskaffel- Handelsverdi Fordeling af anskaffelsessum (lov-
sessummen (galdende forslaget)
regler)
A-aktier 1.000 500.000 3.000.000 1.125.000
B-aktier 2.000 1.000.000 1.000.000 375.000
Samlet 3.000 1.500.000 4.000.000 1.500.000

Efter gaeldende regler fordeles anskaffelsessummen efter
nominelle veerdier séledes:

A-aktier: 1.500.000*(1.000/3.000) = 500.000 kr.
B-aktier: 1.500.000*(2.000/3.000) = 1.000.000 kr.

Efter de foresldede regler vil anskaffelsessummen efter
handelsvardier skulle fordeles saledes:

A-aktier: 1.500.000%(3.000.000/4.000.000) = 1.125.000
kr.

B-aktier: 1.500.000*(1.000.000/4.000.000) = 375.000 kr.

Som det ses, vil der skulle henfores en relativt sterre an-
skaffelsessum til A-aktierne efter de foresldede regler, idet
A-aktierne har sterre vaerdi.

Hvis hovedaktioneren afstar B-aktierne til handelsvaerdi-
en, opgeres aktieavancen som folger:
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Salg af B-aktierne Gzldende regler Lovforslaget

Salgssum 1.000.000 1.000.000
Anskaffelsessum (1.000.000) (375.000)
Aktieavance 0 625.000

Efter de gazldende regler vil afstaelsen ikke udlese en
skattepligtig akticavance. Hovedaktionaren har til gengeeld
en lav anskaffelsessum pa A-aktierne, som aktionzren be-
holder — og dermed en tilsvarende hej latent aktieavance.
Denne skattepligtige avance bliver forst udlest, nar A-aktie-
rne afstds ved en skattepligtig afstaelse — dvs. uden succes-
sion.

Efter de foreslaede regler vil aktioneren skulle opgere en
avance pa 625.000 kr. ved salget af B-aktierne. Efter de
foreslaede regler vil der skulle opgeres en mere gkonomisk

korrekt aktieavance, nér der sker et delsalg af aktier i en ak-
tiebeholdning med mere end én aktieklasse i samme selskab.

Eksempel 2:

Der tages udgangspunkt i eksempel 1 ovenfor. I dette ek-
sempel valger hovedaktion®ren dog at lave en sterre for-
skydning i den nominelle kapital mellem A- og B-aktierne.

Efter opdelingen af aktiekapitalen i to aktieklasser forde-
les vaerdierne som folger:

Nominel aktiekapital Handelsverdi
A-aktier 1.000 3.000.000
B-aktier 9.000 1.000.000
Samlet 10.000 4.000.000

Det bemerkes, at den eneste @ndring i forhold til eksem-
pel 1 er, at B-aktiernes nominelle verdi er fastsat til 9.000
kr., hvorimod B-aktiernes nominelle verdi i eksempel 1 var

Som i eksempel 1 fordeles anskaffelsessummen i neden-
stdende skema mellem A- og B-aktierne efter geeldende reg-
ler og de foreslaede regler.

2.000 kr.

Nominel aktiekapital | Fordeling af anskaffelses- Handelsveerdi Fordeling af anskaffelsessum
summen (galdende regler) (lovforslaget)
A-aktier 1.000 150.000 3.000.000 1.125.000
B-aktier 9.000 1.350.000 1.000.000 375.000
Samlet 10.000 1.500.000 4.000.000 1.500.000

Efter gaeldende regler fordeles anskaffelsessummen sale-
des:

A-aktier: 1.500.000%(1.000/10.000) = 150.000 kr.
B-aktier: 1.500.000*(9.000/10.000) = 1.350.000 kr.

Efter de foresldede regler fordeles anskaffelsessummen
saledes:

A-aktier: 1.500.000%*(3.000.000/4.000.000) = 1.125.000
kr.

B-aktier: 1.500.000*(1.000.000/4.000.000) = 375.000 kr.

Der skal vil skulle henfores en relativt storre anskaffelses-
sum til A-aktierne efter de foreslaede regler, idet A-aktierne
har en hgjere handelsveerdi.

Hvis hovedaktioneren afstar B-aktierne til handelsverdi-
en, opgeres aktieavancen som folger:

Salg af B-aktierne Gealdende regler Lovforslaget

Salgssum 1.000.000 1.000.000
Anskaffelsessum (1.350.000) (375.000)
Aktieavance (350.000) 625.000
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Efter geldende regler ville aktionaren skulle opgere et
skattemaessigt tab ved salg af aktierne til trods for, at aktio-
naren havde en samlet latent avance pa 2,5 mio. kr. pa hele
aktiebeholdningen. Til gengald har hovedaktioneren en til-
svarende lavere anskaffelsessum pd A-aktierne, som aktio-
naren beholder — og dermed en hgjere latent aktieavance pa
disse aktier. Denne avance udleses forst, nar A-aktierne af-
stés ved en skattepligtig afstaelse — dvs. uden succession.

Efter de foreslaede regler vil aktioneren i eksemplet skul-
le opgere en avance pé 625.000 kr. allerede ved salget af B-
aktierne.

Ud over metoder til reduktion af avancebeskatningen i
forbindelse med en afstdelse, som er illustreret i eksempler-
ne oven for, sgges gennemsnitsmetoden i dag endvidere ud-
nyttet til at omgéd udbyttebeskatning, uden at aktionerens
indflydelse i selskabet @ndres.

Omgéelsesmuligheden soges gennemfort ved folgende
transaktioner:

— En hovedaktionzr opdeler kapitalen i sit eksisterende
selskab i A- og B-aktier. Den nominelle kapital og de
okonomiske rettigheder fordeles mellem aktieklasserne,
saledes at B-aktiernes handelsveerdi nogenlunde svarer
til den anskaffelsessum, der skal henfores til B-aktierne.

— Hovedaktionzren stifter herefter et nyt selskab for en
minimal anskaffelsessum.

— Hovedaktionzren salger B-aktierne i det eksisterende
selskab til det nystiftede selskab. Salget udleser kun en
beskeden eller ingen skattepligtig avance, da handels-
vardien af aktierne nogenlunde svarer til den henforte
anskaffelsessum. Salget af aktierne vederleegges med et
gaeldsbrev.

— Det oprindelige selskab foretager herefter et kontant til-
bagekab af egne aktier (B-aktierne) fra det nystiftede
selskab. Tilbagekebet af aktierne bliver for det nystifte-
de selskab kvalificeret som udbytte, hvilket dog er skat-
tefrit, nar der tale om datterselskabsaktier omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 4 A (over 10 pct. ejer-
skab).

— Det nystiftede selskab kan herefter indfri galdsbrevet til
hovedaktionzren med det kontante vederlag fra tilbage-
kobet af aktierne. Dette udleser ikke beskatning, da gael-
dindfrielsen sker til samme kurs som ved udstedelsen af
galdsbrevet.

Hvis det lykkes for hovedaktionaren at gennemfere oven-
stdende dispositioner uden, at dispositionerne bliver tilside-
sat som omgaelse, vil konsekvenserne vaere, at hovedaktio-
naren far udbetalt et kontant beleb mod en beskeden eller
ingen beskatning samtidig med, at hovedaktionaren fortsat
ejer alle aktierne i selskabet.

Eksempel 3:

En hovedaktioner ejer alle aktierne i et selskab. Hovedak-
tionzren velger at opdele aktiekapitalen i A- og B-aktier.
De respektive aktieklasser har ikke samme rettigheder, idet
A-aktierne er tildelt en forlods udbytteret. Selskabets samle-
de handelsvardi er 5 mio. kr. Hovedaktionarens anskaffel-
sessum for aktierne er 1 mio. kr. Hovedaktionaeren har der-
med en latent aktieavance pa 4 mio. kr.

Efter opdelingen af aktiekapitalen i to aktieklasser er ver-
dierne fordelt som folger:

Nominel aktiekapital Handelsveerdi
A-aktier 100 4.000.000
B-aktier 9.900 1.000.000
Samlet 10.000 5.000.000
Hovedaktion@ren ensker at afstd B-aktierne til et nystiftet
selskab. Nedenfor opstilles avanceopgerelsen efter gelden-
de regler og efter de foreslaede regler.
Nominel aktiekapital | Fordeling af anskaffel- Handelsverdi Fordeling af anskaffelsessum (lov-
sessummen (gaeldende forslaget)
regler)
A-aktier 100 10.000 4.000.000 800.000
B-aktier 9.900 990.000 1.000.000 200.000
Samlet 10.000 1.000.000 5.000.000 1.000.000

Efter geeldende regler fordeles anskaffelsessummen efter
nominelle vaerdier saledes:

A-aktier: 1.000.000%(100/10.000) = 10.000 kr.

B-aktier: 1.000.000*(9.900/10.000) = 990.000 kr.

Efter de foresldede regler fordeles anskaffelsessummen ef-
ter handelsverdier saledes:
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A-aktier: 1.000.000%(4.000.000/5.000.000) = 800.000 kr.
B-aktier: 1.000.000*(1.000.000/5.000.000) = 200.000 kr.

Som det ses, skal der henfores en relativt sterre anskaffel-
sessum til A-aktierne efter de foresldede regler, idet A-akti-
erne har storre verdi.

Hvis hovedaktioneren afstar B-aktierne til handelsvardi-
en, opgeres aktieavancen som folger:

Salg af B-aktierne Gzldende regler Lovforslaget

Salgssum 1.000.000 1.000.000
Anskaffelsessum (990.000) (200.000)
Aktieavance 10.000 800.000

Efter de geeldende regler vil afstaelsen alene udlese en be-
skeden skattepligtig aktieavance pa 10.000 kr. Hovedaktio-
naren har til gengeld en lav anskaffelsessum pa A-aktierne,
som aktiongren beholder — og dermed en tilsvarende hgj la-
tent aktieavance. Denne skattepligtige avance bliver forst
udlest, nir A-aktierne afstds ved en skattepligtig afstaelse —
dvs. uden succession.

Efter de foresléede regler vil aktioneren skulle opgere en
skattepligtig aktieavance pa 800.000 kr. ved salget af B-ak-
tierne.

Havde hovedaktioneren gennemfert transaktionsreekken
som beskrevet umiddelbart ovenfor i eksemplet, ville resul-
tatet efter gaeldende regler have vearet, at hovedaktionaren
havde faet udbetalt 1.000.000 kr., og at der alene var sket
beskatning af en akticavance pa 10.000 kr. Hovedaktionze-
rens anskaffelsessum for de i behold vaerende A-aktier i det
eksisterende selskab ville udgere 10.000 kr.

Efter de foresldede regler vil transaktionsreekken medfere,
at hovedaktionaren far udbetalt 1.000.000 kr., men at der
samtidig sker en beskatning af en aktieavance pa 8§00.000
kr. Hovedaktionerens anskaffelsessum for de i behold vae-
rende A-aktier i det eksisterende selskab ville udgere
200.000 kr.

Efter de foreslaede regler vil der dermed blive opgjort en
mere gkonomisk korrekt aktieavance, nar der sker et delsalg
af aktier i en aktiebeholdning med mere end én aktieklasse i
samme selskab.

Efter den foresldede @ndring af opgerelsesmetoden i ak-
tieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, vil hovedaktiona-
ren i eksemplet skulle beskattes af den aktieavance, som ud
fra aktiernes veerdi kan henfores til de afstdede B-aktier.

Tilg 2

Aktiesparekontolovens § 5, stk. 1, opregner de aktiver, der
kan indga pa aktiesparekontoen. Efter bestemmelsens nr. 2,
1. pkt., kan bersnoterede aktier m.v. omfattet af aktieavan-
cebeskatningsloven indgd pa kontoen, idet bestemmelsens
nr. 2, 2. pkt., dog indeholder visse undtagelser. Blandt de
aktier, der efter denne bestemmelse ikke kan indgé pa aktie-
sparekontoen, er aktier omfattet af akticavancebeskatnings-
lovens § 17 A, dvs. aktier erhvervet via en kapital- eller ven-
turefond, hvori den skattepligtige har en fortrinsstilling.

Det foreslés, at henvisningen til aktieavancebeskatningslo-
vens § 17 A i aktiesparekontolovens § 5, stk. 1, nr. 2, 2. pkt.,
udgér og erstattes af en henvisning til aktier m.v., der indgér
i en investering omfattet af ligningslovens § 16 1, stk. 1.

Der er tale om en konsekvensandring, idet bestemmelsen
i § 17 A foreslas ophavet, jf. lovforslagets § 1, nr. 3, og idet
aktier, der ejes af personer med en fortrinsstilling i kapital-,
venture- og infrastrukturfonde, foreslds omfattet af sarlige
beskatningsregler i medfer af den foresldede bestemmelse i
ligningslovens § 16 1, jf. lovforslaget § 4, nr. 2. Disse aktier
kan séledes efter forslaget fortsat ikke indgé pa aktiespare-
kontoen.

Tils 3
Ifolge kursgevinstlovens § 6 beskattes selskaber m.v. af
gevinst pa gald, f.eks. som folge af en gaeldseftergivelse fra
en kreditor, medmindre gaeldseftergivelsen sker i forbindel-
se med en tvangsakkord eller som led i en samlet ordning
med debitorselskabets kreditorer (frivillig akkord).

Hvis kreditor — i stedet for at opgive (hovedparten af) sit
krav ved en formel geldsnedsattelse — selger fordringen til
et selskab 1 debitors koncern til den lave kurs, som kreditor
ville veere indstillet pa at eftergive ned til, indtraeder der ikke
beskatning, selv om koncernen i realiteten er frigjort for
gaelden, og uanset at den kreditor, der har overdraget for-
dringen, har fradragsret for tab.

Det foreslas, at debitorselskabet i sddanne tilfaelde vil
skulle beskattes efter reglerne i kursgevinstloven pad samme
made, som hvis kreditor havde overdraget fordringen til de-
bitorselskabet (konfusion) eller havde eftergivet fordringen
(delvist) ned til den anvendte overdragelseskurs.

Det foreslés i kursgevinstlovens § 6, stk. 2, 1. pkt., at er-
hverver koncernforbundne selskaber m.v. eller aktionarer 1
de koncernforbundne selskabers faelles aktionerkreds, jf.
kursgevinstlovens § 4, stk. 2, direkte eller indirekte en for-
dring pé debitorselskabet fra en kreditor, som ikke er kon-
cernforbundet med debitorselskabet eller omfattet af den
feelles aktionaerkreds, sa vil erhvervelsen skulle sidestilles
med en frigerelse for geld, der vil skulle medregnes ved op-
gorelsen af debitorselskabets skattepligtige indkomst efter
reglerne i kursgevinstlovens § 6, stk. 1.

Efter forslaget vil beskatning skulle indtreede ved et sel-
skabs erhvervelse af en fordring mod et koncernforbundet
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debitorselskab, nar erhvervelsen af fordringen sker fra en
kreditor, der ikke er koncernforbundet med debitorselskabet.

Det folger endvidere af forslaget, at beskatningen indtree-
der, hvis der sker en indirekte erhvervelse af fordringen.
Dette skal bl.a. hindre en situation, hvor kreditor udskiller
fordringen i et sarskilt selskab, hvorefter det koncernfor-
bundne selskab kan erhverve selskabet, der ejer fordringen, i
stedet for direkte at erhverve fordringen.

Det foreslas, at det vil skulle afgeres efter kursgevinstlo-
vens § 4, stk. 2. om der foreligger koncernforbindelse. Ved
koncernforbundne selskaber forstas, 1) selskaber og forenin-
ger m.v., hvor samme aktionerkreds ved fordringens erhver-
velse eller pa noget senere tidspunkt direkte eller indirekte
ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen i hvert selskab, 2)
selskaber og foreninger m.v., hvor samme aktionerkreds
ved fordringens erhvervelse eller pa noget senere tidspunkt
direkte eller indirekte rader over mere end 50 pct. af stem-
merne i hvert selskab, 3) en fond og selskaber, hvori fonden
ved fordringens erhvervelse eller pa noget senere tidspunkt
direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen
i hvert selskab, eller 4) en fond og selskaber, hvori fonden
ved fordringens erhvervelse eller pa noget senere tidspunkt
direkte eller indirekte rader over mere end 50 pct. af stem-
merne i hvert selskab.

Aktionarer som navnt i aktieavancebeskatningslovens §
4, stk. 2, anses ved bedemmelsen af aktionarkredsen som én
og samme aktioneer.

Kursgevinstlovens § 4 om koncernforbundne selskaber
omfatter endvidere selskaber, der er sambeskattet eller vil
kunne sambeskattes efter selskabsskattelovens §§ 31 eller
31 A.

Det foreslés endvidere, at reglerne vil skulle finde anven-
delse ved overdragelse til aktionarer, der indgér ved bedem-
melsen af, om selskaberne er koncernforbundne. I modsat
fald ville reglerne kunne omgas, hvis fordringen i stedet
overdrages til f.eks. en hovedaktionar (person) i koncernen
eller dennes nartstdende, som ikke selv er omfattet af kon-
cerndefinitionen.

Hvis den overdragne fordring repreesenterer en s stor an-
del af kreditorerne, at der er tale om en samlet ordning (fri-
villig akkord), sker der ikke beskatning efter kursgevinstlo-
vens § 6, idet overdragelse/eftergivelsen vil vaere omfattet af
kursgevinstlovens § 24, hvorefter eftergivelse ned til for-
dringens verdi for kreditor er skattefri efter kursgevinstlo-
ven. I givet fald vil overdragelsen vare omfattet af lovfor-
slagets § 6 om underskudsbegransning.

Det foreslas i kursgevinstlovens § 6, stk. 2, 2. pkt., at 1.
pkt. vil skulle finde tilsvarende anvendelse, hvis fordringen
erhverves af en person, der har bestemmende indflydelse i
debitorselskabet, jf. ligningslovens § 2.

Det foreslas dermed, at hvis en person erhverver en for-
dring fra en uvafhangig kreditor pa debitorselskabet, hvori
personen har bestemmende indflydelse, sa vil dette ogsé
skulle sidestilles med en frigerelse for gald for debitorsel-
skabet.

Reglen vil efter forslaget ogsé skulle finde anvendelse,
hvor en hovedaktionar med bestemmende indflydelse i de-
bitorselskabet erhverver fordringen fra en ekstern kreditor.

Der foreligger bestemmende indflydelse efter ligningslo-
vens § 2, nér en person direkte eller indirekte ejer mere end
50 pct. af aktiekapitalen eller rader over mere end 50 pct. af
stemmerettighederne i selskabet. Der er eksempelvis tale om
direkte bestemmende indflydelse, ndr en person ejer mere
end halvdelen af aktiekapitalen eller rader over mere end
halvdelen af stemmerettighederne. Der kan vere tale om in-
direkte bestemmende indflydelse, nar den bestemmende ind-
flydelse udeves gennem et mellemholdingselskab.

Det foreslas i kursgevinstlovens § 6, stk. 2, 3. pkt., at der
ved opgerelse af gevinst pa galden efter kursgevinstlovens
§ 26, stk. 3, vil skulle anvendes den overdragne fordrings
kursverdi pa tidspunktet for overdragelsen som galdens
verdi ved frigerelsen.

Ifolge de gxldende regler i kursgevinstlovens § 26, stk. 3,
opgeres gevinst og tab pd gaeld som forskellen mellem gel-
dens vardi ved patagelsen af gelden og vardien ved frige-
relsen eller indfrielsen.

Erhverver et selskab m.v. en fordring pa et koncernfor-
bundet debitorselskab fra en ikke koncernforbundet kreditor,
foreligger der formelt set ikke en frigerelse eller indfrielse
af gaelden.

Efter forslaget vil gevinst og tab i disse tilfeelde skulle op-
gares som forskellen mellem gaeldens vardi ved pétagelsen
af geelden og kursvaerdien af den overdragede fordring pa
tidspunktet for overdragelsen af fordringen. Fordringens
kursverdi pa tidspunktet for overdragelsen vil som udgangs-
punkt svare til koncernselskabets anskaffelsessum for for-
dringen.

Ved fastsettelsen af geldens verdi ved patagelsen af gel-
den, vil der skulle tages hensyn til, om der er afdraget pa
galden for overdragelsen. Falgende eksempel kan illustrere
dette:

Eksempel 1:

Det legges til grund, at gaelden ved lanets optagelse ud-
gjorde nominelt 3 mio. kr. og havde en kursvardi pd 3 mio.
kr. Endvidere er der afdraget 2 mio. kr. pd gelden for den
efterfolgende overdragelse til f.eks. et moderselskab. Rest-
gaelden er saledes 1 mio. kr. pa tidspunktet for overdragel-
sen. Geeldens vardi ved patagelsen af geelden vil i dette til-
feelde udgere 1 mio. kr.

Hvis selskabets kreditor er indstillet pa at eftergive f.eks.
90 pct. af gelden pad 1 mio. kr., dvs. eftergive 900.000 kr.,
beskattes debitorselskabet af 900.000 kr., hvis fordringen
overdrages for 100.000 kr. (kursverdien) til moderselskabet.

Det foreslas i kursgevinstlovens § 6, stk. 2, 4. pkt., at veer-
dien efter 3. pkt. herefter anses for at udgere geldens veerdi
ved patagelsen ved en efterfelgende opgarelse af gevinst og
tab pd samme geld efter § 26, stk. 3.

Forslaget skal imedegd dobbeltbeskatning ved efterfol-
gende eftergivelse af gaelden mellem parterne, séledes at
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gaelden ved en efterfolgende opgerelse af gevinst og tab vil
skulle anses for pétaget til en kursveerdi svarende til den
kursveerdi af den overdragede fordring, der er lagt til grund
ved beskatningen. Folgende eksempel kan illustrere dette:

Eksempel 2:

Hvis moderselskabet i eksempel 1 efterfolgende eftergiver
den anforte geld pa 1 mio. kr., vil datterselskabet maksimalt
blive beskattet af en gevinst pd 100.000 kr., idet gaeldens
vardi ved pétagelsen skal anses at udgere 100.000 kr. sva-
rende til fordringens kursverdi ved overdragelsen til kon-
cernselskabet. Det er forudsat, at der ikke er tale om en sam-
let ordning omfattet af kursgevinstlovens § 24, idet gevin-
sten pd geelden i sa fald ville vaere skattefri, og reglerne om
underskudsbegraensning ville i stedet finde anvendelse.

Til § 4

Tilnr. 1

Det folger af ligningslovens § 5, stk. 9, at opnér en skatte-
pligtig nedsattelse af geeld ved en geldseftergivelse, kan
renter, der er palagbet pé tidspunktet for geldseftergivelsen,
kun fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
med en andel, der svarer til forholdet mellem den del af gel-
den, der skal betales efter nedsettelsen, og den samlede
gld for nedsaettelsen. Formalet er at hindre, at parterne ved
en delvis galdseftergivelse kan aftale, at eftergivelsen ve-
drerer hovedstolen og ikke renterne for derved at maksimere
rentefradraget.

Rentefradragsbegransningen omfatter derimod ikke ned-
sxttelse af gaeld som folge af konvertering af geld til aktier
eller konvertible obligationer eller indfrielse af fordringen i
forbindelse med et skattefrit tilskud eller kapitalindskud til
debitorselskabet, hvilket stdr i modsetning til reglerne om
underskudsbegrensning ved geldsnedsazttelse ved tvangs-
akkord m.v.

Dette indeberer, at rentefradragsbegransningsreglerne
kan omgas ved at foretage en geldskonvertering eller indfri-
else af fordringen efter forudgaende kapitalindskud som al-
ternativ til en gaeldseftergivelse.

Det foreslas i ligningslovens § 5, stk. 10, nr. 1, at konver-
tering af en fordring, der omfatter hovedstol og palebne ren-
ter, skal behandles efter ligningslovens § 5, stk. 9, og der-
med indebaere samme rentefradragsbegransning som en til-
svarende eftergivelse af galden. Det foreslas endvidere, at
renter, der er palebet pa tidspunktet for geldskonverterin-
gen, kun vil kunne fradrages ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst med en andel, der svarer til forholdet mel-
lem fordringens kursveerdi og fordringens pélydende verdi
pa tidspunktet for konverteringen, jf. dog stk. 9, 2. pkt.

Henvisningen til de geldende regler i ligningslovens § 5,
stk. 9, 2. pkt., indebarer, at indgar der renter i den konverte-
rede geeld, der er foretaget fradrag for fer konverteringen,
kan fradraget opretholdes i det omfang, fradraget kan rum-
mes i fordringens kursveaerdi pé tidspunktet for konverterin-
gen.

Ved konvertering af en fordring til aktier eller konvertible
obligationer foreslas det sdledes, at renter, der er palgbet pa
tidspunktet for galdskonverteringen, kun skal kunne fradra-
ges ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst med en
andel, der svarer til forholdet mellem den konverterede for-
drings kursvaerdi og den konverterede fordrings palydende
verdi pa tidspunktet for konverteringen.

Sker der f.eks. konvertering af en fordring med en pély-
dende vaerdi pd 10 mio. kr., hvoraf pélebne renter udger 2
mio. kr., der har en samlet kursverdi pa 1 mio. kr., til aktier
eller konvertible obligationer, vil fradragsretten for renterne
blive maksimeret til 10 pct. af renterne (0,2 mio. kr.) efter
reglerne i ligningslovens § 5, stk. 9.

Rentefradragsbegransningsreglerne vil efter forslaget og-
sa skulle finde anvendelse ved konvertering af gaeld som an-
fort, hvor konverteringen kan anses for at udgere en samlet
ordning mellem debitorselskabet og dets kreditorer om bort-
fald eller nedsettelse af selskabets gaeld (frivillig akkord).
Dette er i overensstemmelse med den gaeldende udformning
af ligningslovens § 5, stk. 9, vedrerende galdsnedsattelse,
hvorfor en tilsvarende konvertering af gaeld til aktier m.v.
foreslas behandlet pé tilsvarende made.

Det foreslas i ligningslovens § 5, stk. 10, nr. 2, at indftiel-
se af en fordring i forbindelse med et tilskud efter selska-
bsskatteloven § 31 D eller kapitalindskud til debitor ligele-
des skal behandles som en nedsattelse af geelden og dermed
medfere rentefradragsbegraensning. Det foreslds endvidere,
at renter, der er palebet pé tidspunktet for nedbringelsen el-
ler indfrielsen af fordringen, kun vil kunne fradrages ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst med en andel, der
svarer til forholdet mellem fordringens kursveerdi og for-
dringens pélydende veerdi pé tidspunktet for nedbringelsen
eller indfrielsen, jf. dog stk. 9, 2. pkt. Ved opgerelse af for-
dringens kursveaerdi bortses fra det foretagne tilskud eller ka-
pitalindskud.

Det foreslas saledes, at renter, der er palebet pé tidspunk-
tet for gaeldsindfrielsen, kun skal kunne fradrages ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst med en andel, der sva-
rer til forholdet mellem den indfriede fordrings kursveerdi og
den indfriede fordrings palydende vaerdi pa tidspunktet for
indfrielsen.

Der vil ved opgerelsen af den indfriede fordrings kursvaer-
di skulle bortses fra det foretagne tilskud eller kapitalind-
skud. Gzldsnedsattelsen vil sdledes ikke kunne overstige
forskellen mellem fordringens pélydende og fordringens
kursveardi opgjort uden hensyn til indskuddet.

De indfrielsessituationer, der vil veare omfattet af den
foresldede bestemmelse i ligningslovens § 5, stk. 10, nr. 2,
foreslas afgrenset pd samme made som efter selskabsskatte-
lovens § 12 C, stk. 1.

Selskabsskattelovens § 12 C omfatter situationer, hvor
gaeldsnedsattelsen sker ved, at kreditor eller en af kreditors
interesseforbundne parter foretager et skattefrit tilskud, jf.
selskabsskattelovens § 31 D, eller et kapitalindskud i debi-
torselskabet. Det forudsattes, at tilskuddet eller indskuddet
anvendes til at nedbringe eller indfri gaelden. Der vil séledes
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kun skulle ske begransning af retten til underskudsfremfor-
sel 1 de tilfeelde, hvor der er en sammenhang mellem ind-
skuddet og nedbringelsen af galden, séledes at der reelt vil
veare tale om en gaeldseftergivelse fra kreditors side.

Idet der kun henvises til selskabsskattelovens § 12 C, stk.
1, og ikke de ovrige stykker i bestemmelsen, vil rentebe-
grensningsreglerne siledes ogsa finde anvendelse i tilfelde,
hvor nedbringelsen eller indfrielsen ikke udger en samlet
ordning mellem debitorselskabet og dets kreditorer. Dette
svarer til den geeldende rentefradragsbegransningsregel, der
bade finder anvendelse ved singulere og samlede ordninger.

Rentefradragsbegransningsreglerne kan endvidere omgés,
hvis f.eks. et moderselskab, som alternativ til at lade et ned-
lidende datterselskab indga en akkordaftale med kreditorer-
ne, erhverver kreditorernes fordringer mod datterselskabet.
Efter geeldende regler vil et koncernforbundet selskabs er-
hvervelse af debitorselskabets gaeld ikke medfere rentefra-
dragsbegransning, selv om erhvervelsen reelt kan sidestilles
med en geldsnedsattelse for debitorselskabet.

Det er sdledes muligt for koncerner at undgéd rentefra-
dragsbegraensning ved at erhverve debitorselskabets gaeld
fra kreditor frem for at lade debitorselskabet indgd en ak-
kordaftale med kreditorerne.

Det foreslas i ligningslovens § 5, stk. 10, nr. 3, at et kon-
cernforbundet selskabs erhvervelse af debitorselskabets eks-
terne gaeld vil skulle medfere begreensning af rentefradraget
pa samme made som ved en galdseftergivelse. Det foreslas
endvidere at renter, der er palebet pé tidspunktet for over-
dragelsen af fordringen, kun vil kunne fradrages ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst med en andel, der sva-
rer til forholdet mellem fordringens kursveerdi og fordrin-
gens péalydende vardi pé tidspunktet for overdragelsen. Ef-
ter forslaget finder reglen tilsvarende anvendelse ved visse
aktionerers erhvervelse af fordringen, jf. forslaget til selska-
bsskattelovens § 12 A, stk. 4.

Keber koncernselskabet en séddan fordring til kurs 10, vil
dette efter forslaget indebere, at fradragsretten for renterne
vil blive maksimeret til 10 pct. af de pdlebne renter.

De overdragelsessituationer, der foreslds omfattet af lig-
ningslovens § 5, stk. 10, nr. 3, er udformet som en henvis-
ning til de overdragelsessituationer, der er omfattet af den
foreslaede bestemmelse i selskabsskattelovens § 12 A, stk.
4, 1. og 2. pkt., jf. lovforslagets § 6, nr. 1, dvs., at rentebe-
grensningsreglerne ogsa vil skulle finde anvendelse, hvor
overdragelsen/eftergivelsen udger en samlet ordning. Det
svarer til den geldende udformning af rentebegraensnings-
reglen i ligningslovens § 5, stk. 9, der bade gelder singulaere
og samlede ordninger.

Ved rentefradragsbegraensning efter forslaget til lignings-
lovens § 5, stk. 10, nr. 3, bestér fordringen fortsat efter over-
dragelsen og vil vaere omfattet af skattelovgivningens almin-
delige regler.

Eftergiver moderselskabet fordringen, kan eftergivelsen
vaere skattefri for debitorselskabet efter kursgevinstlovens
regler om gevinst pa geld vedrerende samlede ordninger. |
andre tilfaelde vil datterselskabet veere skattepligtig af ge-

vinst pa gelden ved eftergivelsen, idet gevinsten ikke er om-
fattet af kursgevinstlovens § 8, der kun omfatter tilfelde,
hvor moderselskabet ikke kan fradrage det tilsvarende tab pa
fordringen. Endvidere beskattes moderselskabet af renteind-
teegter, uanset at datterselskabets rentefradragsret er blevet
begranset.

Forslaget til ligningslovens § 5, stk. 10, vil efter dets ind-
hold kun vere relevant for selskaber m.v., dvs. skattepligti-
ge efter selskabsskatteloven, som ligeledes vil vaere omfattet
af reglerne om underskudsbegraensning i selskabsskattelo-
vens §§ 12 A-12 C. Dette stir i modsatning til ligningslo-
vens § 5, stk. 9, der ogsé finder anvendelse for fysiske per-
soner.

Eventuelle reguleringer af rentefradrag som folge af de
foresldede regler om begrensning af rentefradragsretten
skal, som ved rentefradragsbegreensning efter ligningslovens
§ 5, stk. 9, foretages inden en eventuel underskudsbegrans-
ning efter selskabsskattelovens §§ 12 A-12 C.

Tilnr. 2

Aktieavancebeskatningslovens § 17 A og ligningslovens §
16 1 indeholder szrlige regler om beskatning af kapital-
fondspartnere. Aktieavancebeskatningslovens § 17 A finder
anvendelse, nar en fysisk person investerer via en kapital-
eller venturefond, mens ligningslovens § 16 I finder anven-
delse, nar investeringen via fonden direkte eller indirekte
sker via et dansk eller udenlandsk selskab kontrolleret af
den pageeldende fysiske person.

Efter begge bestemmelser er det en betingelse, at der er ta-
le om investeringer via en kapital- eller venturefond. Herved
forstas investeringsenheder, der investerer i aktier med hen-
blik pé helt eller delvis at erhverve selskaber m.v. med hen-
blik pa at deltage i ledelsen og driften af disse, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 17 A, stk. 3, og ligningslovens § 16 I,
stk. 3.

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 17 A, stk. 1,
og ligningslovens § 16 I, stk. 1 og 2, at det efter begge be-
stemmelser er en betingelse, at personen eller det kontrolle-
rede selskab har en fortrinsstilling i kapital- eller venture-
fonden. Der foreligger en fortrinsstilling, nar det er aftalt, at
personen eller det kontrollerede selskab har ret til en andel
af resultatet i investeringsenheden, der overstiger personens
eller selskabets forholdsmaessige andel af den samlede delta-
gerkapital. Den samlede deltagerkapital omfatter bdde den
indskudte kapital og 1dnekapital indskudt af deltagere i kapi-
tal- eller venturefonden.

Nar der er tale om investeringer omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 17 A, skal den skattepligtige medregne
udbytter og gevinst eller tab ved afstaelse af aktier ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 17 A, stk. 1, 1. og 2. pkt.

Denne indkomst skal efter aktieavancebeskatningslovens
§ 17 A, stk. 2, opdeles i gevinster, der ikke overstiger et
standardafkast af den indskudte kapital, og gevinster, der
overstiger et sddant standardafkast. Gevinster, der overstiger
standardafkastet, medregnes ved opgerelsen af den personli-
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ge indkomst, jf. personskattelovens § 3, stk. 1, mens gevin-
ster, der ikke overstiger et standardafkastet, er aktieind-
komst, jf. personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 4. Ved stan-
dardafkastet forstas det afkast, som de andre deltagere i fon-
den uden fortrinsstilling opnar, og der medregnes ved bereg-
ningen af standardafkastet bade afkastet af den indskudte
kapital og afkastet af lanekapitalen, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 17 A, stk. 4.

Efter ligningslovens § 16 I, stk. 1, 1. pkt., skal fuldt skat-
tepligtige fysiske personer og dedsboer, der direkte eller in-
direkte kontrollerer et dansk eller et udenlandsk selskab eller
forening m.v. (selskabet), som direkte eller indirekte erhver-
ver aktier via kapital- eller venturefonde, hvori selskabet har
en fortrinsstilling, medregne selskabets positive aktieind-
komst som CFC-indkomst. Efter ligningslovens § 16 I, stk.
7, medregnes ved opgerelsen af CFC-indkomsten dog kun
den del af selskabets aktieindkomst, der svarer til den skatte-
pligtiges gennemsnitlige direkte eller indirekte andel af sel-
skabets samlede aktiekapital i indkomstaret, og der medreg-
nes kun aktieindkomst optjent i den del af indkomstaret,
hvor den skattepligtige har kontrolleret selskabet.

Et dansk eller udenlandsk selskab anses efter ligningslo-
vens § 16 I, stk. 1, 2. pkt., for kontrolleret af den skatteplig-
tige, nar betingelserne i ligningslovens § 16 H, stk. 6, er op-
fyldt, eller den skattepligtige er medstifter af kapital- eller
venturefonden eller deltager i ledelsen eller driften af fonden
eller virksomheder ejet af denne. Hvis det mellemliggende
selskab, hvorigennem investeringerne sker, er et investe-
ringsselskab omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§
19 B eller 19 C, finder ligningslovens § 16 I dog ikke an-
vendelse, jf. § 16 1, stk. 1, 3. pkt.

Efter ligningslovens § 16 I, stk. 4, opgeres selskabets ak-
tieindkomst som omhandlet i § 16, stk. 1, som summen af
selskabets udbytter og gevinst og tab ved afstielse af aktier
med fradrag af standardafkastet. Standardafkastet opgeres
efter aktieavancebeskatningslovens § 17 A, stk. 4.

Aktieindkomsten efter ligningslovens § 16 1, stk. 4, opge-
res efter realisationsprincippet, jf. ligningslovens § 16 I, stk.
5, og aktieindkomsten opgeres séledes uden hensyntagen til,
om der ved selskabets egen indkomstopgerelse matte ske
anvendelse af lagerprincippet ved beskatning af gevinster og
tab omfattet af akticavancebeskatningsloven. Udviser den
opgjorte akticindkomst i selskabet underskud, kan under-
skuddet fremfores til fradrag i eventuel positiv aktieind-
komst i selskabet i senere indkomstar, idet underskud dog
kun kan overfores til et senere indkomstar, i det omfang det
ikke kan rummes i et tidligere ars aktieindkomst, jf. lig-
ningslovens § 16 I, stk. 6.

Det forhold, at den person, der kontrollerer selskabet, skal
medregne selskabets positive aktieindkomst opgjort efter
ligningslovens § 16 1, stk. 4, som CFC-indkomst, indebzerer,
at der sker beskatning af aktieindkomsten med skattesatsen
for selskaber, jf. personskattelovens § 8 b.

Den skattepligtige beskattes fortsat efter de almindelige
regler, dvs. som aktieindkomst, af afkastet fra det kontrolle-
rede selskab. Det geelder bade gevinst og tab ved eventuel

afstaelse af aktier i det kontrollerede selskab og udbytter fra
dette selskab. Der kan dog skattefrit udloddes et beleb sva-
rende til den skat, som den skattepligtige skal betale som
folge af medregningen af selskabets positive aktieindkomst
som CFC-indkomst, jf. ligningslovens 16 I, stk. 9.

Kapitalfondspartnere, der direkte eller indirekte investerer
gennem et mellemliggende kontrolleret selskab, gives efter
ligningslovens § 16 I, stk. 9, nedslag (credit) efter lignings-
lovens § 33, stk. 1 og 7, for danske og udenlandske skatter
pa selskabets indkomst, herunder skatter palagt selskabets
indkomst som folge af de almindelige regler om CFC-be-
skatning i ligningslovens § 16 H og selskabsskattelovens §
32. Nedslaget kan dog ikke overstige den del af de samlede
danske og udenlandske skatter, der forholdsmaessigt falder
pa den del af selskabets indkomst, som partneren skal med-
regne som CFC-indkomst.

Denne creditlempelse sikrer, at der ikke sker en ekono-
misk dobbeltbeskatning af merafkastet, nér det optjenes i et
mellemliggende selskab. Merafkastet vil sdledes blive be-
skattet med selskabsskattesatsen pa realisationstidspunktet,
og nar en bagvedliggende aktionzr hjemtager afkastet ved
udlodning af udbytte eller afstaelse af aktier, sker der yderli-
gere beskatning som aktieindkomst. Ligningslovens § 16 1
sikrer saledes, at beskatningen af merafkast omfattet af be-
stemmelsen beskattes pd samme made som anden skatte-
pligtig erhvervsmassig indkomst, der optjenes i selskabs-
form.

Der kan veare tilfelde, hvor en skattepligtig for et ind-
komstar har betalt skat af merafkast i en kapital- eller ventu-
refond, men hvor merafkastet helt eller delvist vil skulle til-
bagebetales til de ovrige investorer ved en efterregulering af
afkastfordelingen i fonden. I sa fald tilbagebetales skatten af
det tilbagebetalte belob kontant til den skattepligtige i et se-
nere indkomstar.

Det foreslas, at ligningslovens § /6 I nyaffattes saledes, at
den vil omfatte bade tilfaelde, hvor en fysisk person foreta-
ger investeringer via de omfattede fonde i personligt regi
(forslaget til § 16 I, stk. 1-3), og tilfeelde hvor disse investe-
ringer sker gennem et mellemliggende selskab (forslaget til
§ 16 1, stk. 4-7). Den foreslaede bestemmelse vil derfor ogsa
regulere beskatningen i de tilfelde, der efter de galdende
regler er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17 A,
jf. lovforslagets § 1, nr. 3, om ophavelse af denne bestem-
melse.

Det foreslas i stk. 1, 1. pkt., at skattepligtige omfattet af
kildeskattelovens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2,
med en fortrinsstilling i en kapital-, venture- eller infrastruk-
turfond skal medregne merafkast af investeringer foretaget
via fonden ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

I lighed med den galdende bestemmelse i akticavancebe-
skatningslovens § 17 A, stk. 1, vil den foresldede bestem-
melse skulle finde anvendelse pé fysiske personer og deds-
boer, der er fuldt skattepligtige her til landet. Nar disse har
en fortrinsstilling i en af de omfattede fonde, vil merafkast
af investeringerne via fonden skulle medregnes i den skatte-
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pligtige indkomst, hvilket indeberer, at merafkastet beskat-
tes som personlig indkomst, jf. personskattelovens § 3.

Den foreslaede bestemmelse vil finde anvendelse, uanset
om investeringsenheden er organiseret som en skattemees-
sigt transparent enhed (f.eks. et kommanditselskab) eller
som et selvstendigt skattesubjekt (f.eks. et aktieselskab).

Investeringer skal anses for foretaget via en kapital-, ven-
ture- eller infrastrukturfond, hvis deltagerne og/eller kapital-
fondspartnerne investerer det pageldende beleb i overens-
stemmelse med det samlede aftalegrundlag, som regulerer
den pagaldende fond. Investeringerne er saledes omfattet af
bestemmelserne, selv om de sker direkte i et underliggende
selskab uden om fonden. Det galder ogsa, selv om fonden
er organiseret som et selvstendigt skattesubjekt.

Den foreslaede bestemmelse vil i forhold til de galdende
regler i aktieavancebeskatningslovens § 17 A indebare en
udvidelse af anvendelsesomradet i kraft af medtagelsen af
investeringer foretaget via infrastrukturfonde. Hvad der for-
stds ved de omhandlede former for investeringsenheder
fremgar af forslaget til stk. 3, og der henvises derfor til be-
merkningerne til denne bestemmelse nedenfor, herunder
vedrerende rakkevidden af og baggrunden for den foreslae-
de udvidelse til infrastrukturfonde.

Efter den foresldede bestemmelse vil merafkast af den in-
vesterede kapital skulle medregnes ved indkomstopgerelsen,
og det skattepligtige merafkast vil derfor, i modsatning til
den geldende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens
§ 17 A, ikke blot omfatte udbytter og gevinst eller tab ved
afstielse af aktier, men derimod enhver form for merafkast
af den investerede kapital.

Den foresldede udvidelse skal ses i lyset af, at afkast pa
den i fonden investerede kapital ikke udelukkende kan oppe-
bares i form af udbytter af aktier og eller gevinster/tab ved
afstaelse af aktier, men derimod ogsa kan oppebares som
afkast, som den skattepligtige efter personskattelovens al-
mindelige regler skal medregne ved opgerelsen af kapita-
lindkomsten. Det geelder f.eks. afkast i form af renter eller
atkast af udbyttegivende gaeldsbreve, der er omfattet af
kursgevinstloven, jf. personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 1 og
2.

En del af den samlede investerede kapital vil typisk besta i
udlan til fonden og/eller virksomheder, som fondens inve-
steringer foretages i. Partnere i fondene vil derfor kunne op-
na et merafkast af den investerede kapital, som efter gaelden-
de regler beskattes som kapitalindkomst frem for som per-
sonlig indkomst, hvis fondens aftalegrundlag indeberer, at
merafkastet opnds i en sddan form, at det beskattes som ka-
pitalindkomst.

Som beskrevet i de almindelige bemerkningers afsnit
2.3.2. ber sddanne merafkast i overensstemmelse med det
overordnede formadl i alle tilfzelde beskattes som personlig
indkomst.

Det foreslas i stk. 1, 2. og 3. pkt., at den skattepligtige har
en fortrinsstilling, nér det er aftalt, at den skattepligtiges for-
holdsmassige andel af resultatet af investeringerne foretaget
via fonden overstiger den skattepligtiges forholdsmaessige

andel af den samlede investerede kapital, idet den samlede
investerede kapital omfatter bade ansvarlig kapital og lane-
kapital indskudt af deltagere i fonden.

De foresldede bestemmelser vil opretholde den galdende
retsstilling i relation til, hvornar der foreligger en fortrins-
stilling 1 fonden. En fortrinsstilling vil siledes besta, bade
hvor personen eller det kontrollerede selskab har ret til en
forholdsmaessig andel af resultatet af investeringerne via in-
vesteringsenheden, der overstiger vedkommendes forholds-
massige andel af den indskudte kapital, og hvor resultatet
fordeles ligeligt i forhold til den indskudte kapital, men de
andre deltagere har indskudt et forholdsmaessigt sterre beleb
som lanekapital.

Det foreslas i stk. 2, at der ved merafkast efter stk. 1 for-
stas afkast, der overstiger et standardafkast af den investere-
de kapital, idet der ved standardafkastet forstas det afkast,
som de andre deltagere i fonden uden fortrinsstilling opnar.

Det folger af den foresldede bestemmelse, at der vil skulle
opgeres et gennemsnitligt afkast af den samlede kapital,
som er blevet investeret via fonden, og at merafkastet vil
skulle opgeres som ethvert afkast, som den skattepligtige
har opnaet udover dette gennemsnitlige afkast. Der vil sile-
des efter forslaget kunne vere en raekke deltagere, der oppe-
barer et merafkast i samme fond.

Bortset fra den ovenfor omtalte udvidelse af anvendelses-
omradet til enhver form for afkast af den investerede kapital
og de sproglige @ndringer, som denne a@ndring indebzrer, er
den foreslaede bestemmelse indholdsmaessigt identisk med
de gzldende bestemmelser i aktieavancebeskatningslovens
§ 17 A, stk. 2 og 4.

Den del af den skattepligtiges afkast af de investeringer,
der er foretaget via fonden, og som ikke overstiger standard-
afkastet af den investerede kapital, vil skulle medregnes ved
opgoerelsen af den skattepligtiges indkomst efter skattelov-
givningens almindelige regler.

Det foreslas i stk. 3, 1. pkt., at der ved kapital- og venture-
fonde forstds investeringsenheder, der investerer i aktier
med henblik pa helt eller delvis at erhverve et eller flere sel-
skaber m.v. med henblik pa at deltage i ledelsen og driften
af disse.

Den foresldede bestemmelses fastleggelse af, hvad der
forstas ved kapital- og venturefonde, er i overensstemmelse
med den sedvanlige forstaelse af disse begreber, og den er
ogsé identisk med den gaeldende bestemmelse i aktieavance-
beskatningslovens § 17 A, stk. 3.

Der vil kun veare tale om kapital- og venturefonde efter
den foreslaede bestemmelse, hvor fondene investerer i aktier
eller lignende vardipapirer. Det vil desuden vere et krav, at
der ikke blot er tale om passive investeringer i verdipapirer,
idet fondene skal foretage investeringerne med henblik pé
deltagelse 1 ledelsen eller driften af de opkebte selskaber
m.v.

I stk. 3, 2. pkt., foreslds det, at der ved infrastrukturfonde
forstas investeringsenheder, der tilvejebringer kapital med
henblik pa direkte eller indirekte investering i etablering el-
ler udbygning af infrastrukturanleg og —faciliteter samt va-
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retagelse af ejerskab til og eventuelt drift af sadanne anlaeg
og faciliteter.

Der findes ikke i galdende ret nogen lovbestemt defini-
tion af, hvad der forstas ved infrastrukturfonde, men den
foreslaede definition vurderes at veare i overensstemmelse
med den almindelige sproglige forstéelse af udtrykket.

Den foreslaede definition vil medfere, at bestemmelsen vil
finde anvendelse pa investeringer, der foretages via fonde,
der f.eks. investerer i transportinfrastruktur (veje, jernbaner,
havne og lufthavne m.v.), hospitaler, telekommunikations-
anleg, og infrastruktur inden for forsyningssektorerne, her-
under anlaeg til energiproduktion (f.eks. vindmelleparker)
eller energitransmissions- og energiforsyningsanlag og -fa-
ciliteter. Ligesom det er tilfeldet for kapital- og venturefon-
de, vil sadanne infrastrukturfonde kunne vere organiseret
bade som skattemeessigt transparente enheder (f.eks. kom-
manditselskaber) og som selvstandige skattesubjekter. Uan-
set om selve fonden er organiseret, vil investeringerne i den
underliggende infrastruktur undertiden ske via mellemlig-
gende enheder organiseret som selvstendige skattesubjekter.

Infrastrukturfonde er baseret pa strukturer, der i veesentligt
omfang minder om den traditionelle struktur for kapital- og
venturefonde, og aftalegrundlaget vil kunne vere udformet
pa en sadan made, at partnerne i fonden deltager i fondens
investeringerne enten personligt eller gennem mellemlig-
gende selskaber, og siledes at de har mulighed for at opné et
resultatatheengigt afkast af den investerede kapital.

Den foreslaede udvidelse har til hensigt at sikre, at partne-
re 1 infrastrukturfonde i overensstemmelse med det overord-
nede formal bag regelsette beskattes efter reglerne om be-
skatning af erhvervsmassig indkomst af et eventuelt meraf-
kast af den investerede kapital, som de opnar som felge af
en fortrinsstilling i fonden. Et sddan merafkast ma séledes
anses for vederlag for deres knowhow og arbejdsindsats i
forbindelse med fondenes etablering, drift og/eller afvikling.

Det foreslas i stk. 4, 1. pkt., at skattepligtige omfattet af
kildeskattelovens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2,
der direkte eller indirekte kontrollerer et dansk eller et uden-
landsk selskab eller forening m.v. (selskabet), som har en
fortrinsstilling, jf. stk. 1, 2. pkt., i en kapital-, venture- eller
infrastrukturfond, ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst skal medregne selskabets merafkast af investeringer
foretaget via fonden som CFC-indkomst.

Den foresldede bestemmelse vil finde anvendelse, nar den
fuldt skattepligtige fysiske person (eller det fuldt skatteplig-
tige dedsbo) ikke har foretaget investeringerne via fonden
direkte, men derimod indirekte gennem et selskab, som
vedkommende direkte eller indirekte kontrollerer (selska-
bet).

I disse tilfelde vil personen (eller dedsboet) ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst skulle medregne selska-
bets merafkast péd investeringerne som CFC-indkomst, hvil-
ket vil sige, at personen skal medregne selskabets merafkast,
som om merafkastet var blevet oppebaret direkte af perso-
nen selv. Begrebet CFC-indkomst i relation til fysiske per-
soner benyttes i ligningslovens § 16 H om tilfzlde, hvor fy-

siske personer ved indkomstopgerelsen skal medregne ind-
komst i udenlandske kontrollerede selskaber (“Controlled
Foreign Company” — CFC).

Den foreslaede bestemmelse svarer indholdsmaessigt til
den geeldende bestemmelse i ligningslovens § 16 I, stk. 1, 1.
pkt., bortset fra at anvendelsesomradet foreslds udvidet, si-
ledes at merafkast fra investeringer oppebéret via et kontrol-
leret selskab vil skulle medregnes ved indkomstopgerelsen i
samme omfang som tilsvarende merafkast af investeringer,
som vedkommende har foretaget direkte. Det indebeerer, at
enhver form for afkast af den investerede kapital foreslas
omfattet, og at investeringer via infrastrukturfonde ligeledes
foreslés omfattet. Om de navnte udvidelser henvises til be-
merkningerne til forslagets stk. 1 og 3 ovenfor.

Det foreslas i stk. 4, 2. pkt., at den skattepligtige skal an-
ses for at have kontrol over selskabet m.v., nar enten betin-
gelserne i § 16 H, stk. 6, er opfyldt, eller den skattepligtige
eller dennes nertstdende som omhandlet i § 16 H, stk. 6, 3.
og 4. pkt., er medstifter af fonden eller er eller har veret del-
tager i ledelsen eller driften af fonden eller i virksomheder
ejet af denne.

Den foresldede bestemmelse indeholder en kontrolbetin-
gelse, der i det vasentlige svarer til den geldende bestem-
melse i ligningslovens § 16 I, stk. 1, 2. pkt.

Det er efter den foresldede bestemmelse som udgangs-
punkt samme kontrolkrav som efter ligningslovens § 16 H,
stk. 6, der vil skulle finde anvendelse. Efter denne bestem-
melse anses den skattepligtige for at kontrollere et selskab,
hvis vedkommende direkte eller indirekte eller i faellesskab
med nertstdende ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen i
selskabet eller rader over mere end 50 pct. af stemmerne i
selskabet. Ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves
af selskabsdeltagere, med hvem den skattepligtige har en af-
tale om udegvelse af kontrol, eller som indehaves af et sel-
skab eller en forening m.v. som navnt i ligningslovens § 2,
stk. 1, 2. pkt. (transparent enhed), hvori den skattepligtige
deltager, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtiges
ejer- og stemmeandele.

I lighed med den gaeldende bestemmelse i ligningslovens
§ 16 1, stk. 1, 2. pkt., vil den foresldede bestemmelse inde-
bare, at den skattepligtige ogsé vil skulle anses for at kon-
trollere det selskab, der opnar merafkastet, nar den skatte-
pligtige er medstifter eller deltager i ledelsen eller driften af
fonden eller i virksomheder ejet af denne.

I relation hertil foreslas ordlyden af bestemmelsen dog ju-
steret 1 forhold til den geldende bestemmelse med henblik
pa at pracisere, at en person, der opfylder kontrolbetingel-
sen som folge af deltagelse i ledelsen eller driften af fonden
eller i virksomheder ejet af fonden, fortsat vil skulle anses
for at kontrollere selskabet, selv om vedkommende ikke
leengere varetager de pageldende opgaver-

Baggrunden for denne precisering er, at Skattestyrelsen
har oplyst, at det er blevet gjort geeldende, at der efter den
gaeeldende bestemmelse i ligningslovens § 16 1, stk. 1, 2.
pkt., kun vil foreligge kontrol over selskabet, sa lenge
vedkommende skattepligtige faktisk varetager ledelses- eller
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driftsopgaverne. Selv om Skattestyrelsen har oplyst, at det er
styrelsens praksis, at den skattepligtige ogsa efter den gel-
dende bestemmelse skal anses for fortsat at opfylde kontrol-
betingelsen i en sadan situation, vurderes det naturligt at
pracisere ordlyden med henblik pa, at der fremadrettet ikke
vil kunne rejses tvivl om denne fortolkning. Et merafkast,
som selskabet opnér pa f.eks. aktier, som er erhvervet, mens
den skattepligtige indgik i fondens ledelse, ber séledes i
overensstemmelse med det overordnede formél omfattes af
regelsattet.

Ordlyden foreslds desuden justeret i forhold til den gel-
dende bestemmelse i ligningslovens § 16 I, stk. 1, 2. pkt.,
séledes at det utvetydigt fremgéar, at den skattepligtige skal
anses for at opfylde kontrolbetingelsen, nir det er en neert-
stdende, der er eller har veret deltager i ledelsen eller driften
af fonden eller i virksomheder ejet af fonden. Denne juste-
ring har sammenhang med, at Skattestyrelsen har papeget,
at der ikke ber kunne rejses tvivl om, at et merafkast skal
beskattes efter bestemmelsen i tilfeelde, hvor det oppebares,
efter at en deltager har overdraget samtlige ejerandele i sel-
skabet til nertstdende.

Endelig bemarkes, at der i modsatning til den geldende
bestemmelse i ligningslovens § 16 I, stk. 1, 3. pkt., efter for-
slaget ikke vil skulle gelde en serlig undtagelse i tilfelde,
hvor den skattepligtiges aktier m.v. i selskabet er aktier eller
investeringsbeviser m.v. omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens §§ 19 B eller 19 C. Selv om den skattepligtige i
disse tilfeelde lagerbeskattes af bevisernes verdiudsving, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, sker denne lager-
beskatning som kapital- eller aktieindkomst, jf. personskat-
telovens § 4, stk. 1, nr. 5, og § 4 a, stk. 1, nr. 4, og dermed
til en vaesentligt lavere skattesats end skattesatsen for ind-
komst, der beskattes som personlig indkomst.

Der ses ikke at vaere noget grundlag for at opretholde den-
ne undtagelse, men det foreslas, at der tages hgjde for lager-
beskatningen af investeringsbeviserne m.v. ved, at der ind-
rommes nedslag (credit) for den skat, som den skattepligtige
har betalt som folge af lagerbeskatning efter aktieavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 7, jf. det nedenfor foreslaede stk.
6.

Det foreslas i stk. 5, at skattepligtige omfattet af det fore-
sldede stk. 4 skal opgere merafkastet som det af selskabet
oppebarne afkast af den kapital, som selskabet har investeret
via kapital-, venture- eller infrastrukturfonden, med fradrag
af standardafkastet, jf. forslaget til stk. 2, 2. pkt. Endvidere
foreslas det, af der ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst medregnes den del af selskabets positive merafkast,
der svarer til den gennemsnitlige direkte eller indirekte an-
del af selskabets samlede aktiekapital, som den skattepligti-
ge har ejet 1 indkomstaret, idet der dog kun medregnes mer-
afkast optjent af selskabet i den del af selskabets indkomst-
ar, hvor den skattepligtige har kontrol over selskabet. Kan
der i et indkomstar opgeres et negativt merafkast, foreslas
det endelig, at dette negative merafkast skal kunne fradrages
ved opgerelsen af merafkastet i senere indkomstér.

Bortset fra at anvendelsesomradet foreslas udvidet, séale-
des at enhver form for afkast af den investerede kapital om-

fattes, jf. bemerkningerne ovenfor til forslagets stk. 1, og
saledes at investeringer via infrastrukturfonde omfattes, jf.
bemarkningerne ovenfor til forslagets stk. 3, svarer de fore-
slaede bestemmelser i stk. 5, 1.-3. pkt. til de geeldende be-
stemmelser i ligningslovens § 16 1, stk. 4 og 7.

Det bemerkes, at det skattepligtige merafkast vil skulle
opgeres i overensstemmelse med det almindelige skatteretli-
ge retserhvervelsesprincip. Det indeberer bl.a., at gevinst og
tab ved afstéelse af aktier vil skulle medregnes pa afstéelses-
tidspunktet, hvor gevinsten eller tabet realiseres.

Det er i den gaeldende bestemmelse i ligningslovens § 16
I, stk. 5, udtrykkeligt fastsldet, at realisationsprincippet fin-
der anvendelse ved opgerelsen af gevinst og tab ved afstéel-
se af aktier, og at det saledes ikke er afgerende for opgerel-
sen efter bestemmelsen, om det kontrollerede selskab ved
sin egen indkomstopgerelse anvender lagerprincippet. Da
der efter forslaget ikke vil skulle gaelde serlige regler for ge-
vinst og tab ved afstéelse af aktier, foreslas den udtrykkelige
bestemmelse om anvendelse af realisationsprincippet i disse
tilfeelde ikke gentaget. Dette er imidlertid ikke udtryk for, at
der pa dette punkt foreslds en materiel @ndring i forhold til
den gaeldende bestemmelse.

Den foreslaede bestemmelse i stk. 5, 4. pkt., om tilfzlde,
hvor der kan opgeres et negativt merafkast, svarer indholds-
messigt til den gaeldende bestemmelse i ligningslovens § 16
I, stk. 6, idet den foresldede bestemmelse dog tager hensyn
til, at anvendelsesomrédet for regelsettet generelt foreslas
udvidet, sdledes at ethvert merafkast og ikke blot merafkast i
form af aktieudbytter og/eller -avancer omfattes.

Der vil foreligge et negativt merafkast efter den foresldede
bestemmelse, i det omfang der i indkomstaret er konstateret
et negativt afkast af den samlede deltagerkapital, jf. forsla-
get til stk. 1, 3. pkt., og selskabets andel af dette negative af-
kast overstiger selskabets forholdsmassige andel af den
samlede deltagerkapital.

Det foreslas i stk. 6, at der gives skattepligtige omfattet af
stk. 4 nedslag efter § 33, stk. 1 og 7, for selskabets danske
og udenlandske skatter samt skatter pa selskabets indkomst
som folge af § 16 H, aktieavancebeskatningslovens § 23,
stk. 7, og selskabsskattelovens § 32. Nedslaget skal dog ikke
kunne overstige den del af de samlede danske og udenland-
ske skatter, der forholdsmaessigt falder pa selskabets meraf-
kast efter stk. 4.

Forslaget til stk. 6 er identisk med den galdende creditbe-
stemmelse i ligningslovens § 16 I, stk. 8, men adgangen til
nedslag (credit) er udvidet, saledes at der ogsa gives nedslag
for eventuelle skatter, som den skattepligtige er blevet pa-
lagt som folge af lagerbeskatning af investeringsbeviser
m.v. efter aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7. Den
foresldede udvidelse af adgangen til nedslag er en konse-
kvens af, at det foreslas, at der ikke sker videreforelse af den
galdende undtagelse vedrerende tilfeelde, hvor den skatte-
pligtiges aktier m.v. i selskabet er aktier eller investerings-
beviser m.v. omfattet af akticavancebeskatningslovens §§ 19
B eller 19 C, jf. herom ovenfor i bemarkningerne til forsla-
get til stk. 4.
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Det foreslas i stk. 7, 1. pkt., at skattepligtige omfattet af
stk. 4, der modtager udbytte fra selskaber m.v. omfattet af
stk. 4, ikke skal medregne udbyttet til den skattepligtige ind-
komst, i det omfang udbyttet ikke overstiger den skat, som
den skattepligtige skal betale af indkomsten i selskabet.

Den foresldede bestemmelse er identisk med bestemmel-
sen 1 den geeldende § 16 I, stk. 9, og vil indebere, at den
skattepligtige har mulighed for at trekke midler ud af sel-
skabet til at betale den skat, som vedkommende skal betale 1
medfor af forslaget til § 16 I, stk. 4-6, uden at dette udleser
en dobbeltbeskatning.

Det foreslas i stk. 7, 2. pkt., at den skattepligtige inden for
oplysningsfristen efter skattekontrollovens §§ 9 og 10 skal
afgive oplysninger om udbytter, der ikke medregnes til den
skattepligtige indkomst efter forslagets 1. pkt.

Formalet med den foresldede oplysningspligt, der er ny, er
at sikre, at Skatteforvaltningen har mulighed for at kontrol-
lere, at betingelserne for skattefrihed efter 1. pkt. er opfyldt.

Det foreslés i stk. 8, at skattepligtige, der ved indkomstop-
gorelsen skal medregne merafkast efter stk. 1 eller 4, inden
for oplysningsfristen efter skattekontrollovens §§ 9 og 10
skal afgive oplysninger til told- og skatteforvaltningen op-
lysninger om, hvorledes det skattepligtige merafkast er op-
gjort.

De geldende bestemmelser i aktieavancebeskatningslo-
vens § 17 A og ligningslovens § 16 I indeholder ingen serli-
ge bestemmelser om, hvordan den skattepligtige skal afgive
oplysninger om belgb, der beskattes efter bestemmelserne.
Det betyder i praksis, at det skattepligtige belab oplyses som
indkomst i rubrikker, hvori andre indkomstformer indgar, og
uden at der afgives oplysninger, der geor det muligt for Skat-
teforvaltningen at kontrollere og analysere den skattepligtige
indkomst. Formélet med den foresldede bestemmelse er at
sikre, at der fremover vil skulle afgives de oplysninger, der
m4 anses for nedvendige med henblik pd at muliggere Skat-
teforvaltningens kontrol.

Den foreslaede bestemmelse indeholder en ikke-udtem-
mende opregning af, hvilke oplysninger der vil skulle afgi-
ves. Det drejer sig om oplysninger om identiteten pé de fysi-
ske eller juridiske personer, hvorfra indkomsten hidrerer,
hvordan standardafkastet efter forslagets stk. 2, 2. pkt., er
opgjort, hvordan eventuelt fradrag for negativt merafkast fra
tidligere indkomstar, jf. forslagets stk. 5, er beregnet, hvor-
dan indkomsten, der danner grundlag for det opgjorte meraf-
kast, er sammensat, samt om eventuelle skatter, for hvilke
der anmodes om nedslag efter forslagets stk. 6.

Det foreslds endelig i stk. 9, at Skatteforvaltningen kan
udferdige skemaer, der skal anvendes ved afgivelse af op-
lysninger efter forslagets stk. 7, 2. pkt., og stk. 8.

Formalet med dette forslag er at sikre, at Skatteforvaltnin-
gen modtager oplysningerne pd en ensartet made, hvilket
bl.a. vil indebzre, at der kan foretages en sammenligning og
analyse af de afgivne oplysninger i tilfeelde, hvor flere skat-
tepligtige modtager skattepligtige merafkast vedrerende
samme kapital-, venture- eller infrastrukturfond.

Tilnr. 3

Det kan forekomme, at en kapitalfondspartner eller et af
vedkommende kontrolleret selskab har erhvervet ret til et
merafkast af den via fonden investerede kapital, men hvor
det folger af aftalegrundlaget, at der i et senere indkomstar
kan opsta en forpligtelse til hel eller delvis tilbagebetaling af
merafkastet som folge af en efterregulering af afkastforde-
lingen i fonden. Bestemmelsen i ligningslovens § 16 J tager
hejde herfor, idet bestemmelsen indeberer, at skatten af det
tilbagebetalte belob udbetales kontant til den skattepligtige, i
det omfang merafkastet tilbagebetales til de ovrige investo-
rer.

Det folger af ligningslovens § 16 1, stk. 9, der ved lovfor-
slagets § 4, nr. 2, foreslés flyttet til § 16 I, stk. 7, at skatte-
pligtige, der har foretaget investeringerne via fonden gen-
nem et mellemliggende selskab, kan f& udbetalt skattefrit
udbytte fra selskabet, i det omfang udbyttet ikke overstiger
den skat, som den skattepligtige skal betale af indkomsten i
selskabet i medfer af § 16 I. Den kontant udbetalte skat skal
efter ligningslovens § 16 J, stk. 2, i disse tilfeelde medregnes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Det foreslés, at henvisningen i ligningslovens § 16 J, stk.
2,til § 16 I, stk. 9, som en konsekvens af lovforslagets § 4,
nr. 2, eendres til en henvisning til § 16 1, stk. 7.

Til nr. 4

Efter ligningslovens § 16 J, stk. 1, har en kapitalfondspart-
ner eller et af vedkommende kontrolleret selskab ret til kon-
tant udbetaling af skatten af et eventuelt beleb, som
vedkommende oprindeligt har modtaget som skattepligtigt
merafkast af den via fonden investerede kapital, nar
vedkommende senere er blevet forpligtet til at tilbagebetale
belobet som folge af en efterregulering af afkastfordelingen
i fonden.

Det foreslés, at der gives Skatteforvaltningen hjemmel til
at udferdige skemaer, som de skattepligtige har pligt til at
anvende ved fremsattelse af anmodninger om tilbagebeta-
ling af skat efter ligningslovens § 16 J, stk. 1. Formélet er at
give Skatteforvaltningen mulighed for at sikre, at der sker en
centraliseret behandling af anmodninger af denne karakter,
hvilket navnlig er relevant, hvor flere skattepligtige fra
samme fond modtager eller har modtaget merafkast, der er
omfattet af den foresldede bestemmelse i ligningslovens §
16 1, jf. lovforslagets § 4, nr. 2.

Til § 5

Tilnr. 1

Personskattelovens § 4 a, stk. 1, opregner de beleb, der
indgér i aktieindkomsten for fuldt skattepligtige fysiske per-
soner. Dette omfatter ifelge § 4 a, stk. 1, nr. 4, bl.a. fortje-
neste efter aktieavancebeskatningslovens § 17 A, stk. 2, nr.
1, og tab efter akticavancebeskatningslovens § 17 A.

Det foreslés, at henvisningerne til aktieavancebeskatnings-
lovens § 17 A udgér, idet denne bestemmelse foreslas ophae-
vet, jf. lovforslagets § 1, nr. 3.
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Tilnr. 2

Personskattelovens § 4 b, stk. 1, opregner de beleb, der
indgér i CFC-indkomsten for fuldt skattepligtige fysiske
personer. Som konsekvens af den ved lovforslagets § 4, nr.
2, foresldede nyaffattelse af ligningslovens § 16 I, foreslas
henvisningen i personskattelovens § 4 b, stk. 1, til lignings-
lovens § 16 I @ndret til en henvisning til ligningslovens § 16
I, stk. 4 og 5.

Til§6
Efter selskabsskattelovens §§ 12 A og 12 B begrenses ad-
gangen til at fremfore underskud, nér selskaber m.v. far ef-
tergivet gaeld ved tvangsakkord eller ved frivillig akkord.
Uudnyttede fremforselsberettigede underskud og visse uud-

nyttede fradragsberettigede tab nedsettes med et beleb sva-
rende til geeldnedsattelsen.

Nedsattelsesbelobet formindskes med den del af debitor-
selskabets skattepligtige indkomst, der hidrerer fra dennes
frigerelse for geldsforpligtelser. Underskud fra é&r forud for
det &r, hvori akkorden opnas, nedsattes, inden det fradrages
1 dette eller i de senere ars indkomst. Underskud fra det ar,
hvori akkorden opnés, nedsattes, inden det fradrages i de
folgende ar.

Hvis selskabet, der opnar akkorden, er sambeskattet med
andre selskaber, er det alene underskuddet i det selskab, der
omfattes af akkorden, der nedsettes. Akkorden pavirker ik-
ke muligheden for at overfore underskuddet til fradrag i et
sambeskattet selskab, idet underskuddet dog nedsettes, in-
den det kan overfores til fradrag i andre selskaber. Dette
gaelder ogséd underskud fra det indkomstar, hvori akkorden
opnas. Geldseftergivelsen opgeres som det fulde beleb, der
eftergives, uden kursnedslag.

Efter geeldende regler vil et koncernforbundet selskabs er-
hvervelse af debitorselskabets geld ikke medfere under-
skudsbegraensning, selv om erhvervelsen reelt kan sidestilles
med en geldsnedsattelse for debitorselskabet.

Det er sdledes muligt for koncerner at undga underskuds-
begransning ved at erhverve debitorselskabets gaeld fra kre-
ditor, frem for at debitorselskabet som alternativ indgér en
akkordaftale med kreditorerne.

Det foreslés i selskabsskattelovens § 12 A4, stk. 4, 1. pkt.,
at erhverver koncernforbundne selskaber m.v. eller aktionae-
rer i de koncernforbundne selskabers falles aktionaerkreds,
jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, direkte eller indirekte en
fordring pé debitorselskabet fra en kreditor, som hverken er
koncernforbundet med debitorselskabet eller omfattet af den
anforte fzlles aktioneerkreds, vil erhvervelsen skulle side-
stilles med en galdsnedszattelse.

Forslaget indebarer, at der ligeledes vil skulle ske under-
skudsbegrensning ved overdragelse af en fordring til en ak-
tionzer, der indgér ved bedemmelsen af, om selskaberne er
koncernforbundne eller en aktionzr, der har bestemmende
indflydelse i debitorselskabet. I modsat fald ville reglerne
kunne omgés, hvis fordringen i stedet blev overdraget til
f.eks. en personlig hovedaktionar i koncernen eller dennes

nertstaende, som ikke selv er omfattet af koncerndefinitio-
nen.

Vurderingen af, om der er tale om koncernforbundne sel-
skaber eller selskabernes fzlles aktionaerkreds foretages ef-
ter kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Der henvises til bemaerk-
ningerne til lovforslagets § 3, nr. 1.

Den foresldede bestemmelse vil kun skulle finde anven-
delse, nar fordringen erhverves fra en ekstern kreditor, hvor-
ved der forstds en kreditor, som ikke er koncernforbundet
med debitorselskabet jf. kursgevinstlovens § 4.

Forslaget vil sdledes ikke omfatte overdragelse mellem
kreditorer, der er koncernforbundne med debitorselskabet
efter kursgevinstlovens § 4.

Den foreslédede regel vil sdledes kun omfatte situationer,
hvor fordringen overgér fra at vaere koncernekstern til at vee-
re koncernintern. Det er ikke hensigten, at bestemmelsen
skal omfatte koncerninterne overdragelser af fordringer.

Det folger endvidere af forslaget, at beskatningen indtree-
der, hvis der sker en indirekte erhvervelse af fordringen.
Dette skal bl.a. hindre en situation, hvor kreditor udskiller
fordringen i et serskilt selskab, hvorefter det koncernfor-
bundne selskab kan erhverve selskabet, der ejer fordringen, 1
stedet for direkte at erhverve fordringen.

Det foreslas, at koncernens erhvervelse af eksterne for-
dringer vil skulle sidestilles med en geldeftergivelse fra kre-
ditor. Forslaget har til formal at modvirke omgéelse af un-
derskudsbegraensningsreglerne. De skattemaessige virknin-
ger af overdragelsen vil efter forslaget blive sidestillet med
den situation, hvor kreditor eftergiver gaelden, enten ved
tvangsakkord eller ved en frivillig akkord, hvilket er det re-
elle alternativ til overdragelsen, nar fordringen pa debitor-
selskabet er nadlidende.

Nér overdragelsen efter forslaget vil skulle sidestilles med
en geeldsnedsattelse, vil det indebere, at der skal ske under-
skudsbegraensning efter reglerne i selskabsskattelovens § 12
A, stk. 1 og 2.

Opgerelsen af selve nedsattelsesbelobet falger imidlertid
ikke af selskabsskattelovens § 12 A, stk. 2, men derimod af
den foreslaede bestemmelse i selskabsskattelovens § 12 A
stk. 4, 3. pkt. Da der ikke er tale om en faktisk geeldsnedset-
telse, er det nedvendigt med den foreslaede serregel om op-
gorelse af nedsattelsesbelabet.

Efter forslaget til selskabsskattelovens § 12 A, stk. 4, 2.
pkt., vil erhvervelsen ogsé skulle sidestilles med en galds-
nedsettelse, hvis fordringen erhverves af en person, der har
bestemmende indflydelse i debitorselskabet, jf. ligningslo-
vens § 2.

Reglen vil efter forslaget saledes ogsa skulle anvendes,
hvor en hovedaktionaer med bestemmende indflydelse i de-
bitorselskabet erhverver fordringen fra en ekstern kreditor.

Der foreligger bestemmende indflydelse efter ligningslo-
vens § 2, nér en person direkte eller indirekte ejer mere end
50 pct. af aktiekapitalen eller rader over mere end 50 pct. af
stemmerettighederne i selskabet. Der er eksempelvis tale om
direkte bestemmende indflydelse, ndr en person ejer mere
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end halvdelen af aktiekapitalen eller rader over mere end
halvdelen af stemmerettighederne. Der kan vare tale om in-
direkte bestemmende indflydelse, nar den bestemmende ind-
flydelse udeves gennem et mellemholdingselskab.

Efter forslaget til selskabsskattelovens § 12 A, stk. 4, 3.
pkt., vil nedsazttelsesbelabet skulle opgeres som forskellen
mellem fordringens palydende vardi og fordringens kurs-
veerdi pd overdragelsestidspunktet.

Ved fordringens palydende vardi forstds den nominelle
veerdi af gaeldens resterende hovedstol pa overdragelsestids-
punktet.

Ved fordringens kursverdi forstds overdragelsessummen,
som det koncernforbundne selskab betaler kreditor, ved
overtagelse af fordringen.

Selv hvis debitorselskabet er insolvent, kan fordringen ha-
ve en hgjere kursverdi end nul, da debitorselskabet kan ha-
ve et uudnyttet fremforselsberettiget underskud, hvilket vil
vaere et skattemaessigt aktiv for det koncernforbundne sel-
skab. Fordringens kursvaerdi pavirkes séledes af aftalen mel-
lem kreditor og det koncernforbundne selskab, da kreditor
kan forlange en hejere pris end nul og derved reducere tabet
pa fordringen. Kreditor og det koncernforbundne selskab vil
dermed have en falles interesse i at overdrage fordringen til
koncernen, frem for at kreditor realiserer sit tab gennem ak-
kord el. lign, hvorved det uudnyttede underskud hos debitor
ville blive nedsat.

Efter forslaget til selskabsskattelovens § 12 A, stk. 4, 4.
pkt., vil der alene skulle ske underskudsbegransning, hvis
en tilsvarende eftergivelse af geelden ville svare til en samlet
ordning mellem debitorselskabet og dets kreditorer.

Ved frivillig akkord forstas en samlet ordning mellem de-
bitor og dennes kreditorer om bortfald eller nedsattelse af
debitors geaeld. Formélet med en akkord er, at debitor far en
samlet ordning pé sine galdsforpligtelser. Det er en betin-
gelse, at der foreligger en aftale om samlet ordning mellem
en eller flere kreditorer og debitor. Det kan vere en akkord-
aftale, selv om en enkelt kreditor ikke ensker at indga i ak-
korden.

Efter praksis er det som udgangspunkt et krav ved vurde-
ringen af, om der foreligger en samlet ordning, at ordningen
omfatter mere end 50 pct. af den usikrede geeld, og at den
resterende usikrede gaeld kun udgeres af smakrav.

De foreslaede regler vil skulle have samme virkning som
en galdsnedsettelse efter selskabsskattelovens § 12 A, stk.
1. Dette indebarer, at underskud fra ar forud for det ind-
komstar, hvori fordringen overdrages, nedsattes, inden un-
derskuddet fradrages i dette eller i senere indkomstérs ind-
komst. Underskud fra det indkomstar, hvori fordringen
overdrages, nedsattes, inden underskuddet fradrages i de
folgende indkomstar.

Det er alene debitorselskabets underskud, der nedsettes.
Ovrige sambeskattede selskabers underskud begraenses ikke.
Overdragelse af fordringen pévirker ikke muligheden for at
overfore underskuddet til fradrag i andre sambeskattede sel-
skabers skattepligtige indkomster, idet underskuddet dog
nedsattes, inden det kan overfores til fradrag hos andre sam-

beskattede selskaber. Det gaelder ogsa underskud fra det ind-
komstar, hvori fordringen overdrages.
Til§ 7

I forbindelse med en skattefri omdannelse af en virksom-
hed til selskab, mé aktierne eller anparternes anskaffelses-
sum som udgangspunkt ikke veare negativ, jf. virksomheds-
omdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 5, 1. pkt. Anskaffelses-
summen opgeres til det kontante belab, som ville vare op-
ndet ved sedvanligt salg af virksomheden (handelsvaerdien)
pa omdannelsesdatoen med fradrag af den skattepligtige for-
tjeneste, der ville vaere konstateret ved et sddant salg, jf.
virksomhedsomdannelseslovens § 4, stk. 2 og 3. Er anskaf-
felsessummen negativ, er det udtryk for, at virksomhedens
skattemaessige passiver og latente skattepligtige fortjenester
er storre end handelsveardien af virksomhedens skattemaessi-
ge aktiver. Der kan dog i visse tilfzlde alligevel ske skattefri
virksomhedsomdannelse trods en negativ anskaffelsessum.

Hvis ejeren aret for omdannelsen har anvendt virksom-
hedsordningen, kan ejeren saledes anvende virksomhedsom-
dannelseslovens regler pa trods af en negativ anskaffelses-
sum. Det forudsatter, at indskudskontoen under virksom-
hedsordningen er positiv, eller at en eventuel negativ ind-
skudskonto er udlignet inden omdannelsen, jf. virksomheds-
omdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 5, 1. pkt. Det sikres her-
ved, at der ikke inddrages privat geeld under omdannelsen.

Nér ejeren velger at anvende virksomhedsordningen, skal
virksomheden opgere en indskudskonto. Indskudskontoen
opgeres som verdien af virksomhedens aktiver med fradrag
af virksomhedens passiver, indskud pé serlig konto i penge-
institut vedrerende investeringsfond og overforte beleb fra
konjunkturudligningen. Indskudskontoen reguleres alene ef-
terfolgende ved yderligere indskud og havninger, f.eks. hvis
et aktiv udtrekkes fra virksomheden til privatekonomien.
Kontoen opgeres ved hvert arsregnskab. Indskudskontoen er
negativ, hvis passivernes verdi overstiger aktivernes vaerdi.
En negativ indskudskonto vil som udgangspunkt vere ud-
tryk for, at der er medtaget privat geld under virksomheds-
ordningen. Virksomhedsskatteloven indeholder en raekke for-
anstaltninger for at modvirke konsekvenserne af dette.

Hvis indskudskontoen er negativ, og ejeren dokumenterer,
at der er tale om erhvervsmaessig gaeld, kan indskudskon-
toen nulstilles ved indtreeden i virksomhedsordningen. En
negativ indskudskonto, som ikke kan nulstilles, medferer, at
der skal beregnes rentekorrektion. Rentekorrektionen skal
modvirke de fordele, der er ved at medtage privat geld
under virksomhedsordningen.

Virksomhedsskattelovens selvregulerende foranstaltninger
mod privat geld finder alene anvendelse under virksom-
hedsordningen. Ved virksomhedsomdannelse er det derfor
en betingelse, at ejeren inden omdannelsen udligner en
eventuel negativ indskudskonto for at forhindre, at der med-
tages privat geld ved virksomhedsomdannelsen. Udligning-
en skal ske i perioden fra udlebet af &ret forud for virksom-
hedsomdannelsen og indtil omdannelsens gennemforelse.
Udligningen sker ved, at ejeren overforer et beleb til virk-
somheden svarende til den negative indskudskonto, séledes
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at indestdendet pa indskudskontoen bliver nul eller positivt.
Belgbet anses for indskudt pé indskudskontoen med virk-
ning fra udlebet af aret for omdannelseséret.

Under virksomhedsordningen behandles samtlige virk-
somheder som ¢én virksomhed, jf. virksomhedsskattelovens
§ 2, stk. 3. Ved en omdannelse, hvor anskaffelsessummen
for aktierne eller anparterne er negativ, er det en yderligere
betingelse for at anvende reglerne om skattefri virksomheds-
omdannelse, at samtlige virksomheder i virksomhedsordnin-
gen omdannes, jf. virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk.
1, nr. 5, 3. pkt.

Landsskatterettens afgerelse af den 3. december 2018, j.
nr. 14-1821754 fastslar, at det skal bedemmes pa tidspunktet
for omdannelsens gennemforelse, om ejeren driver en eller
flere virksomheder i virksomhedsordningen.

Det foreslés, at virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk.
1, nr. 5, 3. pkt., eendres, saledes at det vil fremga af bestem-
melsen, at det er pd omdannelsesdatoen, at det skal bedem-
mes, hvor mange virksomheder ejeren driver i virksomheds-
ordningen.

Hvis antallet af virksomheder, ejeren driver i virksom-
hedsordningen, forst bedemmes efter forholdene pa tids-
punktet for omdannelsens gennemferelse, vil der vere en ri-
siko for, at anskaffelsessummen opgeres forkert, og at udlig-
ningen af den negative indskudskonto vil ske pa et forkert
grundlag, séledes at der potentielt inddrages privat geeld
under omdannelsen.

Eksempel:

Ejeren af to virksomheder hhv. en temrervirksomhed og
udlejningsejendom har valgt at anvende virksomhedsordnin-
gen. Temrervirksomheden enskes omdannet til et anparts-
selskab. Omdannelsen gennemfores ved selskabets stiftelse
den 1. maj 2019 med tilbagevirkende kraft fra den 1. januar
2019 som omdannelsesdato i skattemessig henseende. Virk-
somheden anvender kalenderaret som regnskabsar.

Den 15. april 2019 overdrages udlejningsejendommen til
ejerens xgtefelle ved en agtepagt, som tinglyses den 22.
april 2019, dvs. efter omdannelsesdatoen, men inden gen-
nemforselsdatoen.

P& omdannelsesdatoen den 1. januar 2019 opgeres en ne-
gativ anskaffelsessum for anparterne til anpartsselskabet, og
virksomhedernes sidste arsregnskab viser en negativ ind-
skudskonto, der omfatter badde temrervirksomheden og ud-
lejningsejendommen.

Nér anskaffelsessummen er negativ kan der alene ske en
skattefri virksomhedsomdannelse, hvis virksomhedsordning-
en er anvendt i dret forinden omdannelsen, hvis en negativ
indskudskonto udlignes inden omdannelsen, og hvis samtli-
ge virksomheder, som ejeren driver i virksomhedsordning-
en, indgar i omdannelsen.

I eksemplet indgér begge virksomheder i virksomhedsord-
ningen ved udgangen af det forudgaende regnskabsar. Beg-
ge virksomheder indgér dermed i opgerelsen af anskaffel-
sessummen pa omdannelsesdatoen den 1. januar 2019, og da
denne er negativ, skal det endvidere pa omdannelsesdatoen

bedemmes om indskudskontoen er negativ. Pa gennemfor-
selstidspunktet den 1. maj er udlejningsejendommen imid-
lertid solgt fra, séledes at det alene er temrervirksomheden,
der indgar i omdannelsen. P4 gennemforselstidspunktet den
1. maj 2019 opfyldes dermed det formelle krav om, at alle
virksomheder skal medtages, da der pa dette tidspunkt alene
er én virksomhed tilbage.

Med lovforslaget foreslas det, at det ikke skal vaere muligt
at gennemfore virksomhedsomdannelsen skattefrit i situa-
tioner, hvor en af flere virksomheder selges fra eller pabe-
gyndes i perioden mellem omdannelsesdatoen og datoen for
omdannelsens gennemforelse. Det vil efter den foresldede
@ndring vere en betingelse, at alle virksomheder, der drives
pa omdannelsesdatoen, ligeledes ejes pé tidspunktet for om-
dannelsens gennemforelse, séledes at alle virksomhederne i
virksomhedsordningen indgér i omdannelsen. Der etableres
dermed en sammenhang mellem de verdier, der p4 omdan-
nelsesdatoen ligger til grund for opgerelsen af den negative
indskudskonto, og de verdier, der indskydes i selskabet ved
virksomhedsomdannelsen.

Hvis antallet af virksomheder i virksomhedsordningen
forst skal bedemmes pa tidspunktet for selskabets stiftelse
(gennemforselstidspunktet), medferer det, at udligningen af
den negativ indskudskonto kan vere sket med et for lavt be-
lob.

Ved at fasts@tte tidspunktet for bedemmelsen af antallet
af virksomheder i virksomhedsordningen til omdannelsesda-
toen sikres det, at der ikke opstér en mulighed for at inddra-
ge privat geld under omdannelsen. Omdannelsesdatoen er
dagen, der folger efter statusdatoen for sidste drsregnskab i
den personligt drevne virksomhed, jf. virksomhedsomdan-
nelseslovens § 3, stk. 1, 2. pkt., og dermed er omdannelses-
datoen retvisende for, hvilke aktiver og passiver der er i
virksomhedsordningen.

Herudover skabes en sammenhang i virksomhedsomdan-
nelseslovens § 2, stk. 1, nr. 5, forste og sidste punktum, nar
antallet af virksomheder, som ejeren driver, skal opgeres ef-
ter forholdene pd omdannelsesdatoen, hvortil den skatte-
massige virkning af omdannelsen er tilknyttet.

Den foresléede justering skal herudover sikre, at virksom-
hedsskattelovens § 16 b fortsat kan fungere som en varnsre-
gel. Bestemmelsen skal forhindre, at skattepligtige ved virk-
somhedsopher i forbindelse med delvis skattefri virksom-
hedsomdannelse holder aktiver uden for omdannelsen og
overforer dem til privatekonomien alene med efterbeskat-
ning af en forholdsmassig del af konto for opsparet over-
skud til folge.

Til§ 8

Det foreslés i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. januar
2020.

Det foreslés i stk. 2, at lovens § 1, nr. 6, har virkning for
afstaelse af aktier, der finder sted den 1. oktober 2019 eller
senere, dvs. fra og med dagen for lovforslagets fremsattelse.

Baggrunden for forslaget om denne tidlige virkningsdato
er, at der i lovforslagets bemarkninger redegeres for, hvor-
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dan gennemsnitsmetoden for opgerelse af aktieavancer i
strid med reglernes hensigt soges udnyttet til bl.a. at skabe
kunstige skattemessige aktietab. De anferte forseg pa om-
géelse vil kunne gennemferes inden for relativt kort tid, og
der vil derfor vaere foreget risiko for, at reglerne i videre
omfang vil blive forsggt udnyttet i en mellemliggende perio-
de, hvis de foresldede regler forst far virkning, nar de er
vedtaget. Det foreslas derfor, at de foresldede @endringer far
virkning fra og med dagen for lovforslagets fremsattelse.

Det foreslés i stk. 3, at lovens §§ 3 og 6 har virkning for
overdragelse af fordringer, der sker den 1. oktober 2019 el-
ler senere, dvs. fra og med dagen for lovforslagets fremsaet-
telse.

Det foreslés i stk. 4, at lovens § 4, nr. 1, om rentefradrags-
begrensning har virkning for konvertering af geeld til aktier
eller konvertible obligationer, indfrielse af fordringer i for-
bindelse med kapitalindskud og keb af fordringer, der sker
den 1. oktober 2019 eller senere, dvs. fra og med dagen for
lovforslagets fremsaettelse.

Lovforslaget viser, hvordan reglerne for beskatning ved
nedsettelse af geeld kan udnyttes i strid med reglernes hen-
sigt til at undgd kursgevinstbeskatning og underskuds- og
rentefradragsbegraensning ved indirekte geeldsnedsettelser.
Det foreslds derfor, at de foreslaede @ndringer far virkning
fra fremsattelsestidspunktet. De anforte omgéelsesmulighe-
der kan gennemfores inden for kort tid, og der er derfor for-

oget risiko for, at reglerne i videre omfang vil blive udnyttet
i en mellemliggende periode ved at fremskynde de nedven-
dige dispositioner, medmindre de foresldede regler far virk-
ning fra og med dagen for lovforslagets fremsattelse.

Det foreslés i stk. 5, at lovens § 7 har virkning for skattefti
virksomhedsomdannelser, der gennemferes den 1. oktober
2019 eller senere, dvs. fra og med dagen for lovforslagets
fremsattelse. De foresldede regler vil skulle anvendes, nér
gennemforselsdatoen for en skattefri virksomhedsomdannel-
se er den 1. oktober 2019 eller senere.

Lovforslaget viser, hvordan en skattefri virksomhedsom-
dannelse kan gennemferes pa et forkert grundlag med risiko
for, at privat geeld bliver inddraget i virksomhedsomdannel-
sen. Det foreslas derfor, at de foresldede @ndringer far virk-
ning fra fremsattelsestidspunktet. De anforte omgaelsesmu-
ligheder kan gennemferes inden for relativt kort tid, og der
er derfor foreget risiko for, at reglerne i videre omfang vil
blive udnyttet i en mellemliggende periode ved at fremskyn-
de de nedvendige dispositioner, medmindre de foreslaede
regler far virkning fra og med dagen for lovforslagets frem-
settelse.

Loven gzlder hverken for Faereerne eller Grenland, fordi
de love, der foreslas @ndret, ikke gelder for Fereerne eller
Grenland og ikke indeholder en hjemmel til at s@tte lovene i
kraft for Fergerne eller Grenland.



Bilag

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geeldende lov

§17. - --
Stk. 2. - - -

Stk. 3. - - -

Stk. 4. 1 tilfelde, der er omfattet af stk. 1 eller 3,
finder reglerne 1 §§ 8, 9, 12-14, 17 A, 22, 44 og 47
ikke anvendelse. Stk. 1 og 3 finder ikke anvendel-
seidei§§ 10 og 15, § 16, stk. 1, og §§ 18 og 19
A-19 C nzvnte tilfzelde.

Aktier ejet af kapitalfondspartnere

Personer

§ 17 A. For skattepligtige med en fortrinsstilling
1 en kapital- eller venturefond medregnes gevinst
og tab af aktier erhvervet via kapital- eller ventu-
refonden ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst. Til gevinster henregnes tillige udbytter pa
aktierne. Den skattepligtige har en fortrinsstilling,
nar det er aftalt, at den skattepligtiges forholds-
massige andel af resultatet 1 investeringsenheden
overstiger den skattepligtiges forholdsmaessige an-
del af den samlede deltagerkapital. Den samlede
deltagerkapital omfatter bade den indskudte kapi-
tal og lanekapital indskudt af deltagere 1 kapital-
og venturefonden.

Stk. 2. Gevinster efter stk. 1 skal opdeles i

1) gevinster, der ikke overstiger et standardaf-
kast, jf. stk. 4, af den indskudte kapital, og

2) gevinster, der overstiger standardafkast af den
indskudte kapital.

Stk. 3. Ved kapital- og venturefonde forstas in-
vesteringsenheder, der investerer 1 aktier med hen-
blik pé helt eller delvis at erhverve et eller flere

Lovforslaget

§1

I aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 1148 af 29. august 2016, som andret
bl.a. ved § 2 i lov nr. 1130 af 11. september 2018
og senest ved § 11 lov nr. 84 af 30. januar 2019,
foretages folgende @ndringer:

1.1§ 17, stk. 4, 1. pkt., og § 18, stk. 3, udgér »17
A«

2. Overskrifterne for § 17 A ophaves.

3. § 17 A ophaves.
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selskaber m.v. med henblik pé at deltage i ledelsen
og driften af disse.

Stk. 4. Ved standardafkast forstas det afkast, som
de andre deltagere i1 kapital- og venturefonden
uden fortrinsstilling opnar. Ved beregningen af
standardafkastet medregnes bdde afkastet af den
indskudte kapital og afkastet af l1dnekapitalen.

Stk. 5. 1 tilfelde omfattet af stk. 1 finder reglerne
18§ 12-15, 22, 44 og 47 ikke anvendelse. Stk. 1
finder ikke anvendelse i de 1 § 16, stk. 1, og §§ 17,
18, 19 B og 19 C navnte tilfelde.

§18.---

Stk. 2. - - -

Stk. 3. 1 tilfelde, der er omfattet af stk. 1 eller
stk. 2, finder reglerne 1 §§ 9, 12-14, 17, 17 A, 19
A-19 C, 31, 32, 36 og 47 ikke anvendelse.

Stk. 4. - - -

§19B.---
Stk. 2-6. - - -

Stk. 7. 1 tilfeelde omfattet af stk. 1 finder §§
12-14, 17 og 17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelse 1 de tilfzlde, der er nevnt 1 § 16,
stk. 1, og §§ 18, 21 og 22.

Stk. 8. - - -

§19C.---

Stk. 2. - - -

Stk. 3. 1 tilfeelde omfattet af stk. 1 finder §§
12-14, 17 og 17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelse 1 de tilfzelde, der er nevnt 1 § 16,
stk. 1, og §§ 18, 21 og 22.

§20. - --

Stk. 2. For skattepligtige omfattet af § 7 medreg-
nes gevinst og tab ved afstaelse af omsattelige be-
viser for indskud 1 akkumulerende investeringsfor-
eninger, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst ef-
ter de regler, der er angivet 1 kapitel 1 og 2, §§
12-14, 17 og 17 A og kapitel 6-9.

§ 21. Gevinst og tab ved afstaelse af omsettelige
beviser for indskud i investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1, der er aktiebaserede, jf. stk. 2-5, medregnes

4.1519B, stk. 7, 1. pkt., § 19 C, stk. 3, 1. pkt., §
20, stk. 2, og § 21, stk. 1, @ndres », 17 og 17 A«
til »og 17«.
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ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst ef-
ter de regler, der er angivet 1 kapitel 1 og 2, §§
12-14, 17 og 17 A og kapitel 6-9.

Stk. 2-5. - - -

§22.---

Stk. 2-5. - - -

Stk. 6. 1 tilfeelde, der er omfattet af stk. 1, finder
reglerne 1 §§ 5 A, 12-13 A, 19 B, 19 C og 44 ikke
anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de 1 §§
17 og 17 A nzvnte tilfelde.

§ 26. - - -
Stk. 2-5. - - -

Stk. 6. Afstar en skattepligtig en del af sine ak-
tier 1 et selskab m.v., fordeles anskaffelsessummen
for hele aktiebeholdningen i det pagaldende sel-
skab m.v. forholdsmessigt imellem de afstdede
aktier og de aktier, som den skattepligtige behol-
der. Dette geelder ogsa i tilfelde, hvor afstaelsen
ikke udleser beskatning. Hvis aktierne har en pa-
lydende verdi, foretages fordelingen pa grundlag
af denne veardi. Den palydende verdi af konverti-
ble obligationer opgeres som den palydende vaerdi
af den aktie, obligationen kan konverteres til. Den
del af den samlede anskaffelsessum, der ved for-
delingen henfores til de afstdede aktier, leegges til
grund ved opgerelsen af gevinst eller tab ved af-
staelsen. Resten af den samlede anskaffelsessum
betragtes som anskaffelsessum for de i behold vee-
rende aktier og skal ved senere afstdelser af en del
af aktierne fordeles efter foranstdende regler.

Stk. 7. - - -

§ 5. Folgende aktiver kan indga pa aktiespare-
kontoen:

1)---

5.1¢ 22, stk. 6, 2. pkt., @ndres »§§ 17 og 17 A« til
»§ 17«.

6.1 ¢ 26, stk. 6, indsettes efter 4. pkt. som nyt
punktum: »For hovedaktioneraktier, jf. § 4, fore-
tages fordelingen dog pa grundlag af handelsveer-
dien af de enkelte aktier pa afstaelsestidspunktet.«

§2

I aktiesparekontoloven, lov nr. 1429 af 5. de-
cember 2018, foretages folgende @ndring:

1.1§ 5, stk. 1, nr. 2, 2. pkt., @ndres »aktier m.v.
omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 4,
17,17 A, 18, 19 eller 22« til: »aktier m.v. omfattet
af aktieavancebeskatningslovens §§ 4, 17, 18, 19
eller 22, aktier m.v., der indgar i en investering,
der er omfattet af ligningslovens § 16 1, stk. 1,«.
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2) Aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskat-
ningsloven, der er optaget til handel pé et regule-
ret marked eller en multilateral handelsfacilitet.
Dette geelder dog ikke aktier m.v. omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens §§ 4, 17, 17 A, 18, 19
C eller 22 eller konvertible obligationer.

3)---

Stk. 2. - - -

§ 6. Gevinst og tab pa geeld medregnes ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog §§
8, 24 og 24 A om gevinst som folge af geldsefter-
givelse ved akkord mv.

§3

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1283 af 25. oktober 2016, som andret ved § 3 1
lov nr. 1555 af 19. december 2017, § 35 1 lov nr.
1429 af 5. december 2018 og § 5 1 lov nr. 84 af 30.
januar 2019, foretages folgende @&ndring:

1.1 § 6 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Erhverver koncernforbundne selskaber
m.v. eller aktion@rer i de koncernforbundne sel-
skabers felles aktionarkreds, jf. § 4, stk. 2, direk-
te eller indirekte en fordring pd debitorselskabet
fra en kreditor, som hverken er koncernforbundet
med debitorselskabet eller omfattet af den falles
aktionarkreds, sidestilles dette med frigerelse for
gald for debitorselskabet, der skal medregnes ved
opgorelsen af den skattepligtige indkomst efter
reglerne i stk. 1. 1. pkt. finder tilsvarende anven-
delse, hvis fordringen erhverves af en person, der
har bestemmende indflydelse i debitorselskabet,
jf. ligningslovens § 2. Ved opgerelse af gevinst pa
galden efter § 26, stk. 3, anvendes den overdragne
fordrings kursverdi pd tidspunktet for overdragel-
sen som geldens verdi ved frigerelsen. Vardien
efter 3. pkt. anses herefter for at udgere geldens
veerdi ved patagelsen ved en efterfelgende opge-
relse af gevinst og tab pad samme geld efter § 26,
stk. 3.«

§4

I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 806 af
8. august 2019, som @ndret bl.a. ved § 6 i lov nr.
84 af 30. januar 2019 og senest ved § 18 i lov nr.
551 af 7. maj 2019, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 5 indsettes som stk. 10:
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§5.---
Stk. 2-9. - - -

§ 16 1. Skattepligtige omfattet af kildeskattelo-
vens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, der
direkte eller indirekte kontrollerer et dansk eller et
udenlandsk selskab eller forening m.v. (selskabet),
som direkte erhverver aktier via kapital- og ventu-
refonde, skal medregne selskabets positive aktie-
indkomst opgjort efter stk. 4 som CFC-indkomst,
ndr selskabet har en fortrinsstilling 1 kapital- eller
venturefonden. Den skattepligtige anses for at
kontrollere selskabet m.v., nir enten betingelserne
1§ 16 H, stk. 6, er opfyldt, eller den skattepligtige
er medstifter af kapital- eller venturefonden eller
deltager i ledelsen eller driften af kapital- eller

»Stk. 10. Stk. 9 finder tilsvarende anvendelse i
folgende tilfzlde:

1) Ved frigerelse for geld ved konvertering af
gald til aktier eller konvertible obligationer i debi-
torselskabet. Renter, der er pélebet pa tidspunktet
for geldskonverteringen, kan fradrages ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst med en an-
del, der svarer til forholdet mellem fordringens
kursvaerdi og fordringens palydende verdi pa tids-
punktet for konverteringen, jf. dog stk. 9, 2. pkt.

2) Ved nedbringelse eller indfrielse af en ford-
ring i forbindelse med et tilskud efter selska-
bsskattelovens § 31 D eller et kapitalindskud til
debitorselskabet m.v. som anfort i selskabsskatte-
lovens § 12 C, stk. 1. Renter, der er pélebet pa
tidspunktet for nedbringelsen eller indfrielsen af
fordringen, kan fradrages ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst med en andel, der svarer
til forholdet mellem fordringens kursverdi og for-
dringens palydende vaerdi pd tidspunktet for ned-
bringelsen eller indfrielsen, jf. dog stk. 9, 2. pkt.
Ved opgerelse af fordringens kursveerdi bortses
fra det foretagne tilskud eller kapitalindskud.

3) Ved koncernforbundne selskabers og visse
aktionarers erhvervelse af en fordring pé debitor-
selskabet, som anfort i selskabsskattelovens § 12
A, stk. 4, 1. og 2. pkt. Renter, der er palebet pa
tidspunktet for erhvervelsen af fordringen, kan
fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst med en andel, der svarer til forholdet mel-
lem fordringens kursverdi og fordringens paly-
dende verdi pd tidspunktet for erhvervelsen af
fordringen, jf. dog stk. 9, 2. pkt.«

2. § 16 I affattes sdledes:

»§ 16 1. For skattepligtige omfattet af kildeskat-
telovens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2,
med en fortrinsstilling i en kapital-, venture- eller
infrastrukturfond medregnes merafkast af investe-
ringer foretaget via fonden ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. Den skattepligtige har en
fortrinsstilling, nér det er aftalt, at den skattepligti-
ges forholdsmaessige andel af resultatet af investe-
ringerne foretaget via fonden overstiger den skat-
tepligtiges forholdsmessige andel af den samlede
deltagerkapital. Den samlede deltagerkapital om-
fatter bdde den indskudte kapital og lanekapital
indskudt af deltagere i fonden.
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venturefonden eller 1 virksomheder ejet af denne.
1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den skatteplig-
tiges aktier m.v. 1 selskabet er aktier eller investe-
ringsbeviser m.v. omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens §§ 19 B eller 19 C.

Stk. 2. Selskabet har en fortrinsstilling som
nevnt i stk. 1, nar det er aftalt, at selskabets for-
holdsmessige andel af resultatet i investeringsen-
heden overstiger selskabets forholdsmassige an-
del af den samlede deltagerkapital. Den samlede
deltagerkapital omfatter bade den indskudte kapi-
tal og lanekapital indskudt af deltagere i kapital-
og venturefonden.

Stk. 3. Ved kapital- og venturefonde 1 stk. 1 for-
stds investeringsenheder, der investerer i aktier
med henblik pa helt eller delvis at erhverve et eller
flere selskaber m.v. med henblik pé at deltage 1 le-
delsen og driften af disse.

Stk. 4. Selskabets aktieindkomst, jf. stk. 1, opge-
res som summen af:

1) Udbytter og afstdelsessummer vedrerende ak-
tier m.v., der omfattes af aktieavancebeskatnings-
loven, uanset ejerandelens storrelse.

2) Gevinst og tab vedrerende aktier m.v., der
omfattes af aktieavancebeskatningsloven, uanset
ejerandelens storrelse.

3) Fradrag for standardafkastet, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 17 A, stk. 4, af selskabets
indskudte kapital 1 kapital- og venturefonden.

Stk. 5. Ved opgerelsen af gevinst og tab ved af-
staelse af aktier m.v., jf. stk. 4, anvendes realisati-
onsprincippet, jf. aktieavancebeskatningslovens §
23, stk. 1.

Stk. 6. Hvis aktieindkomsten efter stk. 4 for et
indkomstar udviser underskud, kan dette under-
skud fradrages i1 indkomst efter stk. 4 for de fol-
gende indkomstér. Fradraget kan kun overfores til
et senere indkomstar, 1 det omfang det ikke kan
rummes 1 tidligere ars indkomst.

Stk. 7. Ved opgerelsen af den skattepligtiges
indkomst medregnes den del af selskabets aktie-
indkomst, der svarer til den gennemsnitlige direk-
te eller indirekte andel af selskabets samlede ak-
tiekapital, som den skattepligtige har ejet i ind-
komstaret. Der medregnes dog kun aktieindkomst
optjent af selskabet i den del af selskabets ind-

Stk. 2. Ved merafkast efter stk. 1 forstas afkast,
der overstiger et standardafkast af den samlede
deltagerkapital. Ved standardafkast forstas det af-
kast, som de andre deltagere 1 fonden uden for-
trinsstilling opnar.

Stk. 3. Ved kapital- og venturefonde forstds in-
vesteringsenheder, der investerer i aktier med hen-
blik pa helt eller delvis at erhverve et eller flere
selskaber m.v. med henblik p4 at deltage i ledelsen
og driften af disse. Ved infrastrukturfonde forstis
investeringsenheder, der tilvejebringer kapital
med henblik pa direkte eller indirekte investering 1
etablering eller udbygning af infrastrukturanleg
og —faciliteter samt varetagelse af ejerskab til og
eventuelt drift af sddanne anlaeg og faciliteter.

Stk. 4. Skattepligtige omfattet af kildeskattelo-
vens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, der
direkte eller indirekte kontrollerer et dansk eller et
udenlandsk selskab eller forening m.v. (selskabet),
som har en fortrinsstilling, jf. stk. 1, 2. pkt., 1 en
kapital-, venture- eller infrastrukturfond, skal ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst medreg-
ne selskabets merafkast af investeringer foretaget
via fonden som CFC-indkomst. Den skattepligtige
anses for at have kontrol over selskabet m.v., nar
enten betingelserne 1 § 16 H, stk. 6, er opfyldt, el-
ler den skattepligtige eller dennes nartstiende
som omhandlet 1 § 16 H, stk. 6, 3. og 4. pkt., er
medstifter af fonden eller er eller har veret delta-
ger 1 ledelsen eller driften af fonden eller 1 virk-
somheder ejet af denne.

Stk. 5. For skattepligtige omfattet af stk. 4 opge-
res merafkastet som det afkast, som selskabet har
oppebaret af den kapital, som selskabet har inve-
steret via kapital-, venture- eller infrastrukturfon-
den, med fradrag af standardafkastet, jf. stk. 2, 2.
pkt. Ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst medregnes den del af selskabets positive
merafkast, der svarer til den gennemsnitlige direk-
te eller indirekte andel af selskabets samlede ak-
tiekapital, som den skattepligtige har ejet i ind-
komstéret. Der medregnes dog kun meratkast op-
tjent af selskabet 1 den del af selskabets indkomst-
ar, hvor den skattepligtige har kontrol over selska-
bet. Kan der i et indkomstdr opgeres et negativt
merafkast, kan det negative merafkast fradrages
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komstar, hvor den skattepligtige har kontrol over
selskabet.

Stk. 8. Der gives nedslag efter § 33, stk. 1 og 7,
for selskabets danske og udenlandske skatter samt
skatter péd selskabets indkomst som folge af § 16
H og selskabsskattelovens § 32. Nedslaget skal
dog ikke kunne overstige den del af de samlede
danske og udenlandske skatter, der forholdsmas-
sigt falder pa selskabets aktieindkomst efter stk. 4.

Stk. 9. For skattepligtige omfattet af stk. 1 med-
regnes udbytte fra selskaber m.v. omfattet af stk. 1
ikke til den skattepligtige indkomst, 1 det omfang
udbyttet ikke overstiger den skat, som den skatte-
pligtige skal betale af indkomsten 1 selskabet.

§16J.---

Stk. 2. 1 det omfang den skattepligtige har mod-
taget udbytter, som ikke er medregnet til den skat-
tepligtige indkomst som folge af § 16 H, stk. 13,
eller § 16 1, stk. 9, medregnes den kontante udbe-

ved opgerelsen af merafkastet 1 senere indkomst-
ar.

Stk. 6. Der gives skattepligtige omfattet af stk. 4
nedslag efter § 33, stk. 1 og 7, for selskabets dan-
ske og udenlandske skatter samt skatter pé selska-
bets indkomst som folge af § 16 H, aktieavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 7, og selskabsskattelo-
vens § 32. Nedslaget skal dog ikke kunne oversti-
ge den del af de samlede danske og udenlandske
skatter, der forholdsmaessigt falder pa selskabets
merafkast efter stk. 4.

Stk. 7. For skattepligtige omfattet af stk. 4 med-
regnes udbytte fra selskaber m.v. omfattet af stk. 4
ikke til den skattepligtige indkomst, 1 det omfang
udbyttet ikke overstiger den skat, som den skatte-
pligtige skal betale af indkomsten i selskabet. Den
skattepligtige skal inden for oplysningsfristen ef-
ter skattekontrollovens §§ 9 og 10 afgive oplys-
ninger om udbytter, der ikke medregnes til den
skattepligtige indkomst efter 1. pkt.

Stk. 8. Skattepligtige, der ved indkomstopgerel-
sen skal medregne merafkast efter stk. 1 eller 4,
skal inden for oplysningsfristen efter skattekon-
trollovens §§ 9 ogl0 til told- og skatteforvaltnin-
gen afgive oplysninger om, hvorledes det skatte-
pligtige merafkast er opgjort, herunder oplysnin-
ger om

1) identiteten pa de fysiske eller juridiske perso-
ner, hvorfra indkomsten hidrerer,

2) hvordan eventuelt fradrag for negativt meraf-
kast fra tidligere indkomstar, jf. stk. 5, er beregnet,

3) hvordan indkomsten, der danner grundlag for
det opgjorte merafkast, er sammensat,

4) hvordan standardafkastet efter stk. 2, 2. pkt.,
er opgjort, og

5) eventuelle skatter, for hvilke der anmodes om
nedslag efter stk. 6.

Stk. 9. Told- og skatteforvaltningen kan udferdi-
ge skemaer, hvorpd oplysningerne efter stk. 7, 2.
pkt., og stk. 8 skal afgives.«

3.1§ 16 J, stk. 2, ®&ndres »§ 16 1, stk. 9« til: »§ 16
I, stk. 7«.



taling til den skattepligtige indkomst i1 det ind-
komstar, hvor skatten tilbagebetales.

§ 4 a. Aktieindkomst omfatter det samlede belob
af:

1)-3) - - -

4) fortjeneste og tab efter aktieavancebeskat-
ningslovens §§ 12-14, fortjeneste efter aktieavan-
cebeskatningslovens § 17 A, stk. 2, nr. 1, tab efter
aktieavancebeskatningslovens § 17 A og fortje-
neste og tab efter aktieavancebeskatningslovens §
19 B og

5)---

Stk. 2-5. - - -

§ 4 b. CFC-indkomst (Controlled Foreign Com-
pany) omfatter det samlede beleb af indkomst som
omhandlet i ligningslovens §§ 16 H og 16 1.

Stk. 2. - - -

§12A.---
Stk. 2-3. - - -

§5

I personskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
799 af 7. august 2019, som @ndret ved § 5 1 lov
nr. 551 af 19. maj 2019, foretages folgende an-
dringer:

1.1§ 4 a, stk. 1, nr. 4, udgér », fortjeneste efter
aktieavancebeskatningslovens § 17 A, stk. 2, nr. 1,
og tab efter aktieavancebeskatningslovens § 17
A«

2.1§4b, stk. 1, ®ndres »§§ 16 H og 16 I« til: »§
16 Hog § 16 1, stk. 4 og 5«.

§6

I selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1164 af 6 september 2016, som @ndret senest ved
§ 7 1 lov nr. 324 af 30. marts 2019, foretages fol-
gende @ndring:

1.1 § 12 4 indsattes som stk. 4:

»Stk. 4. Erhverver koncernforbundne selskaber
m.v. eller aktionarer i de koncernforbundne sel-
skabers fazlles aktionarkreds, jf. kursgevinstlo-
vens § 4, stk. 2, direkte eller indirekte en fordring
pa debitorselskabet fra en kreditor, som hverken er
koncernforbundet med debitorselskabet eller om-
fattet af den felles aktioneerkreds, sidestilles er-
hvervelsen med en galdsnedsettelse. 1. pkt. fin-
der tilsvarende anvendelse, hvis fordringen er-
hverves af en person, der har bestemmende indfly-
delse 1 debitorselskabet, jf. ligningslovens § 2. 1
disse tilfelde nedsattes underskuddet med det be-
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§2.---

Stk. 1. Lovens regler kan anvendes, safremt fol-
gende betingelser er opfyldt:

1)-4) - - -

5) Aktiernes eller anparternes anskaffelsessum
opgjort efter § 4, stk. 2 og 3, er ikke negativ, jf.
dog 2. pkt. og stk. 4, og en eventuel negativ ind-
skudskonto er udlignet inden omdannelsen efter
virksomhedsskattelovens § 16, stk. 2, og § 16 a,
stk. 4, jf. dog stk. 4. Har ejeren anvendt virksom-
hedsordningen i dret forud for omdannelsen, kan
lovens regler anvendes pa trods af en negativ an-
skaffelsessum. Driver ejeren flere virksomheder,
og anvendes virksomhedsordningen, er det dog en
betingelse for at kunne anvende lovens regler pé
trods af en negativ anskaffelsessum, at ejeren sam-
let omdanner virksomhederne.

6)-8) - - -

Stk. 2-5. - - -

leb, hvormed fordringens pdlydende verdi over-
stiger fordringens kursvaerdi pa overdragelsestids-
punktet. 1.-3. pkt. finder kun anvendelse, hvis en
tilsvarende eftergivelse af gaelden ville svare til en
samlet ordning mellem debitorselskabet og dets
kreditorer.«

§7

I lov om skattefri virksomhedsomdannelse, jf.
lovbekendtgerelse nr. 934 af 4. august 2015, fore-
tages folgende @&ndring:

1.1§ 2, stk. 1, nr. 5, 3. pkt., indsattes efter »flere
virksomheder«: »pa omdannelsesdatoen«



