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ERHVERVSMINISTERIET

NOTAT

Besvarelse af spgrgsmal 53 alm. del stillet af Erhvervs-, Vakst og
Eksportudvalget d. 23. oktober 2018

Spgrgsmal:
Hvis min sgn spgrger, om han ma lane 10 kr. af min datter, og min datter

svarer ja, men vil have 11 kr. retur i morgen. Hvad er sa henholdsvis den
daglige rente (uden renters rente) og den arlige debitorrente (uden renters
rente), hvad vil vare den retvisende angivelse af AOP pé et sadant 1an,
hvad vil det totale tilbagebetalingsbelgb efter et ar vare (hvis ikke der
betales renters rente), og hvilket tal mener ministeren er mest retvisende
foor lanets arlige omkostninger i procent: Den arlige debitorrente eller
AOP?

Svar:
Jeg har forelagt spgrgsmalet til Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, der
oplyser fglgende, som jeg kan henholde mig til:

“Der spgrges til begreber, sdsom debitorrente og AOP, hvor de formelle
krav til fremstilling af disse begreber, fx ved markedsfgring af kreditafta-
ler, fremgar af markedsfgringsloven og kreditaftaleloven. Kreditaftalelo-
vens regler for udregning af AOP er en implementering er det europziske
forbrugerkreditdirektiv.

Der gives i spgrgsmalet et meget teenkt eksempel, som ikke genkendes pa
markedet, hvor kreditgiveren (datteren) tilbyder et 1lan pa 10 kr. mod at fa
11 kr. i morgen. Det antages, at de 11 kr. i eksemplet er tilbagebetalingen
pa 10 kr. plus renter pa 1 kr.

I sé fald er der tale om en daglig rente pa 10 pct. Da der kun er tale om
denne ene rentetilskrivning, kan man ikke tale om eventuelle renters rente
her, jf. det tekniske bidrag nedenfor.

Det totale tilbagebetalte belgb efter ét ar udggr 375 kr., hvis der betales én
krone i renter hver dag plus lanet pa 10 kr. til sidst. Heraf udggr den totale
rentebetaling 365 kr.
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Der er konsensus om at anvende ar som malestok for omkostninger ved
kreditaftaler, saledes at forbrugerne har bedre forudsetninger for at sam-
menligne produkterne pa tvars. Det er en konsensus, der bade fremgar af
reguleringen og af den finansielle sektors praksis. Finansielle produkter
markedsfgres derfor med en given arlig debitorrente, der er hgjere end
den palydende rente, hvis der tilskrives renter i lgbet af aret. Produkterne
markedsfgres ogsa med en AOP, der udover renter ogsa indeholder gvrige
omkostninger ved lanet.

Denne konsensus gelder ogsa for lan, der i udgangspunktet har en Igbe-
tid, der er kortere end et ar, fordi disse lan er underlagt samme regulering,
og fordi det skal vere muligt at sammenligne pa tveers af alle lan. Derfor
skal bl.a. den arlige debitorrente og AOP angives, hvis lanet i eksemplet
markedsfgres. Da lanet i eksemplet har en meget hgj daglig rente, er det
klart, at det vil svare til meget hgje drlige omkostninger, nar det leegges til
grund, at rentetilskrivningen pa den made sker dagligt gennem et ar.

Den formelle udregning af AOP fremgér af kreditaftalelovens bilag, som
er en implementering af det europziske forbrugerkreditdirektiv. Heraf
fremgar det, at AOP ved kreditaftaler skal angives som den diskonterings-
rate, der pa arsbasis setter lighed mellem nutidsverdien af udnyttede kre-
ditmuligheder og den samlede nutidsvardi af tilbagebetalinger og beta-
ling af omkostninger.

Den relevante grundligning fra kreditaftaleloven fremgar af bilag 1 ne-
denfor. Heraf fremgér det ogsé, at AOP i dette teenkte eksempel udregnes
til 128 billarder pct. Denne hgje AOP skal ses i sammenhang med den
hgje daglige rente i det teenkte eksempel.

Den arlige debitorrente vil vere tilsvarende, da der ikke er andre omkost-
ninger tilknyttet lanet end renter. Der henvises i den forbindelse til svar
pa spgrgsmal 55 alm. del, hvor debitorrentebegrebet gennemgas.

I forhold til hvorvidt begreberne er retvisende, sa ggres der opmaerksom
pa to omstendigheder. For det fgrste, si er udregningen af AOP som
navnt reguleret i kreditaftaleloven, som en direkte implementering af
EU’s forbrugerkreditdirektiv. Formlen for udregning af Aop fglger sale-
des de europ@iske forskrifter.

For det andet, sa fremgar det af markedsfgringslovens § 18, at markedsfg-
ring af kreditaftaler skal indeholde en rakke standardoplysninger, herun-
der debitorrenten, det samlede kreditbelgb, AOP (beregnet efter kreditaf-
talelovens forskrifter), Igbetid og det samlede tilbagebetalingsbelgb.
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Nar der i loven er krav til afgivelse af mere end én standardoplysning, sa
skyldes det vurderingen af, at ingen af disse omkostningsbegreber kan sta
alene, og det vil ath®nge af konkrete omstendigheder, om den ene stan-
dardoplysning er mere relevant end den anden.

Afh@ngigt af, hvilket aspekt en forbruger gnsker at sammenligne mellem
to lan, sa skal forskellige omkostningsbegreber anvendes.

Som illustration heraf fremgik det af Konkurrence- og Forbrugerstyrel-
sens rapport om markedet for kviklan fra 2015, at der typisk er lavere
samlede kreditomkostninger forbundet med at optage et kviklan pa 5.000
kr. i én maned fremfor et l&ngerevarende forbrugslan pa 5.000 kr. i ét ar.
Det til trods for, at AOP er langt hgjere pa kviklanet. Det skal ses i sam-
menhang med, at kviklanet har en kortere Igbetid. En reel sammenligning
ville séledes i princippet svare til, at man refinansierer kviklanet, sa den
samlede Igbetid bliver et ar. I dette tilfaelde vil kviklanet veere klart dyrest
malt ved savel kreditomkostninger som AOP. Og hvis to ensartede kvik-
1an pa 5.000 kr. sammenlignes, si er lanet med den laveste AOP det bil-
ligste lan.

Det samme ggr sig gaeldende for lanet i eksemplet. Her vil den hgje AOP
ggre lantageren (sgnnen) opmarksom pa, at der er tale om et dyrt lan pa
arsbasis.”

Med venlig hilsen

Rasmus Jarlov
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Bilag 1: Teknisk bidrag til svaret

I den finansielle sektor opereres typisk med arlige rentebegreber. Det
skyldes bade regulering og praksis. Lan salges fx typisk med en given
arlig palydende rente, hvor den arlige debitorrente vil veere stgrre end den
arlige palydende rente, hvis renten tilskrives i lgbet af aret og ikke ved
arets udgang. Det skyldes renters rente, fordi beregningen sgger at tage
hgjde for, at lantageren ma undvere en del af rentebelgbet i en del af aret.
Det skal omregnes til en relevant omkostning for forbrugeren, hvorfor
renters rente inkluderes.

Betragt fx tre lan pa hver 10.000 kr. med en arlig palydende rente pa 10
pct. Den totale rentebetaling (summen af renter) vil vaere 0,10 X
10.000 = 1.000kr for alle tre 1an, men debitorrenten vil vere forskellig,
hvis der er forskel pa rentetilskrivningen.

Antag, at renten pa det ene lan skal betales om ét ar. I sa fald er debitor-
renten/den effektive rente/den arlige nominelle rente lig den péalydende
rente pa 10 pct.

Antag, at renten pa det andet lan betales halvarligt, dvs. 500 kr. om et
halvt ar og 500 om et ar. Her vil debitorrenten vare 10,25 pct., fordi be-
regningen af debitorrenten skal tage hgjde for, at lantageren ma undveare
halvdelen af rentebetalingen i halvdelen af laneperioden.

Antag, at rentetilskrivningen pa det sidste lan er manedlig. 1 sa fald er
debitorrenten 10,47 pct.

For alle tre 1an vil summen af arets rentebetaling udggre 1.000 kr., fordi
den palydende rente er 10 pct., men debitorrenten er forskellig afh@ngigt
af, hvornar renterne tilskrives.

Pa kviklansmarkedet opererer udbyderne fortrinsvis med manedlige ren-
ter, men ved markedsfgring skal disse lan leve op til samme regulering
som lengerevarende lan, hvorfor kreditomkostningerne skal angives pa
arsbasis.

Da de manedlige kreditomkostninger er relativt hgje pa kortfristede for-
brugslan, vil de tilsvarende arlige omkostninger vare meget markante.

I spgrgsmalet gives fgrst et eksempel med et 1an, hvor hovedstolen er 10
kr. 1 dag, mens kreditgiver (datteren) vil have 11 kr. retur dagen efter.
Dagen efter kan man saledes ikke tale om eventuelle renters rente, fordi
der kun har varet denne ene rentetilskrivning.
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Det antages desuden, at eksemplet skal forstas saledes, at lanet tilbagebe-
tales dagen efter, dvs. at de 11 kr. udggr hovedstolen pa 10 kr. plus en
rente pa 1 kr. Under denne antagelse giver eksemplet en daglig rente pa
10 pct.

Den samlede tilbagebetaling efter ét ar udggr 375 kr., som er de samlede
kreditomkostninger pa 365 kr. plus tilbagebetalingen af lanet pa 10 kr.

Beregningen af AOP er reguleret i Kreditaftaleloven, som er en imple-
mentering af EU’s forbrugerkreditdirektiv.

Heraf fremgar fglgende grundligning, der definerer AOP:

m m'
Z Co(1+ X) b = Z D,(1 + X) ™Sk
k=1 =1

Denne ligning s@tter pa arsbasis lighed mellem nutidsvardien af udnytte-
de kreditmuligheder og den samlede nutidsvardi af tilbagebetalinger og
betaling af kreditomkostninger. I ligningen er AOP givet som diskonte-
ringsraten X.

I eksemplet er lanet pa 10 kr. Nutidsveerdien af 10 kr. i dag er 10 kr. AOP
er derfor den arlige diskonteringsrate, der skal til for at tilbagediskontere

den samlede betalingsstrgm pa 1 kr. i morgen, 1 kr. i overmorgen — osv. —
og 11 kr. om 365 dage til 10 kr.

For lan af samme type som eksemplet vil en daglig rente pa 10 pct. vare
til en arlig diskonteringsrate:

ROP = (1 +140guy)" -1

)
AoP = (1+0,10)%¢% — 1 = 128.330.558.031.338.000pct.

Det vil medfgre, at:

Y™ D, (1+ X))~ =1 x (1 +A0P) /365 + 1 x (1 + A0P) /365 +
(.) + 11 x (1 + A0P)>**/365= 10 kr.

Det er altsa den diskonteringsrate, som betalingsstrgmmen de naste 365
dage skal tilbagediskonteres med, for at fa en nutidsvaerdi pa 10 kr., som
er nutidsverdien af den udnyttede kreditmulighed.

Det er Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens umiddelbare vurdering, at
debitorrenten skal opggres pa samme made som AOP, nar der ikke er
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gvrige omkostninger tilknyttet lanet. Der henvises i den forbindelse til
besvarelsen af spgrgsmal 55 alm. del.
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