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Hgringssvar om udkast til lovforslag om zendring af lov om
finansiel virksomhed med henblik pa implementering af
EU-direktiv 2014 /50/EU (fremme af arbejdskraftens mobi-
litet og optjening og bevarelse af pensionsrettigheder)

DA har modtaget udkast til lovforslag om andring af lov om finansiel virksom- 9. august 2017
hed og aendring af lov om firmapensionskasser, som har til forml at imple- TBH
mentere portabilitetsdirektivet (2014/50/EU) | dansk ret. Dok ID: 107521

DA kan stotte lovudkastet, der er udtryk for en minimumsimplementering af
direktivet, og som tager hagjde for, at karensperioder og aldersgranser for ind-
treeden i en pensionsordning i vidt omfang er reguleret ved kollektive aftaler |
Danmark. DA kan ligeledes stotte, at det foreslds, at denne de! af lovforslaget
traeder i kraft p8 samme tidspunkt, som implementeringsfristen udigber.

DA har ikke bemzrkninger til lovforslagets § 1, nr. 8, som andrer i lov om
finansiel virksomhed.

DA noterer sig, at det felger af lovudkastets § 60 b, stk. 3, at lovens regler om
indtraeden i en pensionsordning og optjening af pensionsrettigheder kun finder
anvendelse i relation til pensionsordninger for Isnmodtagere, der ikke | medfgr
af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder, der folger af di-
rektivet. DA noterer sig, at dette ligeledes gar sig gaeldende i relation til mulig-
heden for, at en pensicnsordning skal tillade en fratreedende lgnmodtager at
lade optjente pensionsrettigheder blive st3ende | pensionsordningen. Dette er |
overensstemmelse med saadvanlig praksis pd det arbejds- og ansettelsesretli-
ge omrade | forbindelse implementering af EU-direktiver.

DA er enig i, at muligheden for at fastsatte en teerskelveerdi for udbetaling af
sma pensioner udnyttes i forbindelse med gennemforelsen af direktivets artikel
5, stk. 3.

DA bemaarker i forhold til lovforslagets § 4, nr. 2, om &ndring af lov om firma-
pensionskasser, at bdde forslaget til § 64 a, stk. 3, og forslaget til § 64 b, stk.
3, bor formuleres pd samme made som § 60 b, stk. 3, i forslaget til 2ndring af
lov om andring af finansiel virksomhed, if. at direktivets artikel 4 og 5 giver
mulighed for at tillade at fastszette andre bestemmelser via kollektive aftaler.
Dette ber tydeliggeres | bestemmelserne for at sikre en korrekt implemente-
ring.

DA har ikke bemearkninger til de avrige dele af det fremsendte lovudkast.
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Finanstilsynet
Juridisk Kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

e-mail: hoeringer@ftnet.dk
cc.: svi@ftnet.dk og bjj@ftnet.dk

Udkast til forsiag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed m.v. -
lovforslagets § 1, nr. 16.

DLR Kredit har via Finans Danmark modtaget udkast til forslag til lov om sendring af lov om
finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og
forskellige andre love i haring.

| udkastet til lovforslagets § 1, nr. 16 indgar en sendring af § 313, stk. 3, nr. 2 i lov om finansiel
virksomhed (FiL), hvorefter den nuvaerende undtagelsesbestemmelse for de i § 80, stk. 5
naevite sektorselskaber ikke lzengere vil vaere geeldende, nar der er tale om et systemisk
vigtigt finansielt institut eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut.

Lovforslaget vil i forhold til den nugeeldende graense for antallet af ledelsesposter betyde, at
antallet af mulige poster for DLRs bestyrelsesmediemmer vil blive reduceret med én.

DLR blev omfattet af den nuvaerende undtagelsesbestemmelse i § 313, stk. 3, nr. 2 pa
baggrund af, at DLR er et sektor- og faellesejet selskab og derfor omfattet af § 80, stk. 5i FiL.
Bestemmelsen i § 313 stk. 3, nr. 2 blev i henhold til bemzerkningerne i loviorslaget fra 2014
netop indfert for at sikre, at poster, der som regel er en fast de! af arbejdet for en direkter i en
finansiel virksomhed ikke medregnes i antallet af direktions- og bestyrelsesposter.

Ejerkredsen bag DLR omfatter bl.a. ca. 60 lokale og landsdaekkende pengeinstitutter, hvilket
helt naturligt afspejler sig i kredsen af generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer, der
neesten udelukkende bestar af bestyrelses- og direktionsmediemmer i DLRs ejerkreds. Den
pageeldende personkreds har behov for at kunne varetage en stilling som direktionsmedlem
og samtidig deltage i bestyrelsesarbejde i forskellige selskaber indenfor den finansielle sektor,
eller i selskaber som har tilknytning til sektoren. Dette var ogsa arsagen til, at DLR i 2014 blev
omfatiet af den geeldende undtagelse i § 313 stk. 3, nr. 2, jf. de ovenfor refererede
lovbemaarkninger.
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En vedtagelse af det foreliggende udkast til tovforslag vil samtidig vaere begreensende i
forhold til mangfoldigheden og mulighederne for at der veelges de mest kompetente
medlemmer til DLRs bestyrelse. DLRs ejerkreds lzegger netop vaegt pa, at medlemmerne af
DLRs bestyrelse har en hej grad af finansiel viden, erfaring, kompetence og
markedskendskab, hvilket ikke unaturligt bl.a. kan blive tilvejebragt ved deltagelse i
bestyrelsesarbejde.

Selvom der i henhold til § 313, stk. 5 i FiL fortsat vil vaere mulighed for at sage Finanstilsynet
om dispensation for yderligere én bestyrelsespost udover de i stk. 1 tilladte antal poster, sa
hviler denne dispensationsmulighed pa en subjekliv bedemmelse, og under alle
omstaendigheder indebzerer lovforslaget en reduktion i antallet af mulige ledelsesposter med
en post for DLRs bestyrelsesmedlemmer.

Udover de hensyn der ligger til grund for, at mediemmerne af DLRs bestyrelse for nuvasrende
er omfatiet af undtagelsesbestemmelsen, ber det ftilleegges betydning, at DLRs
forretningsmodel og forretningsomrade i al overvejende udstraekning er afgreenset til at yde
realkreditan i landbrugsejendomme samt byerhvervsejendomme. Det begranser
kompleksileten, og dermed den tid der skal anvendes pa at varetage hvervet som
bestyrelsesmedlem, iszr fordi bestyrelsesmedlemmerne typisk via deres nuvserende elier
tidligere poster i den finansielle sektor har et grundlasggende godt kendskab til
realkreditmodellen m.v.

Det er séledes DLRs opfattelse, at der ikke er grundlag for at tilsideseette de hensyn der har
fort frem til, at DLR er omfattet af den nuvaerende undtagelsesbestemmelse i § 313, stk. 3, nr.
2, og i udkastet til lovforslaget savnes i @vrigt ogsa en naermere og egentligt begrundelse
herfor.
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Sendt til: hoeringer@ftnet.dk,

med kopi til: svi@ftnet.dk og bjj@finet.dk giﬁ,ﬁ ASRK
Haringssvar vedrgrende forslag til lov om Heringssvar
cendring af lov om finansiel virksomhed,

lov om kapitalmarkeder, lov om investe- 9 cugust 2017
ringsforeninger m.v. og forskellige andre P
love

(Forhandlede retningsiinjer pd det finansielle omrdde, sikring of vandrende arbejdstageres
ret fil ot optiene og bevare pensionsretiigheder, gennemfearelse of cendringer som falge of
benchmarkforordningen og PRIIP-forordningen, udpagning af systemisk viglige finanslelle
institutter (SIF) m.v.)

Finanstilsynet har den 4. juli 2017 sendt et udkast 1l et samlelovforsiag | haring.
Lovforslaget daekker en lang rcekke emner, hvoraf nogle giver Finans Danmark
anledning fil konkrete bermncerkninger, som falger nedenfor.

Mulighed for Finanstilsynet {il at forhandle retningslinjer

Det foreslds at glve Finanstilsynet mulighed for at forhandle retningslinjer inden for
redelig fometningsskik og god praksis med de relevante erhvervs- og forbrugeror-
ganisationer pd en rcekke omrédder | lighed med, hvad der gaelder for Forbruger-
ombudsmanden.

De to Institutioners mulighed for at agere reguleres imidlertid of forskellige regel-
saet. Markedsfaringsloven Indeholder retlige standarder, hvor der ikke er hjemmel
i loven til af fostscetie bekendtgarelser, der uddyber disse, modsat lov om finon-
siel virksomhed. hvori der er hjermmel Hl at fasisaatte god skik-regler | bekendtge-
relser, Det stdr derfor Ikke klart for Finans Danmark, hvad baggrunden er for at
indfgre defte nye redskab pd det finansielle omrade, som allerede er ganske re-
guleret, og hvor der efter Finans Danrmarks cpfattelse ikke er problemer med ef-
ferevelse of reglerns for god skik.

Finans Danmark | Amaliegods 7 | 1256 Kebenhawn K | www finansdan-
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Det fremgdr of lovforsiaget, at de forhandlede remingslinjer vil have samme sta-
tus som en vejledning, hvilket tillige rejser spargsmdl om behovet for yderligere et
reguleringsinstrument, Finans Danmark skal pd den boggrund opfordre til, at det
gares klart, hvilken retlig status forhandlede retningslinjer har, herunder hvordan
disse adskiller sig fra vefledninger ogsd | forhold til eventuel manglende efterle-
velse.

Finans Danmark har forstdet, at Forbrugerombudsmanden praktiserer udstedel-
sen of forhandiede retningslinjer sdledes, at retningslinjer kun udstedes, safremt
dlle parter, der er inviteret il forhandling, er enige om retningslinjerne. Kon der
ikke opnds enighed, udstedes der | stedet en velledning, som alene er udtryk for
Forbrugerombudsmandens opfaftelse af retstilstanden. Finans Danmark leegger
fil grund, at Finanstilsynet vil anlcegge samme praksis.

Under disse forudsaetninger finder Finans Danmark, at den nye besternmelse kan
bidrage il klarere regler til gavn for sdvel forbrugerne som virksomhedeme.

Indfrielse af realkredildn eller realkrediflignende (an

I lovudkastet foreslas en aendring af lov om finanslel vitksormhed m.v. § 53 d. stk.
1. 1. pkt,, vedrarende indfrielse of 1&n uden indfrlelsesgebyr og fil halv kur-
tage/kursskaaring | forbindelse med varslede bidragsstigninger. Det foresids, at
der tilfejes en frist, inden for hvilken |dntager rent faktisk skal have Indfriet Idnet
Den gceldende bestemmelses formdl er at give Iantager en mulighed for at
komme ud af idnet hurtigt og dermed pd sigt at undgd at betale den varslede
forhgjede bidragssats. Dette gavner mobiliiteten, da det giver mulighed for et
hurtigt skift til et nyt institut. Det har imidlertid ikke vaeret intentionen of give lanta-
ger mulighed for at opsige sit 1dn fil indfrielse pd et tidspunkt langt ud i fremtiden
uden fidsmaessig sommenhcaeng til den varslede bidragsforhajelse. Der vil kunne
blive fale om spekulation over for instituttet, hvor Idntager kan sikre sig gunstige
indfriglsesvillkkar langt ude | fremtiden. Dette haenger ogsd sommen med, at en
opsigelse farst er bindende efter sidste frist for opsigelse, hvilket typisk vil veare to
mdaneder far kreditorterminen, som ldnet anskes opsagt til.

Finans Danmark skal derfor kvittere for forsiaget, der sikrer mod., af ldntager kan
misbruge reglen pd denne mads.

Hvis cendringen skal have den tilsigtede effekt, er der imidlertid behov for en ju-
stering of sdvel lovtekst som bemcerkninger, sdledes at der tages hejde for de
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forskellige lGnetyper, deri dog findes pd markedet. Det er vores opfattelse, at
reglen alene bar gaelde, sdfremt IGntager opsiger sit IGn inden for varsiingsperio-
den og med indfrielse il farste mulige doto med den valgte Indfrielsesform. Dette
vurderes at udgare en hensigtsmaessig balance mellem pd den ene side hensy-
net il ldntagers mulighed for at komme ud of slt 1dn og pd den anden side hen-

synef fil at undgd misbrug of bestemmelsen.

Hvis det drajer slg om en opsigelse i varslingsperioden uden en cbligationshandel,
bar opsigelsen ske til farste mulige opsigelsestermin, dog senest seks méneder ef-
ter varslingen. Ellers vil en kunde kunne opsige fx et F5-14n til Indfrielse med rabat
om ncesten fem dr. Hvis det er en obligaticnsindfrielse, er der ingen opsigelse. |
den situation skal Idntager have accepteret et indfrielsestibud Inden udigbet af
varslingsperioden.

§ 53 d goelder ogsa for realkreditignende 1an, ji. lovens § 48 o, stk. 2. For realkre-
ditignende Ian, hvor der ikke sker varsling of opsigelsen, ber der ske indfrielse af
Ianet Inden for varslingspericden pd seks maneder.

P& den baggrund skal Finans Danmark foresld felgende formulering af aendrin-
genaf § 53 d, stk. 1, 1. pkt.:

‘| §53d stk. 1. 1. pkt., indscettes efter “hvor varslet er kommet frem,”; "til ind-
frielse il ferste mulige dato med den valgte Indfrielsesform, dog senest en kre-

ditortermin seks maneder efter opsigelsen,”

Der ber ske en filsvarende tilpasning af séivel de almindelige som de speclelle be-
mcerkninger tll cendringsforsiaget.

Ansvar for depotselskaber for danske UCITS

Den danske UCITS' aktiver skal overdrages 1il depotselskabet effer lov om finan-
siel vicksomhed § 106 ¢, stk. 1. Det er sdledes depotselskabet, der i forhold til en
UCITS opbevarer dennes aktiver. Det gaelder ogsd, selv om depotselskabet har
delegeret opbevaringsopgaven | henhold til lov om finansiel virksomhed § 106 d,
stk, 2. eftersom delegationen sker ved. af depotselskabet og tredjemand Indgar
aftale om, at tredlemand opbevarer UCITS ens aktiver pd depotselskabets
vegne.

Finons Donmark | Amallegade 7 | 1256 Kebenhavn K | www finonsdan-
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| forhold til en UCITS opbevarer depotselskabet sGledes UCITS ens akiiver efter §
106 ¢, stk. 1 -~ uanset om der er sket delegation af opbevaringsopgaven eller &j,

Den nuvcerende bestemmelse i lov om finansiel virksomhed § 107, stk. 6, fasts!ar,
ot depotselskabet ikke kan frigaere sig for eller begreense sit ansvar | forbindelse
med tab af instrumenter, "der er opbevaret | depot efter § 106 ¢, stk. 1, nr. 17,

P& baggrund of ovenstdende betragininger er det vores opfattelse, at den nu-
vearende formulering omfatter de | bilag 5 ncevnte Instrumenter tilhgrende
UCITS"en | det omfang, at disse instrumenter er overdraget til depotselskabet,
uanset om depotselskabet har delegeret opgaven med opbevaring af nogle el-
ler alle disse aktiver til tredjemand.

Det ber derfor efter vores opfaftelse prasciseres | bemcerkningsme it lovforsia-
get, at lovforslaget alene udger en preacisering of allerede gaeldende ret.

Derudover bemcerkes, at det er | lovbemaarkningernes punkt 2.8.5.1 (geeldende
ret) er anfert, at “Depotselskabet er ansvarlig for tab af instrumenter”, Det fore-
sldss, at formuleringen cendres, sdledes at den afspejler indholdat of den ansvars-
regel, der fremgdr af den nuvcerende lov om finansie! virksomhed § 107, stk. 1 og
2, hvorefter depotselskabet er ansvarlig for tab af de i bilag 5 ncevnte instrumen-
ter, der er opbevaret | depot effer § 106 ¢, stk. 1, nr. 1, hvis tabet er for&rsaget of
depotselskabet eller den fredjernand, til hvem opbevaringsopgaven er delege-
ret, medmindre depotselskabet kan bevise, af tabet skyldes en ekstern hcen-
delse, som depotselskabet ikke med rimelighed kunne forventes at have kontro!
over, og hvis konsekvenser ville have vaeret uundgdelige, selvom depoiselskabet
havde truffet alle rimelige forholdsregler.

| forlcengelse heraf foreslds folgende scetning | det efterfelgende afsnit: *.. be-
graense st erstainingsansvar | forbindelse med tab af instrumenter” cendret il
*.. begreense sit erstatningsansvar i forbindelse med tab of de | bilag 5§ ncevnte
instrumenter, der er opbevaret | depot efter § 106 ¢, stk. 1, nr. 1.7

Suspension af investeringsforvaliningsselskabers lilladelse

| praksis vil danske UCITS ikke uden en vis proces kunne skifte investerings-forvall-
ningsselskab eller blive selvadministrerende, herunder | relation til selve godken-
delisesprocessen for det nye investeringsforvaliningsselskab. Det bar afklares,
hvorvidt den danske UCITS | denne perode vil skulle indstille sin drift eller have

Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kebenhavn K | www finansdan-
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mutighed fori en kort pericde at anvende det fidiigere investeringsforvaliningssel-
skab til af levere administrative ydelser, blandt andet med henblik pd of sikre en
slkker overgang til enten nyt selskab eller selvadministration.

| flerde afsnit i bemcerkninger til bestermmelsen angives:

“Suspension indebcerer, at Investeringsforvaliningsselskabet lkke md drive virk-
somhed som investeringsforvaltningsselskab | suspensionsperioden. De UCITS og
alternative investeringsfonde (AlF er). som Investeringsforvaltningsselskabet for-
vaiter. skal derfor have et nyt investeringsforvaliningsselskab effer blive seivforval-
tende i suspensionsperioden.”

Henvisningen fil AlF er bar flemes, da muligheden for af suspenders tilladelsen fil
at veere forvalter efter FAIF-loven ikke er inkluderet | dette lovforslag.

For en ordens skyld ber det overvejes, om der efter udigbet af suspensionsperio-
den vil veere krav om egentlig beslutning om aft “skifte filbage” 1l det cprindelige
Investeringsforvaltningsselskab, eller om den danske UCITS vil kunne bestutte at
skifie selskab for en periode, indtil det oprindelige IFS's suspension udizber,

Udpegning af systemiske vigtige finansielle institutter (SIFI)

Finans Danmark statter den foresldede cendring, 5& balance, ind- og udién for
udenlandske penge- og realkreditinstitutters vaesentlige filialer ogsd indgdr i op-
gerelserne, som anvendes fil udpegning af SIF'er og til beregning af et SIFI's sy-
stemiskhed.,

Derudover finder Finans Danmark det vigtig, at der er overensstemmelse mellem
udpegningen som SIFl og behandlingen of insfituttet i afviklingssammenhceng (fx
i form af de kommende krav til nedskrivningsegnede passiver {(NEP-krav)}. Hvis et
ikke-SIFl vil fG et NEP-krav identisk med SIFI'erne, vil det vcere en naturlig konse-
kvens, at instituttet 0gsa bliver udpeget som SIFl. Finans Danmark vil derfor fore-
s, at der i lovgivningen skabes den nadvendige overensstemmelse.

Videregivelse af kundeoplysninger i visse forbrugerklaogesager

Indfgrelsen af whistieblower-grdningen | Iov om finanslel virksormhed har mediart,
at Finanstilsynet | forbindelse med behandling of visse forbrugersager ikke har
mulighed for at oplyse de finansislle vitksormheder om navnet pd kunder, som har
klaget il tilsynet. For at give tilsynet mulighed for at oplyse forbrugersageme

Finons Banmark | Amaliegade 7 | 1256 Kebanhavn K | www finansdan-
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bedst muligf indeholder lovforslaget derfor en undtagelse til forbuddet mod vide-
regivelse af konkrete kundeoplysninger i visse forbrugersager under forudsastning
of. at kunden har givet samtykke til videregivelsen,

Finans Danmark laegger til grund, at cendringen Ikke vil medfare en cendring of
retstilstanden | forbindelse med behandling af kiager i forhold 1il god skik eller vi-
dereglvelsesreglerne og skal opfardre til, at dette proeciseres.

Lov om kapitalmarkeder

I bemcerkningerne til lovforsiagets § 2 nr. 4, vedrgrende lov om kapitalmarkeder §
140 a henvises til praeambel 60, som alene vedrarer market making udgvet pa
trading venues ved brug af algoritmer. Hvis henvisningen bruges til at under-
stette, at definlfionen of prisstiler/market maker skal forstas forskelligt | MIFID Il arti-
kel 27(3) og short-selling forordningen, er vi enige | henvisningen. Vi synes dog, at
det med fordel kunne tilfgjes | bercarkningeme efter * .. Forordning (EU) nr.
236/2012 af 14. marts 2012 om short selling og visse aspekter af credit default
swaps”, at "Dette gaelder, uanset at praeambel 60 alens vedrarer market maker
rellen udavet pd frading venues ved brug of algoritmer.”

Vi finder det uhensigtsmcessigt, at hverken den nye § 140 a eller bamcerknin-
geme hertil tager stiling ti begrebet “@vrige lkviditetsstillere”, jf, ordiyden af RTS
27 og 28. Dette geslder scetligt | lyset af, at bestermmelsen strafbelcegges. Jf. lov-
forslagets § 2, nr. 13, Det er endvidere uhensigtsmaessigt, at § 140 a alene taler
om drlige offentiggerelser. ndr RTS 27 artikel 11 kraever kvartalsmaoessig publika-
tion. Forslaget fil KML § 140 a rejser sdledes efter vores vurdering unadig tvivi om
Finanstilsynets sanktionsmuligheder ved overtreedelse af best execution doku-
mentationskrovene i RTS 27 og 28.

Zndringer | lov om investeringsforeninger m.v.

Af bemcerkningerne til den ny lov om investerngsforeninger m.v. § 103 a (ov-
forslagets § 3. nr. 1) fremgdr, at de anferte bestemmelser om afl@nningspolitik/
central investorinformation alene geelder for investeringsforeninger, der ikke har
delegeret den daglige leds'se til et Investeringsforvaliningsselskab. Finans Dan-
mark skal opfordre fil, at defte kommer til at fremga klart af selve lovteksten | den
foresidede §103 a.

| forbindelse med, at der gives Finanstilsynet mulighed for at suspendere en
dansk UCITS" filladelse, fremgdr det af bemcerkningerne til lov om Investeringsfor-
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eninger m.v. § 110, stk. 1, at en suspension de facto medfarer et krav om afvik-
ling. Finanstilsynet ber i den forbindelse overveje at angive, om en afdeling, der
er under suspension, kan fusioneres, eller praecisere at det relevante regelscet for
afvikling. herunder fusion i lov om investeringsforeninger m.v., kan anvendes. Det
ma formodes, at i den perlode, hvor afdelingen er suspenderet, har den Ikke en
tiladelse og kan derfor Ikke udifgre nogen form for aktivitet. Det bar preaciseres,
orn der kan foretages investeringsmeessige dispositioner, do det er uklart, hvilke
regler en afdeling under suspension er omfatiet of. Det ber | den forbindelse
overvejes at forholde sig #l, om afdelingen/den danske UCITS kan vedblive at be-
nytte navnet investeringsforening, eller om der skal Indferes et krav om at angive
i navnet, at afdelingen/den danske UCITS er under suspansion.

Hvad angdr forslaget til cendring af reglerne om ledelsesposter | SIF-institutter,
henviser Finans Danmark ! det selvstcendige haringssvar afgivet af DLR Kredit,

Finans Danmark star naturligvis til rddighed, hvis ovenstdende giver anledning il
spargsmdil,

Med venlig hilsen

Helene V. Grenfeldt

Direkte: +45 3370 1060
Mail: hvg@fida.dk

Finans Danmork | Amaliegade 7 | 1256 Kebenhavn K | www.finansdan-
mark.ck 7
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Arhusgade 110
2100 Kabenhavn @
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Dato: 9. august 2017

Forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige
andre love

Den danske Fondsmaglerforening har modtaget Finanstilsynets horing af 4. juli 2017
vedrorende ovennavnte lovforslag.

Lovforslagets § 1, nr. 3 (§ 43, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslds, at Finanstilsynet fir hjemmel til at udarbejde og offentliggere retningslinjer
for redelig forretningsskik og god praksis pa nermere angivne omréder, der ma anses
for vaesentlige, navnlig ud fra hensynet til forbrugerne.

Af lovbemarkningerne side 19 fremgdr, at retningslinjerne skal "bidrage til at, reglerne
for god skik bliver preciseret..., og at de i hejere grad efierleves”.
Fondsmaglerforeningen mener ikke, at en vejledning/retningslinje er det rigtige sted at
przcisere regler og serligt sikre, at reglerne i hojere grad efterleves. Dette ber som
minimum ske i pa bekendtgerelsesniveau.

Fondsmaglerforeningen bemarker endvidere, som det ogsd fremgar af
lovbemarkningerne, at der allerede foreligger et omfattende og detaljeret regelset pa
dette omrade.

Da vi tvivler pa, om der vitterligt er behov for yderligere regulering, tillader vi os at
foresla, at § 43, stk. 6, udgér af lovforslaget.

Hyvis forslaget opretholdes, ber lovbemarkningerne pracisere, om der med retningslinjer

Den danske Fondsmaglerferening

Borsen

1217 Kobenhavn k

Telefon 3374 6000

Telefax 3374 6001
www.fondsmaeglerforeningen.dk
info@fondsmaeglerforeningen.dk
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pa “nzrmere angivne omrdder” henvises til branchespecifikke retningslinjer,
eksempelvis serligt rettet mod bankerne eller fondsmaglere, eller om det er
forventningen, at der vil blive udstedt retningslinjer rettet mod den finansielle sektor
generelt. Sifremt der i fremtiden skal udarbejdes retningslinjer, som gzlder for
fondsmaglerbranchen eller generelt, ansker Fondsmaglerforeningen selvsagt at deltage
i forhandlingerne herom.

Lovforslagets § 1, nr. 10 (lov om finansiel virksomhed § 77 a, stk. 1, nr. 1)

Det er hensigtsmassigt, at bestemmelsen om beregningen af variabel lon til medlemmer
af bestyrelsen eller direktionen praciseres, siledes at den svarer til Finanstilsynets
administration af bestemmelsen (praksis pa omradet).

Lovforslagets § 1, nr. 21 (lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 6, nr. 11)

Med lovforslaget indskreenkes muligheden for videregivelse af fortrolige oplysninger
vedrorende “finansielie virksomheder™ {generelt) til fortrolige oplysninger vedrerende
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber 1 og forsikringsselskaber”.
Samtidig vil adgangen til at videregive oplysninger for s vidt angér de tre forstnavnte
selskabstyper ikke lzngere vaere betinget af et mandat fra ministeren.

Som begrundelse for, at andre fondsmaglerselskaber end fondsmeglerselskaber 1 ikke
lengere skal vere omfattet af bestemmelsen, anfores i lovbemazrkningerne, at disse
selskaber “ikke har kritiske funktioner for samfundet eller systemisk vaerdi”. Derfor vil
"Finanstilsynet ikke indlede droftelser med henblik pa at redde virksomheden, og der vil
saledes ikke opstd tilfelde, hvor bestemmelsen er relevant i forhold til disse
virksomheder”.

Som Fondsmeglerforeningen i andre sammenhznge har pipeget, kan fondsmazgler-
selskaber [ ikke anses at have kritiske funktioner for samfundet eller systemisk veerdi.
Bestemmelsen er derfor heller ikke relevant for fondsmaeglerselskaber I, hvorfor
fondsmaglerselskaber | bor udga af lovbestemmelsen.

Fondsmeglerforeningen star selvsagt til rdighed for en droftelse eller uddybning af
horingssvaret.

Med venlig hilsen

Marianne Settnes
Formand

FONDSMZGLER
FORENINGEN
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FORBRUGEROMBUDSMANDEN

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Resumé af Forbrugerombudsmandens hgringssvar

Forbrugerombudsmandens hgringssvar angdr forslaget i § 1, nr. 3, om
Finanstilsynets kompetence til at udstede retningslinjer for redelig
forretningsskik og god praksis. Ifglge udkastet er det ikke et krav, at der
opnds enighed med relevante forbruger- og erhvervsorganisationer.

Forbrugerombudsmanden har som noget helt seregent kompetence til
at forhandle retningslinjer med forbruger- og erhvervsorganisationer
om erhvervsdrivendes markedsfgring pd omrider, som er vaesentlige
navnlig ud fra hensynet til forbrugeme. Forbrugerombudsmandens ret-
ningslinjer er kendetegnet ved, at de er baseret pA forhandlinger med
branchen, hvor der tilstrebes enighed for at sikre medejerskab hos er-
hvervsorganisationerne og dermed efterievelse, samt en hgj grad af for-
brugerbeskyttelse. Kan enighed ikke opnds, udarbejder Forbrugerom-
budsmanden i stedet vejledninger.

For at bevare forhandlede retningslinjer som et s®regent og effektivt red-
skab for tilsynsmyndigheder er det efter Forbrugerombudsmandens opfat-
telse afgarende, at Finanstilsynet kun udsteder retningslinjer, nar der
kan opnas enighed med forhandlingsparterne. I modsat fald vil det
kunne sviekke sével erhvervsiivets som forbrugerorganisationers vilje til
at forhandle retningslinjer — og erhvervslivets vilje til at efterleve ret-
ningslinjer — ti] skade for Forbrugerombudsmandens anvendelse af ret-
ningslinjer fremover. Kan Finanstilsynet ikke opnd enighed om retnings-
linjer pd et omrade, kan tilsynet som myndighed i stedet udstede en vej-
ledning pd omridet.

Efter markedsferingsloven kan Forbrugerombudsmanden udstede ret-
ningslinjer, der bdde retter sig mod finansielle og ikke-finansielle virk-
somheder. Som eksempel kan nEvnes retningslinjer om nej tak til rekla-
mer. Forbrugerombudsmanden kan dog ikke udstede retningslinjer, der
alene retter sig mod finansielle virksomheder. Forbrugerombudsman-
den pipeger, at retningslinjer, der er forhandlet af Finanstilsynet,
alene kan rette sig mod finansielle virksomheder og derfor kun bgr
omhandle god skik pa omrider, som er serlige for finansielle virk-

Dato: 21. august 2017

Sag: FO-17/08237-11

Sagsbehandler: /mrh
Direkte tif.: +45 41 71 51 87
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somheder, og som saledes ikke er relevante for andre virksomheders
praksis.

I modsat fald vil lovforslaget kunne fgre til, at Finanstilsynet og Forbru-
gerombudsmanden udsteder retningslinjer vedrgrende et givent spgrgs-
mél med forskelligt resultat, uden at dette er begrundet i finansielle virk-
somheders szrlige forhold.

Muligheden for at fastlegge god skik for ikke-finansielle virksomheder
ved at forhandle retningslinjer vil i praksis ogsd kunne blive sviekket,
hvis de finansielle virksomheder fremover kan forhandle retningslinjer
med Finanstilsynet, som praciserer god skik pa generelle omrider.

Forbrugerombudsmanden foreslar derfor, at lovudkastet ndres, si:

* Finanstilsynets kompetence til at udstede retningslinjer af-
granses til omrader, der er s®rlige for finansielle virksomheder

¢ retningslinjer alene anvendes, hvor der kan opnis enighed
med relevante erhvervs- og forbrugerorganisationer.

Forbrugerombudsmanden pdpeger endelig, at forslaget — afh®ngigt af
omfanget — vil kunne medfgre et betydeligt ressourceforbrug hos For-
brugerombudsmanden til at deltage i Finanstilsynets forhandlinger om
retningslinjer. Det vil betyde, at Forbrugerombudsmanden fir ferre res-
sourcer til at forhandle retningslinjer, som de ikke-finansielle virksomhe-
der efterspprger eller som i gvrigt er viesentlige af hensyn til beskyuelsen
af forbrugeme.

Forbrugsombudsmandens hgringssvar i sin helhed fremgir nedenfor.

ET Y



Forbrugerombudsmandens hgringssvar til Finanstilsynets udkast til
lovforslag om eendring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapi-
talmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre
love

Forbrugerombudsmanden skal beklage, at vi desverre ikke har kunnet
afgive dette hpringssvar inden for den fastsatte frist, da udkastet er sendt i
hgring i sommerferieperioden.

1 udkastet foreslds, at Finanstilsynets kompetence til at udstede bekendt-
gorelser og vejledninger suppleres med en kompetence til at forhandle og
offentligggre retningslinjer.

Séledes som udkastet til lovforslag er formuleret, vil lovforslaget indebz-
re, at Finanstilsynet og Forbrugeombudsmanden i vidt omfang fir over-
lappende kompetence til at forhandle og offentliggare retningslinjer for
erhvervslivets markedsfering.

En sidan overlappende kompetence vil efter Forbrugerombudsmandens
opfattelse kunne have uhensigtsmessige konsekvenser for erhvervslivet
og forbrugerne.

Forbrugerombudsmanden tillader sig derfor at foresld endringer til ord-
lyden af sdvel lovtekst som bemerkninger sidst i dette hgringssvar med
henblik pd at afgreense Finanstilsynets kompetence til at udstede retnings-
linjer og sikre ens praksis for, hvornér tilsynsmyndigheder anvender ret-
ningslinjer i stedet for vejledninger eller andre administrative regler.

Baggrunden for forslaget om ®ndringer er uddybet i det fglgende.

Krav om forhandlingsparters enighed er afggrende for brugen af
retningslinjer

Det fremgir af bemarkningerne til lovudkastet s. 51, at det ikke er et
krav, at de involverede organisationer skal tiltrede retningslinjerne eller
godkende, at de udstedes. Endvidere fremgdr det, at Forbrugerombuds-
manden skal deltage i forhandlingerne om retningslinjer, og at der bgr
tilstrebes enighed mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet
om retningslinjernes indhold, og at der bgr tilstrebes ensartethed i ret-
ningslinjer pd det finansielle omride og pA markedsfgringsomridet i til-
felde, hvor retningslinjerne vedrgrer ensartede regler pa de to omrider.

Forbrugerombudsmanden har tradition for kun at udstede retningslinjer,
ndr forhandlingerne om indholdet af eventuelle retningslinjer forer til
retningslinjer, som alle de deltagende erhvervsorganisationer og Forbru-



gerrddet Tenk kan tilslutte sig, dvs. nir der kan opnids enighed om ret-
ningslinjerne.

Efter Forbrugerombudsmandens opfattelse fgrer forhandling og offent-
liggarelse af retningslinjer pa et givent omride netop til stgrre efterlevel-
se af markedsfgringsloven, fordi erhvervsorganisationerne tilslutter sig
den fortolkning af lovgivningen, som kommer til udtryk i retningslinjer-
ne. Forbrugerorganisationernes tilslutning er tilsvarende vigtig for at sik-
re, at ogsé forbrugernes interesser varetages.

Hvis Forbrugerombudsmanden ikke forventer, at enighed — eller tilner-
melsesvis enighed - kan opnas, eller forhandlinger viser, at det ikke er
muligt, udsteder Forbrugerombudsmanden i stedet en vejledning, der
alene er udtryk for Forbrugerombudsmandens fortolkning af god skik pa
det givne omrade.

Efter Forbrugerombudsmandens opfattelse er det afggrende, at ogsi Fi-
nanstilsynet fglger en sddan praksis, da det ellers vil vere uklart, hvornir
en przcisering af "god skik” er en vejledning, og hvorndr preciseringen
er retningslinjer.

Efter Forbrugerombudsmandens opfattelse vil det svekke erhvervslivets
efterlevelse ogsd af Forbrugerombudsmandens retningslinjer, hvis brugen
af retningslinjer ikke forbeholdes praciseringer af god skik, som er-
hvervslivet i det veesentlige har tilsluttet sig. Tilsvarende ber retningslin-
jer have generel opbakning fra forbrugerorganisationer for til stadighed at
sikre det beskytielsesbehov, som er tilsigtet i lovgivningen.

Derfor bar betegnelsen retningslinjer efier Forbrugerombudsmandens
opfattelse forbeholdes prieciseringer af god skik, som sdvel erhvervsor-
ganisationer som forbrugerorganisationer i det viesentlige kan tilslutte

sig.

Forbrugerombudsmanden skal bemzarke, at Finanstilsynet har kompeten-
ce til at udstede bekendtggrelser og vejledningen inden for sit ressortom-
ride. Finanstilsynet kan dermed velge at udstede preciseringer af god
skik for finansielle virksomheder som bekendtggrelser eller vejledninger,
hvis der ikke kan opnds enighed med de relevante erhvervs- og forbru-
gerorganisationer.

Det bgr derfor fremgd af bemarkningeme til lovforstaget, at Finanstilsy-
net alene vil udstede retningslinjer, ndr savel erhvervsorganisationer som
forbrugerorganisationer er enige i det vesentlige indhold af retningslin-
jeme. Kan der ikke opnis enighed, vil Finanstilsynet kunne udstede ad-
ministrative regler herom.,



Forbrugerombudsmandens kompetence til at udstede retringslinjer

Forbrugerombudsmanden har allerede i dag i vid udstrekning mulighed
for at udstede retningslinjer og hindhzve forbrugerbeskyttende regler
overfor finansielle virksomheder.

Forbrugerombudsmanden kan udstede retningslinjer, som bdde relter sig
mod finansielle og ikke-finansielle virksomheders praksis overfor forbru-
gerne. Det fglger af markedsfgringslovens § 29, stk. 1.

For eksempel har Forbrugerombudsmanden udstedt retningslinjer om
brugeranmeldelser og om omdeling af forsendelser uden péf@st navn, som
gelder for sdvel ikke-finansielle som finansielle virksomheder.

Forbrugerombudsmanden kan om forngdent hindhazve sine retningslinjer
over for finansielle virksomheder ved at anlzgge sag mod virksomheden
om overtredelse af § 43, stk. 1, om god skik i lov om finansiel virksom-
hed. Det stdr i lov om finansiel virksomhed § 348, stk. 1.

Forbrugerombudsmanden kan sdledes skabe markedstilpasning gennem
udstedelse af retningslinjer, der generelt henvender sig til sdvel finansiel-
le som ikke-finansielle virksomheder, vedrgrende generelle spgrgsmal
om god skik. Forbrugerombudsmanden fgrer tilsyn med en lang rekke
forskellige virksomheder og har indgdende kendskab til regler og praksis
af markedsfaringsretlig karakter. Af hensyn til virksomhedemes og for-
brugernes retssikkerhed, herunder at sdvel ikke-finansielle og finansielle
virtksomheder, der overtreder den samme bestemmelse i markedsfarings-
loven, behandles ens, er det vigtigt, at Forbrugerombudsmandens mulig-
hed for at udstede retningslinjer p8 omrdder, som gelder for alle virk-
somheder, ikke svekkes.

Derimod har Forbrugerombudsmanden ikke hjemmel til at udstede ret-
ningslinjer, der alene retter sig mod finansielle virksomheder, jf. mar-
kedsfgringslovens § 29, stk. 2.

Lovforslaget vil medfgre uhensigtsmassig parallel kompelence

Forbrugerombudsmanden har forstdet lovudkastet sdledes, at formadlet
med forslaget om Finanstilsynets kompetence til at udarbejde retningslin-
jer er, at Finanstilsynet fir kompetence til at udstede retningslinjer, hvor
Forbrugerombudsmanden ikke har kompetence hertil, dvs. pA omrdder,
som er s®rlige for finansielle virksomheder.

Efter Forbrugerombudsmandens opfattelse kan dette vare hensigtsmas-
sigt.



Med lovforslagets nuverende ordlyd synes Finanstilsynet dog at fi kom-
petence til at forhandle rewningslinjer om spprgsmal, som kan have lige si
stor betydning for ikke-finansielle erhvervsdrivendes god skik som for
finansielle erhvervsdrivende, uanset om der er forhold, som tilsiger for-
skellige retningslinjer for henholdsvis finansielle og ikke-finansielle virk-
somheder. Det forekommer ikke hensigtsmessigt.

Det vil bdde kunne medfore,

* at Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden forhandler og of-
fentligggr forskellige retningslinjer for henholdsvis finansielle og
ikke-finansielle erhvervsvirksomheder om samme spgrgsmil.
Lovforslaget vil siledes kunne medfgre forskellige retningslinjer
for god skik for henholdsvis finansielle virksomheder og andre
vitksomheder, selv om der ikke er forhold, der begrunder en sa-
dan forskel. Som eksempel kan nzvres at Forbrugeombudsman-
den allerede har udstedt retningslinjer om "God markedsfgrings-
skik ved omdeling af forsendelser uden pifgrt navn”. Sdledes
som lovforslaget er formuleset, vil Finanstilsynet fi kompelence
til at forhandle retningslinjer ogsd om sidanne generelle spprgs-
mal.

» at retningslinjer for de finansielle virksomheder Fir betydning og-
sd for de ikke-finansielle erhvervsdrivende, fordi det ikke fore-
kommer begrundet, at Forbrugerombudsmanden efterfglgende
indleder forhandlinger med ikke-finansielle virksomheder om
spergsmil, som allerede er forhandlet med de finansiclle virk-
sornheder.

Sammenfattende vil det medfgre uklarhed om, hvad der er god skik og vil
dermed viere serdeles uhensigtsmeassig bide for erhvervsvirksomhederne
og forbrugerne,

Overlappende kompetence er heller ikke hensigtsma®ssig ud fra et res-
sourcem®ssigt synspunkt. Pil visse omrider har Finanstilsynet og Forbru-
gerombudsmanden allerede i dag parallelle kompetencer, og det medfarer
et ikke ubetydeligt ressourceforbrug hos begge myndigheder at afdxkke,
hvilken myndighed der skal behandle en given sag.

Efter Forbrugerombudsmandens opfattelse bgr der siledes ikke vare
overlappende kompetence til at udstede retningslinjer pd markedsfgarings-
omradet i forhold til finansielle virksomheder. Forslaget om Finanstilsy-
nets nye kompetence til at udstede retningslinjer bgr derfor begrenses til
god skik pd de omrider, som er s@rlige for finansielle virksomheder, og
som sdledes ikke er relevante for andre virksomheders praksis.



@get ressourceforbrug hos Forbrugerombudsmanden

Efter Forbrugerombudsmandens opfattelse vil udkastet til lovforslag kun-
ne medfpre et betydeligt ressourceforbrug hos Forbrugerombudsmanden,
idet Forbrugerombudsmanden vil skulle deltage i Finanstilsynets forhand-
ling af retningslinjer. Det bemerkes, at Forbrugerombudsmanden i dag
alene har 20 drsvark til at fgre tilsyn med erhvervsdrivendes overholdelse
af markedsfgringsloven, og lovforslaget vil medfgre, at Forbrugerom-
budsmanden vil fa ferre ressourcer til blandt andet at forhandle retnings-
linjer pi markedsfgringslovens omride.

Forbrugerombudsmandens forslag til ndring af lovforslagets § 1,
nr.3

Det fremglr af lovudkastet, at formilet med lovudkastets § 1, nr. 3, er, at
Finanstilsynet fir kompetence til at udstede retningslinjer, hvor Forbru-
gerombudsmanden ikke har kompetence hertil. Det bgr derfor fremgd
direkte af bestemmelsen, at Finanstilsynet har kompetence til at udstede
retningslinjer, der alene retter sig mod finansielle virksomheder. Be-
stemmelsen bgr endvidere have tilnermelsesvis samme ordlyd som mar-
kedsfaringslovens § 29, stk. 2, siledes at den lyder:

"Stk. 6. Finanstilsynet sgger efter forhandling med repraesentanter for
forbrugeme og de relevante erhvervsorganisationer at pdvirke de er-
hvervsdrivendes adferd gennem udarbejdelse og offentliggerelse af ret-
ningslinjer for redelig forretningsskik og god praksis, der alene retter sig
mod virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed™

Forbrugerombudsmanden foresldr derudover, at fgrste afsnit til bemark-
ningerne til den nye § 43, stk. 6, s. 51, ®ndres sdledes:

"Finanstilsynets muligheder for at forhandle og offentligggre retningslin-
jer er begrenset til reglen i § 43, stk. I, om redelig forretningsskik og god
praksis og regler herom udstedt i medfar af § 43, sik. 2 og er desuden be-
grenset, siledes at Finanstilsynet kun kan udstede retningslinjer, der ale-
ne retter sig mod virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed.
Bestemmelsen skal ses i forhold til den tilsvarende bestemmelse { mar-
kedsfaringslovens § 29, stk. 2, hvorefter Forbrugerombudsmanden ikke
kan udstede retningslinjer, der alene retier sig mod virksomheder omfattet
af lov om finansiel virksomhed. Finanstilsynet fir siledes kompetence til
at udstede retningslinjer, der prieciserer god skik pd omrdder, som er ser-
lige for finansielle virksomheder, og som sdledes ikke er relevante for an-
dre virksomheders praksis. Det kan fx vere god skik for ridgivning om
realkreditldn eller ridgivning om skifi &af risikoprofil.”



Endvidere bgr det tredjesidste og nestsidste afsnit til bemerkningerne til
bestemmelsen s. 51 ®ndres, jf. ovenfor, og i stedet bgr det fremg af be-
markningerne (il bestemmelsen, at Finanstilsyret vil spge retningslinjer
udfzrdiget efter forhandling med relevante erhvervs- og forbrugerorgani-
salioner samt Forbrugerombudsmanden. Der tilstrbes enighed ved for-
handling af retningslinjer, da det er med til at skabe et stprre medejerskab
fra erhvervsorganisationemes side til retningslinjerne, hvilket har en af-
smittende virkning pa retningslinjernes overholdelse. Det er en forudset-
ning, at siivel erhvervsorganisationer som forbrugerorganisationer er eni-
ge i det viesentlige indhold af retningslinjerne, for at Finanstilsynet kan
udstede retningslinjer pd et givent omride. Kan der ikke opnis enighed,
vil Finanstilsynet kunne udstede administrative regler herom.

Lignende ®ndringer bgr ske i forarbejderne til lov om finansielle ridgive-
re og boligkreditformidlere (forslagets § 5, nr. 1), og i lov om ejendoms-
kreditselskaber (forslagets § 6, nr. 1), samt i forslaget til lov om forsik-
ringsformidlere,

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

_ ¥
,

Mai Robrahn Hansen
Chefkonsulent, cand. jur., procedgr



Nicolai Johnsen (FT)

Fra: Marten Bruun Pedersen <mbp@fbr.dk>
Sendt: 18. august 2017 14:09

Til: Benjamin Juul Johansen (FT)

Cc: Rikke-Louise @rum Petersen (FT)

Emne: SV: ring venligst pa 27157435

Keere Benjamin
Hermed ifalge aftale Forbrugerradet Teenks kemazrkninger til 22ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love

Med lovforslaget far Finanstilsynet mulighed for at udarbejde og offentliggere retningslinjer for god skik p3
forbrugeromradet. Finanstilsynet skal i forbindelse med udarbejdelsen af retningslinjerne forhandle med repraesentanter
for forbrugerne og de relevante finansielle erhvervsorganisationer om retningslinjernes indhold. Retningslinjerne vil have
karakter af en vejledning. De forhandlede retningslinjer skal bidrage til at sikre, at reglerne for god skik bliver praciseret
na de omrader, som er szrligt vaesentlige for forbrugere, og at de i hgjere grad efterleves.

Forbrugerradet Tenk finder, at forslaget skaber en risiko for overlappende kompetencer i forhold til
Forbrugerombudsmandens kompetenceomrade, idet Forbrugerombudsmanden har en veletableret og velfungerende
praksis for udfeerdigelse af retningslinjer. Dette kan resultere i at sager "lander mellem to stole” eller en uens praksis,
samt i at Forbrugerombudsmandens praksis omkring retningslinjer bliver svaekket, hvilket Forbrugerradet Tank ville finde
uheldigt.

Endvidere ser det ud til at der er forskel pa vejledninger og retningslinjer. Forbrugerombudsmandens retningslinjer er
forhandlet pa plads mellem branchen og andre relevante interessenter fx Forbrugerradet Taenk, og det er en
forudszetning for deres vedtagelse, at der opnas enighed om dem. Pa den baggrund tillaegges retningslinjer samme vzegt i
retssager mv. som gazldende ret. Kan der ikke opnas enighed, udfaerdiger Forbrugerombudsmanden en vejledning, som
lz=gges til grund for Forbrugerombudsmandens handhzaevelse, men som alene udtrykker Forbrugerombudsmandens
fortolkning af lovgivningen.

I modszztning hertil lzzgges der op til, at retningslinjer udsted at Finanstilsynet ikke ngdvendigvis er forhandlet pa plads.
Det kan skabe usikkerhed om retningslinjernes status, ligesom det ogsa skaber en risiko for generelt at svazkke statussen
af retningslinjer, herunder ogsa Forbrugerombudsmanden. Ogsa det ville vi finde uheldigt.

Der kan uden tvivl vaere omrader, hvor Finanstilsynet med fordel kunne lade sig inspirere af Forbrugerombudsmandens
praksis omkring forhandling af retningslinjer — fx vedr. rammerne for forsikringsselskabernes anvendelse af overvigning af
deres kunder. Skal Forbrugerradet Teenk kunne stgtte dette, er det imidlertid, jf. ovenstaende, en forudsetning, dels at
det klart afgraenses til omrader, der ligger uden for Forbrugerombudsmandens kompetenceomride, dels at
retningslinjernes gyldighed forudsztter, at der er opnaet enighed med relevante parter om dem — typisk et antal
erhvervsorganisationer samt Forbrugerradet Tznk.

Forbrugerradet Taenk har ikke bemazrkninger til de gvrige dele af lovforslaget.

Med venlig hilsen '

Morten Bruun Pedersen

Seniorgkonom / Senior Economic Adviser
T+4577417726/ M +45 2715 7435 [ taenk.dk

Fiolstraede 17 B / Postboks 2188 / 1017 Kgbenhavn K

Forbrugerradet

Teenk
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Keobenhavn @

Sendt til hoeringer@ftnet.dk
med kopi til svi@ftnet.dk og bji@ftnet.dk

Forsikring & Pensions hgringssvar til udkast til forslag til lov
om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapital-
markeder, lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige
andre love

Forsikring & Pension har den 4. juli 2017 modtaget Finanstilsynets udkast til for-
slag til lov om 2endring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder,
lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre |love i hgring. Forsikring &
Pension har folgende bemeaerkninger hertil:

Hvad angdr horingsprocessen finder Forsikring & Pension det beklageligt, at ud-
kastet til lovforsiaget farst blev sendt i hgring i starten af juli 2017 med en hg-
ringsfrist, der Isb hen over sommerferieperioden. Denne proces har vanskeliggjort
udarbejdelsen af et heringssvar | et taet samarbejde med vores medlemmer. Dette
skal ogsd ses i lyset af, at der naesten samtidig er blevet sendt et meget omfat-
tende lovforslag om forsikringsformidling i hering.

Forhandlede retningslinjer p8 god skik-omr8det (Lov om finansiel virksomhed §
43, stk. 6)

Forsikring & Pension finder det meget positivt, at der foreslas indsat en hjemmel
i lov om finansiel virksomhed § 43, stk. 6, der gor det muligt for Finanstilsynet at
udstede "forhandlede retningslinjer” pd omrader, hvor retstilstanden er uklar. For-
ventningen er, at det vil impdekomme nogle af de udfordringer, som den nugezel-
dende praksis giver anledning til. S2ledes forventes det, at der fremadrettet opnéds
mere forudsigelighed og gennemsigtighed i forbindelse med god skik afgerelser.

Sikring af vandrende arbejdstageres ret Gl at opljene og bevare pensionsrettighe-
der (Lov om finansiel virksomhed § 60b ff.)

Lovforslaget implementerer direktiv 2014/50/EU om mindstekrav til fremme af
arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem bedre mulighed for at
optjene og bevare supplerende pensionsrettigheder — herefter portabilitetsdirek-
tivet.

forsikring
&pension

09.08.2017

Forsikring & Pension

Philip Heymans Allé 1

2900 Hellerup

Tif.: 41919191

Fax: 41919192
fp@forsikringogpension.dk
www farsikringogpension.dk

Camilla Modvig Gretved
Konsulent

Dir. 41919141
cmg@forsikringogpension.dk

Vores ref. CMG
Sagsnr. GES-2017-00237
DokID 343660
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De rettigheder, som lenmodtagere f8r i kraft af portabilitetsdirektivet, er i al vee-
sentlighed rettigheder, som danske lenmodtagere allerede har i deres obligatori-
ske pensionsordninger. Dette galder uanset om pensionsordningerne baseres pa
en overenskomst eller direkte p3 en aftale mellem arbejdsgiver og pensionsleve-
randpr. Som det angives flere steder i bemaerkningerne, vil langt de fieste af de
nye bestemmelser derfor i praksis ikke f3 betydning for hverken pensionsselska-
ber eller lIsanmodtagere i Danmark. I den forbindelse kan det derfor kun beklages,
at det er npdvendigt at indfare bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, der
tydeligvis er udformet med udgangspunkt i tilsagnsordninger, som er almindelige
i andre EU-medlemsstater men sjezeldne i Danmark, Da det i imidlertid ikke er
hverken ulovligt eller umuligt at etablere ordninger uden tilsvarende rettigheder
efter de eksisterende regler, skal direktivet dog implementeres,

Udfordringerne ved at direktivets terminologi i vidt omfang baseres pa tilsagns-
ordninger, ger sig navnlig gzeldende i forhold til de foresldede bestemmelser i §
60 b om "“optjening” af pensionsrettigheder. Eksempelvis er det naerliggende at
laese den foresi3ede § 60 b, stk. 1, p& den mide, at alle aver 21 3r skal tilbydes
pensionsordning. Men direktivet sikrer ikke medlemskab af en pensionsordning.
Det sikrer kun, at hvis man er medlem, s3 kan der ikke kraeves en alder p3 over
21 ved fratraeden for overhovedet at have optjent pensionsrettigheder. At der
overhovedet kan stilles alderskrav til optjening af pensionsrettigheder i en ord-
ning, som man er medlem af, er en fjern tankegang i dansk pensionssammen-
haeng. Her optjenes rettigheder efter aftalen, s3 snart der indbetales. Det fremgar
af bemaerkningerne men kan nzesten ikke vazre eksplicitte nok for sikre forst3el-
sen af de nye reglers betydning. Vi foreslar derfor, at bemaerkningerne nederst
pd side 22 i de almindelige bemaerkninger uddybes yderligere pa dette punkt. Det
kan ske ved at navne at karens- og aldersgranseproblemstillingen primaert rela-
terer sig til tilsagnsordninger.

Her er et forslag til uddybning indsat i bemaerkningsteksten med kursiv:
“Portabilitetsdirektivet regulerer endvidere optjening af pensionsrettigheder, her-
under i forhold til leengden af karensperioder (den beskaeftigelsesperiode, der gar,
inden man bliver berettiget til mediemskab af pensionsordningen), rettighedsbe-
tingede optjeningsperioder og minimumsalder ved fratraeden. Der er ingen regler
i dansk ret om karens- eller optjeningsperioder eller krav om minimums-alder for
at fa ret til optjent pension. 1 praksis eksisterer optjeningsperioder eller krav om
opnaelse af en vis alder for at f& ret til sin optjente pension fortrinsvis i de sSkaldte
tilsagnsordninger og ikke i traditionelle danske pensionsordninger, idet lsnmodta-
gere i Danmark optjener ret til alderspension fra den forste indbetalte krone, der
er indbetalt til alderspension. Karensperioder findes dog i nogle danske pensions-
ordninger og vil typisk ikke vaere af leengere varighed end mellem to til ni méne-
der. I disse tilfeelde indebaerer karensperioden, at der ikke sker indbetaling tif
pensionsordningen, ferend der er gdet det naermere angivne antal maneder.”

P3 et punkt kan implementeringen af portabilitetsdirektivet fa en praktisk effekt
pd danske ordninger. I den foresi8ede § 60 c, stk. 2, anferes, at et pensionssel-
skab kan udbetale vardien af en pensionsordning til en lenmodtager, der fratrae-
der sit anseettelsesforhold fer pensionsalderen og flytter til en anden medlemsstat.
Udbetaling kreever dog for det ferste, at veerdien er under 20.000 kr. og for det
andet, at den forsikrede afgiver et informeret samtykke. Forsikring & Pension an-
ser ikke kravet om informeret samtykke for at vzere i medlemmernes interesse.

Forsikring & Pension
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Krav om informeret samtykke kan nemlig kollidere med den mekanisme som
mange danske pensionsordninger indeholder, der ger det muligt for selskaberne
at udbetale sma hvilende ordninger med passiv accept eller helt uden samtykke.
Tvangsudbetaling anvendes som en sidste udvej for at sikre medlemmer/kunder
vaerdi for deres indbetalinger. Hvis en lille hvilende ordning er i risikozonen for at
blive udhulet af omkostninger, og medlemmen/kunden ikke selv (heller ikke efter
opfordring fra selskabet) har taget initiativ til at overfere ordningen til en aktiv
ordning, s8 kan selskabet udbetale vardien af opsparingen til mediemmet/kun-
den.

Pensionsselskaberne ivaerkszetter Isbende kampagner for at f& medlemmer/kun-
der til at samle sma hvilende pensioner. Selskaberne informerer desuden typisk
kunderne om muligheder for at flytte og samle pensioner i forbindelse med job-
skifte. Pensionsbidrag skal farst og fremmest sikres til fremtidig alderdomsforser-
gelse. Men vi anser det for at vare | mediemmets/kundens tarv, at pensionen
tvangsudbetales fremfor udhules af lsbende omkostninger. Forslaget fratager sel-
skaberne muligheden for at udbetale til en lenmodtager, der fraflytter landet og
ikke positivt accepterer udbetaling. Dette kan betyde, at disse personer over en
arrazkke helt mister deres indbetalte bidrag.

Bestemmelsen om informeret samtykke gaelder for “outgoing workers”. Pensions-
selskabet skal derfor kunne identificere gruppen af vandrende, fratraedende lpn-
modtagere for at anvende reglerne korrekt. I den forbindelse er vi tilfredse med
formuleringerne af bemaerkningerne til loven, som anfgrer, at selskaberne kan
legge til grund, at et medlem/en kunde, der ikke har informeret selskabet om
fraflytning og som stadig har en dansk adresse, ikke er omfattet af de saerlige
regler i § 60 c, stk. 2.

Finanstilsynets orientering ved ophavelse af stemmeret (Lov om finansiel virk-
somhed § 62, stk.4)

Forsikring & Pension finder det positivt, at Finanstilsynet forpligtes til at orientere
virksomheden i de tilfalde, hvor Finanstilsynet har ophaevet en stemmeret for-
bundet med kapitalandele i virksomheden.

Styrkelse af Finanstilsynets tilsyn p8 forbrugeromrédet (Lov om finansiel virksom-
hed § 354g, stk.3)

Forsikring & Pension finder det positivt, at Finanstilsynet far bedre mulighed for
at behandle de sager, hvor en kunde i en finansiel virksomhed retter henvendelse
til Finanstilsynet om eksempelvis en virksomheds adfaerd over for kunden. Dette
vil typisk vedrore god skik. Finanstilsynet kan | sddanne sager anmode et forsik-
ringsselskab om, at redegere for dets adfzerd i forhold til den pdgaldende navn-
givne kunde, ndr kunden har givet samtykke hertil. Dette er med til at styrke
kundernes retsstilling.

Der er dog ogsd et behov for at styrke virksomhedernes retsstilling | god skik
sager. I henhold til lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 1, sd har Finanstilsy-
nets tavshedspligt vedrarende fortrolige oplysninger, som tilsynet far fra virksom-
hederne under tilsyn. Af bemzaerkningerne til loven fremgar det, at “der ved for-
trolige oplysninger ma forstas oplysninger om virksomhedens forretningsmaessige
forhold og om kunders forhold samt oplysninger som efter deres karakter er for-
trolige.” Interne forretningsgange er en del af virksomhedens forretningsmaassige
forhold. Der er sdledes tale om dokumenter, der ikke er beregnet til offentlighe-
dens kendskab - ofte ogsd af konkurrencemaessige 8rsager.
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Nar det drejer sig om finanstilsynets arbejde med god skikreglerne, sd er de op-
lysninger, som indhentes fra selskaberne, herunder ogsa interne forretnings-
gange, imidlertid omfattet af lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 3, nr. 1. Det
indebzerer, at der ikke er samme fortrolighed, uanset at det er den samme myn-
dighed, der indhenter oplysningerne. Det kan ikke have varet hensigten med §
354, stk. 3, at Finanstilsynet ved at bruge en anden hjemmel pludselig skal kunne
offentliggore selskabernes interne forretningsgange. Hvis dette havde vaeret tan-
ken med bestemmelsen, burde det i det mindste have fremgaet direkte af be-
meerkningerne, hvilket ikke er tilfeeldet. Derfor ber det - ligesom kundernes accept
af at bruge deres navn - vaere betinget af selskabets accept, hvis fortrolige sel-
skabsoplysninger s3 som interne forretningsgange, der indhentes i forbindelse
med en god skik underspgelse, skal videregives eller offentliggares.

Partsbegrebet i den finansielle regulering (Lov om finansiel virksomhed § 355,
stk.1)

Forsikring & Pension finder det positivt, at partsbegrebet bliver indfgrt i den finan-
sielle regulering, sdledes at forsikringsselskaberne nu ogsd er part i afgorelsessa-
ger, hvor Finanstilsynet ikke treeffer afgorelse. Det har den fordel for selskaberne,
at de herefter har adgang til partsaktindsigt efter forvaltningsloven.

Med venlig hilsen

Camilla Modvig Gretved

Forsikring & Pension

Vores ref.
Sagsnr.
DokID

Side 4

CMG
GES-2017-00237
343660



. . . Islands Brygge 32D
.andsorganisationen i Danmark 2300 Kebenhavn S

TIf, 3524 6000
Fax 3524 6300

Mal 1o@&lo dk
Finanstilsynet
Juridisk kontor Sagsnr. 17-220]
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Den 8. august 2017

Hgringssvar, Finanstilsynets j.nr. 1911-009, udkast til forslag til lov om ®ndring
af lov om finansiel virksomhed

LO stgtter forslaget om minimumsimplementeringen af direktiv 2014/50/EU (Porta-
bilitetsdirektivet).

Det er afggrende for LO, at implementeringen af portabilitetsdirektivet ikke forringer
Isnmodtagernes rettigheder, medfgrer social dumping eller pa anden vis griber ind i
den danske model.

Det er LO’s synspunkt, at arbejdsmarkedets parter er nermest til at regulere pensions-
ordningerne, hvorfor implementeringen af direktivet skal holdes pd et minimum og
overlade stgrst mulig regulering til arbejdsmarkedets parter.

[ udgangspunktet optjener arbejdstagere i Danmark rettigheder fra fgrste indbetalte
krone, og dermed kan arbejdstageren i udgangspunktet ikke miste ret til optjent pen-
sion pd baggrund af indbetalinger, uanset hvilken alder arbejdstageren har, nar denne
forlader arbejdspladsen.

LO noterer sig, at det er oplyst, at det vurderes, at lovforslaget pA dette omrade ikke
vil medfgre nogen @ndring af praksis i forhold til de danske pensionsordninger.

Som LO har fremfgrt over for Beskeftigelsesministeriet i hgringssvar af 18. april
d.4., anses det for problematisk, at det af forslaget til formuleringen af lov om finan-
siel virksomhed § 60b, stk. 2, fremgdr, at forsikringsselskabet skal udbetale verdien
af de indbetalte bidrag, hvis den pdgzldende selv bzrer investeringsrisikoen.

Dette vil betyde en @ndring i nugzldende regler om adgangen til genkgb/tilbagekgb
ved udbetaling af pensionsopsparing f@r pensioneringstidspunktet.

Reglerne i pensionsselskaberne — uanset om der er tale om pensionsordninger med
garanti-/gennemsnits- eller markedsrente — tillader i forskellig udstreekning gen-
kob/tilbagekgb. I nogle selskaber og overenskomster tillades typisk i tilfalde af baga-
telbelgb og ved varigt ophold i udlandet, og i andre selskaber gives slet ikke adgang.
Dertil kommer, at der med den ovenstiende formulering ikke gives selskaberne ad-
gang til at krzve behgrig dokumentation.

@ | Det er os med overenskomster og faghge f=llesskaber



Parternes og deres selskabers suveranitet til at fastsatte regler for fprtidig udbetaling
af pensionsordninger vil derved blive indskrznket.

Det er derfor LO’s opfattelse, at bestemmelsen skal udformes p4 en made, hvor den
nuvzrende retstilstand pd omrédet fastholdes, fx ved at lade det fremg4, at det be-
grenses til det omfang overenskomstens og pensionsselskabets regler tillader dette.

Med venlig hilsen s
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Arne Grevsen
LO-nzstformand



Nicolai Johnsen (FT)

Fra: Koncernjuraheringer <Koncernjurahoringer@atp.dk>

Sendt: 8. august 2017 09:54

Til: Hearinger

Cc: Signe Villumsen (FT); Benjamin Juul Johansen (FT); Thomas Moltke Thybo - TMT

Emne: VS: Udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed m.fl. i
offentlig hering

Vedhaftede filer: Haeringsliste.pdf;, Horingsbrev.pdf; Lovforslag.pdf; signaturbevis.txt

Til Finanstilsynet
Att.: Specialkonsulent Signe Villumsen

Finanstilsynet har den 4. juli 2017 fremsendt udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov
om kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love (Forhandlede retningslinjer pé det
finansielle omréde, sikring af vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare pensionsrettigheder,
gennemfprelse af @ndringer som falge af benchmarkforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFl) m.v.) og anmodet om ATP’s, AES’ og Udbetaling Danmarks bemasrkninger.

ATP, AES og Udbetaling Danmark har ingen tekniske bemaerkninger til forslaget

Venlig hilsen
Ole S. Andersen

Senior Legal Counsel - Koncernjura
Direkte nummer +45 48 20 44 81 - Mobil +45 23 71 55 89

E-mail osa@atp.dk

ATP - Kongens Veenge 8 - 3400 Hillergd
Telefon +4570 11 12 13 - www.atp.dk - CVR-nr. 43405810
Fplg ATP Koncernen pa Facebook - Linkedin

Oplysningerne i denne e-mail kan veere fortrolige og er udelukkende beregnet til brug for de oven for angivne
personer eller virksomheder. Vi ggr opmazrksom pa, at udbredelse, omdeling eller kopiering af oplysningerne efter
omstzendighederne er forbudt. Hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejltagelse, bedes du meddele det til
afsenderen og derefter slette den. Pa forhand tak.

Fra: Signe Villumsen (FT) [mailto:svi@FTNET.DK]

Sendt: 4. juli 2017 14:49

Til: Horinger

Cc: Signe Villumsen (FT)

Emne: Udkast til forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. i offentlig hgring

Hermed sendes udkast til forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om
investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love {Forhandlede retningslinjer pa det finansielle omrade, sikring af
vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare pensionsrettigheder, gennemfgrelse af zndringer som fglge
af benchmarkforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) m.v.) i
offentlig haring

Se venligst vedhzftede heringsbrev, hgringsliste og udkast til lovforslag.

Finanstilsynet modtager gerne bemaerkninger til lovforslaget, far det skal behandles i Folketinget.
1



Finanstilsynet skal bede om at modtage eventuelle bemaerkninger senest onsdag den 9. august 2017 ki. 12.00.
Bemazrkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til hoeringer@ftnet.dk med kopi til svi@ftnet.dk og bji@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Signe Villumsen

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor
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Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 41 93 35 32
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Nicolai Johnsen (FT)

Fra: Jesper Kragh-Stetting <JKS@co-industri.dk>

Sendt: 9. august 2017 14:21

Til: Haringer

Cc: Signe Villumsen (FT); Benjamin Juul Johansen (FT); Henrik Jensen; Jeanette Jensen;
Juridisk

Emne: Udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed m.fl. i offentlig
haring

Til hvem det matte vedrare,
CO-industri har nu fiet gennemlast det i denne sammenhzang fremsendte materiale.

Det skal i tilknytning hertil bemaerkes, at CO-industri kan stette de @ndringer, der fplger af lovforslaget.

Med venlig hilsen

lesper Kragh-Stetting
Juridisk konsulent, advokat

2 '
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CO-industri

Molestien 7, 3.

2450 Kgbenhavn SV

Telefon dir.: +45 33 63 80 15/+45 21 70 76 36
Telefon: +45 33 63 80 00

iks@co-industri.dk






Nicolai Johnsen (FT)

Fra: Leonhardt Pih! <lp@shareholders.dk>

Sendt: 9. august 2017 09:35

Til: Haringer

Emne: Udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Signe Willumsen
Specialkonsulent
Finanstilsynet
Juridisk Kontor

Keare Signe Willumsen

Dansk Aktionzrforening har gennemgaet det udkast til forslag til lov om ®ndring af lov om finansiel
virksomhed m.fl., som blev sendt med Finanstilsynets mail af 4. juli 2017. Vores gennemgang har ikke givet
andledning til bemzrkninger.

Vi har dog noteret os, at Finanstilsynet med den foresliede loveendring far mulighed for at udarbejde og
offentligggre retningslinjer for god skik pd forbrugeromréidet. Finanstilsynet skal i den forbindelse forhandle
med repraesentanter for forbrugerne og relevante finansielle erhvervsorgansationer om retningslinjernes
indhold. Fra Dansk Aktionzrforenings side indgdr vi meget gerne i drgftelser herom, nér det bliver aktuelt.

Med venlig hilsen

Leonhardt Pihl
Direkior

Dansk Aktionarforening

Amagertorv 9, 3. sal | DK-1160 Kgbenhavn K

TIf.: (+45)45 82 15 91 | Direkte: (+45) 45 47 70 83 T Mobil: (+45)51 1777 15

sharcholders.dh | investordasgen.dk | investorsholen.dk I investorsparrinq.dk | lacebook.comfinvestering
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Finanstilsynet

Juridisk kontor

Arhusgade 110

2100 Kpbenhavn @

Att.: Specialkonsulent, cand.jur. Signe Villumsen

Pr. e-mail: hoeringer@ftnet.dk; ce: svi@ftnet.dk; bij@ftnet.dk

9. august 2017

F5R - danske revisorer

Horing over udkast til forslag til lov om zndring af lov om finansiel virk- Kronprinsessegade 8
somhed, lov om kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. ag DK= 1306 kabenhawn Kk
forskellige andre love (Forhandlede retningslinjer pa det finansielle om- t':';';::d:ﬁ 3393919
rdde, sikring af vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare www fsr dk
pensionsrettigheder, gennemforelse af 2ndringer som falge af bench- TR
markforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af systemisk vigti- Danske Bank

ge finansielle institutter (SIFI) m.v.) ﬁf,ﬁ:,’:,szsoowzzgs

Tak for muligheden for at kommentere udkastet.

Vi har ingen bemzerkninger | relation til regnskabs- og revisionsmaessige forhold.

Med venlig hilsen

Ole Steen Jorgensen
chefkonsuient






o

3
J

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @
Sendttil: hoerinverigfinet.dk
Ce: svigd finet.dk, bjje finet.dk og
jmi@jm.dk
4. august 2017 Vedrorende udkast til lovforslag om zndring af lov om finansiel virk-

Datatilsynet
Borgergade 28, 5.
1300 Kpbenhavn K

CVR-nir. 11-88-37-29

Telefon 3319 3200
Fax 33193218

E-mail
dt@datatilsynet.dk
www.datatilsynet.dk

J.nr. 2017-112-0730
Dok.nr. 435501
Sagsbehandler
Mikke! B. Stenalt

somhed, lov om kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og
forskellige andre love - tilsynets j.nr. 1911-0009

Ved e-mail af 4. juli 2017 har Finanstilsynet anmodet om Datatilsynets even-
tuelle bemarkninger til ovennzvnte udkast til lovforslag.

Udkastet giver ikke Datatilsynet anledning til bemaerkninger.

Kopi af dette brev sendes til Justitsministeriets Lovafdeling til orientering.

Med venlig hilsen

Mikkel B. Stenalt






Nicolai Johnsen (FT)
e .

Fra: Anita Mechlenburg <anm@ld.dk>

Sendt: 18. juli 2017 09:24

Til: Haringer

Cc: Dorrit Vanglo; Else Nyvang

Emne: Heringssvar fra Lanmodtagernes Dyrtidsfond vedr. udkast til lov em sendring af lov

om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger
m.v. og forskellige andre love

Hgringssvar fra Lanmodtagernes Dyrtidsfond (LD}

LD kan tilslutte sig de aendringer i lovforslaget, som omhandier LD. LD har ikke kommentarer til de pvrige dele af
lovforslaget.

MED VENLIG HILSEN

Anita Mechlenburg - DIREKTIONSSEKRETZAR

DIREKTE +45 33 36 89 22 - MOBIL +45 20 54 89 22 - MAIL ANM@LD.DK

o

LONMODTAGERNES DYRTIDSFOND - Dirch Passers Allé 27, 2 SAL - 2000 Frederiksberg - TELEFON +45 33 36 89 00 -
FAX +45 33 36 89 01 - CVR-NR. 61 55 28 12 - WWW.LD.DK

Var opmaerksom pa, at denne e-mail kan indeholde fortrolig information. Hvis du utilsigtet har modtaget denne
mail, ma du ikke distribuere, kopiere eller benytte informationen. Vi beder dig i stedet gore os opmarksomme pa
fejlen og efterfglgende slette mailen.

LD har taget alle rimelige forholdsregler for at minimere risiko for vira, men vi er ikke i stand til at garantere, at
denne mail ikke indeholder vira. Veelger du at dbne mailen, er det derfor dit eget ansvar. Vi patager os intet ansvar
for skade og tab der matte opsta - direkte som indirekte — ved modtagelse, dbning og brug af denne e-mail.






Nicolai Johnsen (FT)

Fra: Finanssektorens arbejdsgiverforening <fa@fanet.dk>

Sendt: 3. august 2017 14:07

Til: Signe Villumsen (FT); Heringer; Bente Johansen (FT)

Cc: Jakob Cohr Arffmann; Jette Harte

Emne; Udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed m.fl. i offentlig
haring

FA har med tak modtaget udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed m.fl.
FA har ingen bemaerkninger til udkastet til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Aase Asmussen

Advokatsekretzr

asm@fanet.dk

Telefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1620

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavn K

Besgg o0s pé www fanet.dk O8 abonnér pé vores nyhadsmail

Fra: Signe Villumsen (FT) [mailto:svi@FTNET.DK]

Sendt: 4. juli 2017 14:49

Til: Heringer

Cc: Signe Villumsen (FT)

Emne: Udkast til forslag til lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. i offentlig hering

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om
investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love (Forhandlede retningslinjer pa det finansielle omrade, sikring af
vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare pensionsrettigheder, gennemfgrelse af a&2ndringer som folge
af benchmarkforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter {SIFI) m.v.) i
offentlig hgring

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, haringsliste og udkast til lovforslag.

Finanstilsynet modtager gerne bemaerkninger til lovforslaget, fgr det skal behandles i Folketinget.

Finanstilsynet skal bede om at modtage eventuelle bemarkninger senest ansdag den 9. august 2017 kl. 12.00.
Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til hoeringer@ftnet.dk med kopi til svi@ftnet.dk og bii@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Signe Villumsen

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

<y
i —— =2 ——
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @



TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +4533 5582 00
Direkte tif.: +45 41 93 35 32

mailto:svi@itnet.dk
www. finanstilsynet.dk



Nicolai Johnsen (FT)

Fra: rr@rigsrevisionen.dk

Sendt: 3. august 2017 13:24

Til: Haringer

Cc: Signe Villumsen (FT); Benjamin Juul Johansen (FT)

Emne: Rigsrevisionens haringssvar vedr. udkast til forslag til lov om &ndring af lov om
finansiel virksomhed m.fl. i offentlig hering <45778>

Signeret af: rr@rigsrevisionen.dk

Til Finanstilsynet

Rigsrevisionen modtog d. 4. juli 2017 udkast il forslag til lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. i
offentlig hering.

Rigsrevisionen har gennemgaet lovforslaget for bestemmelser om regnskab og revision i henhold til
Rigsrevisorlovens §§ 7 og 10. Rigsrevisionen har ikke bemaerkninger til udkastet.

Eventuelle spergsmal kan stilles til undertegnede pa telefon 33 92 83 90 eller via e-mail til rr @ rigsrevisionen.dk med
anforelse af det i overskriften anferte journalnummer.

Bekraeft venligst, at denne e-mail er modtaget.

Med venlig hilsen

Jesper Clausen
Specialkonsulent

RIGSREVISIDNEM

Landgraven 4
DK-1301 Kobenhavn K

TiH. +4533928400
Dir. +4533828390

jec @ rigsravisionen.dk
www. rigsrevisionsn.dk

Bekraeft venligst, at denne e-mail er modtaget.
Please confirm receipt of this e-mail.

Fra: Signe Villumsen (FT) [mailto:svi@FTNET.DK]

Sendt: 4. juli 2017 14:49

Til: Heringer <Hoeringer @FTNET.DK>

Cc: Signe Villumsen (FT) <svi@FTNET.DK>

Emne: Udkast til forslag til lov om zendring af lov om finansiel virksomhed m.fl. i offentlig hgring

Hermed sendes udkast ti! forslag til lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om
investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love (Forhandiede retningslinjer pa det finansielle omrade, sikring af
vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare pensionsrettigheder, gennemfarelse af 2ndringer som folge



af benchmarkforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) m.v.) i
offentlig hgring

Se venligst vedhzftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til lovforslag.
Finanstilsynet modtager gerne bemaerkninger til lovforslaget, for det skal behandles i Folketinget.
Finanstilsynet skal bede om at modtage eventuelle bemzerkninger senest onsdag den 9. august 2017 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til hoeringer@ftnet.dk med kopi til svi@ftnet.dk og bji@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Signe Villumsen

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor
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e —_————
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @
TIf: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkie tlf.: +45 41 93 35 32

mailto.svi@ftnet.dk
www. finanstilsynet.dk



