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Spergsmal

Ministeren bedes redegore for provenuvirkningen ved at foretage andringer i relation til
aktieavancebeskatningslovens §§ 4-4C vedrorende beskatning af henholdsvis skattefrie
portefoljeaktier og datterselskabsaktier efter folgende modeller:

1) Udbytte savel som avancer fra skattefrie portefoljeaktier beskattes ensartet. Dvs. at
skattefriheden for avancer ophaves, og disse beskattes som udbytter, dvs. at 70 pct. af
indtegten beskattes.

2) Udbytter savel som avancer fra skattefrie portefoljeaktier beskattes, siledes, at det sva-
res skat af hele indtegten.

3) Vedrorende datterselskabsaktier, bedes ministeren estimere provenuet, hvis man frem
for at skulle have mindst 10 pct. af aktiekapitalen for at kunne modtage skattefrie avancer
og udbytter skal have henholdsvis: a) 15 pct. af aktickapitalen for, der kan vare tale om
skattefrie datterselskabsaktier, b) 20 pct. af aktiekapitalen, for der kan vere tale om skatte-
frie datterselskabsaktier eller ¢) 25 pct. af aktickapitalen, for der kan veare tale om skatte-
frie datterselskabsaktier.

Ministeren bedes oplyse provenuet i umiddelbar virkning, efter tilbagelob men for adfaerd
og efter adfaerd samt i varig virkning opdelt pd henholdsvis pkt. 1, 2 og 3 samt i kombina-
tionerne punkterne 1+3a, 3b og 3c og punkterne 2+3a, 3b og 3c.

Svar

I sporgsmalet onskes belyst de provenumassige konsekvenser ved forskellige stramninger
af beskatningen af selskabers unoterede portefoljeaktier (ejerandel under 10 pct.) og deres
unoterede sdvel som noterede datterselskabsaktier (ejerandel pd mindst 10 pct.). Det skal
indledningsvis bemarkes, at der ikke foreligger data for selskabers udbytter og avancer fra

unoterede aktier, hvorfor nedenstiende provenuvurdering er forbundet med betydelig
usikkerhed.

Ad 10g 2) Ophavelse af skattefribeden for selskabers unoterede portefoljeaktier
Selskabers indkomst fra noterede portefoljeaktier er efter gaeldende regler fuldt skatteplig-
tig, og beskattes lobende efter lagerprincippet med selskabsskattesatsen pé 22 pct.

Selskaber skal derimod efter geldende regler medregne 70 pct. af deres indtagter fra ud-
bytter fra unoterede portefoljeaktier i deres skattepligtige indkomst, som beskattes med
selskabsskattesatsen pa 22 pct. De resterende 30 pct. af indtzegterne fra udbytter er skatte-
frie. Selskabers avancer pd unoterede portefeljeaktier er efter gaeldende regler helt skatte-
frie.

Det skonnes med betydelig usikkerhed, at selskabernes udbytter fra unoterede portefolje-
aktier udger ca. 2,5 mia. kr., mens ca. 4,5 mia. kr. er avancer!.

! Det svarer til vurderingen ifm. Skatteministeriets opgorelse over skatteudgifterne Nedslag i udbytteskatten af selskabers nnote-

rede portefoljeaktier og Skattefritagelse for avancer pa selskabers unoterede portefoljeaktier, if. Ska sk redegorelse 2018 kapitel 6 —

Skatteministeriet 2018. Der er foretaget en opregning til 2019-niveau.
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En harmonisering af reglerne, si 70 pct. af bade avancer og udbytter beskattes, vil med-
fore et umiddelbart merprovenu pé ca. 690 mio. kr. arligt svarende til 560 mio. kr. efter
tilbagelob?, jf. sporgsmalets model 1.

Hvis reglerne @ndres, sd bade udbytter og avancer beskattes fuldt ud, vil det medfere et
umiddelbart merprovenu pa ca. 1.150 mio. kr. arligt svarende til 940 mio. kr. efter tilbage-
lob, jt. sporgsmalets model 2.

Der foreligger ikke umiddelbart et grundlag, der muliggor en kvantitativ vurdering af ad-
feerdseffekterne. Det md dog forventes, at den egede beskatning vil reducere bade danske
og udenlandske investeringer i unoterede aktieselskaber, som er skattepligtige til Dan-
mark. Det vil hermed blive vanskeligere at rejse egenkapital i bla. iveerksattervirksomhe-
der. P4 denne baggrund — og fordi forslagene vil veere 1 strid med skattestoppet — kan re-
geringen ikke stotte en stramning af beskatningen af unoterede portefoljeaktier.

Ad 3) Ophavelse af skattefribeden for selskabers datterselskabsaktier

Efter gzeldende regler er selskaber skatteftrie af sdvel deres noterede som deres unoterede
datterselskabsaktier. Det sikrer bl.a., at der ikke opstar en dobbeltbeskatning, hvis et sel-
skab vealger at legge en aktivitet i et datterselskab frem for 1 moderselskabet. Samtidig
undgis, at to eller flere selskaber fravealger at indga et joint venture af skattemassige arsa-

ger.

Skattefriheden sikrer sdledes en hensigtsmaessig fleksibilitet i virksomhedernes koncern-
struktur. Samtidig vil en ophavelse af skattefriheden for selskabers datterselskabsaktier
veere 1 strid med skattestoppet. Regeringen kan derfor ikke stotte, at skattefriheden for
datterselskabsaktier ophaves.

Det skal 1 den forbindelse bemarkes, at skattefriheden for udbytte af datterselskabsaktier
er undergivet en EU-retlig regulering. Efter moder- og datterselskabsdirektivet kravet si-
ledes en ejerandel pa mindst 10 pct. En forhgjelse af graensen som i spergsmalets model
3 er sdledes ikke mulig i henhold til EU-retten.

Der foreligger ikke et grundlag, der muliggor en vurdering af de provenumassige konse-
kvenser ved at oge kravet til ejerandel. Det méd dog forventes, at provenuvirkningen vil
vare relativt begraenset, da koncernerne 1 vidt omfang ma forventes at omstrukturere, sd
de fortsat undgar beskatning,

2 Det skonnes, at 75 pct. af de unoterede potefoljeaktier i sidste ende er ejet af personer skattepligtige i Danmark, mens 25
pet. er skattepligtige i udlandet. For de dansk ejede antages tilbagelobet at udgere 24,5 pct., mens tilbagelobet for uden-

landske ejere antages at vare 0 pct.

Side 3 af 3



	Spørgsmål
	Svar

