Erhvervs-, Vaekst- og Eksportudvalget 2016-17
L 39 Bilag 8
Offentligt

FOLKETINGSTIDENDE B

Til lovforslag nr. L 39

FOLKETINGET

Folketinget 2016-17
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2. udkast

(#ndringsforslag fra erhvervs- og veekstministeren)

Beteenkning

Forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
investeringsforeninger m.v., lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre
love

(Forhgijelse af badeniveauet for overtreedelse af lov om finansiel virksomhed, udpegning af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI), krav til egnethed og haederlighed for naglepersoner i SIFIer, aflgnningsregler for finansielle virksomheder
m.v., lempelse af kapitalkrav for fondsmaeglerselskaber, udvidelse af tilsyns- og kontrolbefgjelser for Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen for at imgdega markedsmisbrug m.v.)

[af erhvervs- og veekstministeren (Troels Lund Poulsen)]

1. Z£ndringsforslag
Erhvervs- og veekstministeren har stillet 44 g&ndringsfor-
slag til lovforslaget.

2. Udvalgsarbejdet

Lovforslaget blev fremsat den 13. oktober 2016 og var til
1. behandling den 25. oktober 2016. Lovforslaget blev efter
1. behandling henvist til behandling i Erhvervs-, Vakst- og
Eksportudvalget.

Mader
Udvalget har behandlet lovforslaget i <> mgder.

Teknisk gennemgang
Udvalget holdt den 25. oktober 2016 en teknisk gennem-
gang af lovforslaget ved erhvervs- og veekstministeren.

Hgaring

Et udkast til lovforslaget har inden fremsettelsen varet
sendt i hgring, og erhvervs- og veekstministeren sendte den
29. august 2016 dette udkast til udvalget, jf. ERU alm del —
bilag 358 (folketingsaret 2015-16). Den 13. oktober sendte
erhvervs- og veekstministeren de indkomne hgringssvar og
et notat herom til udvalget.

Journalnummer

Spergsmal
Udvalget har stillet 3 spgrgsmal til erhvervs- og veekstmi-
nisteren til skriftlig besvarelse, som denne har besvaret.

3. Indstillinger <og politiske bemarkninger>

<>

Inuit Atagatigiit, Tjédveldi og Javnadarflokkurin var pa
tidspunktet for beteenkningens afgivelse ikke reprasenteret
med medlemmer i udvalget og havde dermed ikke adgang til
at komme med indstillinger eller politiske udtalelser i be-
teenkningen.

En oversigt over Folketingets sammensatning er optrykt
i beteenkningen. Der gares opmarksom pa, at et flertal eller
et mindretal i udvalget ikke altid vil afspejle et flertal/
mindretal ved afstemning i Folketingssalen.

4. /Endringsforslag med bemarkninger
Endringsforslag
Af erhvervs- og veekstministeren, tiltradt af <>:
Til§1

1) Efter nr. 4 indseettes som nyt nummer:

Dokumentld



»01. | § 1, stk. 15, @ndres »8 125, stk. 1 og 7,« til: »§ 125,
stk. 1,«, og »8 355, stk. 2, nr. 9,« e&ndres til: »§ 355, stk. 2,
nr. 8,«.«

[Konsekvensrettelse]

2) Efter nr. 18 indsattes som nyt nummer:

»02. 1 8 77 a, stk. 1, nr. 3, litra ¢, @ndres »8§ 77 a, stk. 8« til:
»8 77 h, stk. 3«.«
[Konsekvensrettelse]

3) Efter nr. 24 indseettes som nyt nummer:

»03. 1 8 77 a, stk. 10, der bliver stk. 7, eendres »stk. 1-7« til:
»Stk. 1-6«.««
[Konsekvensrettelse]

4) | den under nr. 27 foreslaede @ndring af § 77 c, stk. 3,
2. pkt., endres »lgnpolitik og praksis« til: »lgnpolitik og -
praksis«.
[Sproglig korrektion]

5) I den under nr. 28 foreslaede affattelse af § 77 c, stk.
4, @ndres i nr. 2 »aflgnningspolitik og praksis« til: »lgnpoli-
tik og -praksis«.
[Sproglig korrektion]

6) | den under nr. 28 foreslaede affattelse af § 77 c, stk.
4, @ndres i nr. 3 »lgnpolitik og praksis« til: »lgnpolitik og -
praksis«.
[Sproglig korrektion]

7) | det under nr. 29 foreslaede 77 c, stk. 5, &ndres i 2.
pkt. »herunder ogsé i forhold til investorer samt offentlighe-
dens interesse« til: »herunder ogsa i forhold til investorer,
og offentlighedens interesse«.

[Sproglig korrektion]

8) | det under nr. 40 foresldede § 80, stk. 8, 3. pkt., &n-
dres »1. pkt.« til: »2. pkt.«.
[Korrektion af henvisning]

9) Nr. 69 affattes saledes:

»69. | § 175 b, stk. 9, der bliver stk. 10, &ndres »omfattet af
stk. 1« til: »og gruppen omfattet af stk. 1 og 2«, to steder
indseettes efter »solvenskapitalkravet for koncernen«: »eller
gruppen, »stk. 3 og 4« &ndres til »stk. 4 og 5«, og efter
»model for koncernen« indseettes: »eller gruppen«.««
[Lovteknisk rettelse]

10) I det under nr. 83 foreslaede § 312 b indsattes i stk. 2
efter »besta af«: »en balance af«.
[Konsekvensrettelse]

11) | det under nr. 83 foreslaede § 312 b indsattes i stk. 2
som 2. og 3. pkt.: »Pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber 1 og fondsmaglerselskaber, der har
tilladelse til udferelse af ordrer og skensmassig portefalje-
pleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4, skal, hvor det er muligt

og hensigtsmeessigt, anvende instrumenter som reguleret i
artikel 52 og 63 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber eller andre in-
strumenter, der kan konverteres til egentlige kernekapitalin-
strumenter eller nedskrives, og som i passende grad afspej-
ler virksomhedens kreditvaerdighed som en virksomhed,
hvis aktivitet formodes at fortsette. Instrumenterne kan ud-
stedes i virksomheden eller dennes modervirksomhed, der
ejer virksomheden fuldt ud.«

[Konsekvensrettelse]

12) I nr. 89 &ndres i den indledende tekst »1. pkt.« til: »2.
pkt.«.
[Korrektion af henvisning]

13) Efter nr. 90 indsattes som nyt nummer:

»04. | 8 347, stk. 6, @ndres »de i § 354, stk. 6, nr. 21-32,
nevnte myndigheder og organer« til: »de i § 354, stk. 6, nr.
22-33, nzevnte myndigheder og organer«.«
[Konsekvensrettelse]

14) Efter nr. 97 indsattes som nyt nummer:

»05. | § 354, stk. 6, nr. 3, &ndres »stk. 14« til; »stk. 15«.«
[Konsekvensrettelse]

15) Efter nr. 98 indseettes som nye numre:

»06. | § 354, stk. 6, nr. 6 og 7, der bliver nr. 7 og 8, &ndres
»stk. 13 0g 14« til: »stk. 13 og 15«.

07. 1 § 354, stk. 6, nr. 10 og 15, der bliver nr. 11 og 16, &n-
dres »stk. 14« til: »stk. 15«.«
[Konsekvensrettelse]

16) Nr. 100 affattes saledes:

»100. | § 354, stk. 6, nr. 18, der blev nr. 19, &ndres »Er-
hvervsstyrelsen, Revisortilsynet, Revisornaevnet« til: »Er-
hvervsstyrelsen, Revisornavnet« og »stk. 13 og 14« a&ndres
til: stk. »13 og 15«.«
[Konsekvensrettelse]

17) Efter nr. 100 indsettes som nyt nummer:

»08. | § 354, stk. 6, nr. 25, der bliver nr. 26, e&ndres »stk.
14« til; »stk. 15«.«
[Konsekvensrettelse]

18) I nr. 101 &ndres i den indledende tekst »indsettes ef-
ter nr. 40, der bliver nr. 42, som nyt nummer« til: »indsattes
som nr. 42«, og nummerbetegnelsen »43« a&ndres til: »42«.
[Konsekvensrettelse]

19) Efter nr. 101 indseettes som nyt nummer:

»09. | § 354, stk. 9, endres »stk. 6, nr. 29« til: »stk. 6, nr.
30«.«



[Konsekvensrettelse]
20) Efter nr. 102 indsaettes som nye numre:

»010. | § 354, stk. 11, 1. pkt., ndres »stk. 6, nr. 8« til: »stk.
6, nr. 9«.

011. I § 354, stk. 11, 3. pkt., @ndres »stk. 6, nr. 37« til: »stk.
6, nr. 38«, og »stk. 6, nr. 38« &ndres til: »stk. 6, nr. 39«.

012. | § 354, stk. 12, ®ndres »stk. 6, nr. 30-33« til: »stk. 6,
nr. 31-34«.

013. | § 354, stk. 13, 1. pkt., @ndres »stk. 6, nr. 6, 7, 12, 17,
18, 22-24, 30-33 og 39« til: »stk. 6, nr. 7, 8, 13, 18, 19,
23-25, 31-34 0g 40«, 0og i § 354, stk. 13, 2. pkt., endres »stk.
6, nr. 18, 24 og 33« til: »stk. 6, nr. 19, 25 0g 34«.«
[Konsekvensrettelse]

21) | det under nr. 103 foresldede § 354, stk. 14, &ndres
»stk. 6, nr. 43« til: »stk. 6, nr. 42«, og »Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regel-
set for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber og om e@ndring af Radets direktiv
82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24/EF,  2002/47/EF,  2004/25/EF,  2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012« &n-
dres til: »Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for genopret-
ning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselska-
ber«.

[Konsekvensrettelse]

22) Efter nr. 103 indsattes som nyt nummer:

»014. | § 354, stk. 14, som bliver stk. 15, @ndres »stk. 6, nr.
3,6, 7,10, 15, 18 og 25« til: »stk. 6, nr. 3, 7, 8, 11, 16, 19
0g 26«.«

[Konsekvensrettelse]

23) | den indledende tekst til nr. 110 &ndres »§ 361, stk.
1, nr. 9« til: »8 361, stk. 1, nr. 9, 3. pkt.,«.
[Lovteknisk rettelse]

24) | den under nr. 111 foresldede affattelse af § 363 a,
@ndres i stk. 1 »88 363-366« til: »§ 363 og §§ 364-366«.
[Lovteknisk rettelse]

25) Det under nr. 117 foreslaede § 373, stk. 11, affattes
saledes:
»Stk. 11. Der udmales en skerpet bade for overtraedelser
efter stk. 1-7 og 9, der indeberer
1) enrisiko for en finansiel virksomheds fortsatte drift,
2) drift af en finansiel virksomhed uden lovpligtig tilladel-
se eller
3) grov eller gentagen tilsidesettelse af finansielle virk-
somheders oplysningspligter i forhold til Finanstilsynet
under skeaerpende omstendigheder.«

[Lovteknisk rettelse]
Til§2

26) | den under nr. 18 foreslaede § 48 a @ndres i stk. 6 »§
2, stk. 1, nr. 25« til: »8 2, nr. 26«.
[Konsekventsrettelse]

27) | den under nr. 18 foreslédede § 48 b andres i stk. 2
»lgnpolitik og praksis« til: »lgnpolitik og -praksis«, og »stk.
1« eendres til: »§ 48 a, § 48 ¢, stk. 1, og regler udstedt i med-
far af § 48 d«.

[Sproglig korrektion og lovteknisk rettelse]

28) | den under nr. 18 foreslédede § 48 b @ndres i stk. 3,
nr. 2, »aflgnningspolitik og praksis« til: »lgnpolitik og -
praksis«.

[Sproglig korrektion]

29) | den under nr. 18 foreslaede § 48 b @ndres i stk. 3,
nr. 3, »lgnpolitik og praksis« til: »lgnpolitik og -praksis«.
[Sproglig korrektion]

30) | den under nr. 18 foresléede 48 b andres i stk. 4, 2.
pkt., »herunder ogsa i forhold til medlemmerne samt offent-
lighedens interesse« til: »herunder ogsa i forhold til med-
lemmerne, og offentlighedens interesse«.

[Sprolig korrektion]

31) | den under nr. 18 foreslaede § 48 d udgar stk. 2-4, og
i stedet indszettes:

»Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte neer-
mere regler om investeringsforeningers pligt til at offentlig-
gare oplysninger om deres aflgnning af bestyrelsen, direkti-
onen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veasentlig indfly-
delse pa en eller flere afdelingers risikoprofil.

Stk. 3. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsette neer-
mere regler om de forhold, som er naevnt i § 48 a, stk. 1-6,
0g § 48 ¢, stk. 1.«

[Lovteknisk rettelse]

32) | det under nr. 26 foresldede § 175, stk. 3, nr. 11, &n-
dres »Oplysninger til investorerne om central investorinfor-
mation til: »Central investorinformation«.

[Sproglig rettelse]

33) I den under nr. 28 foreslaede &ndring af § 190, stk. 1,
2. pkt., @ndres »§ 48 c, stk. 1-4« til: »§ 48 c«.
[Lovteknisk rettelse]

Til§3
34) Efter nr. 10 indseettes som nye numre:
»01. 1 § 84 a, stk. 6, nr. 30, udgar »og § 83 b«.

02. 1 § 84 b, stk. 4, @ndres »8§ 83, stk. 2 og 3, 0og § 83 b« til:
»8 83, stk. 2 0g 3«.«
[Konsekvensrettelse]



35) Efter nr. 14 indseettes som nyt nummer:

»03. | § 88, stk. 1, 4. pkt., udgar » og § 83 b, stk. 2-4,«.«
[Konsekvensrettelse]

Til§4
36) Far nr. 1 indsattes som nyt nummer:

»01. I 8§ 3, stk. 3, &ndres »§ 20, stk. 2-7 og 10« til: »§ 20,
stk. 2-7 0g 9«.«
[Konsekvensrettelse]

37) Efter nr. 1 indsettes som nye numre:

»02. | § 20, stk. 9, der bliver stk. 8, a&ndres to steder »stk.
2-8« til: »stk. 2-7«.

03. 1 § 20, stk. 11, der bliver stk. 10, endres »stk. 1-8« til:
»stk. 1-7«.«
[Konsekvensrettelse]

38) den under nr. 2 foreslaede @ndring af § 21, stk. 3, 2.
pkt., endres »lgnpolitik og praksis« til: »lgnpolitik og -prak-
sis«.

[Sproglig korrektion]

39) I den under nr. 3 foresldede affattelse af § 21, stk. 4,
@&ndres i nr. 2 »aflgnningspolitik og praksis« til: »lgnpolitik
09 -praksis«.

[Sproglig korrektion]

40) | den under nr. 3 foresldede affattelse af § 21, stk. 4,
&ndres i nr. 3 »lgnpolitik og praksis« til: »lgnpolitik og -
praksis«.

[Sproglig korrektion]

41) | det under nr. 4 foreslaede § 21, stk. 5, @ndres »her-
under ogsa i forhold til kapitalejere og andre investorer samt
offentlighedens interesse« til: »herunder ogsa i forhold til
kapitalejere og andre investorer, og offentlighedens interes-
se«.

[Sproglig korrektion]

42) Efter nr. 10 indsaettes som nye numre:

»04. | 8 190, stk. 2, ®endres »8§ 20, stk. 1-9« til: »8 20, stk.
1-8«.

05. 1 § 190, stk. 4, ndres »8§ 20, stk. 11 og 12« til: »§ 20,
stk. 10 og 11«.«
[Konsekvensrettelse]

Til §19

43) | stk. 2 &endres »9, 8 15, nr. 1, og § 16, nr. 1,« til: »9«.
[Lovteknisk rettelse]

44) | stk. 3 @ndres »8 13, § 15, nr. 1, og § 16, nr. 1,« til:
»0g 8§ 13«.

[Lovteknisk rettelse]
Bemearkninger

Tilnr. 1

8 1, stk. 15, i lov om finansiel virksomhed henviser bl.a.
til § 125, stk. 1 og 7, og § 355, stk. 2, nr. 9, i lov om finan-
siel virksomhed. Med § 1, nr. 45, i det fremsatte lovforslag
ophaves § 125, stk. 7, og med § 1, nr. 107, i det fremsatte
lovforslag ophaves § 255, stk. 2, nr. 4, hvorved § 355, stk.
2, nr. 9, bliver § 355, stk. 2, nr. 8. £ndringsforslaget gen-
nemferer de ngdvendige konsekvensrettelser i § 1, stk. 15, i
lov om finansiel virksomhed.

Tilnr. 2

Med 8 1, nr. 24, i det fremsatte lovforslag opheves § 77
a, stk. 7-9, i lov om finansiel virksomhed. Det geldende §
77 a, stk. 1, nr. 3, litra c, henviser til bekendtggrelser i med-
far § 77 a, stk. 8.

Finanstilsynet kan i medfer af det geldende § 77 a, stk.
8, fastsatte neermere regler om de i 8 77 a, stk. 1-7, navnte
forhold. En tilsvarende bemyndigelse indsattes med § 1, nr.
38, i det fremsatte lovforslag i § 77 h, stk. 3, i lov om finan-
siel virksomhed, dog med den modifikation at bemyndigel-
sen tilkommer erhvervs- og veakstministeren og begraenses
til regler om de i 8 77 a, stk. 1-6, naevnte forhold.

Som konsekvens heraf skal henvisningen i § 77 a, stk. 1,
nr. 3, litra ¢, i lov om finansiel virksomhed til § 77 a, stk. 8,
@&ndres til § 77 h, stk. 3. Andringsforslaget gennemfarer
denne korrektion.

Det bemarkes, at den foreslaede affattelse af § 77 h, stk.
3, tillige bemyndiger erhvervs- og vekstministeren til at
fastsaette naermere regler om de forhold, som er nevnti § 77
d, stk. 1, som affattet ved § 1, nr. 30, i det fremsatte lovfor-
slag. Denne bemyndigelse er i dag indeholdt i § 71, stk. 2,
som der ogsa henvises til i det geldende § 77 a, stk. 1, nr. 3,
litra c. Det materielle indhold af henvisningerne i 8 77 a, stk.
1, nr. 3, litra c, til bekendtgarelser er saledes efter andrings-
forslaget uzendret.

Tilnr. 3
Med 8 1, nr. 24, i det fremsatte lovforslag ophaeves § 77
a, stk. 7-9, i lov om finansiel virksomhed. Henvisningen i §
77 a, stk. 10, til stk. 1-7 bar rettelig veere til stk. 1-6. A£n-
dringsforslaget gennemfarer denne korrektion.

Tilnr. 4
Med andringsforslaget foreslds en sproglig korrektion i
den med § 1, nr. 27, i det fremsatte lovforslag foreslaede til-
fajelse til § 77 c, stk. 3, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed, séledes at »lgnpolitik og praksis« andres til: »lgnpoli-
tik og -praksis«. Det er sdledes alene virksomhedens praksis
for sa vidt angar lgn, der omfattes af bestemmelsen.

Tilnr. 5
Med e&ndringsforslaget foreslas en sproglig korrektion i
den med § 1, nr. 28, i det fremsatte lovforslag foreslaede af-
fattelse af 8 77 c, stk. 4, nr. 2, i lov om finansiel virksom-
hed, saledes at »aflgnningspolitik og praksis« andres til:



»lgnpolitik og -praksis«. Dette skyldes dels en sproglig ens-
retning i lovforslaget for sa vidt angar anvendelsen af ordet
»lgnpolitik«, dels at det alene er virksomhedens praksis for
sd vidt angar lgn, der er omfattet af bestemmelsen.

Tilnr. 6
Med @ndringsforslaget foreslds en sproglig korrektion i
den med § 1, nr. 28, i det fremsatte lovforslag foreslaede af-
fattelse af § 77 ¢, stk. 4, nr. 3, saledes at »lgnpolitik og prak-
sis« &ndres til: »lgnpolitik og -praksis«. Det er sdledes alene
virksomhedens praksis for sa vidt angér lgn, der omfattes af
bestemmelsen.

Tilnr. 7

Den foreslaede @ndring er af sproglig karakter. Efter §
77 c, stk. 5, 2. pkt., som foreslas indfert i lov om finansiel
virksomhed med § 1, nr. 29, i det fremsatte lovforslag, skal
aflenningsudvalget i det forberedende arbejde varetage virk-
somhedens langsigtede interesser, herunder ogsa i forhold til
investorer og offentlighedens interesse.

Da offentlighedens interesse ikke kan beskrives som en
delmengde af virksomhedens langsigtede interesser, fore-
slas en sproglig korrektion af lovteksten.

Tilnr. 8

Med § 1, nr. 40, i det fremsatte lovforslag foreslas der til-
fajet et nyt 3. pkt. i 8 80, stk. 8. Det nye punktum indeberer,
at erkleringen navnt i bestemmelsens 1. pkt. skal fremga af
anden tilsvarende dokumentation i de tilfeelde, hvor der ikke
fares en revisionsprotokol. Erkleringen er ikke omfattet af
bestemmelsens 1. pkt., men i stedet af bestemmelsens 2.
pkt., og henvisningen til bestemmelsens 1. pkt. er derfor ik-
ke korrekt. Med endringsforslaget tilrettes det fremsatte for-
slag, sé der rettelig henvises til bestemmelsens 2. pkt.

Tilnr. 9
Den foresldede andring er af lovteknisk karakter og tje-
ner alene til at tydeliggere, hvor i bestemmelsen, der skal
ske tilfgjelse af »gruppen.

Til nr. 10 og 11

Med § 1, nr. 83, i det fremsatte lovforslag foreslas der
indfert en ny 8 312 b i lov om finansiel virksomhed. Det
foreslaede § 312 b, stk. 2, indeberer, at en vaesentlig del af
den udskudte variable Ign til bestyrelsen og direktionen i et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt system (G-SIFI) skal besta af in-
strumenter sa som aktier.

Med &ndringsforslag nr. 10 praciseres det, at andelen af
den udskudte variable lgn, som skal besta af instrumenter i
medfar af det foresldede § 312 b, stk. 2, skal bestd af en ba-
lance af de navnte instrumenter. Dette falger af artikel 94,
stk. 1, litra I, punkt i og ii, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv
2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (CRD IV).

Ved vurdering af, om der foreligger en balance af de
navnte instrumenter, ma der tages hensyn til, hvilke typer af
instrumenter det er muligt at benytte set i forhold til virk-
somhedens juridiske struktur og starrelse, samt hvad der af-
spejler virksomhedens kreditverdighed. Der ma ogsa tages
hensyn til, at det kan veere hensigtsmaessigt at benytte flere
forskellige typer af instrumenter for pa bedste vis at sikre, at
modtageren har en langsigtet interesse i virksomheden.

Efter Finanstilsynets praksis kan en balance af instrumen-
ter bestd af et enkelt finansielt produkt, safremt der er en
passende begrundelse herfor.

Endvidere foreslas det i @ndringsforslag nr. 11 at tilfgje
et nyt 2. pkt., hvoraf det fremgar, at pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, fondsmaeglerselskaber 1, og fondsmaeglersel-
skaber, der har tilladelse til udferelse af ordrer og skans-
massig portefaljepleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4, hvor
det er muligt og hensigtsmeessigt skal benytte instrumenter
som reguleret i artikel 52 og artikel 63 i CRR eller andre in-
strumenter, der kan konverteres til egentlige kernekapitalin-
strumenter eller nedskrives, og som i passende grad afspej-
ler virksomhedens kreditvaerdighed som en virksomhed,
hvis aktivitet formodes at fortsaette (going concern). Dette
folger af artikel 94, stk. 1, litra I, i CRD IV.

Kommissionen har med hjemmel i artikel 94, stk. 2, i
CRD 1V udstedt nermere regler om disse typer af instru-
menter i Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
527/2014 af 12. marts 2014 om supplerende regler til Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU for sa vidt
angar reguleringsmaessige tekniske standarder til precise-
ring af de kategorier af instrumenter, der i tilstreekkelig grad
afspejler et instituts kreditkvalitet som en going concern, og
som egner sig til at blive anvendt for s vidt angar variabel
lgn.

Forordningen er direkte geeldende for pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber I, og fondsmaegler-
selskaber, der har tilladelse til udfarelse af ordrer og skans-
massig portefaljepleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4, i
Danmark.

Et dansk SIFI og G-SIFI er omfattet af den ovennzvnte
forordning om de kategorier af instrumenter, der i tilstreek-
kelig grad afspejler et instituts kreditkvalitet som en going
concern, og som egner sig til at blive anvendt for sa vidt an-
gér variabel Ign. Dette betyder, at et SIFI og G-SIFI, hvor
det er muligt og hensigtsmassigt skal benytte de instrumen-
ter, som er angivet i forordningen, ved tildeling af variabel
lgn.

Desuden foreslas det at tilfgje et nyt 3. pkt., hvoraf det
fremgar, at instrumenterne kan udstedes i virksomheden el-
ler dennes modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt
ud. Dette giver institutterne mulighed for at udstede instru-
menter i selve virksomheden eller dennes modervirksom-
hed.

De beskrevne tilfgjelser svarer til det, der fremgar af det
galdende instrumentkrav for finansielle virksomheder i § 77
a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.



Til nr. 12
Med § 1, nr. 89, i det fremsatte lovforslag indsattes et
nyt 2. pkt. i § 344, stk. 11, i lov om finansiel virksomhed.
Det fremsatte lovforslag angiver imidlertid fejlagtigt, at det
foresldede nye punktum skal indsettes som 1. pkt. Z&n-
dringsforslaget retter denne fejl.

Til nr. 13

Med § 1, nr. 98, i det fremsatte lovforslag indsattes et
nyt nr. 6 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed. Som
konsekvens heraf bliver bestemmelsens eksisterende nr.
6-40 til nr. 7-41. § 347, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed
henviser til de myndigheder og organer, som er navnt i §
354, stk. 6, nr. 21-32. Henvisningen i § 347, stk. 6, burde
rettelig havde veret tilpasset som konsekvens af det nye §
354, stk. 6, nr. 6. /Endringsforslaget retter denne fejl, séle-
des at § 347, stk. 6, vil henvise til de myndigheder og orga-
ner, som er naevnt i § 354, stk. 6, nr. 22-33.

Tilnr. 14
Med § 1, nr. 103, i det fremsatte lovforslag foreslas der
indfart et nyt stk. 14 i 8 354 i lov om finansiel virksomhed.
Som folge heraf bliver det eksisterende stk. 14 til stk. 15.
Med eandringsforslaget foretages de forngdne konsekvens-
&ndringer som falge heraf i § 354, stk. 6, nr. 3.

Til nr. 15
Med § 1, nr. 103, i det fremsatte lovforslag foreslas der
indfert et nyt stk. 14 i 8 354 i lov om finansiel virksomhed.
Som falge heraf bliver det eksisterende stk. 14 til stk. 15.
Med e&ndringsforslaget foretages de forngdne konsekvens-
&ndringer som fglge heraf i § 354, stk. 6, nr. 6, 7, 10 og 15,
der bliver nr. 7, 8, 11 og 16.

Til nr. 16 og 17
Med § 1, nr. 103, i det fremsatte lovforslag foreslas der
indfart et nyt stk. 14 i 8 354 i lov om finansiel virksomhed.
Som falge heraf bliver det eksisterende stk. 14 til stk. 15.
Med endringsforslaget foretages de forngdne konsekvens-
@ndringer som fglge heraf i § 354, stk. 6, nr. 18 og 25, der
bliver nr. 19 og 26.

Tilnr. 18

Med § 1, nr. 101, i det fremsatte lovforslag foreslas der
indfart et nyt nummer efter § 354, stk. 6, nr. 40, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Det er anfagrt i § 1, nr. 101, i det frem-
satte lovforslag, at 8 354, stk. 6, nr. 40, bliver nr. 42. Dette
er en konsekvens af, at der med § 1, nr. 98, i det fremsatte
lovforslag foreslas indfart et nyt § 354, stk. 6, nr. 6. Men da
der alene foreslas indfart ét nyt nummer, bliver nr. 40 i ste-
det til nr. 41, og med @ndringsforslaget foreslas dette tilret-
tet, sdledes at det nye nummer, som foreslas indfert, bliver
nr. 42.

Med § 1, nr. 101, i det fremsatte lovforslag foreslas et nyt
nummer indfert som nr. 43 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel
virksomhed. § 354, stk. 6, indeholder alene 41 numre, og det
nye nummer indfgrt med nr. 101 skulle rettelig have veeret
nr. 42. Med @ndringsforslaget foreslas dette tilrettet.

Tilnr. 19

Med § 1, nr. 98, i det fremsatte lovforslag indsattes et
nyt § 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed. Som
konsekvens heraf bliver bestemmelsens eksisterende nr.
6-40 til nr. 7-41. Henvisningen i § 354, stk. 12, til 8 354, stk.
6, nr. 30-33, burde rettelig havde veeret tilpasset som konse-
kvens af det nye nummer. Andringsforslaget retter denne
fejl, saledes at § 354, stk. 12, henviser til § 354, stk. 6, nr.
31-34.

Tilnr. 20
Med § 1, nr. 98, i det fremsatte lovforslag indsattes et
nyt 8 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed. Som
konsekvens heraf bliver bestemmelsens eksisterende nr.
6-40 til nr. 7-41. 8 354, stk. 13, 1. pkt., i lov om finansiel
virksomhed henviser til videregivelse af fortrolige oplysnin-
ger efter § 354, stk. 6, nr. 6, 7, 12, 17, 18, 22-24, 30-33 og
39. § 354, stk. 13, 2. pkt., henviser til videregivelse af oplys-
ninger efter § 354, stk. 6, nr. 18, 24 og 33. Henvisningerne i
8 354, stk. 13, burde rettelig havde varet tilpasset som kon-
sekvens af det nye 8 354, stk. 6, nr. 6. A£ndringsforslaget
retter denne fejl, séledes at § 354, stk. 13, 1. pkt., vil henvise
til videregivelse af fortrolige oplysninger efter § 354, stk. 6,
nr. 7, 8, 13, 18, 19, 23-25, 31-34 og 40, og saledes at § 354,
stk. 13, 2. pkt., vil henvise til videregivelse af oplysninger

efter § 354, stk. 6, nr. 19, 25 og 34.

Tilnr. 21

Med 8 1, nr. 103, i det fremsatte lovforslag indseettes et
nyt stk. 14 i 8 354 i lov om finansiel virksomhed. | bestem-
melsen henvises til videregivelse af fortrolige oplysninger til
afviklingsmyndigheder i medfgr af § 354, stk. 6, nr. 43.
Henvisningen skulle rettelig have varet til § 354, stk. 6, nr.
42, som foreslas indfgrt med § 1, nr. 101, i det fremsatte
lovforslag. Med e&ndringsforslaget tilrettes henvisningen.

Endvidere tilrettes henvisningen til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regel-
st for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber og om andring af Radets direktiv
82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24/EF,  2002/47/EF,  2004/25/EF,  2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012, sale-
des at denne pa linje med de resterende dele af det fremsatte
lovforslag og lov om finansiel virksomhed i gvrigt alene
henviser til farste del af direktivets titel i stedet for den fulde
titel.

Tilnr. 22

Med § 1, nr. 98, i det fremsatte lovforslag indsattes et
nyt § 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed. Som
konsekvens heraf bliver bestemmelsens eksisterende nr.
6-40 til nr. 7-41. § 354, stk. 14, der bliver stk. 15, henviser
til videregivelse af fortrolige oplysninger i medfar af § 354,
stk. 6, nr. 3, 6, 7, 10, 15, 18 og 25. Henvisningen i § 354,
stk. 14, der bliver stk. 15, burde rettelig havde varet tilpas-
set som konsekvens af det nye § 354, stk. 6, nr. 6. A&n-
dringsforslaget retter denne fejl, saledes at § 354, stk. 14,



der bliver stk. 15, vil henvise til videregivelse af fortrolige
oplysninger i medfgr af § 354, stk. 6, nr. 3, 7, 8, 11, 16, 19
0g 26.

Til nr. 23
Med a&ndringsforslaget preeciseres det, at den i 8 1, nr.
110, i det fremsatte lovforslag foreslaede &ndring af § 361,
stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed vedrarer bestem-
melsens 3. pkt. Det er saledes § 361, stk. 1, nr. 9, 3. pkt., der
foreslas endret med 8§ 1, nr. 110, i det fremsatte lovforslag.

Til nr. 24

Med § 1, nr. 111, i det fremsatte lovforslag nyaffattes §
363 a i lov om finansiel virksomhed. | § 363 a, stk. 1, henvi-
ses der til den arlige afgift, som virksomheder med dansk
tilladelse skal betale til Finanstilsynet efter 8§ 363-366. §
363 a vedrgrer den arlige afgift, som filialer her i landet af
udenlandske virksomheder skal betale. Bestemmelsen skal
ikke indga i henvisningen, og &ndringsforslaget retter dette.

Til nr. 25
Med @ndringsforslaget tilfgjes et »eller« efter nr. 2 i op-
remsningen, hvorved det af lovtekniske arsager praciseres,
at der ikke er tale om en kumulativ opremsning, men en al-
ternativ opremsning, hvor det er tilstreekkeligt for at udmale
en skeerpet bade, at et af de angivne numre er opfyldt.

Til nr. 26

Med 8§ 2, nr. 2, i det fremsatte lovforslag indfares en defi-
nition pa variable lgndele i lov om investeringsforeninger
m.v. 8 48 a, stk. 6, som indfgres i lov om investeringsfor-
eninger m.v. med 8 2, nr. 18, i det fremsatte lovforslag, hen-
viser til denne definition. Henvisningen er ved en fejl til § 2,
stk. 1, nr. 25, i lov om investeringsforeninger. Henvisningen
skulle rettelig have veeret til § 2, nr. 26, og med &ndrings-
forslaget rettes dette.

Til nr. 27

Der foreslas to korrektioner i § 48 b, stk. 2, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v., som foreslés indfert med § 2, nr.
18, i det fremsatte lovforslag. Der foreslas for det farste en
sproglig korrektion, saledes at »lgnpolitik og praksis« an-
dres til: »lgnpolitik og -praksis«. Det er saledes alene inve-
steringsforeningens praksis for sa vidt angar lgn, der omfat-
tes af bestemmelsen.

Der foreslas for det andet en korrektion af henvisningen
til stk. 1. Det foreslaede § 48 b, stk. 2, fastsatter krav til
sammensatningen af aflgnningsudvalgets kvalifikationer og
kompetencer. Bestemmelsen indebearer bl.a., at aflennings-
udvalget skal veere i stand til at foretage en kvalificeret og
uafhaengig vurdering af, om investeringsforeningens aflan-
ning, herunder lgnpolitik og tilhgrende forretningsgange, er
i overensstemmelse med aflgnningsreglerne. Bestemmelsen
henviser i den sammenhang til stk. 1, men henvisningen
skulle rettelig have veret til aflenningsreglerne i § 48 a, §
48 c, stk. 1, og regler udstedt i medfer af § 48 d, som fore-
slaet med § 2, nr. 18, i det fremsatte lovforslag.

/ndringsforslaget gennemfarer disse korrektioner.

Til nr. 28

Med endringsforslaget foreslas en sproglig korrektion i
den med § 2, nr. 18, i det fremsatte lovforslag foreslaede af-
fattelse af § 48 b, stk. 3, nr. 2, saledes at »aflgnningspolitik
0g praksis« @ndres til: »lgnpolitik og -praksis«. Dette skyl-
des dels en sproglig ensretning i lovforslaget for s vidt an-
gér anvendelsen af ordet »lgnpolitik«, dels at det alene er in-
vesteringsforeningens praksis for sa vidt angar lgn, der om-
fattes af bestemmelsen.

Til nr. 29
Med andringsforslaget foreslas en sproglig korrektion i
den med 8§ 2, nr. 18, i det fremsatte lovforslag foreslaede af-
fattelse af § 48 b, stk. 3, saledes at »lgnpolitik og praksis«
andres til: »lgnpolitik og -praksis«. Det er sdledes alene in-
vesteringsforeningens praksis for s& vidt angér Ign, der om-
fattes af bestemmelsen.

Tilnr. 30

Med endringsforslaget foreslas en sproglig @ndring af
den med § 2, nr. 18, foreslaede affattelse af § 48 b, stk. 4, 2.
pkt., i lov om investeringsforeninger m.v. § 48 b, stk. 4, 2.
pkt., indebeerer, at aflenningsudvalget i det forberedende ar-
bejde skal varetage investeringsforeningens langsigtede in-
teresser, herunder ogsa i forhold til medlemmerne og offent-
lighedens interesse. Da offentlighedens interesse ikke kan
beskrives som en delmangde af investeringsforeningens
langsigtede interesser, foreslas en sproglig korrektion af lov-
teksten.

Til nr. 31

| forbindelse med opsetning af lovforslagets 8§ 2, nr. 18,
er der sket en fejl, da det foresldede § 48 d, stk. 2-4, i den
opsatte version ved en fejl svarer til det foreslaede § 48 c,
stk. 2-4.

Det foreslaede § 48 d skulle rettelig indeholde i alt tre
stykker. Stk. 2 skulle rettelig indeholde en bemyndigelse til
erhvervs- og vekstministeren til fastsettelse af naermere
regler om investeringsforeningers pligt til at offentliggare
oplysninger om deres aflgnning af bestyrelsen, direktionen
0g andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse
pa en eller flere afdelingers risikoprofil. Stk. 3 skulle rettelig
indeholde en bemyndigelse til erhvervs- og veekstministeren
til fastsettelse af nermere regler om de forhold, som er
nevnt i § 48 a, stk. 1-6, og § 48 c, stk. 1. Med dette &n-
dringsforslag rettes denne fejl.

Der er alene sket en opsetningsmaessig fejl i forhold til
lovteksten i det fremsatte lovforslag. Der er saledes i det
fremsatte lovforslag ikke fejl i forhold til bemarkningerne
til det foreslaede § 48 d, stk. 2-3.

Til nr. 32

8 175, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. angi-
ver en raekke oplysninger, som er undtaget fra tavshedsplig-
ten i § 175, stk. 1. Med § 2, nr. 26, i det fremsatte lovforslag
tilfgjes oplysninger til investorerne om central investorinfor-
mation til opremsningen af oplysninger omfattet af § 175,
stk. 3. Da ordet »oplysninger« allerede er navnt i den indle-
dende tekst til 8 175, stk. 3, er det overfladigt i opremsnin-



gen og dermed i § 2, nr. 26. Med &ndringsforslaget tilrettes
dette.

Til nr. 33
Der foreslas en lovteknisk rettelse til med § 2, nr. 28, i
det fremsatte lovforslag foreslaede tilfgjelse til § 190, stk. 1,
2. pkt. Da § 48 c i | lov om investeringsforeninger m.v. kun
udgares af fire stykker, &ndres henvisningen fra § 48 c, stk.
1-4,til §48c.

Tilnr. 34
Med § 3, nr. 10, i det fremsatte lovforslag ophaves § 83
b i veerdipapirhandelsloven. § 84 g, stk. 6, nr. 30, og 8 84 b,
stk. 4, i veerdipapirhandelsloven henviser til § 83 b. Med
endringsforslaget udgar denne henvisning.

Til nr. 35
Med § 3, nr. 10, i det fremsatte lovforslag ophaves § 83
b i veerdipapirhandelsloven. § 88, stk. 1, 4. pkt., i veerdipa-
pirhandelsloven henviser til § 83 b. Med endringsforslaget
udgar denne henvisning

Til nr. 36

Med e&ndringsforslaget foreslds en konsekvensrettelse,
som ved en fejl ikke er foretaget i det fremsatte lovforslag.
Da § 4, nr. 1, i det fremsatte lovforslag ophaver 8§ 20, stk. 8,
i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
skal henvisningen i § 3, stk. 3, i lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v. til § 20, stk. 2-7 og 10, &ndres
til 8 20, stk. 2-7 og 9. /Endringsforslaget gennemfgrer denne
korrektion.

Til nr. 37

Med andringsforslaget foreslas konsekvensrettelser, som
ved en fejl ikke er foretaget i det fremsatte lovforslag. Da §
4, nr. 1, i det fremsatte lovforslag ophaver § 20, stk. 8, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., skal de
to henvisninger til § 20, stk. 2-8, som er indeholdt i § 20,
stk. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., der bliver stk. 8, @ndres til en henvisning til § 20, stk.
2-7. Herudover skal henvisningen til § 20, stk. 1-8, i § 20,
stk. 11, i lov om forvaltere alternative investeringsfonde
m.v., der bliver stk. 10, @ndres, sa der henvises til § 20, stk.
1-7. £Endringsforslaget gennemfgrer disse korrektioner.

Til nr. 38

Med endringsforslaget foreslas en sproglig korrektion i
den under § 4, nr. 2, i det fremsatte lovforslag foreslaede til-
fajelse til 8 21, stk. 3, 2. pkt., i lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v., saledes at »lgnpolitik og praksis«
andres til: »lgnpolitik og -praksis«. Det er séledes alene for-
valterens praksis for sd vidt angér lgn, der omfattes af be-
stemmelsen.

/ndringsforslaget gennemfgrer denne korrektion.

Til nr. 39
Med @ndringsforslaget foreslds en sproglig korrektion i
den med § 4, nr. 3, i det fremsatte lovforslag foreslaede af-

fattelse af § 21, stk. 4, nr. 2, i lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v., sdledes at »aflgnningspolitik og
praksis« @ndres til: »lgnpolitik og -praksis«. Dette skyldes
dels en sproglig ensretning i lovforslaget for sa vidt angar
anvendelsen af ordet »lgnpolitik«, dels at det alene er forval-
terens praksis for sa vidt angar lgn, der omfattes af bestem-
melsen.
/Endringsforslaget gennemfarer denne korrektion.

Til nr. 40

Med andringsforslaget foreslds en sproglig korrektion i
den under § 4, nr. 3, i det fremsatte lovforslag foreslaede af-
fattelse af § 21, stk. 4, nr. 3, i lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v., sdledes at »lgnpolitik og praksis«
andres til: »lgnpolitik og -praksis«. Det er saledes alene for-
valterens praksis for sa vidt angar lgn, der omfattes af be-
stemmelsen.

ZEndringsforslaget gennemfgrer denne korrektion.

Tilnr. 41

Med andringsforslaget foreslas en sproglig korrektion af
den med § 4, nr. 4, i det fremsatte lovforslag foreslaede af-
fattelse af § 21, stk. 5, 2. pkt., i lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v. Det foresldede § 21, stk. 5, 2.
pkt., indebeerer, at aflenningsudvalget i det forberedende ar-
bejde skal varetage forvalterens langsigtede interesser, her-
under ogsa i forhold til kapitalejere og andre investorer og
offentlighedens interesse. Da offentlighedens interesse ikke
kan beskrives som en delmangde af forvalterens langsigtede
interesser, foreslas en sproglig korrektion af lovteksten.

Tilnr. 42

Med endringsforslaget foreslas to konsekvensrettelser,
som ved en fejl ikke er foretaget i det fremsatte lovforslag.
Da 8 4, nr. 1, i det fremsatte lovforslag ophaver § 20, stk. 8,
i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
skal henvisningen i § 190, stk. 2, i lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v. &ndres fra § 20, stk. 1-9, til §
20, stk. 1-8. Herudover skal henvisningen i § 190, stk. 4,
&ndres fra § 20, stk. 11 og 12, til § 20, stk. 10 og 11.

Andringsforslaget gennemfarer disse korrektioner.

Tilnr. 43 0g 44

Det fremgar af § 19, stk. 2 og 3, i det fremsatte lovfor-
slag, at § 15, nr. 1, og § 16, nr. 1, kan sattes i kraft for Feer-
gerne og Grenland. § 15, nr. 1, og § 16, nr. 1, ophaver be-
stemmelser i en &ndringslov, som er vedtaget, men hvor de
pagaldende bestemmelser endnu ikke er tradt i kraft. Da de
pagaldende bestemmelser ophaves og dermed udgar af &n-
dringslovene, kan de ikke seettes i kraft, heller ikke for Feer-
gerne og Grgnland. Ophavelsesbestemmelserne i 8 15, nr.
1, og § 16, nr. 1, skal derfor ikke kunne sattes i kraft for
Feergerne og Grgnland. Med &ndringsforslaget foretages
denne lovtekniske tilretning af det fremsatte lovforslag.
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1. udkast til beteenkning

Oversigt over spgrgsmal og svar vedrgrende L 39

Titel

Spm. om, at en veesentlig del af den variable lgn fremover skal tildeles
i instrumenter, til erhvervs- og veekstministeren, og ministerens svar
herpa

Spm., om ministeren vurderer, at lempeligere kapitalkrav for fonds-
maglerselskaber pa nogen made kan gge risici pa de finansielle mar-
keder, til erhvervs- og vaekstministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om, hvorvidt det er korrekt, at man vil tillade udenlandske sel-
skaber at fa del i Vakstfondens midler, alene pa baggrund af en for-
ventning om en efterfglgende investering i danske selskaber, til er-
hvervs- og vaeekstministeren, og ministerens svar herpa
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