Erhvervs-, Vaekst- og Eksportudvalget 2016-17
ERU Alm.del Bilag 255
Offentligt

Forslag
til

Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om
investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love'

(Forhandlede retningslinjer pad det finansielle omrade, sikring af vandre bejdstageres ret til

at optjene og bevare pensionsrettigheder, gennemforelse af cendyifiger som folge af bench-
markforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af system

(SIFI) m.v.)

inansielle institutter

§1
I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 174 a , som &ndret senest
ved § 11 lov nr. 666 af 8. juni 2017, § 1 i lov nr.
2017, foretages folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel indsattes z
dele af Europa-Parlamentets og Réade april 2014 om mindstekrav til
fremme af mobilitet mellem medie dre muligheder for at optjene og bevare
supplerende pensionsrettighed | ‘ L1 ide 1«, og efter »EU-Tidende 2014,

nr. L 173, side 84 (MiFIR)« ind H entets og Radet forordning (EU) nr.
1286/2014 af 26. novemb doku tral information om sammensatte og for-
sikringsbaserede invest er (PRIIP’er), EU-Tidende 2014, nr. L 352,
side 1«.

2. Efter § 21

»§ 2 a. §§ 60 b- forsikringsselskaber, der har tilladelse til at udeve livsfor-

! Loven inde der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/50/EU af 16.
april 2014 om me af mobilitet mellem medlemsstaterne gennem bedre muligheder for at optjene og
bevare suppleren heder, EU-Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/E ovember 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16.
april 2014 om endring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010
og (EU) nr. 1095/2010 for sa vidt angar de befojelser, der er tillagt den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europeiske tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Veardipapirtilsynsmyndighed), EU-Tidende 2014, nr. L 153, side 1. Loven indeholder endvidere bestem-
melser, som er ngdvendige for anvendelsen af Europa-Parlamentet og Radets forordning (EU) nr. 2016/1011 af 8. juni
2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pa at
male investeringsfondes ekonomiske resultater, EU-Tidende 2016, nr. L 171, side 1, og Europa-Parlamentets og Radet
forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med central information om sammensatte og
forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er), EU-Tidende 2014, nr. L 352, side 1.
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3. § 5, stk. 1, nr. 23, affattes saledes:

»23) Captivegenforsikringsselskab: Et genforsikringsselskab, der er ejet enten af en anden finansiel
virksomhed end et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe underlagt koncerntilsyn efter
Solvens II-direktivet eller af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukkende har til formal at yde
genforsikringsdakning for risiciene 1 det eller de selskaber, som virksomheden tilherer, eller af det
eller de selskaber i1 koncernen, som det er en del af. «

4. 1§ 5, stk. 1, nr. 27, indsettes efter »leverander«: », jf. dog 2. pkt«.

5. 1§ 5, stk. 1, nr. 27, indsattes som 2. pkt.:
»For gruppe 1-forsikringsselskaber defineres outsourcing dog som et ent af en hvilken

som helst art mellem et gruppe 1-forsikringsselskab og en tjenestey: i vilket tjeneste-
yderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing udferer j ler aktivitet
som gruppe 1-forsikringsselskabet ellers selv ville have udfs

6. 195, stk. 1, indsattes som nr. 54-60:
»54) Realkreditlignende 1an: Et 14n, der pa tidspu ftalt lobetid pa me-

beliggende.
57) Vertsland for gruppe 1-forsikringsselskaber: En anden medlemsstat end hjemlandet, hvor et
forsikringsselskab har en filial eller udbyder tjenesteydelser. 1 forbindelse med livsforsikring og
skadesforsikring den medlemsstat, hvor et forsikrings- eller genforsikringsselskab udbyder tjeneste-
ydelser, henholdsvis den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestér, eller den medlemsstat, hvor risiko-
en bestar, hvis forpligtelsen eller risikoen er deekket af et forsikringsselskab eller en filial i en anden
medlemsstat.

58) Koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet: Det tilsyn som udeves med:
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a) Virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2.

b) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirksomhed er en blandet forsikringsholdingvirk-
somhed.

¢) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirksomhed har sit hovedsade i et land uden for
Den Europaiske Union, og modervirksomheden er en tredjelandsforsikringsvirksomhed, el-
ler et forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, som defineret 1 arti-
kel 212, stk. 1, litra f og g, 1 Europa-Parlamentets og Radets Direktiv 2009/138/EF om ad-
gang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), som @ndret
ved Europa-Parlaments og Radets Direktiv 2011/89/EU om endri direktiv 98/78/EF,
2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for s vidt angar det sygplerende tilsyn med finan-
sielle enheder i et finansielt konglomerat.

59) Koncerntilsynsforende for graenseoverskridende forsikringskonegrner: tilsynsmyndighed,

vegne af et eller flere finansielle instrumenter.
57) Handel for egen regning: Handel over egenbeholdningen, som resulterer 1 handler med et eller
flere finansielle instrumenter.

58) Finansielt instrument: Instrumenter som navnt i bilag 5.

59) Derivat: Derivat som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 29, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.

60) Vertsland for et investeringsselskab: Et land inden for Den Europ@iske Union eller et land, som
Unionen har indgdet aftale med pé det finansielle omrade, som ikke er investeringsselskabets hjem-
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land, og hvor et investeringsselskab har en filial eller yder investeringsservice eller udferer investe-
ringsaktiviteter.
61) Captiveforsikringsselskab: Et forsikringsselskab, der er ejet enten af en anden finansiel virk-
somhed end et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe underlagt koncerntilsyn efter Sol-
vens II-direktivet, eller af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukkende har til formél at yde for-
sikringsdaekning for risiciene 1 det eller de selskaber, som virksomheden tilherer, eller af det eller de
selskaber i1 koncernen, som det er en del af.
62) Hjemland for gruppe 1-forsikringsselskaber:
a) I forbindelse med skadesforsikring den medlemsstat, hvor det forsi
risikoen, har hovedsade,
b) i forbindelse med livsforsikring den medlemsstat, hvor det forss
en forpligtelse, har hovedsade, eller

selskab, der dekker

Iskab, der pétager sig

¢) 1 forbindelse med genforsikring den medlemsstat, hvor
beliggende.

skadesforsikring den medlemsstat, hvor et forsikrim b udbyder tjeneste-
ydelser, henholdsvis den medlemsstat, hvor forpligte msstat, hvor risiko-
en bestar, hvis forpligtelsen eller risikoen er dekket a 0 i eller en filial i en anden

b) Gruppe 1-forsikringsselSkat edrCr en blandet forsikringsholdingvirk-
somhed.

der blandt flere™ des tilsynsmyndigheder, udpeges som ansvarlig for samordning af og
udevelse af koncerntilsyn med grenseoverskridende koncerner omfattet af Europa-Parlamentets og
Rédets Direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II) med senere @ndringer.

66) Finite reinsurance: Genforsikring, hvor den eksplicitte maksimale tabsrisiko udtrykt som den
maksimale overforte gkonomiske risiko, der opstar som folge af en betydelig overforsel af forsik-
rings- og timingrisiko, overstiger premien i hele aftalens lobetid, med et begranset, men betydeligt
belab, ndr mindst et af de folgende kendetegn er til stede:

a) eksplicit og omfattende hensyntagen til pengenes tidsveardi
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b) aftalebestemmelser til udligning af forholdet mellem parterne med hensyn til ekonomisk erfaring
over tid med henblik pé at opna den tilsigtede risikooverforsel.«

8. 1§11, stk 9, indsattes efter »»gensidigt selskab«,«: »»captiveforsikringsselskab«,«.

9. 1§ 11, stk. 10, indsattes efter 2. pkt.:
»Captiveforsikringsselskaber har pligt til at benytte betegnelsen »captiveforsikringsselskab«.«

10.1§ 14, stk. 1, indsattes som nyt nr. §:
»8) ansegeren, der sgger om tilladelse efter § 11, stk. 3, kan godtgere
vedrarende virksomhedsstyring, «.
Nr. 8-9 bliver herefter nr. 9-10.

unne overholde reglerne

11. 1 § 38 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab, et pengeinstitut eller et r lkredltlnstltut der onsk fore ak-
tiviteter som navnt i bilag 4 gennem en tilknyttet agent, der r Den Eu-
ropaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale ielle omrade, hvor
selskabet eller instituttet ikke har oprettet en filial}s il Fi ilsynet sammen

med folgende oplysninger:

2) En beskrivelse af den tilknyttede a beskrivelse af den planlagte
anvendelse af den tilknyttede agent*
3) Oplysninger om selskabets eler ins ion, herufider rapporteringsveje, der an-

4) Navnet og adressen pa den ti
Stk. 2-9 bliver herefter stk. 3-10.

Forsikringsselskabet kan pabegynde sin virksomhed pa den dato, hvor det er blevet underrettet efter
3. pkt. Sender Finanstilsynet ikke den 1 1. og 2. pkt., n@vnte meddelelse og erklering inden for fri-
sten, underretter Finanstilsynet forsikringsselskabet om arsagerne hertil.«

14.1§ 39, stk. 2, indsettes efter 5. pkt.:

»Er virksomheden et fondsmaglerselskab, et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, meddeler Fi-
nanstilsynet endvidere identiteten pa de tilknyttede agenter, som virksomheden patenker at anven-
de, til tilsynsmyndighederne 1 vertslandet.«
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15.1§ 39, stk. 3, indsattes som 3. og 4. pkt.:
»Er virksomheden et gruppe 1-forsikringsselskab, er selskabet forpligtet til at folge fremgangsma-

den 1 stk. 1 ved enhver @ndring 1 de i stk. 1 navnte forhold.«

16. 1 § 43 indsattes som stk. 6:
»Stk. 6. Finanstilsynet kan efter forhandling med reprasentanter for forbrugerne og de relevante
finansielle erhvervsorganisationer udarbejde og offentliggere retningslinjer for redelig forretnings-
skik og god praksis pa nermere angivne omrader, der ma anses for vasentlige, navnlig ud fra hen-
synet til forbrugerne.«

17. 1 § 46 a, stk. 1, @ndres »der har tilladelse som vardipapirhand or af § 9, stk. 1,« til:

»der er verdipapirhandler«.

18. 1 § 46 b, stk. 1, @ndres »der har tilladelse som verdip, i , stk. 1, 3£ §
10, stk. 2,« til: »der er verdipapirhandler,«.

19. 1 § 46 b, stk. 2, &ndres »som har tilladelse som vardipapi raf § 9, stk. 1, jf. §
10, stk. 2« til: »der er vaerdipapirhandler«.

20. 1§ 53d, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »hvor va wtil indfrielse til forste
muhge dato med den valgte indfrielseste main seks maneder efter opsi-

over 21 ér f6r a j i igheéder. Dette gelder alene, nar
i ark fra et andet land inden for den Europaiske Union eller

Stk. 2. Et livsfors sselskab skal tilbagebetale de bidrag, som en lenmodtager omfattet af stk.
1 har indbetalt, eller som er indbetalt pd lenmodtagerens vegne, i tilfelde, hvor lenmodtagerens
ansettelsesforhold i Danmark opherer, inden den pagaeldende har optjent pensionsrettigheder i hen-
hold til pensionsordningen. Baerer lenmodtageren investeringsrisikoen, skal forsikringsselskabet
tilbagebetale de indbetalte bidrag eller verdien af de investeringer, der hidrerer fra disse bidrag, til
lenmodtageren.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse 1 relation til pensionsordninger for lenmodtagere, som
ikke 1 medfer af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder, der som minimum sva-
rer til bestemmelserne 1 direktiv nr. 2014/50/EU.
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§ 60 c. Et livsforsikringsselskab skal tillade en lenmodtager, som fratraeder sit ansettelsesforhold, at
lade sine optjente pensionsrettigheder blive stdende i pensionsordningen med alderspension, der er
knyttet til vedkommendes ansattelsesforhold, jf. dog stk. 2, nér
1) lenmodtageren flytter til et andet land inden for den Europaiske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med, og
2) det ansettelsesforhold, som lenmodtageren fratraeder, opherer af andre arsager end at ved-
kommende bliver berettiget til pension.
Stk. 2. Et forsikringsselskab kan uanset stk. 1 velge at udbetale det beleb, som svarer til vaerdien
af de optjente pensionsrettigheder, til lonmodtageren, hvis
1) verdien ikke overstiger et grundbeleb pa 20.000 kr. (2010-nivea
sonskattelovens § 20, og
2) lenmodtageren afgiver et informeret samtykke til udbetaling
Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse 1 relation til pensi
ikke i medfer af kollektiv overenskomst eller aftale er sikre
rer til bestemmelserne i direktiv nr. 2014/50/EU.

som‘reguleres efter per-

onsordningen, give folgende oplysninger:
1) Betingelserne for optjening af pensionsrettighc
ved ansattelsesforholdets opher.

Stk. 2. Hvis pensionsordningen giv dgang til optjente pensionsrettigheder 1
form af udbetaling af e e efter stk. 1 ogsd omfatte skriftlig infor-
mation om, at leanmodfageren bo pge radgivning om investering af dette beleb i pensi-
onsgjemed.

Stk. 3. Et liv i al e odning oplyse folgende til et medlem, der har op-

tjente pensi i i ilende pensionsordning knyttet til et tidligere ansattelses-
forhold, som ve ¢re indbetaler til, og som vedkommende endnu ikke modta-

forsikringsselskabets behandling af de hvilende pensionsrettigheder.
Stk. 4. Et liv ikri skab skal efter anmodning fra et medlems efterladte, der er berettiget til
ydelser efter en i dning med alderspension, der var knyttet til det afdede medlems anset-
telsesforhold, give de 1 stk. 3 navnte oplysninger, nar udbetalingen af de pagaeldende ydelser endnu
ikke er pabegyndt.
Stk. 5. Oplysningerne 1 stk. 1-4 skal vere klare, skriftlige og gives inden for en rimelig frist. Livs-
forsikringsselskabet er ikke forpligtet til at udlevere oplysningerne mere end én gang om &ret.

§ 60 e. §§ 60 b-60 d finder ikke anvendelse pa
1) pensionsordninger, som pé tidspunktet for lovens ikrafttredelse ikke leengere optager med-
lemmer,
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2) pensionsordninger, der er taget under administration i henhold til §§ 253-258, sé lenge ad-
ministrationen varer, og
3) en engangsydelse fra en arbejdsgiver til en lenmodtager ved den pidgeldende lonmodtagers
ansettelsesforholds opher, nér ydelsen ikke er knyttet til alderspension.
Stk. 2. §§ 60 b og 60 c finder alene anvendelse for pensionsopsparingen og ikke eventuelle
forsikringer, som er knyttet til pensionsordningen, eller ydelser, som tilfalder andre end
lenmodtageren selv.«

22. 1§ 62 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:
»Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere den pagaldende finansielle virksom finansielle holding-
virksomhed eller forsikringsholdingvirksomhed, nér Finanstilsynet har @vet stemmeretten til-
knyttet kapitalandele i virksomheden 1 medfor af stk. 1-3. Finanstil al endvidere orientere
virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemmeret i me
Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

23.1§ 72 a, stk. 1, nr. 3, ®ndres »og« til: »,«, oginr. 4 &n

24.1¢§ 72 a, stk. 1, indsattes efter nr. 4 som nyt nummer:

depot efter § 106 c, stk. 1, nr. dep@tselskabet eller dén tredjemand, til hvem opgaven er dele-
geret efter § 106 d, stk. 2.«

27. 1§ 126 ¢, stk. 5, 1 minimum«, »ved udgangen af hvert kvar-
tal og senest 20 arb ng arligt og skal«, og 1 2. pkt. &ndres »senest 20
arbejdsdage« ti

28. 1§126d, st r »skal«: »som minimum«, »senest 20 arbejdsdage« ud-
gar, o

ter« til: »kva i samme frister, der geelder for de kvartalsvise indberetningsskemaer, jf.
artikel 312, stk. ommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober
2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til
og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II),«.

30. 1§ 175 b, stk. 9, 1. pkt., ®ndres »hvert ar« til: »som minimum«, »pr. 31. december og senest 20

arbejdsdage« @ndres til: »en gang arligt og«, 1 2. pkt. indsettes efter »@ndringer af«: »vasentlig,
efter »gruppen« indsattes: »gjeblikkeligt«, og »senest 20 arbejdsdage« udgér.
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31. 1 § 175 b, stk. 10, 1. pkt., ®ndres »og om til: », om«, og efter »model for koncernen eller
gruppen« indsettes: »og om risikokoncentration«.

32.1§ 175 b, stk. 10, indsettes som 2. pkt.:

»Finanstilsynet kan endvidere fastsette nermere regler om akvivalens for tilfeelde, hvor moder-
virksomheden for et gruppe 1-forsikringsselskab har sit hovedsade 1 et land uden for Den Europei-
ske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.«

33.1§ 175 ¢, indsattes som stk. 2:
»Stk. 2. Afgerelse efter stk. 1 skal begrundes over for bdde den konce
II-direktivet og det endelige moderselskab pé faellesskabsniveau.«

ilSynsforende efter Solvens

34. Efter § 175 c indsattes for overskriften for § 176:
»§ 175 d. Er der truffet afgorelse efter § 175 ¢ kan Finansfilsynet indgé aftale me
heder i andre medlemsstater i overensstemmelse med artikeh217, stk,_1, i Europa-Pa

genforsikringsvirksomhed (Solvens II), som andse og Radets Direktiv
i i feellesskab med til-

inanstilsynet at meddele koncernen begrundet afgerelse,
cerntilsynsforende.

009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af
ifligsvirksomhed (Solvens II), som @ndret ved Europa-Parlamentets og
IF af 16. april 2014, og er Finanstilsynet udpeget som koncerntilsynsfe-
-direktivet, pahviler det Finanstilsynet at meddele begrundet afgerelse til kon-
cernen og tilsynskollegiet.«

Radets Direktiv ¢
rende efter Solvens

35. 1 § 224 indsaettes efter stk. 6 som nyt stykke:
»Stk. 7. Finanstilsynet kan suspendere et investeringsforvaltningsselskabs tilladelse til at drive virk-

somhed, hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.«
Stk. 7-8 bliver herefter stk. 8-9.
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36. 1§ 283, stk. 1, 2. pkt., og § 283, stk. 2, 2. pkt., ®ndres »arligt« til: », efter frister fastsat i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II),«.

37. 1§ 308, stk. 2, nr. 2, ®@ndres »de danske penge- og realkreditinstitutters samlede udlén i Dan-
mark« til: »det samlede udlan i Danmark«, og som 2. pkt. indsattes: »Det samlede udldn i Danmark
opgeres som udlédnet i Danmark fra danske penge- og realkreditinstitutter og vasentlige filialer 1
Danmark af udenlandske penge- og realkreditinstitutter.«

38. 1§ 308, stk. 2, nr. 3, @ndres »de danske pengeinstitutters samled lan 1 Danmark« til: »det

geinstitutter.«

39. 1§ 308, stk. 6, 1. pkt. ®ndres »instituttets balance i pro
stitutters« til: »instituttets balance i procent af de danske pe nstituttefs og vasent-

2, nr. 2, 2. pkt.,«, og »af de danske pengeinstitutte
samlede indlén i Danmark, jf. stk. 2, nr. 3, 2. pkt.«

tilsvarende sektorselskaber, medadindre \yi r sektorselskabet er et systemisk vigtigt
finansielt institut (SIFI) eller i igti ielt institut (G-SIFT).«.

42.1§ 3131

»Stk. 5. Direkto irksomheder, hvori det systemisk vigtige finansielle insti-
tut (SIEP) eller det tige finansielle institut (G-SIFI) ejer en kvalificeret andel,
it § ost ved opgerelsen af direktor- og bestyrelsesposter efter stk.

43.1§ 337, stk. efter »nr. 27« », 1. pkt.,«.

44. Afsnit X e Fastscettelse af referencerenter ophaves.

45. 1§ 344, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber« til: »forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26.
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november 2014 om dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er)«.

46. 1§ 344, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kredit-
institutter og investeringsselskaber,«: »Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter,«.

47. 1§ 347 indsattes efter stk. 7 som nyt stykke:
»Stk. 8. Finanstilsynet kan kun henvende sig direkte til en virksomhed, derd er en finansiel virk-
somhed, men som indgar i en koncern eller gruppe underlagt ko tilsyn efter Solvens II-

pitaltillaeg til dette solvenskapitalki
Stk. 4-6 bliver herefter stk.

dsaetfes: »Tilsvarende gelder for forsikringsselskaber, nar
erhvervsministeren. «.

valg for Systemi

52. 1§ 354, stk. 15, ®ndres »Det Europaiske Rad for Systemiske Risici« til: »Det Europaiske Ud-
valg for Systemiske Risici« og »Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af
24. november 2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et
europeisk rad for systemiske risici« @ndres til: »Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det finansielle system og om
oprettelse af et europaisk udvalg for systemiske risici«.
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53. 1§ 354 a, stk. 4, 1. pkt., ®ndres »hvis det vil medfere uforholdsmeessig stor skade for virksom-
heden« til: »hvis det vil medfere uforholdsmessig stor skade for virksomheden, hvis det vil bringe
de finansielle markeders stabilitet i fare,«.

54.1§ 354 e, stk. 2, indsaettes som 2. pkt.:
»Offentliggorelse, jf. stk. 1, skal ligeledes ske 1 sager om overtraedelse af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.«

55.1¢ 354 g indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:
»Stk. 3. Bestemmelsen 1 stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger
videregives til en finansiel virksomhed i forbindelse med sager omfattet
om overtredelse af kapitel 9, nar kunden har givet udtrykkeligt samty
Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

vedrerer en kunde,
3545 stk. 3, eller i sager
videregivelsen.«

lov eller for-
fep eller vil

56. 1 § 355, stk. 1, ®ndres »som Finanstilsynets afgorelse
skrifter fastsat i medfer af denne lov retter sig mod, « til:
traeffe afgarelse over for i medfer af denne lov, forskrifter f:

57.1¢ 361, stk. 1, nr. 1, @ndres »1.050.000 kr.« til:

§2

I lov om kapitalmarkeder, jf. lov nr. 650 af 8. juni 2017, foretages folgende @ndringer:
1. I fodnoten til lovens titel @ndres »side 1 og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.

596/2014/EU af 16. april 2014, EU-Tidende 2014, nr. L173, side 1« til: »side 1, Europa-
Parlamentets og Rédets forordning nr. 596/2014/EU af 16. april 2014, EU-Tidende 2014, nr. L173,
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side 1, og Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1011/2016/EU af 8. juni 2016, EU-
Tidende 2016, nr. L 171, side 1.«

2. 1§ 55 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere den pdgeldende operater af en multilateral handelsfacilitet
(MHF) eller en organiseret handelsfacilitet (OHF), nir Finanstilsynet har ophavet stemmeretten
tilknyttet kapitalandele 1 virksomheden 1 medfer af stk. 1-3. Finanstilsynet skal endvidere orientere
virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemmeret i medfer af stk. 2, 2. pkt.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

3. Efter § 127 indsettes for kapitel 23:

»Markedspladsers offentliggarelse af oplysninger om kvaliteten af sen af transaktioner

Stk. 2. Oplysningerne navnt 1 stk. 1 skal gives for alle kate og skal
indeholde oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og
4. Efter § 140 indsettes for kapitel 25:

»Systematiske internalisatorers og prisstilleres of Ie j m kvaliteten af ud-
§ 140 a. En systematisk internalisato om aret vederlagsfrit stille
oplysninger til rddighed for offentlighedén om kvalitet n af transaktioner med finan-
sielle instrumenter
Stk. 2. Et fondsmaglerselskabgde @ gang om aret vederlagsfrit stille op-
lysninger til rddighed for offenthgh relsen af transaktioner med finansielle
instrumenter-. 1. pkt. ga ( ansielle instrumenter, der er omfattet af
handelsforphgtelsen : , > arlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014 af 15. ma ‘ psielle instrumenter.

Stk. 3. Oplysnipge S es for alle kategorier af finansielle instrumenter og
skal indehold stniriger, hurtighed og sandsynlighed for udferelsen. «
51§

»8) B orordning nr. 1011/2016/EU af 8. juni 2016 om indeks, der
bruges e instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pé at

6. 1§ 212, stk

, og registrerede betalingssystemer,« til: », registrerede betalingssystemer
samt administratorer 3

benchmarks og stillere af data til brug for fastsettelse af benchmarks,«.

7. 1§ 214, stk. 3, ®ndres »og udbydere af dataindberetningstjenester.« til: », udbydere af dataindbe-
retningstjenester samt administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fastsattelse af
benchmarks.«

8. 1§ 218, nr. 3, ®ndres »eller Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. (EU) 600/2014 af 15.

maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter, og« til: », Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning nr. (EU) 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter eller Europa-
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Parlamentets og Radets forordning nr. 1011/2016/EU af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som
benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pé at male investe-
ringsfondes skonomiske resultater, og«.

9. 1§ 218, nr. 4, ®@ndres »eller Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. (EU) 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.« til: », Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning nr. (EU) 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter eller Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 1011/2016/EU af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som
benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pé at male investe-
ringsfondes skonomiske resultater.«

10. 1§ 226, nr. 2, indsettes efter »administrationsselskaber«: », ad
stillere af data til brug for fastsaettelse af benchmarks«.

torer af benchmarks og

11. 1§ 227, nr. 1, indsattes efter »forsikringsselskaber«: »,
re af data til brug for fastsattelse af benchmarks«.

(CSD) eller administratorer af benchmarks og
marks«.

13. 1§ 247 indsattes efter »§ 125, «: »1

14. Efter § 253 indsettes:
»§ 253 a. Medmindre hﬂjere straf ige lovgivning, straffes med bede over-

ets forordning nr. 1011/2016/EU af

§3

I'lov om in i ifiger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1051 af 25. august 2015, som @ndret
af 13. december 2016, § 46 i lov nr. 426 af 3. maj 2017 og § 6 1 lov nr.
665 af 8. juni 201 ges folgende @ndringer:

1. Efter § 103 indsettes for overskriften for § 104:

»§ 103 a. Den centrale investorinformation, jf. § 103, stk. 1, for investeringsforeninger, der ikke har
delegeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, skal angive, at oplysninger om
investeringsforeningens aflenningspolitik, jf. stk. 2, er tilgengelige via en hjemmeside, herunder
angive adressen péd den pageldende hjemmeside. Den centrale investorinformation skal tillige angi-
ve, at den pigaeldende investeringsforening vederlagsfrit udleverer en trykt udgave af oplysningerne
om investeringsforeningens aflenningspolitik, jf. stk. 2.
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Stk. 2. Oplysningerne navnt i stk. 1 skal bl.a. indeholde en beskrivelse af, pa hvilken baggrund len
og goder tildeles, og angive navnet pad den person, der er ansvarlig for tildeling af len og goder.
Hvis investeringsforeningen har nedsat et aflenningsudvalg, jf. § 48 b, stk. 1, skal oplysningerne
navnt i stk. 1 angive dennes sammensatning. «

2. 1§ 110, stk. 1, ®ndres »Finanstilsynet kan inddrage en dansk UCITS’ eller afdelings tilladelse,«
til: »Finanstilsynet kan inddrage eller suspendere en dansk UCITS’ eller afdelings tilladelse, «.

3. 1§ 176, stk. 4, 1. pkt., ®ndres »hvis det vil medfere uforholdsmassig stor skade for den danske
UCITS« til: »hvis det vil medfere uforholdsmeessig stor skade for den da UCITS, hvis det vil
bringe de finansielle markeders stabilitet i fare«.

4. 1§ 179, stk. 1, ®ndres »som Finanstilsynets afgerelse truffet i enne lov eller regler
fastsat i medfor af denne lov retter sig mod, « til: »som Finansti
gorelse over for 1 medfer af denne lov eller regler fastsat i m

5. § 183 ophzves.

6. 1§ 1790, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »§ 103,stk. 1,«: »§ 103 a,«.

I lov om tilsyn med firmapensio
dret senest ved § 2 i lov nr. 63

. 953 af 14. august 2015, som a&n-
r, 1549 af 13. december 2016 og § 9 i

Stk. 2. §§
ringer, som er
selv.«

er alene anvendelse for pensionsopsparingen og ikke eventuelle forsik-
sionsordningen, eller ydelser, som tilfalder andre end lenmodtageren

2. Efter kapitel 8 indsettes:
»Kapitel 8 a

Scerlige regler for optjening og bevarelse af pension m.v. for lonmodtagere som flytter mellem
EU/EOS-lande m.fl.
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§ 64 a. En firmapensionskasse ma ikke i forbindelse med en lenmodtagers indtraeden i en pensions-
ordning, stille krav om, at lenmodtageren skal vere ansat i mere end tre ar for at opné ubetinget
medlemskab af pensionsordningen, eller skal vare over 21 ar for at optjene pensionsrettigheder.
Dette geelder alene, nér
1) lenmodtageren flytter til Danmark fra et andet land inden for den Europ@iske Union eller et land,
som Unionen har indgaet aftale med,
2) lenmodtageren fratrader et ansattelsesforhold, som berettiger eller kan berettige denne til pensi-
on i overensstemmelse med betingelserne i pensionsordningen, og
3) det ansattelsesforhold, som lenmodtageren fratreder, opherer af andre arsager end at vedkom-
mende bliver berettiget til pension.

Stk. 2. En firmapensionskasse skal tilbagebetale de bidrag, som en lon
har indbetalt, eller som er indbetalt pa lonmodtagerens vegne, i tilfaeld
settelsesforhold 1 Danmark opherer, inden den pageldende har opt;

ageh omfattet af stk. 1
lenmodtagerens an-
rettigheder 1 hen-

hold til pensionsordningen. Barer lenmodtageren investeringsrisi ensionskassen
tilbagebetale de indbetalte bidrag, eller veerdien af de investes i isse bidrag, til
lenmodtageren.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse i relation til pe i ere, som
ikke i medfor af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret som mihimum sva-

rer til bestemmelserne 1 direktiv nr. 2014/50/EU.

berettiger an berettig denne til pension i overensstemmelse med betlngelseme 1 pensionsord-
ningen, give
1) Betingels tjening af pensionsrettigheder og konsekvenserne af anvendelsen heraf
ved ansattelsesforholdets opher.
2) Verdien af lonmodtagerens optjente pensionsrettigheder eller en vurdering heraf, der er fo-
retaget hojst 12 méneder forud for anmodningen.
3) Betingelserne for fremtidig behandling af hvilende pensionsrettigheder.

Stk. 2. Hvis pensionsordningen giver mulighed for tidlig adgang til optjente pensionsrettigheder
gennem udbetaling af et engangsbeleb, skal oplysningerne efter stk. 1 ogsd omfatte skriftlig infor-
mation om, at lenmodtageren ber overveje at sege rddgivning om investering af dette belob i pensi-
onsgjemed.
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Stk. 3. En firmapensionskasse skal efter anmodning oplyse felgende til et medlem, der har optjen-
te pensionsrettigheder stdende i en hvilende pensionsordning knyttet til et tidligere ansattelsesfor-
hold, som vedkommende ikke lengere indbetaler til, og som vedkommende endnu ikke modtager
pension fra, og som berettiger den pagaldende til pension:

1) Veardien af medlemmets pensionsrettigheder eller en vurdering heraf, der er foretaget hgjest
12 méneder forud for anmodningen.
2) Betingelserne for firmapensionskassens behandling af hvilende pensionsrettigheder.

Stk. 4. En firmapensionskasse skal efter anmodning fra et medlems efterladte, der er berettiget til
ydelser efter en pensionsordning, give de i stk. 3 na@vnte oplysninger, nar udbetalingen af de pagel-
dende ydelser endnu ikke er pabegyndt.

Stk. 5. Oplysningerne i stk. 1-4 skal vare klare, skriftlige og gives inde
mapensionskassen er ikke forpligtet til at udlevere oplysningerne mer

r enyimelig frist. Fir-
gang om aret. «

3. 1§ 66 b, stk. 1, ®@ndres »som en afgerelse truffet af Finanstil il: »som Finanstil-
synet har truffet eller vil treeffe afgorelse over for,«.

I lov om finansielle radgivere og boligkreditfo

. nr. 1079 af 5. juli
2016, som andret senest ved § 47 i lov nr. 426 af 3.

5 af 8. juni 2017 og §

1. I § 7 indsettes som stk. 4:
»Stk. 4. Finanstilsynet kan eftg ing med repraes ntanter for forbrugerne og de relevante

udstedt i med » i il#»som Finanstilsynet har truffet eller vil treffe afgo-
- egler udstedt 1 medfer af denne lov,«.

I lov om eje
ved § 48 1 lov
2017, foretages fo

aber, jf. lovbekendtgerelse nr. 1078 af 5. juli 2016, som andret senest
a_] 2017, § 4 1 lov nr. 666 af 8. juni 2017 og § 2 1 lov nr. 667 af 8. juni

1. 1§ 8 a indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan efter forhandling med reprasentanter for forbrugerne og de relevante
finansielle erhvervsorganisationer udarbejde og offentliggere retningslinjer for redelig forretnings-
skik og god praksis pd nermere angivne omrader, der ma anses for vasentlige, navnlig ud fra hen-
synet til forbrugerne.«

Stk. 3-4 bliver herefter stk. 4-5.

Side 17 af 221



2. 1§ 16, stk. 1, ®ndres »som Finanstilsynets afgarelse truffet i medfer af denne lov eller regler
udstedt med hjemmel i denne lov retter sig mod, « til: »som Finanstilsynet har truffet eller vil traeffe
afgerelse over for i medfer af denne lov eller regler udstedt 1 medfor af denne lov,«.

§7

I lov om betalingskonti, jf. lov nr. 375 af 27. april 2016, som &ndret ved § 49 i lov nr. 426 af
3.maj 2017 og § 156 1 lov nr. 652 af 8. juni 2017, foretages folgende a&ndring:

1. § 19, stk. 5 og 6, ophaves, og i stedet indsattes:
»Stk. 5. I sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning
maessig efterforskning efter stk. 1, 8. pkt., og der treffes afgor

udbyder, som sagen vedrerer, offentliggere oplysninger
indsende en kopi af afgerelsen om pataleopgivelse eller ti

hjemmeside.«

2. 1 § 21 ®&ndres »som en afgorelse
stedt 1 medfer af loven rettes.si ; :
over for 1 medfer af degh€ 10V i medfor af denne lov.«.

hvidvask og iering affferrorisme«.
2. 1 § 24 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere det pageldende e-pengeinstitut eller betalingsinstitut, nér Fi-
nanstilsynet har ophavet stemmeretten tilknyttet kapitalandele 1 virksomheden 1 medfer af stk. 1-3.
Finanstilsynet skal endvidere orientere virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemme-
ret 1 medfer af stk. 2, 2. pkt.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.
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3. 1§81, stk. 1, endres »jf. dog § 2 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbyt-
te og finansiering af terrorisme« til: »jf. dog § 5 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask og finansiering af terrorisme«.

4. 1§ 136, stk. 9, 2. pkt., ®ndres »stk. 6, nr. 14 og 20« til: »stk. 5, nr. 14 og 20«.
5.1¢ 142, stk. 1, ®ndres »som Finanstilsynets afgerelse truffet 1 medfer af denne lov eller regler

udstedt i medfer af loven retter sig mod, « til: »som Finanstilsynet har truffet eller vil treffe afge-
relse over for 1 medfer af denne lov eller regler udstedt i medfer af denne lov,«.

§9

I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og fina
af 8. juni 2017, foretages folgende @ndringer:

, Jf. lov nr. 651

1. § 1, stk. 1, nr. 6, affattes saledes:
»6) Udstedere af elektroniske penge og udbyder
lov om betalinger.«

f betalingstjenester omfattefiaf bilag 1, nr. 1-7, 1

2015, som senest a&ndret ved § 87 af 26. april 2017, § 7 1 lov nr. 665 af 8. juni 2017 og §
3 ilov nr. 667 af 8. juni 2017, Tor gende @&ndring:

§ 2 1lov nr. december 2015, § 12 i lov nr. 395 af 2. maj 2015 og § 12 i lov
. december

artsstatus og partsbefojelser efter lov om finansiel virksomhed § 355 er
efter denne lov b til forhold, hvor tilsynets afgorelse treeffes efter den 1. juli 2004.« til:
»Partsstatus og partsbefojelser efter § 355 1 lov om finansiel virksomhed er efter denne lov begran-
set til forhold, hvor Finanstilsynet efter den 1. juli 2004 har truffet eller vil treffe en afgerelse over
for virksomheden.«.

§12
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I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendtgerelse nr. 1110 af 10. oktober 2014, som
senest @ndret ved § 11 i lov nr. 395 af 2. maj 2016, § 3 i lov nr. 626 af 8. juni 2016 og § 10 i lov nr.
1549 af 13. december 2016, foretages folgende @ndring:

1. 1§ 27 f stk. 3, ®ndres »Partsstatus og partsbefojelser efter lov om finansiel virksomhed § 355 er
efter denne lov begrenset til forhold, hvor tilsynets afgerelse traeffes efter den 1. juli 2004.« til:
»Partsstatus og partsbefojelser efter § 355 1 lov om finansiel virksomhed er efter denne lov begran-
set til forhold, hvor Finanstilsynet efter den 1. juli 2004 har truffet eller vil treffe en afgerelse over
for virksomheden. «

§13

I'lov nr. 665 af 8. juni 2017 om @ndring af lov om finansiel virkso finansielle ridgive-

re og boligkreditformidlere og forskellige andre love foretages

1. § 1, nr. 14 0g 55, ophaves.

I'lov nr. 667 af 8. juni 2017 om @ndring af lov om {1 i om ejendomskreditsel-
skaber og lov om realkreditlan og realkregditobligationg , es folgende @ndring:

2. §1,nr. 1, og § 4 ophxves.

o2, traeder 1 kraft den 21. maj 2018.
d i lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 21,

er, der som folge af @ndringerne i1 § 313, stk. 3, nr. 2, og stk. 5, i lov om
finansiel virksomh affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40 og 42, pé tidspunktet for lovens
ikrafttraeeden besidder flere direktor- eller bestyrelsesposter end tilladt efter § 313, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, kan fortsat besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil 1. juli 2019.

§16

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fergerne og Grenland, jf. dog stk. 2 og 3.
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Stk. 2. §§ 1-3 og 5-9 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Fereerne med de
@ndringer, som de fereske forhold tilsiger.

Stk. 3. §§ 1-10 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis 1 kraft for Grenland med de &n-
dringer, som de grenlandske forhold tilsiger.
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Bemcerkninger til lovforslaget
Almindelige bemcerkninger
Indholdsfortegnelse

1. Indledning
2. Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Forhandlede retningslinjer pa god skik-omradet
2.1.1. Geeldende ret
2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.1.3. Lovforslagets indhold
2.2. Styrkelse af Finanstilsynets tilsyn pd forbrugeromradet
2.2.1. Geldende ret
2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.2.3. Lovforslagets indhold
2.3. Sikring af vandrende arbejdstageres ret til a
2.3.1. Geeldende ret
2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.3.3. Lovforslagets indhold

jene og bevare pensions

2.6
2.7. Andrin
2.7.1.
2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.7.3. Lovforslagets indhold
2.8. Qvrige @ndringer af den finansielle regulering

2.8.1. Finanstilsynets orientering ved ophavelse af stemmeret
2.8.1.1. Geeldende ret

2.8.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.1.3. Lovforslagets indhold
2.8.2. Partsbegrebet i den finansielle regulering
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2.8.2.1. Geeldende ret
2.8.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.2.3. Lovforslagets indhold

2.8.3. Granser for antal ledelsesposter for bestyrelsesmedlemmer i SIFI’er
2.8.3.1. Gzldende ret

2.8.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.3.3. Lovforslagets indhold

2.8.4. Loftet for variabel lon til bestyrelsen og direktionen
2.8.4.1. Gzldende ret

2.8.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.4.3. Lovforslagets indhold
2.8.5.Depotselskabers erstatningsansvar ved delegation

2.8.5.1. Gzldende ret

2.8.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.5.3. Lovforslagets indhold
2.8.6.Suspension af tilladelse

2.8.6.1. Gaeldende ret

2.8.6.2. Erhvervsministeriets overvejels

2.8.6.3. Lovforslagets indhold
2.8.7.Bemyndigelse til Erhvervsgtyrelsen til &

ringsforeninger og SIKA:

2.8.7.1. Geeldende ret

2.8.7.2. Erhvervsmi icts gvervejelser

2.8.7.3. Lovforslagets ind¥
2.8.8.Finanstilsy fen

om registrering af investe-

. ervsministeriets overvejelser
2.8.10.3. Lovforslagets indhold

2.8.11. Praecisering af betingelser for at opna gebyrfrihed i forbindelse med indfrielse af re-

alkredit- eller realkreditslignende lan opsagt som folge af varslet forhgjelse af bidrag

2.8.11.1. Gzldende ret
2.8.11.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.11.3. Lovforslagets indhold

2.8.12. Konsekvensandring af tavshedspligtsbestemmelsen i lov om finansiel virksomhed
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2.8.12.1. Geldende ret
2.8.12.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.12.3. Lovforslagets indhold

2.8.13. Tilladelse som vardipapirhandler
2.8.13.1. Gzldende ret

2.8.13.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.13.3. Lovforslagets indhold

2.8.14. Definition af outsourcing
2.8.14.1. Gzldende ret

2.8.14.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.14.3. Lovforslagets indhold

2.8.15. Betingelser for tilladelse til at drive forsikringsvirksofahed
2.8.15.1. Gzldende ret

2.8.15.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.15.3. Lovforslagets indhold

2.8.16. Erklaringskrav 1 forbindelse med filials dekn
ne koretojer
2.8.16.1. Gzldende ret

2.8.16.2. Erhvervsministeriets overvejel
2.8.16.3. Lovforslagets indho

2.8.17. Udevelse af greenseov
2.8.17.1. Geldende ret

2.8.17.2. Erhvervs

ikring fér motordrev-

2.8.18. Finanstilsyne cerner underlagt koncerntilsyn efter Sol-

vens II-d

. ‘Geeldende ret
2.8.20.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.20.3. Lovforslagets indhold

2.8.21. Andring af reglerne vedrerende hyppighed for gruppe 1-forsikringsselskabers udar-
bejdelse af uddybende rapport om solvens og finansiel situation
2.8.21.1. Geldende ret

2.8.21.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.21.3. Lovforslagets indhold
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3. @konomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.
5. Administrative konsekvenser for borgerne

6. Miljomassige konsekvenser

7. Ligestillingsmassige konsekvenser

8. Forholdet til EU-retten

9. Horte myndigheder og organisationer m.v.

10. Sammenfattende skema

1. Indledning

Lovforslaget indeholder en raekke @ndringer af den finansiell ed det formal at
oge forbrugerbeskyttelsen. Det skal bl.a. ske gennem en i god skik for
finansielle virksomheder pé forbrugeromradet. Med lovfor: i
for, efter forhandling med reprasentanter for forbrugere og

retningslinjer vil dels vare til gavn for forbruge
gelsen af den finansielle sektor forventes at medfe

reglerne og inddra-
de udarbejdede ret-
er de mere generelle

pelvis virksomhedens adfa ikwesy’at Finanstilsynet 1 sddanne sager kan an-
mode en finansiel virks g adfzerd i forhold til den pageeldende navn-
givne kunde, nar k ] e til, at Finanstilsynet m& oplyse kundens navn til virk-

sikre lenmodtageres ret til at optjene og bevare pensionsret-
ark og et andet EU-land. Der foreslas indfert nye regler som
flytter fra Danmark til et andet EU/E@S-land, muligheden for at lade
optjente pen 1 Ve stdende som en hvilende ordning. Reglerne sikrer ogsd, at lenmodta-
gere, som flyttCe i k fra et andet EU/E@S-land og indtrader 1 en dansk pensionsordning,
ikke bliver modt .a.) en lang karensperiode. Denne del af lovforslaget gennemforer dele af
portabilitetsdirektivet (Europa-Parlamentets og Rédets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav til
fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem bedre muligheder for at op-
tjene og bevare supplerende pensionsrettigheder).

Lovforslaget skal herudover gennemfere de @ndringer i den finansielle regulering, som er nedven-
dige som folge af PRIIP-forordningen (Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med central information om sammensatte og for-
sikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer). PRIIP-forordningen har til formal at
styrke investorbeskyttelsen ved at sikre detailinvestorer en lettere adgang til centrale oplysninger
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om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter, saledes at detailinvestorer har mu-
lighed for at treeffe informerede beslutninger om deres investeringer i disse produkter.

Ligeledes gennemfores de @ndringer i den finansielle regulering, der er nedvendige som folge af
benchmarkforordningen (Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni
2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter
eller med henblik pd at male investeringsfondes ekonomiske resultater). Benchmarkforordningen
har til formal at styrke nejagtigheden, robustheden og integriteten af benchmarks. Et benchmark er
et indeks, der bruges som referencepris for et finansielt instrument eller en finansiel kontrakt. For-
maélet med forordningen er at oge investorbeskyttelsen og modvirke interesg@konflikter samt mani-
pulation i forbindelse med fastsettelsen af benchmarks.

Lovforslaget indeholder derudover en mindre justering af modellen ing af systemisk vig-
tige finansielle institutter (SIFI’er) i Danmark. Der er sarlige risici SIFTer, da disse
ldninger, virk-
somheder og samfundsekonomien generelt, hvis de kom

fastsat saerlige regler for SIFI’er, herunder regler for, hvorn Der gal-
der endvidere sarlige krav for SIFI’er, herunder bl.a. kapitalb

Et institut er sé stort, at det skal udpeges som SIF i r udlan er af en vis
starrelse set i forhold til henholdsvis Danmarks bru ede udlén 1 Danmark
eller det samlede indlén i Danmark.

Med lovforslaget foreslas det at inklu nstitutters veaesentlige filialer i
Danmark 1 opgerelsen af det sa indldn og udlan 1 Dapmark til brug for udpegningen af SIFI’er
i Danmark. Indikatorerne anv. i img af et SIFI’s systemiske vigtighed

1 procent af sektorens samlede udlén i Danmark og insti-
de indlan i Danmark.

idere tal for udenlandske kreditinstitutters vesentlige filialer 1
svis sektorens samlede balance, sektorens samlede udlan i Dan-

Lovforslaget ha at sikre, at de danske regler for udpegning af SIFI’er flugter med prin-
cipperne om behandling af filialer i den Europ@iske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslinjer
af 16. december 2014 om identifikation af nationale SIFI’er. En forelabig opgerelse fra EBA har
vist, at ca. 80 pct. af medlemsstaterne inkluderer tal for filialer i forbindelse med identifikationen af
nationale SIFT’er. Lovforslaget har endvidere til formal at sikre et mere retvisende grundlag for ud-
pegningen af SIFI’er i Danmark, da beregningsgrundlaget herved ikke pdvirkes af eventuelle struk-
turelle endringer 1 sektoren.

Derudover har lovforslaget til formél at @ndre fordelingen af afgifterne til Finanstilsynet fra Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssikring, Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP) og Lenmodtagernes Dyr-
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tidsfond (LD). De nuvarende afgifter fra disse virksomheder afspejler ikke lengere fordelingen af
Finanstilsynets reelle udgifter til tilsynet med virksomhederne. Det foreslés, at afgiften fra Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension (ATP) forhgjes, og at afgiften fra Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring og Lenmodtagernes Dyrtidsfond nedsattes. Samlet set vil afgiftsbetalingen for de tre virksom-
heder vere den samme, og forslaget @ndrer dermed hverken pa evrige virksomhedes afgift til Fi-
nanstilsynet eller de samlede afgifter til Finanstilsynet.

Endvidere foreslds en reekke andre @ndringer af den finansielle regulering.

Det foreslés, at det serlige partsbegreb, som er indfort pd tveers af den findnsielle regulering, preeci-
seres saledes, at det er klart, at en virksomhed ogsa er part 1 afgerels , hvor Finanstilsynet af

partsaktindsigt efter forvaltningsloven. Der har tidligere varet tyi tige afgrensning
af partsbegrebet, hvilket @ndringen vil athjelpe.

Med lovforslaget foreslds desuden indfert en orienterings
nanstilsynet ophaver stemmeretten tilknyttet kapitalandele.
have stemmeretten tilknyttet kapitalandele — ekse
til dennes omdemme, erfaring eller ekonomiske

tilfeelde op-
e opfylder kravene
il indebare, at Fi-

Ligeledes praciseres reglerne om om et bestyrelsesmedlem i et
SIFT eller G-SIFI mé besidde. DiSse reg n implementering af CRD IV (Europa-
Parlamentets og Radets direktVv 2 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med<¥te esteringsselskaber). Med praciseringen
gares det klart, at posterd 1, hvori SIFDet ejer en kvalificeret andel,

skal telle som to pg ost. ndringen er en konsekvens af, at EU-
kommissionen, i 't spergsmal, har haft anledning til nermere at
fastleegge indh grende ledelsesposter. Der foreslds en overgangsord-

ning for de
ket af de &ndre

er et bestyrelseshverv i et SIFI 1 dag, og som bliver pavir-
ikrer tilstraekkelig tid til varetagelse af bestyrelseshverv 1

direktivet). Senere inger til Solvens II-direktivet er foretaget ved Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2011/89/EU af 16. november 2011, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2012/23/EU af 12. september 2012, Radets direktiv 2013/23/EU af 13. maj 2013, Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2013/58/EU af 11. december 2013, og Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014. Andringerne foretages med henblik pé at sikre fuld-
stendig implementering af Solvens II-direktivet i dansk ret. Blandt de @ndringer, der foretages i lov
om finansiel virksomhed som folge af Solvens II-direktivet er indsattelse af en raeekke definitioner,
regler om Finanstilsynets forpligtelser i samarbejdet med andre landes tilsynsmyndigheder og andre
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tilpasninger af teknisk karakter. Disse tilpasninger af teknisk karakter omtales ikke na@rmere under
de almindelige bemarkninger.

Endvidere indeholder lovforslaget en pracisering af reglerne om et realkreditinstitut, et pengeinsti-
tut eller et ejendomskreditselskabs adgang til at opkraeve gebyrer, ved en kundes opsigelse af et lan,

1 forbindelse med instituttets varsling af en forhgjelse af bidrag.

Implementeringen af portabilitetsdirektivet har i1 lighed med sadvanlig praksis pa det arbejdsretlige

omrade veret droftet i Beskaftigelsesministeriets Implementeringsudvalg. rbejdsgruppe under
Implementeringsudvalget har dreftet den nermere udmentning af lovfogglaget. Implementeringsud-
valget tilslutter sig lovforslaget.

2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1 Forhandlede retningslinjer pd god skik-omrddet
2.1.1 Geeldende ret

Den finansielle lovgivning regulerer bl.a. god skik for virksom pa de
nansielle virksomheder, finansielle holdingvirks heder og forsﬂmngshold

ansielle omrade. Fi-
virksomheder skal

God skik er en dynamisk norm fo ; iclle virksomheder ber udvise, og som
andrer sig over tid i takt med Iy for er reglerne om god skik ofte mere gene-
relt formuleret.

2.1.2 Erhvervsmifiist
For at skabe 1gti n anvendelsen af reglerne om god skik vil det vere hensigts-

. Inddragelsen af forbruger- og erhvervsorganisationer skal sikre mal-
delige regler, samtidig med at der skabes et storre ejerskab til retnings-
linjerne som folge andlingerne herom.

De forhandlede retningslinjer skal sdledes bidrage til at sikre, at reglerne for god skik bliver praeci-
seret pa de omrader, som er sarligt vaesentlige for forbrugere, og at de i1 hgjere grad efterleves.

2.1.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der indsattes en udtrykkelig adgang i lov om finansiel virksomhed for Finanstilsy-
net til at udarbejde og offentliggere retningslinjer for redelig forretningsskik og god praksis pé
nermere angivne omrader, der mé anses for vasentlige, navnlig ud fra hensynet til forbrugerne.
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Disse retningslinjer skal udstedes efter forhandling med reprasentanter for forbrugerne og de rele-
vante finansielle erhvervsorganisationer.

Retningslinjerne vil have samme retlige karakter som en vejledning, men til forskel fra en vejled-
ning vil udarbejdelsen ske under inddragelse af reprasentanter for forbrugere og relevante finansiel-
le erhvervsorganisationer, og det vil som udgangspunkt fremga af retningslinjerne, hvem der har
deltaget i forhandlingerne, og hvem der har tiltradt retningslinjerne.

At Finanstilsynet far adgang til at udstede forhandlede retningslinjer a@ndrer ikke pé erhvervsmini-
sterens instruktionsbefajelse 1 forhold til Finanstilsynet, hvorfor ministeren gl have instruktionsbe-
fojelse ogsd 1 forhold til de forhandlede retningslinjer.

2.2 Styrkelse af Finanstilsynets tilsyn pd forbrugeromradet
2.2.1 Geeldende ret

Nér en person har indberettet en virksomhed eller en perso i rtraedelse eller
potentiel overtreedelse af den finansielle lovgivning, som

nanstilsynets ansatte ikke videregive oplysninger om vedko et pa ved-

kommende. Forbuddet gelder, uanset om personen har givet plysnifigerne videre-
ives. Iser mv. til Finans-

tilsynet.

Whistleblower-ordningen i § 354 g imple i , 1 CRD IV. Efter artikel

71, stk. 2, litra d, 1 CRD IV skal med i rolighed for personer, som

V, og overtredelse af Europa-

@, at beskyttelsen ikke athaenger af, hvilken del af den finansielle
edrorer.

Bestemmelsen 1§ ar medfort, at Finanstilsynet i forbindelse med behandling af sager pé
forbrugeromradet ikke har mulighed for at oplyse en finansiel virksomhed om navnet pa den kunde,

som har klaget til Finanstilsynet.

Forbrugeromradet er imidlertid ikke reguleret i CRD IV eller CRR. Det forhold, at forbrugeromra-
det 1 dag er omfattet af bestemmelsens ordlyd, er derfor ikke udtryk for implementering af CRD IV.

Forbrugeromridet er endvidere ikke reguleret 1 de ovrige direktiver, som er implementeret med be-
stemmelsen, og derfor heller ikke i denne henseende udtryk for implementering af EU-regulering.
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2.2.2 Erhvervsministeriets overvejelser
Det er vigtigt, at Finanstilsynet kan fore et effektivt tilsyn med den finansielle regulering, herunder
reglerne om forbrugerbeskyttelse.

Finanstilsynet modtager lebende klager fra forbrugere. Sddanne klager modtages fra kunder i1 en
finansiel virksomhed, som klager over, at den finansielle virksomhed ikke overholder reglerne om
god skik eller anden forbrugerbeskyttende regulering. Finanstilsynet videresender som udgangs-
punkt sager om konkrete tvister til det relevante finansielle ankenavn, men kan samtidig velge at
undersoge, om der kan vare tale om en generel problematisk adferd 1 den finansielle virksomhed. I
saddanne sager vil det vaere hensigtsmassigt, hvis Finanstilsynet kunne in

crunder bede den finan-
sielle virksomhed om at redegere for forholdet. I de fleste tilfelde vi dog nedvendiggere, at

ger, som muligger identifikation af kunden, da overtraadelser pa orb typisk indebarer
en bestemt adferd over for en specifik kunde, og da virkso for et konkret
forhold uden kendskab til kundens identitet.

Finanstilsynet kan ikke videregive navnet eller andre oplysni — uanstt om kunden
samtykker hertil — da sddanne klager til Finanstilsynet er omfattet af § 35498. Finanstilsynet kan
som felge heraf ikke soge sddanne sager oplyst ved @i ler andet materiale.

Hensynet til forbrugerne tilsiger, at Finansti e videregive oplysninger om en kunde til
en finansiel virksomhed i tilfa ) i ke til videregivelsen med henblik pa

Der vurderes derfor agv o) t ind dtagelse, som indeberer, at Finanstilsynet 1
1 m en person, hvis den pagaeldende udtrykkeligt har

anstilsynet i visse forbrugerklagesager kan videregive oplysnin-
n finansielle virksomhed.

Det foreslés, at de al veere muligt for en person at samtykke til videregivelse af oplysninger
om den pagzldende i forbrugersager pa Finanstilsynets omrade, nemlig i sager om god skik og i
sager om overtredelse af kapitel 9 i1 lov om finansiel virksomhed.

2.3 Sikring af vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare pensionsrettigheder

2.3.1 Geeldende ret

De fleste arbejdsmarkedspensionsordninger udspringer af kollektive overenskomster. Der kan ogsa
vare indgéet aftale mellem arbejdsgiveren og den enkelte lonmodtager. I Danmark er der siledes
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ikke tradition for, at retten til arbejdsmarkedspensioner og de narmere vilkér herfor m.v. reguleres i
lovgivning.

Det danske pensionssystem kan inddeles i tre sgjler.

Sejle 1 dekker offentlige pensioner, ATP og lovbaserede ordninger, som er skattefinansieret. Disse
ordninger sigter mod, at alle skal have et forsergelsesgrundlag som pensionist, selv hvis man ikke
har sikret sig en pension.

Sejle 2 rummer de sakaldte arbejdsmarkedspensionsordninger, hvorved fo
der er indgéet 1 tilknytning til et ansattelsesforhold, og dekker dermed
onsordninger og firmapensioner.

as pensionsordninger,
tvaergdende pensi-

Sejle 3 omfatter private pensionsordninger, hvorved forstas pe
individuel aftale med et livsforsikringsselskab eller en bank, onsordning.

rettigheder eller p4 andre mader, d¢ sesom retferdige/Direktivet indeholder endvidere oplys-
ningsforpligtelser.

igheder eller pa andre mader, der anses som retferdige.
ettigheder til optjent alderspension ikke kan geres til gen-
lder dansk ret allerede kravene 1 portabilitetsdirektivet om

ivsforsikringsselskab skal anmelde grundlaget for beregning af forsik-
tilsynet, som forer tilsyn med, at beregningsgrundlaget er betryggende

Desuden skal livsforSikringsselskabet 1 anmeldelsen til Finanstilsynet angive de regler, hvorefter
pensionsordninger kan overfores fra eller til livsforsikringsselskabet 1 forbindelse med overgang til
anden ansattelse eller i forbindelse med virksomhedsoverdragelse eller —-omdannelse.

Reglerne sikrer, at hvis et livsforsikringsselskab forskelsbehandler lenmodtagere, der flytter til en
anden medlemsstat, i forhold til leanmodtagere, der forbliver 1 Danmark, vil det fremga af livsforsik-
ringsselskabets anmeldelse om a@ndring af livsforsikringsselskabets beregningsgrundlag til Finans-
tilsynet. I den forbindelse vil Finanstilsynet saledes kunne reagere og sikre, at der ikke sker en over-
treedelse af lovgivningen.
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Der galder tilsvarende lovgivning for firmapensionskasser. Derfor opfylder dansk ret ogsé allerede
kravene i portabilitetsdirektivets om retferdig behandling af hvilende pensionsrettigheder for pensi-
onsordninger i firmapensionskasser.

Portabilitetsdirektivet regulerer endvidere optjening af pensionsrettigheder, herunder i forhold til
leengden af karensperioder (den beskeftigelsesperiode, der gar, inden man bliver berettiget til med-
lemskab af pensionsordningen), rettighedsbetingede optjeningsperioder og minimumsalder ved fra-
treeden. Der er ingen regler i dansk ret om karens- eller optjenmgsperloder eller krav om mini-
mumsalder for at fa ret til optjent pension. I praksis eksisterer optjeningspegder eller krav om op-
naelse af en vis alder for at fa ret til sin optjente pension fortrinsvis i degakaldte tilsagnsordninger
og ikke i traditionelle danske pensionsordninger, idet lonmodtagere j ark optjener ret til al-
arensperioder ﬁndes

Portabilitetsdirektivet regulerer desuden bevarelse af pension nder reten til en hvi-
lende pensionsordninger (en pensionsordning, hvor der 1kke indbetales til ordhingen uden at dette
skyldes, at den pagaldende er gaet pa pension, lice)). Reglerne om
rimelighed sikrer bl.a., at for51kr1ngstagere 1 danske IV ten vil have ret til en

hvilende pens1onsordn1ng, genkeb af pe
sionsordning og genkﬂb af pensmnsor

mellem en hvilende pen-
dbetale de aftalte preemier

ske Som frivilligt genkeb eller som tvangsgenkab, typisk
igt genkeb indebarer, at kunden kan anmode livsforsik-

grad en forde ensionstagere, som har pensionsopsparing med lav verdi. Pensionstageren kan,
hvis der ikke sk isikere at miste hele belebet i den optjente pensionsordning som folge af
administrationsomkosthinger. I praksis henvender mange livforsikringsselskaber sig stadig til kun-
den, selvom belebet er under tvangsgenkebsgransen, for at oplyse om alternativer til tvangsudbeta-
ling, f.eks. overforselsmuligheder til andre pensionsordninger. Modtager livsforsikringsselskabet
ikke svar fra kunden, vil selskabet ofte vaelge at udbetale belgb under tvangsgenkebsgransen.

I modsatning til livsforsikringsselskaber er det i dag ikke ualmindeligt, at en firmapensionskasse

tvangsgenkeber en pensionsordning, ndr et medlem fratreeder sin stilling, medmindre fratraedelsen
skyldes pensionering. Firmapensionskassen kraever dog normalt, at genkebsvardien indskydes pa
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en tilsvarende ordning i et pensionsinstitut med klausul om, at ordningen kun kan genkebes med
firma-pensionskassens godkendelse.

I forhold til adgang til genkeb, er livsforsikringsselskaberne ikke pélagt at give forsikringstageren
adgang til hertil. Grundlaget for beregning af tilbagekebsvardier og fripolicer skal vere betryggen-
de og rimeligt over for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.
Der skal samtidig tages hensyn til kollektivet (de ovrige forsikringstagere 1 ordningen). Ved genkeb
beregnes tilbagekebsvardien af en pensionsordning ud fra ordningens depot (det samlede belab,
som pensionskunden har indbetalt med tilleeg af senere tilskrevne renter og fradrag for administrati-
onsomkostninger mv.) efter regler, der er fastsat i livsforsikringsselskabets ggundlag. Tilbagekabs-

ser og fratreekkes normalt et gebyr.
Livsforsikringsselskaberne anmelder maksimumbelebet for tva illige genkeb samt

vilkdrene herfor til Finanstilsynet.

skaber forpligtede til at give en reekke oplysninger til forsikr der ved aftalens ind-
gaelse under aftalens lobetid og ved &ndrlnger a aftalen Under aftalens lobdfid skal der bl.a. arligt

sforhold vil pavirke pen-
de pensionsrettigheder. En

finansiel virksomhed, herunder et liv ¢ en tvaeggaende pensionskasse, skal dog
yde réddgivning, hvis kunden anm om god skik. Endvidere skal virksomhe-
den af egen drift yde radgivn pger, at der er behov herfor Radgiv-

ning. Radgivningen skal yigenente fy TtV destgarende. Den finansielle virksomhed
i & . Ved radgivning forstas anbefalinger, vejled-
med en disposition, og oplysninger om umiddel-

ster eller aftaler, foru at at disse bestemmelser giver en mindst lige s& god beskyttelse som portabi-
litetsdirektivet og ikke skaber hindringer for arbejdskraftens frie bevagelighed. Sterstedelen af por-
tabilitetsdirektvet implementeres dermed af arbejdsmarkedets parter. De bestemmelser i lovforsla-
get, som gennemforer portabilitetsdirektivets regler om retten til at optjene og bevare pension, fin-
der dermed alene anvendelse i relation til pensionsordninger for lonmodtagere, som ikke er omfattet
af kollektiv overenskomst eller aftaler, der som minimum sikrer samme beskyttelse som bestem-
melserne herom i portabilitetsdirektivet.

2.3.3 Lovforslagets indhold
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Det foreslas, at der indferes nye regler 1 henholdsvis lov om finansiel virksomhed samt lov om til-
syn med firmapensionskasser med henblik pd implementering af portabilitetsdirektivet. Reglerne vil
alene geelde for arbejdsmarkedspensioner.

Portabilitetsdirektivet medferer ikke en pligt for medlemsstaterne til at indfere pensionsordninger,
men kun at give rettigheder til lenmodtagere 1 de tilfeelde, hvor der er en pensionsordning for den
pageldende lonmodtager. Det skal bemarkes, at rettighederne fastsat i portabilitetsdirektivet alene
vedrarer den del af pensionsordningerne, som indeholder retten til alderspension, dvs. selve pensi-
onsopsparingen, og ikke de eventuelle forsikringsdaekninger, som ogsa kan indga i pensionsordnin-
gerne. Hvis en pensionsordning sdledes alene bestar af forsikringsdaekning dvs. der ikke opspa-
res til alderspension — gaelder direktivet sédledes ikke for sddanne pension i

indeholder en aldersopsparing.

Reguleringen vil omfatte forsikringsselskaber, der har tilla
hed, herunder tvaergdende pensionskasser (samlet betegnet . Endvidere vil
firmapensionskasser ogsa omfattes af reguleringen.

De foreslaede bestemmelser gelder kun for lenmod U/EOS-lande m.v

og som ikke i medfer af kollektive overenskomster ¢ der som minimum sva-
rer til de rettigheder, der folger af port uligt for arbejdsmarkedets
parter at implementere direktivet ¢ overenskomster, forudsat at

beveagelighed.

Der foreslds regler for liwsfessikri K apensionskassers behandling af penswns—

For at sikre, at fratredende lenmodtagere heller ikke 1 fremtiden kan medes med unedige indtraedel-
sesbarrierer 1 en dansk pensionsordning foreslds det, at en fratredende lenmodtager ikke i forbin-
delse med en pensionsordning ma blive medt med krav om, at lenmodtageren skal vaere ansat i me-
re end tre dr, inden lonmodtageren kan opné ubetinget medlemskab af pensionsordningen. Det fore-
slds endvidere, at minimumsalderen for optjening af pensionsrettigheder ikke ma overstige 21 ar for
fratreedende lonmodtagere.
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Ligeledes foreslds det, at hvis en fratredende lenmodtager ikke har optjent pensionsrettigheder, nér
ansattelsesforholdet opherer, skal de bidrag til alderspension, som lenmodtageren har indbetalt,
eller som er indbetalt pd lonmodtagerens vegne, tilbagebetales til lonmodtageren.

For at sikre, at fratredende lonmodtagere heller ikke 1 fremtiden kan blive nagtet retten til at lade
deres optjente pensionsrettigheder blive stdende som en hvilende ordning, foreslas det, at livsforsik-
ringsselskaber og firmapensionskasser ikke mé nagte fratredende lenmodtagere ret til at lade deres
optjente pensionsrettigheder blive stdende 1 den pensionsordning, hvor de er optjent. Kun hvis belo-
bet ikke overstiger en terskelvardi pa 20.000 kr. (2010-niveau), som reguleres efter § 20 i person-
skatteloven, og lenmodtageren giver informeret samtykke til udbetalinge n livsforsikringssel-
skabet udbetale den optjente pension. Hermed udnyttes valgmuligheden afportabilitetsdirektivet for
medlemsstaterne til at fastsaette en naermere angiven terskelvardi for ionsordning, hvor livs-
forsikringsselskaberne har mulighed for at udbetale belobet, hvis
ver samtykke hertil.

Der foreslds ikke indfert nye regler som folge af portabi i fratredende
lonmodtagere og deres efterladtes hvilende pensionsrettigh
de. Dette folger allerede af de eksisterende regler om anmel et, jf./haermere her-
om 1 afsnit 2.3.1.

tede til at give de anforte oplyss L én | aret. edudnyttes valgmuligheden i portabili-
tetsdirektivets artikel 6, stk. 4, 2. p

Lovforslaget medfore ; i de rettigheder til at optjene og bevare pensi-
: af medlemmers m.fl. ret til oplysninger i overens-

2.4 Endringer som fo
2.4.1 Geeldende ret
En dansk UCITS (Undertaker for Collective Investments in Transferable Securities), f.eks. en inve-
steringsforening eller vardipapirfond, skal ved udbud af andele 1 den danske UCITS udarbejde et
dokument med central investorinformation (KID) for hver afdeling eller andelsklasse. Den centrale
investorinformation skal udleveres til interesserede detailinvestorer og skal indeholde information
om de vasentlige karakteristika for den danske UCITS, afdelingen eller andelsklassen, jf. § 103,
stk. 1, 1 lov om investeringsforeninger m.v. Dette for at sikre, at detailinvestoren kan forsta karakte-
ren af og risiciene ved investering i de andele, som vedkommende bliver tilbudt.

ge af PRIIP-forordningen
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Tilsvarende skal en forvalter af alternative investeringsfonde (FAIF), som har tilladelse til at mar-
kedsfore sig til detailinvestorer, udarbejde og stille et KID om den enkelte afdeling eller andelsklas-
se til radighed, jf. §§ 2 og 3 i1 bekendtgerelse nr. 941 af 28. juni 2013 om form og indhold af doku-
menter indeholdende vasentlig investorinformation for alternative investeringsfonde.

Finanstilsynet paser efterlevelsen af lov om investeringsforeninger m.v. og lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde og regler udstedt i medfer heraf, jf. § 161 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. og § 155 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Bliver Finanstilsynet
bekendt med, at der kan vaere sket en overtraedelse af bestemmelser i de to 1 anmelder Finanstil-
synet dette til politiet, medmindre Finanstilsynet vurderer, at overtrede e bor medfore en
tilsynsmaessig reaktion i form af patale eller pabud.

Overtraedelse af forpligtelsen for UCITS til at udforme KID 1
foreninger m.v. straffes med bade, jf. lovens § 190, stk. 1.
vaesentlig investorinformation er derimod ikke strafbelagt,
reaktion.

om investerings-
af reglerne om

ringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er)) inde
og forsikringsbaserede investeringsprod [ ligationer, til detailinve-
§ til rAdighed for detailinve-

storer. Det er ogsa et krav, at dem, der radgiver om eller\§& rkterne, stiller KID til radighed

I henhold til artikel 15, stk. 2, 1 P piordningen skalfde kompetente myndigheder overvage
markedet for forsikringsbasenede Steringspra der markedsfores, distribueres eller salges

altninger, som finder anvendelse 1 situationer, der udger en overtraedel-
g treffe alle nedvendige foranstaltninger til at sikre gennemforelsen
heraf. Dette ge elvis artikel 5, stk. 1 (pligt til at udarbejde et dokument med central in-
vestorinformation), artikel 6 og 7, artikel 8, stk. 1-3, og artikel 9 (krav til dokumentets indhold),
artikel 10, stk. 1 (regelmassig gennemgang af dokumentet), artikel 13, stk. 1, 3 og 4, og artikel 14
(pligt til at stille dokumentet til rddighed) og artikel 19 (pligt til klageadgang). Disse sanktioner og
foranstaltninger skal veare effektive, forholdsmassige og have afskraekkende virkning.

Det fremgar dog af artikel 22, stk. 1, andet afsnit, at medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsatte

bestemmelser om administrative sanktioner som omhandlet i forste afsnit for overtraedelser, hvis
overtredelserne allerede er genstand for strafferetlige sanktioner i1 national ret.
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Artikel 25 fastsatter regler for, at medlemsstaterne ved arten og niveauet af administrative sanktio-
ner og foranstaltninger skal sikre, at de kompetente myndigheder tager hgjde for alle relevante om-
stendigheder, f.eks. overtraedelsens grovhed og varighed, overtreedelsens indvirkning pa detailinve-
storers interesser og evt. tidligere overtradelser.

2.4.2 Erhvervsministeriets overvejelser
PRIIP-forordningen finder direkte anvendelse i Danmark. For at sikre et ordentligt og effektivt til-
syn med opfyldelsen af kravene i PRIIP-forordningen, skal medlemsstaterne dog udpege de kompe-
tente myndigheder, der skal have ansvaret for tilsynet med forordningen. For at sikre, at Danmark
lever op til sine forpligtelser efter forordningen, skal der desuden fastsettes g@gler om foranstaltnin-
ger og sanktioner for overtredelse af forordningen.

Som kompetent myndighed skal Finanstilsynet pase, at bestemmel i -forordningen efter-
leves.

rede er genstand for strafferetlige sanktioner i national ret. I ikke mufigt at indfore
administrative beder.

dette til politiet, medmin-
eligt at udstede et pdbud om
lovliggarelse.

2.4.3 Lovforslagets indhold
Det foreslés, at Finanstilsy yndighed 1 forhold til PRIIP-forordningen.
C med opfyldelsen af kravene til KID om

ogsprodukter, der tilbydes til detailinvestorer. Dog

bueres eller selges 1 Unionen, mens Finanstilsynet overva-
> investeringsprodukter, der markedsferes, distribueres eller

markedsforing eller Salg af et produkt, ndr Finanstilsynet har meddelt et sddant forbud eller be-
grensning 1 henhold til PRIIP-forordningen.

2.5 Andringer som folge af benchmarkforordningen

2.5.1 Geeldende ret

Der er fastsat regler om referencerenter 1 Afsnit X e i lov om finansiel virksomhed og bekendtgerel-
se nr. 1299 af 14. november 2013 om tilsyn med fastsattelse af en referencerente. Det folger af dis-
se regler, at stillere af referencerenter, der ved indberetninger bidrager til fastsettelse af reference-
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renter, er forpligtet til sikre, at rammerne for fastsattelsen af referencerenter er betryggende for kre-
ditinstitutterne og deres kunder.

Stillere skal have tilstraekkelige forretningsgange og kontrol med opgerelsen og opgerelsesmetoden,
herunder skal de kunne dokumentere andringer 1 indberetningerne, samt hvilke overvejelser, der
ligger til grund for indberetningen. Endvidere skal stillere af referencerenter have foranstaltninger
for funktionsadskillelse, regler for handtering af interessekonflikter og kontrolforanstaltninger for
efterlevelse af interne retningslinjer.

Finanstilsynet forer tilsyn med, at rammerne for fastsattelse af referencere er betryggende, her-
under at stillerne p4 tilstreekkelig vis kan redegere for de forhold, der hagdtgget*til grund for indbe-
retningerne til fastsattelse af referencerenterne. Overtradelse af en r. estemmelser 1 bekendt-
gorelsen kan straffes med bede.

Benchmarkforordningen er vedtaget i kelvandet pd en rakk i med forskelli-
ge typer af benchmarks, herunder med referencerenterne te (LIBOR)
og European Interbank Offered Rate (EURIBOR). Sagerne Vi genstand

Benchmarks bruges som reference til bl.a. at fastsa rumenter. Der findes
mange forskellige typer af benchmarks. Bl.a. findes d r fastsattes pa baggrund
af indberetninger fra en reekke stillere blik pé at danne grundlag for

Ntinstitutter og disses kunder. I

Danmark benyttes referencerentg oen Interbank Offered Rate) bl.a. til at
bestemme renten pa mange k benchmarks for eksempelvis ravarer,

hvor benchmarks benyttes til at fastSeette emapd cksempelvis olie, guld og fedevarer, og pa valu-
taomréadet, hvor bench : S ingen i valutahandler.

Der har ikke tidlig gstsaettelse af og kontrol med benchmarks 1 Euro-
pa. Dog har enkelte aft regler for referencerenter, som er én type af

theden og integriteten af benchmarks kan undergrave mar-
, hvorvidt den fastsatte pris pa finansielle instrumenter er
gere og investorer tab og fordreje realokonomien. Det er

gen stiller en raekke krav til benchmarks integritet og pélidelighed, herunder governance- og kon-
trol-krav for administrator og stillere, regler for inputdata, metode og indberetning af overtraedelser
samt krav om adferdskodeks for stillere. Der stilles ogsd visse krav til gennemsigtighed og forbru-
gerbeskyttelse.

Kravene varierer mellem forskellige typer af benchmark, séledes at der eksempelvis gelder serlige
krav til benchmarks baseret pa regulerede data, rentebenchmarks og rdvarebenchmarks, ligesom der
gelder forskellige krav for evrige benchmarks alt efter hvor vigtigt et givent benchmark er for den
finansielle stabilitet, herunder om de er “vasentlige” eller ’ikke-vasentlige” 1 henhold til fastlagte
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kriterier. For de benchmarks, som har den sterste betydning for de europziske finansielle markeder,
sakaldt “kritiske benchmarks”, stilles serligt skaerpede krav.

Endelig stilles krav til godkendelse eller registrering af (athaengig af typen af benchmark) samt til-
syn med administrator. Dette péhviler fremadrettet den kompetente myndighed.

2.5.2 Erhvervsministeriets overvejelser
Det fremgar af benchmarkforordningen, at hvis der ikke indferes en harmoniseret ramme med hen-
blik pé at sikre nejagtigheden og integriteten af benchmarks, er der sandsynlighed for, at forskelle i
medlemsstaternes lovgivning vil skabe hindringer for det indre markeds funktion med hensyn til
levering af benchmarks. Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt, er skabes ensartede
regler for benchmarks pa tvars af EU. Forordningen indeholder foranstalifingety der skal medvirke
til at oge nejagtigheden, robustheden og integriteten af benchmarks odvirke interessekon-
flikter og manipulation, hvilket forventes at medvirke til en styrkel rbeskyttelsen og den
finansielle stabilitet.

Lovforslaget indeholder bestemmelser, som er nedvendig kforord-
ningen. Forordningen finder anvendelse fra 1. januar 201 i er anven-
delse fra henholdsvis 30. juni 2016 og 3. juli 2016.

ardningens anvendelsesomrade er bredere end
ingen regu yper benchmarks, og

anden medlemsstat.

Det fremgér af benchma prdningcnsia skal anvendes administrative sanktioner
i [edlemsstaterne kan dog beslutte ikke at fast-
erfreedelser, der er underlagt strafferetlige sanktio-
ner. P& den ba
markeder, hy,

Forordningen p inistrator at fere kontrol med stillerne af benchmarks og at sikre, at
rammerne for fasts@tt€lsen af benchmarks er betryggende. Ved benchmark forstas i forordningen
indeks, der bruges som reference ved fastleggelse af det beleb, som skal betales i henhold til et
finansielt instrument eller en finansiel kontrakt, eller ved fastleggelse af vardien af et finansielt
instrument. Benchmark er defineret i forordningens artikel 3, stk. 1, nr. 3. Ved en administrator for-
stés en juridisk eller fysisk person, der forer kontrol med leveringen af benchmarks, herunder admi-
nistrerer ordningerne for fastleggelse af benchmarks, indsamler og analyserer inputdataene, fast-
leegger benchmarket og offentligger det. Ved en stiller forstas en fysisk eller juridisk person, der
bidrager med inputdata til et benchmark. Forordningen fastsatter regler, der gaelder for bade admi-
nistratorer og stillere.
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Forordningen medferer, at ansvaret for tilsynet med stillerne palegges administrator pr. 1. januar
2018. Forordningen medferer ogsé, at hver medlemsstat skal udpege en kompetent myndighed, der
skal fore tilsyn med, at administrator udferer sine opgaver i overensstemmelse med forordningen.

Forordningen fastsatter saerlige krav til tilsyn med kritiske benchmarks. Et benchmark er kritisk,
hvis den samlede veardi af de finansielle instrumenter og kontrakter, der prisfastsettes pa baggrund
af benchmarket, overstiger nogle fastlagte terskelvardier. Forordningen fastsatter desuden en rak-
ke kriterier, som skal indgé i vurderingen, hvis et benchmark ikke overstiger taerskelvaerdierne, men
alligevel ma betragtes som kritisk. Der er mulighed for, at de kompetente digheder under visse
omstendigheder kan udpege et benchmark som kritisk, eksempelvis 1 detdiffelde, at der kun er me-
get fa eller ingen alternativer til benchmarket. Konsekvenserne af, enchmark er kritisk, er
bl.a., at den kompetente myndighed har befojelse til at kreeve obli i inistration af og bi-
drag af data til et sddant benchmark i en n@rmere bestemt perio

Herudover stiller forordningen krav om, at de kompeten i tionsbe-
stemmelser vedrarende overtredelse af forordningen og k
inanstilsynet
visse befojelser og sanktionsmuligheder, der sikrgr overholdelse at forordningén samt mulighed for

Finanstilsynet udpeger senest e igtige finansielle institutter (SIFI er)
1 Danmark, jf. § 308, stk. 1,1 lov o Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
visse fondsmeglersels institut udpeges som SIFI, hvis det i to pa
hinanden folgende af de fastsatte SIFI-indikatorer. SIFI-indikatorerne

To af SIFI-indik ets andel af henholdsvis det samlede indlan og det samle-
de udla

Den ene erskfedet, hvis instituttets udlan i Danmark udger mere end 5 pct. af de
danske peng realkredifinstitutters samlede udlan 1 Danmark, jf. § 308, stk. 2, nr. 2, i lov om

finansiel virkso

Den anden SIFI-indikator er overskredet, hvis instituttets indlan i Danmark udger mere end 5 pct. af
de danske pengeinstitutters samlede indlan 1 Danmark, jf. § 308, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel
virksomhed.

Finanstilsynet beregner endvidere hvert &r systemiskheden af et SIFL, jf. § 308, stk. 6, 1 lov om fi-

nansiel virksomhed. Systemiskheden beregnes som et gennemsnit af tre faktorer: i. instituttets ba-
lance 1 procent af sektorens samlede balance, ii. instituttets udlan i Danmark 1 procent af sektorens
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samlede udlan i Danmark og iii. instituttets indlan i procent af sektorens samlede indlan i Danmark.
Systemiskheden anvendes til brug for erhvervsministerens fastsattelse af et SIFI-bufferkrav, jf. §
125 h, jf. § 125 a, stk. 6.

Reguleringen vedrerende SIFI’er blev indfert 1 den finansielle regulering 1 forbindelse med imple-
mentering af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at
udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber
(CRD IV), jf. Folketingstidende 2013-14, A, L 133 som fremsat.

SIFI-indikatorerne er fastsat ved den politiske aftale af 10. oktober 20
aldemokratiet, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Ve

ellem regeringen (Soci-
sk Folkeparti, Liberal

Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af systemi ansielle institutter
(SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om me gjere likviditet
(Bankpakke 6).

2.6.2 Erhvervsministeriets overvejelser

14 udstedt retningslinjer
e for anvendelse af artikel

Med den foresldede @ndring sikres det, at de danske SI-
generelle fremgangsméde for SIFI-udpegning pa tvers af

get 1 dag, ligeso en 1 sig selv ikke vil fore til @ndringer af de udpegede SIFI’ers SIFI-
bufferkrav. Andringen vil imedegé, at beregningsgrundlaget for udpegning af SIFI’er samt bereg-
ningerne af et SIFI’s systemiskhed pavirkes af eventuelle strukturelle @ndringer 1 sektoren. Bereg-
ningsgrundlaget vil herefter ikke pavirkes af om et udenlandsk kreditinstitut driver virksomhed 1
Danmark som enten datterselskab eller en storre filial.

2.6.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas at aendre de to SIFI-indikatorer, som vedrerer instituttets andel af henholdsvis det sam-
lede udlan 1 Danmark og det samlede indlén 1 Danmark. Andringen indebarer for det forste, at ud-
lan fra vaesentlige filialer i Danmark af udenlandske penge- og realkreditinstitutter ogséd skal med-
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regnes, nar det samlede udldn 1 Danmark opgeres. Det er sdledes ikke lengere alene udldnet fra
danske penge- og realkreditinstitutter, der medregnes. Der foreslés en tilsvarende @ndring i forhold
til indlan 1 Danmark, hvorfor ogsa indlan 1 udenlandske pengeinstitutters veesentlige filialer i Dan-
mark fremover skal medregnes.

Det foreslds endvidere, at tal for vaesentlige filialer i Danmark af udenlandske penge- og realkredit-
institutter skal medregnes ved beregning af et SIFI’s systemiskhed. Andringen indeberer, at hen-
holdsvis balance, udlan og indlan i1 vaesentlige filialer i Danmark af udenlandske penge- og realkre-
ditinstitutter skal indgé i beregningsgrundlaget for faktorerne til brug for beregningen af et SIFI’s
systemiskhed.

Dette vil dels sikre, at de danske SIFI-regler flugter med princippe behandling af filialer 1
EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale SIFT’er. Herud ringen sikre et mere

virkes af eventuelle strukturelle a@ndringer i sektoren.

2.7 Andring af fordelingen af afgiften til Finanstilsynet fr
markedets Tilleegspension og Arbejdsmarkedets Erhvervs

2.7.1 Geeldende ret
Udgifterne til Finanstilsynet daekkes af de finansi i AL Finanstilsynet forer

tilsyn med.

Den érlige afgift for de forskellige t
virksomhed.

indebaerer en ing ti iveagaf de belagb, som er anfort 1 bestemmelsen, som folge af, at
eau, men sidenhen &rligt reguleret pa baggrund af udvik-

8. juni 2017, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler en arlig afgift i
2014-niveau ti ilsynet pd 1.380.000 kr., at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring betaler en
arlig afgift til Fina ynet pd 1.050.000 kr., og at Arbejdsmarkedets Tilleegspension betaler en
arlig afgift til Finanstilsynet pa 2.430.000 kr.

2.7.2 Erhvervsministeriets overvejelser
Finanstilsynet udferer en raekke opgaver for beskaftigelsesministeren 1 forhold til tilsynet med

Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) og Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring. Som folge heraf betaler ATP, LD og AES, ligesom de finansielle virksomheder, en
arlig afgift til Finanstilsynet.
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Der er i koordination med Beskaftigelsesministeriet og de tre virksomheder lavet en ny fordeling af
afgiftsbetalingen mellem virksomhederne, der bedre afspejler ressourcetrakket i Finanstilsynet i
forhold til tilsynet med den enkelte virksomhed. ATP kommer til at betale mere end hidtil, mens LD
og AES kommer til at betale mindre. Baggrunden for @ndringen er, at ATP er en veasentlig mere
kompleks virksomhed, som bl.a. har en passivside med forsikringsmessige hensattelser. P4 den
baggrund vurderes ATP at veere sammenligneligt med et stort gruppe 1-forsikringsselskab. LD er
sammenligneligt med et gruppe 2-forsikringsselskab, hvor tilsynet kraever et mindre res-sourcetrak.
Zndringen betyder, at ATP’s og LD’s afgiftsbelob fremover kommer til at
betalt af forsikringsselskaber af tilsvarende sterrelse. AES har i forhol
omrade en meget simpel forretningsmodel, hvorfor ressourcetraekke
Den foreslaede afgift er afstemt hermed.

¢ bedre til afgifterne
Finanstilsynets ansvars-
tilsynet er begrenset.

2.7.3 Lovforslagets indhold
Med lovforslaget foreslas den érlige afgift fra Lenmodtag synet &n-

dret fra 1.380.000 kr. til 290.000 kr. Det foreslas, at den rbejdstharkedets Er-

mv. Finan8tilsynet kan ogsé ophave stemmeretten, hvis Finanstilsynet har afslaet
ejerenserhvervelse af en kvalificeret ejerandel i virksomheden.

Nér Finanstilsynet har ophavet stemmeretten forbundet med en kapitalandel, s& kan stemmeretten
ikke udnyttes, og kapitalandelen indgér ikke i opgerelsen af den pé en generalforsamling reprasen-

terede stemmeberettigede kapital.

Der gelder lignende regelset om ophavelse af stemmeret pa tvaers af den finansielle lovgivning,
herunder eksempelvis 1 lov om kapitalmarkeder.

2.8.1.2 Erhvervsministeriets overvejelser
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Det er vigtigt at sikre, at en virksomhed 1 alle tilfaelde bliver orienteret, ndr Finanstilsynet ophaver
stemmeretten forbundet med kapitalandele i virksomheden.

Virksomheden skal kunne sikre, at stemmeretten forbundet med de pagaeldende kapitalandele ikke
udnyttes pa generalforsamlingen. Virksomheden skal ogsa kunne sikre, at denne kapitalandel ikke
teelles med, nir virksomheden opger, hvor stor en del af den stemmeberettigede kapital, der har vee-
ret repraesenteret pa en generalforsamling. Begge forhold bidrager til en forsvarlig drift af den pé-
geldende virksomhed.

else af stemmeret, er
givervirksomheden den

Da virksomheden ikke er part i forhold til Finanstilsynets afgerelse om op
det nedvendigt at indfere en bestemmelse, der forpligter Finanstilsynet ti
nedvendige orientering.

2.8.1.3 Lovforslagets indhold
Det foreslas, at Finanstilsynet forpligtes til at orientere virk i i hvor Finanstil-

emmeretten,
@velsen og eventu-

2.8.2.1 Geeldende ret
Lovgivningen pa det ﬁnansiel ] aglser om, hvem der er part i forhold til

opnéar partsstatus 1 detilfelde, hvor Finanstilsynet har truffet en afgerelse.

Der kan pé baggrund af partsbestemmelsens ordlyd opsta tvivl om, hvorvidt en virksomhed har
partsstatus 1 tilfelde, hvor der indledes behandling af en afgerelsessag, men hvor Finanstilsynet 1

sidste ende af den ene eller anden grund ikke treffer en afgerelse.

Erhvervsankenavnet har ved kendelse af 5. oktober 2016 1 en konkret sag om aktindsigt afgjort, at
en virksomhed var part 1 forhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet havde indledt en
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undersogelse af, om virksomhedens direktor opfyldte kravene til egnethed og haderlighed, men
hvor der aldrig blev truffet an afgerelse i sagen.

Det foreslés at tilrette bestemmelsen, sd det er klart, at en virksomhed ogsa er part i de tilfelde, hvor
Finanstilsynet 1 en afgerelsessag 1 sidste ende ikke treffer en afgerelse.

2.8.2.3 Lovforslagets indhold
Det foreslas at @ndre partsbestemmelsen i lov om finansiel virksomhed, s& det klart fremgar, at en
virksomhed er part i1 sager, hvor Finanstilsynet har truffet eller vil treffe en afgerelse over for virk-
somheden.

Med tilretningen gores det klart, at det afgerende for partsstatus er, o
sag, og ikke om der 1 sidste ende treeffes en afgerelse 1 den konkrete

tale om en afgerelses-

Samme tilretning foreslds foretaget pé tvers af den finansiel

2.8.3 Greenser for antal ledelsesposter for bestyrelsesmedle
2.8.3.1 Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder regler
bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtige finansie
nansielt institut (G-SIFI) maksimalt m4 besidde.

ektarposter, som et
ystemisk vigtigt fi-

SIFT’er og G-SIFI’er har en sddan sterrelse, at der er sarlige risici forbundet med dem, da det kan
have vidtreekkende negative konsekvenser for husholdninger, virksomheder og samfundsekonomien
generelt, hvis et SIFI eller G-SIFI bliver nedlidende. Derfor er det serligt vigtigt at sikre en forsvar-
lig drift af netop disse virksomheder.

Formalet med reglerne tilsiger, at bestyrelseshvervet i SIFI’et eller G-SIFI’et i alle tilfeelde skal
telle med, nar et bestyrelsesmedlem opger, hvor mange poster vedkommende har 1 henhold til reg-
lerne.
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Givet at formalet med reglerne er at sikre, at det enkelte bestyrelsesmedlem ikke har for mange le-
delsesposter ud over bestyrelseshvervet i det pagaeldende SIFI eller G-SIFI, tilsiger det, at bestyrel-
seshvervet i selve SIFI’et eller G-SIFD’et i alle tilfelde skal telle med, nér et bestyrelsesmedlem
opger, hvor mange poster vedkommende har 1 henhold til reglerne. Det vurderes derfor hensigts-
massig at tilrette reglerne, sa det sikres, at der ikke kan opsta tilfeelde, hvor et SIFI eller G-SIFI kan
omfattes af undtagelserne til reglerne, og at bestyrelsesposten 1 SIFI’et eller G-SIFI’et dermed ikke
skal teelles med.

1 forhold til de fastsatte
I ejer en kvalificeret
om den naermere
direktivet skal

Endvidere er det fundet nedvendigt at tilrette reglerne om, hvordan
graenser opger poster i virksomheder, hvori det pageldende SIFI e

skal regnes som én samlet post, og at bestyrelsesposten 1 SI
nes som en sarskilt post.

2.8.3.3 Lovforslagets indhold
Det foreslas, at reglerne om graenser for antal ledelsgs i art fremgér, at undta-
gelserne ikke kan omfatte selve SIFI’et ¢

G-SIFI og posterne i1 virksomhede P’et ejer en kvalificeret andel, samlet
set teelle som to poster.

reglér om aflenning af bl.a. bestyrelsen og direktionen og
flydelse pa virksomhedens risikoprofil, (sékaldte vaesentli-

§ 77 a indeholder et 101t for, hvor meget variabel lon en virksomhed ma tildele, nar den aflenner
medlemmerne af dens bestyrelse og direktion og vaesentlige risikotagere.

Medlemmer af bestyrelsen eller direktionen ma hejst tildeles variabel lon svarende til 50 pct. enten
af honoraret eller af den faste grundlen inklusive pension.

Vesentlige risikotagere ma hgjst tildeles variabel lon svarende til 100 pct. af den faste grundlen
inklusive pension.
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Det fremgar af bestemmelsen, at loftet for variabel lon til vasentlige risikotagere maksimalt mé
udgere 50 pct. af den faste lon pa tidspunktet for beregningen af den variable lon, dvs. at loftet skal
veaere overholdt pé det tidspunkt, hvor den variable lon beregnes.

Det fremgér ikke af bestemmelsen, hvorndr loftet for variabel lon til bestyrelsen og direktionen skal
vaere overholdt.

2.8.4.2 Erhvervsministeriets overvejelser
For at skabe klarhed i lovgivningen og samtidig sikre, at reglerne for beregning af loftet for variabel
lon administreres ens, bar bestemmelserne om hvilket tidspunkt loftet for v el lon til bestyrelsen
og direktionen hhv. vasentlige risikotagere skal vare opfyldt pa, vaere e

For at det klart fremgér, at loftet for variabel lon til bestyrelsen og
pa beregningstidspunktet, foretages en @&ndring af bestemmelsens or

2.8.4.3 Lovforslagets indhold
Det foreslas, at det tilfojes i bestemmelsen om variabel lo
for variabel lon skal vere opfyldt pd det tidspunkt, hvor den

2.8.5 Depotselskabers erstatningsansvar ved deleg
2.8.5.1 Geeldende ret

Det folger af lov om finansiel abukke ved aftale kan frigere sig fra eller
begranse sit erstatningsansvar i fo clsepinc strumenter. Aftaler i strid med dette er
ugyldige.

Det foreslas, at depotselskaber ikke ved aftale skal kunne fraskrive sig eller begrense sit erstat-
ningsansvar 1 relation til tab af finansielle instrumenter, som opbevares af tredjemand efter delegati-
on fra depotselskabet. Forslaget er en direktivnar implementering af UCITS IV.

2.8.6 Suspension af tilladelse

2.8.6.1 Geeldende ret

Finanstilsynet har mulighed for at inddrage tilladelsen for et investeringsforvaltningsselskab og en
dansk UCITS’ eller UCITS ens afdeling.
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2.8.6.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Efter UCITS IV skal det veere muligt for Finanstilsynet at suspendere tilladelsen for et investerings-
forvaltningsselskab og en dansk UCITS’ eller UCITS ens afdeling. Suspension indebarer, at sel-
skabet 1 suspensionsperioden ikke ma drive den virksomhed, som tilladelsen vedrerer, og anvendel-
sen af befojelsen til at suspendere en tilladelse som et alternativ til inddragelse kan alene forventes
at ske 1 et yderst begrenset omfang.

2.8.6.3 Lovforslagets indhold
Det foreslds, at Finanstilsynet ogsa skal kunne suspendere tilladelsen for et investeringsforvalt-
ningsselskab og en dansk UCITS’ eller UCITS ens afdeling. Forslaget er engdirektivnar implemen-
tering af UCITS IV.

2.8.7 Bemyndigelse til Erhvervsstyrelsen til at fastscette regler om r
eninger og SIKAV

2.8.7.1 Geeldende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. fastsetter regler for in

investeringsfor-

relsen, nér Finanstilsynet har givet dem tilladelse til at ude V. r betaling af
afgifter og gebyrer til Erhvervsstyrelsen i forbindglse hermed.

Isen kan fastsette regler
nr. 1466 af 25. november
Erhvervsstyrelsen. Erhvervs-
gazendringer for investeringsforeninger er

om gebyrer for registreringer. Disse
2016 om anmeldelse, registrering,

styrelsens hjemmel til at kreeveg®
imidlertid aldrig blevet udnyttet:

Lov om investeringsforeni 3 3 : Vwrdlpaplrfonde skal betale et gebyr ved

Indferelsen af muligheden for at stifte SIKAV’er og kravet om registrering af SIKAV’er 1 Er-
hvervsstyrelsens it-system medferte krav om et arligt gebyr for stiftelsen og en arlig afgift. Pa nu-
varende tidspunkt er der ikke stiftet en eneste SIKAV, hvorfor hjemmelen til gebyr og arlig afgift
endnu ikke er blevet anvendt.

2.8.7.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Eftersom Erhvervsstyrelsen ikke foretager registrering af vardipapirfonde, er det fundet hensigts-
maessigt, at Erhvervsstyrelsens hjemmel til at opkraeve gebyr for verdipapirfonde udgar.
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Det er vurderingen, at en @ndret gebyrstruktur for SIKAV’er, hvorefter gebyret kommer pa niveau
med gebyrer for den gvrige selskabsregistrering, kan vere medvirkende til, at SIKAV’er vil blive
stiftet. Det forventes dog kun at vere tale om ganske & SIKAV’er.

Andringerne vil indeb@re en @ndring af anmeldelsesbekendtgerelsen, der henherer under Er-
hvervsstyrelsen.

2.8.7.3 Lovforslagets indhold
Det foreslas at ophave hjemlen i lov om investeringsforeninger m.v., til
registrering af vardipapirfonde hos Erhvervsstyrelsen som felge af, at
kraver gebyrer for vardipapirfonde. Erhvervsstyrelsen vil fortsat hav
te regler om gebyrer m.v. for investeringsforeninger og SIKAV’er.

astsaette gebyrer for
vervsstyrelsen ikke op-
el til at kunne fastsaet-

2.8.8 Finanstilsynets offentliggorelse af afgorelser
2.8.8.1 Geeldende ret
Lov om finansiel virksomhed regulerer Finanstilsynets off

en sddan afgerelse kan bringe d€

Det vurderes hensigtsmassigtsa g TCP fentliggorelse pa dette punkt, om end det
vurderes, at en afgorclée cBTin ge de finansielle markeders stabilitet i fare, ogsa ville
medfere uforholds dende virksomhed og derfor pa denne baggrund
ikke blive offe derfor ikke at indebare nogen materiel @ndring af

2.8.9.1 Geeldende ret
En investeringsforening skal ved udbud af sine andele udarbejde et dokument med central investor-
information. Dette dokument skal opfylde de indholdsmaessige krav fastsat 1 Kommissionens for-
ordning (EU) nr. 583/2010 af 1. juli 2010 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2009/65/EF for sa vidt angar central investorinformation og de betingelser, der skal opfyldes,
ndr central investorinformation eller prospektet udleveres.

2.8.9.2 Erhvervsministeriets overvejelser
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Efter UCITS IV skal den centrale investorinformation henvise til en rekke oplysninger om en
UCITS’ aflenningspolitik, og disse informationer skal veare tilgeengelige pa en hjemmeside.

2.8.9.3 Lovforslagets indhold
Det foreslas, at den centrale investorinformation fra en investeringsforening skal angive, at oplys-
ninger om investeringsforeningens aflenningspolitik kan findes pa en hjemmeside, herunder angive
hvilken hjemmeside. Oplysningerne skal indeholde bl.a. en beskrivelse af, pa hvilken baggrund len
og goder tildeles, og angive navnet pd den person, der er ansvarlig for tildeling af len og goder.
Hvis investeringsforeningen har nedsat et aflenningsudvalg, skal oplysningerne angive sammensaet-
ningen af udvalget. Den centrale investorinformation skal ogsa angive, at agaeldende investe-
ringsforening vederlagsfrit udleverer en trykt udgave af de oplysninger investeringsforeningens
aflenningspolitik, som er tilgengelige pd hjemmesiden.

2.8.10.1 Geeldende ret
Den finansielle regulering indeholder i1 dag ikke regler om i se af oplys-
ninger om kvaliteten af deres transaktioner med finansielle 1

2.8.10.2 Erhvervsministeriets overvejelser
Det folger af MiFID II, at handelssteder, dvs. e iia edsplads, en systemafisk internalisator, en
prisstiller og andre likviditetsudbydere, skal offen C
deres transaktioner med finansielle inst
og investeringsselskaberne hjelp til at b€s

orelse far offentligheden
ore kundeordrer pa.

ger til rddighed for offentligheden Ok gten af udferelSen af transaktioner med finansielle in-
strumenter. Oplysningerne i orlallekate af finansielle instrumenter og skal indehol-

Det er muligt for et realkreditinstitut, et pengeinstitut eller et ejendomskreditselskab at opkraeve
halvdelen af de gebyrer, der opkraves i forbindelse med en obligationshandel, til brug for indfrielse
af et 1an. Dette geelder, uanset om obligationshandlen foretages af den ldngiver, hvor forbrugeren
havde optaget det lan, som nu indfries, eller om obligationshandlen foretages af den langiver, som
forbrugeren ensker at skifte til.

2.8.11.2 Erhvervsministeriets overvejelser

Forbuddet mod opkravning af indfrielsesgebyrer i situationer, hvor der er varslet bidragsstigninger,
blev indfert ved lov nr. 667 af 8. juni 2017. Forbuddet blev indfert pa baggrund af den politiske
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aftale indgéet mellem regeringen og Socialdemokratiet, Dansk Folkeparti, Radikale Vestre, Sociali-
stisk Folkeparti og Alternativet om gget gennemsigtighed og mobilitet pa realkreditmarkedet. Afta-
len gennemforer 1 al vaesentlighed anbefalingerne fra Ekspertudvalget om gennemsigtighed og mo-
bilitet pa realkreditmarkedet. Ekspertudvalget blev nedsat af erhvervs- og veekstministeren pa bag-
grund af en politisk debat om realkredittens stigende bidragssatser.

Branchen har efterfolgende gjort geeldende, at bestemmelsens nuvarende formulering indebarer en
utilsigtet mulighed for spekulation i forbindelse med indfrielse af realkredit og realkreditslignende
lan. Pa den baggrund foreslas forbuddet i § 53 d i lov om finansiel virksomhed praciseret.

2.8.11.3 Lovforslagets indhold
Det forslas, at forbuddet 1 § 53 d, stk. 1, i lov om finansiel virksom
sikres, at der er den forudsatte sammenhang mellem den varslede f
af adgangen til at opsige lanet til indfrielse uden omkostninger.

eciseres, saledes at det

Med den foresldede pracisering bliver det en betingelse, at @psi ives 1 det fastsatte
varsel pa seks maneder, og at opsigelsen sker til indfrielsgiti
indfrielsesform, dog senest en betalingstermin seks maneder

2.8.12 Konsekvenscendring af tavshedspligtsbeste
2.8.12.1 Geeldende ret

stilsynet videregive for-
dlidende finansiel virksom-

Det foreslés, at § 354, stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed tilrettes, sa det ikke laengere
fremgar af bestemmelsens ordlyd, at Finanstilsynet skal indhente et mandat fra erhvervsministeren i
forhold til sager om nedlidende pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber 1.
Det foreslds endvidere, at investeringsforvaltningsselskaber og andre fondsmeglerselskaber end
fondsmeglerselskaber I udgar fra bestemmelsen.

Med lovforslaget @ndres der ikke p4, at Finanstilsynet fortsat kan videregive fortrolige oplysninger

til interessenter involveret i forsgg pa at redde et nedlidende pengeinstitut, realkreditinstitut og
fondsmaeglerselskab I.
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2.8.13 Tilladelse som veerdipapirhandler
2.8.13.1 Geeldende ret
Penge- og realkreditinstitutter ma kun udeve udvalgte former for investeringsservice, hvis de har en

vaerdipapirhandlertilladelse. Dette folger af § 8, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Fra den 3. januar 2018 bliver disse regler lavet om som folge af lov nr. 665 af 8. juni 2017. Penge-
og realkreditinstitutter vil herefter kunne yde investeringsservice og udeve investeringsaktiviteter
som folge af den almindelige penge- og realkreditinstituttilladelse, séfre
institutternes virksomhedsomréde.

et er foreneligt med

2.8.13.2 Erhvervsministeriets overvejelser
Det vurderes nodvendigt at tilrette den finansielle lovgivning p som folge af, at

der efter den 3. januar 2018 ikke gelder et krav om en sers ipapi delse for pen-
geinstitutter og realkreditinstitutter.

2.8.13.3 Lovforslagets indhold

Det foreslas at foretage de nedvendige konsekve ivning, sa der ikke
leengere henvises til virksomheder, der har tilladels en i stedet til vaerdi-
papirhandlere. P4 denne mdde vil reglerne % L g Vi eder, der har en verdi-
papirhandlertilladelse, og de virksom erdipapithandelsaktiviteter gennem en

anden tilladelse.

2.8.14. Definition af outsourcing
2.8.14.1. Geeldende ret

ed som en virksomheds henlaeggelse af vaesent-
tets tilsyn, til en leverander.

- oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II) (herefter Solvens IlI-forordningen) fastsat narmere regler for gruppe 1-
forsikringsselskabernes outsourcing.

For at opna ensartet begrebsanvendelse for gruppe 1-forsikringsselskaber og for at sikre direktivneer
implementering tilpasses definitionen af outsourcing.

2.8.14.3. Lovforslagets indhold
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Det foreslas at supplere den geeldende definition af outsourcing i lov om finansiel virksomhed med
en definition af begrebet geldende for gruppe 1-forsikringsselskaber. Derved opnds ensartet be-
grebsanvendelse i den regulering af outsourcing, som gruppe 1-forsikringsselsskaberne er underlagt.

Der er tale om en direktivnar implementering.

Det bemearkes, at bekendtgerelse om outsourcing af vesentlige aktivitetsomrader tillige forventes
tilpasset.

2.8.15. Betingelser for tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed
2.8.15.1. Geeldende ret

Et selskab skal opfylde en raekke betingelser, herunder krav til led
hed og krav om at have forsvarlige forretningsgange og admini
tilsynets tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed.

ethed og haderlig-
at opnd Finans-

2.8.15.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Solvens II-direktivets artikel 18, stk. 1, litra g, stiller som betingelse for at o tilladelse, at ethvert

selskab, for hvilket der ansgges om tilladelse, kan § i iljat overholde reglerne
vedrerende ledelsessystemet. Reglerne om ledelses e ledelseskrav om et
effektivt ledelsessystem og egnetheds- g oner, 'der reelt driver selskabet
eller indtager andre negleposter. Desud cktive risikostyringssystemer
og regler om gennemforelse af en o og solvens. Endelig omfatter reglerne
krav om et effektivt internt kq jancefunktion, krav om en intern au-
ditfunktion og en aktuarfunktion, rog ediare ing samt en hjemmel for Kommissio-

nen og EIOPA til at udste e cgetsakte e standarder.

2.8.15

Det anseger skal godtgere, at virksomheden kan overholde regler-
ne vedr: Disse regler fremgar af lov om finansiel virksomhed, bekendt-
garelse nr. . ber 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v. og af be-

. december 2015 om matchtilpasning og volatilitetsjustering af den risi-
pe 1-forsikringsselskaber.

kofrie rentekurve
Der er tale om en direktivner implementering.
2.8.16. Erkleeringskrav i forbindelse med filials deekning af ansvarsforsikring for motordrevne kore-

tojer
2.8.16.1. Geeldende ret
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Danske finansielle virksomheder, der ensker at etablere en filial i et andet land, skal meddele dette
til Finanstilsynet vedlagt oplysninger om i hvilket land filialen enskes etableret, en beskrivelse af
filialens virksomhed, herunder oplysninger om organisationen og de planlagte aktiviteter, filialens
adresse, navnene pd personerne i filialens ledelse og for forsikringsselskaber navnet pa filialens
generalagent.

2.8.16.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Det fremgér af artikel 145, stk. 3, i Solvens II-direktivet, at et skadesforsikringsselskab, der agter at
lade sin filial deekke risiciene i forsikringsklasse 10, bortset fra fragtforerne
en erklering om, at det er blevet medlem af det nationale bureau og
veertslandet.

var, skal fremlaegge
nationale garantifond i

Denne betingelse fremgér ikke af § 38 1 lov om finansiel vi . medlemskab af
veertslandets nationale bureau og garantifond er udtryk for ) veertslandet.
Safremt et forsikringsselskab ikke er omfattet af en garantio
sekvenser for forsikringstagerne. Selskabet ber derfor fremlae
et sddant medlemskab.

or Finanstilsynet om

2.8.16.3. Lovforslagets indhold
Det foreslds i § 38 i lov om finangi€l virksomhed xttepetrnyt stykke om gruppe 1-

Isynsmyndighederne i vartslandet. Der gelder ikke et krav om, at forsik-
ringsselskabet skal orienteres om denne underretning, ligesom virksomheden heller ikke har ret til
en orientering, hvis Finanstilsynet ikke giver tilsynsmyndighederne i vartslandet de pagaldende
oplysninger inden fristens udleb. Det fremgér heller ikke, hvornar forsikringsselskabet kan pabe-
gynde den gnskede virksomhed. Endelig fremgar det ikke, hvilken procedure forsikringsselskaberne
og Finanstilsynet skal folge, safremt selskabet onsker at foretage @ndringer i den granseoverskri-
dende virksomhed.
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2.8.17.2. Erhvervsministeriets overvejelser

For sd vidt angar forsikringsselskaber folger det af artikel 148, stk. 1, 2. afsnit, i Solvens II-
direktivet, at hjemlandets tilsynsmyndigheder samtidig skal underrette det berorte forsikringssel-
skab om den meddelelse, tilsynsmyndighederne i medfer af artikel 148, stk. 1, 1. afsnit, skal sende
til den medlemsstat, hvor forsikringsselskabet ensker at udeve sin virksomhed. Desuden folger det
af artikel 148, stk. 3, 1. afsnit, i Solvens II-direktivet, at safremt tilsynsmyndighederne i hjemlandet
ikke fremsender de 1 artikel 148, stk. 1, n@vnte oplysninger inden for den deri fastsatte frist, skal de
inden for samme frist underrette forsikringsselskabet om arsagerne hertil. Endvidere fastsatter arti-
kel 148, stk. 3, at forsikringsselskabet kan begynde sin virksomhed pa de , hvor det er blevet
underrettet om den i stk. 1, 1. afsnit omhandlede meddelelse. Endelig fuéimgar det af artikel 149, at

ger, skal underkastes fremgangsmaden i artikel 147 og 148.

Det er i dag Finanstilsynets praksis at underrette forsikri i artikel 148.
Det fremgar ikke af den geeldende lov om finansiel virkso 1
pa disse underretninger eller hvornédr selskaberne ma begyn virksomhed. Det vil
derfor vaere hensigtsmessigt at tydeliggere loven

2.8.17.3. Lovforslagets indhola
Det foreslas at tilfoje et 3. 9, st atkl tilsynet samtidig skal underrette forsik-

ringsselskabet om &rsagerne hertil.

Andringerne er en kodificering af Finanstilsynets praksis, idet underretningsforpligtelserne hidtil
har varet indarbejdet som en del af Finanstilsynets interne forretningsgange og selskaberne samti-
dig med underretningen er blevet informeret om, hvornar de ma begynde udevelsen af virksomhe-
den. I praksis forventes forsikringsselskaberne derfor ikke at opleve nogle @ndringer som folge af
forslagene. Det styrker dog forsikringsselskabernes retssikkerhed, at underretningspligten og tids-
punktet for padbegyndelse af virksomheden bliver lovfestet.
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Endelig foreslas det i § 39, stk. 3, at indsatte bestemmelser om, at et gruppe 1-forsikringsselskab er
forpligtet til at folge samme fremgangsmade ved @ndringer i den enskede graenseoverskridende
tjenesteydelsesvirksomhed som ved forstegangsmeddelelsen efter stk. 1. Herefter er Finanstilsynet
forpligtet til at folge proceduren navnt 1 stk. 2 om orientering af vertslandets tilsynsmyndigheder.

Forsikringsselskaber, der vil udeve graenseoverskridende virksomhed, skal vare gruppe 1-
forsikringsselskab, hvorfor forslaget retter sig mod disse.

Der er tale om en direktivner implementering.

direktivet
2.8.18.1. Geldende ret
§ 347 1 lov om finansiel virksomhed regulerer Finanstilsyn.
finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder, virksomheder, blan-
dede holdingvirksomheder, leveranderer, underlgueranderer og de virksomh@der, med hvilke den
finansielle virksomhed, den finansielle holdingvi ikri ldingvirksomheden
har serlig direkte eller indirekte forbindelse.

Det folger af Solvens II-direkti r gruppe 1-forsikringsselskabernes for-
hold, at de kompetente tilsynsfny ig direkte til et selskab i en koncern
underlagt koncerntilsyn efter nd de nedvendige oplysninger, ndr det
pageldende forsikring r er omfattet af koncerntilsyn, allerede er

Det fores i k. 81§ 347, hvorefter Finanstilsynet kun kan henvende sig direkte
til en virkso 1 r en finansiel virksomhed, 1 en koncern underlagt koncerntilsyn efter
Solvens II-direk indhente de oplysninger, der er nedvendige for koncerntilsynet, nar den
virksomhed, der er pligtsubjekt for efterlevelsen af reglerne 1 koncernen eller gruppen, allerede er
blevet anmodet om disse oplysninger, men ikke har leveret dem inden for en passende tidsfrist.

Med forslaget @ndres der ikke pd Finanstilsynets adgang til at indhente oplysninger direkte fra virk-
somheder, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Med den foresldede bestemmelse indskrenkes
alene Finanstilsynets adgang til at indhente oplysninger direkte fra virksomheder, der ikke umiddel-
bart er underlagt Finanstilsynets tilsyn, men som er en del af en koncern underlagt koncerntilsyn
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efter Solvens II-direktivet. Den foresldede bestemmelse omfatter alene koncerner underlagt tilsyn
efter Solvens II-direktivet.

For disse koncerner praciseres det, at Finanstilsynet forst skal anmode den virksomhed, der er
pligtsubjekt for efterlevelsen af reglerne, om de oplysninger, der er nedvendige for koncerntilsynet.
Kun 1 de tilfelde, hvor denne virksomhed ikke selv har leveret de anmodede oplysninger inden en
passende tidsfrist, kan Finanstilsynet henvende sig direkte til den ikke-finansielle virksomhed 1
koncernen eller gruppen og anmode om oplysningerne.

Der er tale om en direktivner implementering.

2.8.19. Beregning af solvenskapitalkrav ved anvendelse af standardfokmlen 1 et for kapitaltilleg

2.8.19.1. Geldende ret

profilen for et selskab, som myndig i fviger vaesentligt fra de antagelser, der
ligger til grund for dend koncernniveau, kan denne tilsynsmyndig-

sis af en sddan intern model. Praciseringen for sa vidt an-
eaktionen kan anvendes, nar selskabet ikke har fundet en

til at opgere
det ikke givet, a
fra Finanstilsynet.

olvenskapitalkrav, afviger vesentligt fra foruds@tningerne i den interne model, er
italtillaeg til solvenskapitalkravet altid er den mest hensigtsmassige reaktion

I medfer af artikel 231, stk. 7, 2. afsnit, 1 Solvens II-direktivet, som andret ved omnibus II-
direktivet, kan tilsynsmyndigheden i sddanne tilfelde undtagelsesvis kreve, at det pageldende sel-
skab beregner sit solvenskapitalkrav pd basis af standardformlen i stedet for pa basis af den interne
model. Tilsynsmyndigheden kan i overensstemmelse med de generelle regler om kapitaltilleg be-
slutte at leegge et kapitaltillaeg til det pdgaeldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs solvens-
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kapitalkrav beregnet pd basis af standardformlen. Disse reaktionsmuligheder ber indarbejdes i lov
om finansiel virksomhed.

2.8.19.3. Lovforslagets indhold
Det foreslas 1 et nyt stykke 4 til § 350 b at give Finanstilsynet befojelse til at fastsatte et krav om
kapitaltilleg, hvis Finanstilsynet vurderer, at et gruppe 1-forsikringsselskabs risikoprofil afviger
vasentligt fra forudsetningerne 1 en intern model for koncernen, der er godkendt for koncernen af
den koncerntilsynsforende tilsynsmyndighed. Det kan ske, sd lenge selskabet ikke har fundet en
passende losning pa de mangler, som Finanstilsynet har pdpeget. Desuden
nanstilsynet skenner, at et kapitaltilleg ikke er hensigtsmessigt, at gi
undtagelsesvis at krave, at selskabet beregner solvenskapitalkravet
dardformlen.

slas det, safremt Fi-
inanstilsynet adgang til
pa grundlag af stan-

Reaktionen foreslas suppleret med muligheden for at fastsa i i dformlen.
Der er tale om en direktivner implementering.

2.8.20. £ndrede indberetningsfrister for gruppe 1-
2.8.20.1. Geeldende ret
I dag fastleegger lov om finansiel virk i ikringsselskabernes indberet-

. o Rédets direktiv 2009/138/EF som a&ndret ved Kommissionens gen-
nemforelsesforotdiing (EWY) 2016/1868 af 20. oktober 2016 om @ndring og berigtigelse af gennem-
forelsesforordning (EU) 2015/2450 om gennemforelsesmassige tekniske standarder vedrerende
skemaerne til indberetning af oplysninger til tilsynsmyndighederne 1 overensstemmelse med Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF (herefter indberetningsforordningen). Blandt de
oplysninger, som gruppe 1-forsikringsselskaberne og virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2,
i lov om finansiel virksomhed, skal indberette i henhold til indberetningsforordningen er oplysnin-
ger om solvenskapitalkrav, minimumskapitalkrav og kapitalgrundlag.
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Indberetningsforordningen angiver, med hvilken hyppighed oplysningerne skal indberettes. Frister-
ne for indberetning af oplysningerne folger af Solvens II-forordningen.

Fristerne i lov om finansiel virksomhed afviger fra fristerne i Solvens II-forordningen. Med lov-
forslaget tilpasses de danske regler i overensstemmelse med fristerne 1 Solvens II-forordningen.

2.8.20.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at fristerne 1 §§ 126 c, stk. 5, 126 d, stk. 6, og 126 g, stk. 1, lov om finansiel virksom-
hed for gruppe 1-forsikringsselskabernes indberetning af solvenskapitalkr inimumskapitalkrav
og kapitalgrundlag tilpasses, sd der ikke leengere gelder en serskilt frigfTor indberetning af disse
oplysninger efter lov om finansiel virksomhed, men at friste t folger Solvens II-
forordningen. Det samme foreslas for indberetning af solvenskapita cern- eller gruppe-

niveau, jf. § 175 b, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed.
Der er tale om direktivnar implementering.
2.8.21. Andring af reglerne vedrarende hyppigh

af uddybende rapport om solvens og finans
2.8.21.1. Geeldende ret

rapport skal indsendés’
gruppe 1-forsikgifig

tredje 4r.

Fremadrettet skal det alene vere Solvens II-forordningens regler, der skal vare styrende for med
hvilken hyppighed rapporten skal afgives.

2.8.21.3. Forslagets indhold

Det foreslés at endre kravet i § 283, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed vedrerende hyppigheden
for udarbejdelse og afgivelse af den uddybende rapport, s& det fremgar, at det er Solvens II-
forordningen, der er styrende for hvor ofte rapporteringen skal foretages.
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Udgangspunktet er herefter, at den fulde uddybende rapport skal afgives mindst hver tredje ar. Sol-
vens II-forordningen giver imidlertid mulighed for at fravige dette udgangspunkt, si der skal ske
hyppigere afgivelse af den fulde uddybende rapport. Endelig fastslar forordningen, at i regnskabsér,
hvor der ikke afgives den fulde uddybende rapport, der skal de omfattede selskaber fortsat foreleg-
ge en rekke ovrige oplysninger for tilsynsmyndighederne.

Der er tale om direktivnar implementering.

3. Okonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige
Benchmarkforordningen medferer en a@ndring af Finanstilsynets forplig
med benchmarks. Finanstilsynet skal fremover fore tilsyn med, at
fang stillere af data til fastleeggelse af benchmarks opfylder deres

er for sa vidt angér tilsyn
torer og 1 et vist om-

benchmarks, herunder referencerenter. Finanstilsynet far
benchmarkforordningen. Endvidere medferer benchmarkfor
synet i en rekke tilfelde skal behandle ansegninger og modtage
forskellige forhold, f.eks. oplysninger om potenti@hle interessekonflikter eller 1
lation.

skal tilrette deres IT-syStemer til handteringen af de nye oplysningsforpligtelser.

Den foresldede @ndring af den arlige afgift til Finanstilsynet fra Lonmodtagernes Dyrtidsfond, Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssikring og Arbejdsmarkedets Tillegspension har gkonomiske konsekven-
ser for de nevnte virksomheder.

Lonmodtagernes Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Erhvervssikring vil efter den foresldede an-

dring skulle betale en lavere arlige afgift til Finanstilsynet. Arbejdsmarkedets Tilleegspension vil
efter den foresldede @ndring skulle betale en hgjere arlig afgift til Finanstilsynet.
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Det samlede indlén og udlin i Danmark vil med de foresldede @ndringer til den danske model for
SIFI-udpegning blive nominelt storre, eftersom der fremadrettet vil skulle medregnes indldn og ud-
lan i Danmark fra veesentlige filialer af udenlandske kreditinstitutter. De foreslaede endringer vil pa
den baggrund forventeligt have den virkning, at et instituts udlén eller indlan skal vare nominelt
storre for at overskride en af SIFI-indikatorerne og dermed blive udpeget som SIFI. Andringen for-
ventes imidlertid ikke at medfere hverken faerre eller andre udpegninger end dem, der er foretaget 1
dag.

il med de foreslaede
blive nominelt storre,
an i vesentlige filialer i

Den samlede balance, det samlede indlan og det samlede udldn i Danmar
@ndringer til den danske model for beregningen af et SIFI’s systemis
eftersom der fremadrettet skal medregnes henholdsvis balance, udlén
Danmark af udenlandske penge- og realkreditinstitutter ved beregni
Zndringen forventes ikke at fore til @ndringer i de udpegede SI

for gruppe 1-forsikringsselskaberne og virksomh&der omfattet af § 175 b, stk§{l og 2. Tilpasningen
af indberetningsfristerne i overensstemmelse med ens Il-re inge

deres transaktioner, der er en implementering af MiFID II (direktiv
at hovedparten af kravene er mere specifikt reguleret i den supplerende
niveau-2 regulerin det (Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/575 af 8. juni 2016).
Konsekvenserne ved forordningen hidrerer ikke fra dette lovforslag. Konsekvenserne skal derfor ikke
opgeres her.

Angaende kravene om, at investeringsforeninger skal inkludere en raekke oplysninger om deres aflen-
ningspolitik 1 deres centrale investorinvestorinformation og gere yderligere informationer tilgengelige
pa en hjemmeside, der er en implementering af UCITS IV, er det oplyst, at investeringsforeningerne
allerede har oplysningerne tilgengelige, hvorfor der vil vere tale om en mindre administrativ omstilling
til de nye regler og herefter mindre lobende administrative konsekvenser.
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Den del af lovforslaget, som @ndrer modellen for SIFI-udpegning i Danmark, vil potentielt kunne med-
fore administrative konsekvenser for et institut, hvis dette ikke leengere vil vere udpeget som SIFI som
folge af @ndringen. Dette skyldes det forhold, at det medferer store administrative konsekvenser at vaere
udpeget som SIFI.

Forslaget forventes endelig at medfere f4 administrative konsekvenser for livsforsikringsselskaber-
ne og de tvergdende pensionskasser som folge af implementeringen af portabilitetsdirektivet. Der
forventes mindre byrder, da der 1 de tilfeelde, hvor lenmodtagere vandrer tilet andet EU/E@S-land,
skal indhentes et informeret samtykke fra lenmodtageren, hvis livsforsikringsselskabet ensker at
udbetale et belagb, der hgjst svarer til den fastsatte terskelverdi pa 2 . 12010-niveau. Dette
er 1 modsa&tning til 1 dag, hvor udbetaling af mindre beleb typis tvangsudbetaling,
dvs. uden samtykke fra lenmodtageren 1i tilfeelde, hvor en sad r anmeldt til Fi-
nanstilsynet som en del af livsforsikringsselskabernes te . disse sager
forventes at vere relativt lavt.

TER vurderer, at lovforslaget samlet medforer a er 4 mio. kr. arligt.
De bliver derfor ikke kvantificeret yderligere.

for det forst SIFT eller et G-SIFI, som er en virksomhed omfattet af §
i T ab, 1 de tilfelde, hvor bestyrelsesmedlemmet allerede be-

dlemmet allerede besidder det maksimale antal ledelsesposter efter de
geldende regler. ldes, at posten 1 SIFI’et eller G-SIFI’et og posterne i de virksomheder,
hvori SIFDet eller G-SIFD’et ejer kvalificerede andele, teller som én samlet post i medfer af de
geldende regler, men vil skulle telle som to poster efter dette lovforslag.

Der foreslas en overgangsordning, jf. lovforslagets § 15, stk. 5, der indebarer, at bestyrelsesmed-
lemmer, der som folge af @ndringerne besidder flere poster end tilladt, kan bibeholde en kombinati-

on af poster, der overskrider de geldende begraensninger, frem til udlebet af valgperioden for SI-
Fl’et eller G-SIFI’et.

6. Miljomcessige konsekvenser
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Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmeessige konsekvenser.

7. Ligestillingsmeessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have ligestillingsmassige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten
Med lovforslaget gennemfores artikel 27, stk. 3, artikel 69, stk. 2, litra 1, s og t, artikel 71, stk. 1, 1.
afsnit, og litra c, nr. i, og artikel 72, stk. 1, litra a-d, 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter fter MiFID II). Be-
stemmelserne skal finde anvendelse i medlemslandene fra den 3. januar2018 og vere gennemfort i
national lovgivning senest den 3. juli 2017.

PRIIP-foror C a den 1. januar 2018, og det foreslas, at de dele af lov-
Iningen, ogsa skal treede i kraft den 1. januar 2018.

danske finansielle regulering, som er indeholdt 1 benchmarkforordningen, og som vil blive reguleret
af benchmarkforordningen fra tidspunktet for dennes ikrafttraedelse. De foreslaede @ndringer inde-
berer bl.a., at Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed i1 forhold til at pase overholdelsen
af benchmarkforordningen i Danmark. Med de foresldede @ndringer sikres det, at overtraedelser af
reglerne i benchmarkforordningen kan sanktioneres i Danmark. De foresldede @ndringer gar ikke
videre end det, der er nadvendigt som folge af forordningen.
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Benchmark-forordningen finder anvendelse fra den 1. januar 2018. Da @ndringerne gennemfores i
lov om kapitalmarkeder, som trader i kraft den 3. januar 2018, foreslés det, at de dele af lovforsla-
get, som er en folge af benchmarkforordningen, ogsé skal traede i kraft den 3. januar 2018.

Med lovforslaget gennemfores artikel 78, stk. 4, 2. afsnit, artikel 99 b, stk. 1, litra c, og artikel 99,
stk. 6, litra c, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vardipapirer
(investeringsinstitutter) (UCITS IV). Endvidere foretages en mere direktivner gennemforelse af
artikel 24, stk. 3, 1 dette direktiv.

Med lovforslaget gennemfores endelig artikel 13, nr. 2, 5, 8-9 og 28, , stk. 1, litra g, artikel

102, stk. 1, 1 og 4. afsnit, artikel 129, stk. 4, 1. afsnit, artikel 145, st 48, stk. 1, 2. afsnit,
stk. 3, 1. afsnit, og stk. 4, artikel 210, stk. 3, artikel 212, stk. tk. 1, og artikel
254, stk. 2, 4. afsnit 1 Europa-Parlamentets og Rédets dire . ember 2009

om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings

Desuden gennemfores artikel 219, stk. 1 og stk. 2 ts og Radets direk-
tiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang il - og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II) som @ndret ved artikel 4, ntets og Radets direktiv

synsmyndighed (Den Europziské Vardipapirtilsynsmyndighed).

Kravet om grupp ingsselskabers kvartalsvise afgivelse af felsomhedsanalyser er udtryk
for opretholdelse af et eksisterende krav. Kravet sikrer Finanstilsynets mulighed for effektiv mar-
kedsovervagning via felsomhedsanalyser. Kravet folger ikke direkte af Solvens II-direktivet, men
vurderes dog at vere 1 overensstemmelse med artikel 34, stk. 4, 1 Solvens II-direktivet, hvorefter
medlemsstaterne skal sikre, at tilsynsmyndighederne har befgjelse til, udover beregningen af sol-
venskapitalkravet, at udvikle kvantitative vaerktejer som led i tilsynsprocessen til vurdering af for-
sikringsselskabers evne til at hédndtere eventuelle begivenheder eller fremtidige forandringer i de
okonomiske vilkr, som kan fi ugunstige konsekvenser for deres samlede ekonomiske stilling.
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Bestemmelserne, der implementerer Solvens II-direktivet, skulle finde anvendelse i medlemslande-
ne fra den 1. januar 2016 og vaere gennemfort i national lovgivning senest den 31. marts 2015.

Med lovforslaget gennemfores endvidere enkelte @ndringer med henblik pé at sikre, at de danske
SIFI-regler flugter med principperne om behandling af filialer i Den Europaeiske Banktilsynsmyn-
digheds (EBA) retningslinjer EBA/GL/2014/10 af 16. december 2014 vedrerende kriterierne for
fastsettelse af betingelserne for anvendelse af artikel 131, stk. 3, i1 direktiv 2013/36/EU (CRD) i
forbindelse med vurderingen af andre systemisk vigtige institutter (O-SII'er).

9. Horte myndigheder og organisationer m.v.
Et udkast til lovforslaget har i perioden fra den 4. juli 2017 til den 9. au
ring hos folgende organisationer og myndigheder m.v.:

7 varet sendt 1 ho-

Advokatradet, Andelskassen, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad; s Erhvervssikring
(AES), Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP), Arbejds lerforeningen,
Danish Venture Capital and Private Equity Association, Daamarks Nationalbank, s Rede-
riforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Aktionar i erforening,

ening, Dansk Ejen-
ansk Forening for
elations Forening —

orbrugerombudsmanden, Forbrugerrddet,
ingsselskaber, Foreningen af Interne Revi-
ing & Pension, Forsikringsmeglerforeningen,

Chapter, IT-branchen, KommuneKredit, Kommunernes
gbmandStandens OplysningsBureau, Landbrug & Fedevarer,

OMX Copenhage lets, Mybanker, Parcelhusejernes Landsforening, PostDanmarks Juridiske
afdeling, Realkreditforeningen, Realkreditradet, Regionale Bankers Forening, Revisornavnet, Rigs-
revisionen, Statsadvokaten for Serlig @konomisk og International Kriminalitet, Telekommunikati-
onsindustrien 1 Danmark, VP Securities A/S, Western Union, Fergernes Hjemmestyre via Rigsom-
budsmanden pa Faereerne og Grenlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i Grenland.

10. Sammenfattende skema

Positive konsekven- Negative konsekvenser/merudgifter
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ser/mindreudgifter

@konomiske  konse-
kvenser  for  stat,
kommuner og regioner

Ingen.

Finanstilsynet vil fa en raekke yderli-
gere opgaver som foglge af bench-
markforordningen. Gennemforelsen
af benchmarkforordningen forventes
at kreve 1-2 arsverk, athaengigt af
hvorvidt CIBOR anses som et kritisk
benchmark samt udgifter til it-
systemer. Opgaverne vurderes at

Administrative konse-
kvenser  for  stat,
kommuner og regioner

Ingen.

samt modtage
beretni i

Okonomiske konse-
kvenser for erhvervs-
livet

t samlede indlan og udlan i
Danmark vil med de foreslaede
@ndringer til den danske model
for SIFI-udpegning blive nomi-
nelt storre, eftersom der fremad-
rettet vil skulle medregnes indlan
og udlan i Danmark fra vaesentli-
ge filialer i Danmark af uden-
landske kreditinstitutter ved ud-

arkforordningen  medferer
konsekvenser for er-
hvervslivet, men da de folger af for-
ordningen, beskrives de ikke nermere
her.

Den foresladede @ndring af den arlige
afgift til Finanstilsynet fra Lenmod-
tagernes Dyrtidsfond, Arbejdsmar-
kedets Erhvervssikring og Arbejds-
markedets Tillegspension har eko-
nomiske konsekvenser for de naevnte
virksomheder.

Arbejdsmarkedets Tillegspension vil
efter den foresldede @ndring skulle
betale en hgjere arlig afgift til Fi-
nanstilsynet.
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pegning af SIFD’er. De foreslaede
@ndringer vil pd den baggrund
forventeligt have den virkning, at
et instituts udlan eller indlan skal
vaere nominelt storre for at over-
skride en af SIFI-indikatorerne og
dermed blive udpeget som SIFIL
Andringen forventes ikke at med-
fore hverken farre eller andre
udpegninger end dem, der er fore-
taget i dag.

Den samlede balance, det samle-
de indlan og det samlede udlan
Danmark vil med de foreslaed
@ndringer til den danske model
for beregningen af et

&ndrede indberet-
for gruppe 1-
selskaber samt a&n-

for gruppe 1-
rsikringsselskabernes udarbe;j-
delse af uddybende rapport om
solvens og finansiel situation for-

ventes at medfere en lettelse af de
administrative byrder for gruppe
1-forsikringsselskaberne og virk-
somheder omfattet af § 175 b, stk.
1 og 2, 1 lov om finansiel virk-
somhed.

Lovforslaget medferer mindre admi-
nistrative omkostninger for erhvervs-
livet, herunder som folge af kravet
om handelssteders offentliggere af
oplysninger om kvaliteten af deres
transaktioner, kravet om, at investe-
ringsforeninger skal inkludere en
rekke oplysninger om deres aflon-
ningspolitik i deres centrale investor-
investorinformation mv., og kravet
om indhentelse af samtykke som
folge af implementering af portabili-
tetsdirektivet.
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Tilpasningen af indberetningsfrister-
ne i overensstemmelse med Solvens
II-reguleringen indebezrer dog pa et
punkt en kortere frist for gruppe 1-
forsikringsselskaber og virksomhe-
der omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, 1
lov om finansiel virksomhed. Ved
@ndringer af vasentlig betydning for

foretages en ny op-
igt samt efterfol-

Administrative konse-
kvenser for
borgerne

Ingen.

der er bestyrelsesmedlemmer omfat-
t af begraensningen péd antal ledel-
sesposter, der som folge af lovforsla-
get ikke lengere vil overholde be-
gransningen.

kvenser

Ingen.

Forholdet ti

et gevnnemfgres artikel 27, stk. 3, 69, stk. 2, litra 1, s og t,
l. afsnit, og litra ¢, nr. i, og 72, stk. 1, litra a-d, i Europa-

d lovforslaget gennemferes Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
r. 2014/50/EU om mindstekrav til fremme af arbejdskraftens mobilitet
mellem medlemsstaterne gennem bedre muligheder for at optjene og be-
vare supplerende pensionsrettigheder (portabilitetsdirektivet) i lov om
finansiel virksomhed og lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Med lovforslaget gennemfores endvidere de fornedne @endringer som
folge af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1286/2014 af
26. november 2014 om dokumenter med central information om sam-
mensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer
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(PRIIP-forordningen).

Med lovforslaget gennemfores ogsa de fornedne @ndringer som folge af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni
2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle instrumenter og
finansielle kontrakter eller med henblik pd at male investeringsfondes
okonomiske resultater (benchmarkforordningen). Med de foresldede a&n-
dringer ophaves de dele af den danske finansielle regulering, som er in-
deholdt i benchmarkforordningen, og som vil reguleret af bench-
markforordningen fra tidspunktet for dennes i

Med lovforslaget gennemfores artike . snit, artikel 99 b,
stk. 1, litra c, og artikel 99, stk. 6,44 i entets og Ra-
dets direktiv 2009/65/EF af 13. juli i loye og ad-
ministrative bestemmelser om visgg, insti i estering i

plerende tilsyn med finansielle enheder 1 et finansielt konglomerat.

Endelig gennemfores artikel 149, artikel 216, stk. 1, 2. afsnit, artikel 217,
stk. 1, 3. afsnit, artikel 231, stk. 7, 1. og 2. afsnit, artikel 247, stk. 3, 4.
afsnit, og stk. 5, 2. pkt.,, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) som @&ndret ved artikel
2, nr. 38, 48, 49, 51 og 65 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/51/EU af 16. april 2014 om @ndring af direktiv 2003/71/EF og
2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og
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(EU) nr. 1095/2010 for s& vidt angar de befgjelser, der er tillagt den eu-
ropaiske tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Tilsynsmyndighed for For-
sikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europeiske til-
synsmyndighed (Den Europ@iske Veardipapirtilsynsmyndighed).

Med lovforslaget gennemfores endvidere enkelte @ndringer med henblik
pa at sikre, at de danske SIFI-regler flugter med principperne om behand-
ling af filialer i Den Europ@iske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retnings-
linjer EBA/GL/2014/10 af 16. december 2014 v ende kriterierne for
fastsettelse af betingelserne for anvendelse afg@rtikel 131, stk. 3, 1 direk-
tiv 2013/36/EU (CRD) i forbindelse med en af andre systemisk
vigtige institutter (O-SII'er).

Overimplementering
af EU-retlige mini- JA
mumsforpligtelser
(st X)

amentets og Rédets direktiv 2014/50/EU af 16. april 2014
ellem medlemsstaterne gennem bedre muligheder for at

vesteringsproduk® ailinvestorer (PRIIP’er) (PRIIP-forordningen).

Tilnr. 2 (§ 2 a i lov om finansiel virksomhed)
Kapitel 1 1 lov om finansiel virksomhed angiver lovens anvendelsesomréade. §§ 2-4 i lov om finan-
siel virksomhed angiver sarlige regler om anvendelsesomradet for forsikringsselskaber.

Det foreslas at indsatte en ny § 2 a i lov om finansiel virksomhed, der angiver, at §§ 60 b — 60 d i

lov om finansiel virksomhed finder anvendelse pa forsikringsselskaber med tilladelse til at udeve
livsforsikringsvirksomhed.
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§§ 60 b — 60 d foreslas indfert i lov om finansiel virksomhed med dette lovforslags § 1, nr. 21. Der
henvises til denne del af lovforslaget og bemerkningerne hertil.

Anvendelsesomrddet for §§ 60 b — 60 d fremgar af selve bestemmelserne og afgraenses yderligere af
den foresldede § 60 e. Med den foresldede § 2 a gores der alene 1 indledningsvis i lov om finansiel
virksomhed opmerksom pa det begrensede anvendelsesomrade af §§ 60 b — 60 d.

Det foreslds at bestemmelserne i §§ 60 b-60 d finder anvendelse pd forsikringsselskaber, der har
tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksomhed. Bestemmelserne regulerer saledes danske forsik-
ringsselskaber samt filialer her i landet af forsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land
uden for Den Europaziske Union, som Fallesskabet ikke har indgaet aftdlc med pa det finansielle
omrédde, og som har tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksomhed, 4 om finansiel virksom-
hed § 1, stk. 1, og 3, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, litra e. De nermere krav f fremgar af § 11 1 lov
om finansiel virksomhed samt bekendtgerelse nr. 1018 af 25. august jaler af tredjelande-
forsikringsselskaber.

Betegnelsen forsikringsselskab omfatter ogsa tvaergiende p
skilt anfort 1 bestemmelsen.

Der henvises i gvrigt til bemerkningerne til den aede § 60 e vedrorendeiafgraensningen af de
pensionsordninger, som bestemmelserne i §§ 60 b-

Tilnr. 3 (§ 5, stk. 1, nr. 23, i lov om fi

anden finansiel virksomhed end et forsikrings-
koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet, eller af
kkende har til formdl at yde genforsikringsdakning for
somheden tilherer, eller af det eller de selskaber 1 koncer-

Forslaget
af, at der me
lovforslags § 1, n

ndring af dén geldende definition af captivegenforsikringsselskab er en konsekvens
te lovforslag foreslds indsat en definition af captiveforsikringsselskab, jf. dette

Det folger af artikel 13, nr. 2, at et captiveforsikringsselskab er et »forsikringsselskab, der er ejet
enten af en anden finansiel virksomhed end et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller af en
forsikrings- eller genforsikringskoncern, som nevnt i litra c 1 artikel 212, stk. 1, eller af en ikke-
finansiel virksomhed, som har til formal udelukkende at yde forsikringsdeekning for risiciene i det
eller de selskaber, som den tilherer, eller af det eller de selskaber i den koncern, som det er en del
af«.
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Den foreslaede indsattelse af en definition af captiveforsikringsselskab i lov om finansiel virksom-
hed sker af hensyn til efterlevelse af Solvens II-reguleringen, og formuleringen afspejler en direk-
tivner implementering af begrebet, som det er defineret i artikel 13, nr. 2, i Solvens II-direktivet.

Solvens II-direktivet, der regulerer gruppe 1-forsikringsselskabernes forhold, indeholder imidlertid
ogsa en definition af begrebet captivegenforsikringsselskab i artikel 13, nr. 5

For at sikre overensstemmelse mellem begreberne captiveforsikring og captivegenforsikring fore-
slés det, at ogsa definitionen af et captivegenforsikringsselskab affattes dirgKiyneert i overensstem-
melse med definitionen i Solvens II-direktivets artikel 13, nr. 5. Uansetfat denne nye definitionen
folger af Solvens II-direktivet, der regulerer gruppe 1-forsikringssel forhold, vil definitio-

leverander.

Det foreslas at supp den geldende definition af outsourcing i lov om finansiel virksomhed med
en definition, der er geldende for gruppe 1-forsikringsselskaber. Med denne nye definition er out-
sourcing et arrangement af en hvilken som helst art mellem et gruppe 1-forsikringsselskab og en
tjenesteyder, 1 kraft af hvilket tjenesteyderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing udferer
en proces, en tjeneste eller aktivitet, som gruppe 1-forsikringsselskabet ellers selv ville have udfort.

Forslaget fremsattes af hensyn til efterlevelse af Solvens Il-direktivet, der regulerer gruppe 1-
forsikringsselskabernes forhold.
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Solvens II-direktivet indeholder regler om outsourcing, som har til hensigt at sikre, at forsikrings-
og genforsikringsselskaber forbliver fuldt ud ansvarlige for opfyldelsen af de forpligtelser, der pé-
hviler dem 1 henhold til Solvens II-direktivet, nar de outsourcer funktioner eller en hvilken som
helst forsikrings- og genforsikringsaktivitet. Reglerne svarer overordnet set til de regler, der hidtil
har veret geldende for danske forsikringsselskaber i medfer af lov om finansiel virksomhed og
bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing af vaesentlige aktivitetsomrader.

ourcing« pa samme
ter Solvens II-direktivet

Solvens II-direktivets artikel 13, nr. 28, afgreenser imidlertid ikke begrebet
made som den geldende bestemmelse i lov om finansiel virksomhed

gelder sdledes ikke et vasentlighedskrav for, at et arrangement kan iseres som outsourcing.

ansiel virksomhed)
tradt 1 kraft 1. juli 2017 og nyaffattes alene af lovtekniske

bemarkninger frem de specielle bemarkninger til § 1, nr. 13, 1 lovforslaget til lov nr. 665 af 8.
juni 2017, dog med enkelte fornedne tilpasninger. Herefter folger bemarkninger til de foresldede
nye definitioner med numrene 55-60.

Med forslaget til § 5, stk. 1, nr. 54, indsattes en definition pa et realkreditlignende 14n i lov om fi-
nansiel virksomhed. Et realkreditlignende lan foreslds defineret som et lan, der pa tidspunktet for
laneoptagelsen har en aftalt labetid pd mere end 10 ar og en hovedstol pa mindst 100.000 kr. Endvi-
dere skal ldnet have pant i en ejerbolig eller et fritidshus beliggende i Danmark og l&net skal pa
tidspunktet for laneoptagelsen ligge indenfor de lanegranser, der folger af § 5, jf. dog § 7, 1 lov om
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realkreditlan og realkreditobligationer, ligesom det skal kunne ligge til sikkerhed for serligt deekke-
de obligationer eller obligationer, som kan betegnes som sarligt dekkede obligationer.

Begrebet realkreditlignende 1an anvendes 1 § 48 a i lov om finansiel virksomhed

Lan pa under 100.000 kr. er ikke omfattet af definitionen pa et realkreditlignende lan. Dette skyldes,
at realkreditlén som udgangspunkt er 14n af en vis storrelse.

Med definitionen er det uden betydning til hvilket formal et 14n ydes. I praksis vil et realkreditlig-
nende lan som udgangspunkt ikke omfatte en kassekredit med pant 1 fast gfendom, fordi disse lan
sedvanligvis har en hovedstol pd under 100.000 kr. Tilsvarende vil billa iskvikke vaere omfattet
af definitionen, da sddanne 14n ofte har en lobetid pé under 10 ar

At lanet pa tidspunktet for laneoptagelsen skal ligge indenfor deylanegtranser, folger af § 5 eller
gangspunkt skal have pant indenfor 80 pct. af ejendomme i j i 5, stk. 1,1
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. For friti :
26. april 2017 havet fra 60 til 75 pct. Med henvisningen til editlanOg realkredit-
obligationer m.v. tages der hgjde for de situatione 2 1 anegrenserne i § 5.

af Europa-Parlamentets og Radets forordping (EU) n 33 . jumi 2013 om tilsynsmaessi-
< el 129, mens begrebet ob-

finansielle omrade, kan ligeledes b¢ cspsemn, serligt dekkede obligationer, hvis de opfylder be-
tingelserne i artikel 129 j 8 forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
e esteringsselskaber (CRR). Et 14n vil derfor

Af hensyn til eft Solvens II-direktivet foreslds det at inds@tte en reekke nye definitioner 1
lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas sdledes at indsatte en definition af et captiveforsikringsselskab som nyt § 5, stk. 1, nr.
61. Det folger af forslaget, at et captiveforsikringsselskab er et forsikringsselskab, der er ejet enten
af en anden finansiel virksomhed end et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe under-
lagt koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet, eller af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukken-
de har til formal at yde forsikringsdaekning for risiciene i det eller de selskaber, som virksomheden
tilherer, eller af det eller de selskaber 1 koncernen, som det er en del af.
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Se i gvrigt bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 3.

Den foreslaede definition er udtryk for en direktivner implementering af artikel 13, nr. 2, i Solvens
[I-direktivet.

Det afgerende for kvalifikationen af et forsikringsselskab som et captiveforsikringsselskab er 1) at
forsikringsselskabet ikke er ejet af et forsikringsselskab eller en koncern eller gruppe underlagt
koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet, samt 2) at forsikringsselskabet u ende har til formal
at yde genforsikringsdeekning for risiciene i det eller de selskaber, som somheden tilherer, eller
af det eller de selskaber 1 den koncern, som det er en del af.

Uanset at definitionen indszttes som folge af Solvens 1 erer gruppe 1-

and for gruppe 1-forsikringsselskaber som nyt § 5,
vertsland for et gruppe 1-forsikringsselskab er en anden

ab eller en filial 1 en anden medlemsstat.

Den foresldede definition er udtryk for en direktivnaer implementering af artikel 13, nr. 9, i Solvens
[I-direktivet.

Det foreslés at indsette en definition af koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet som nyt § 5, stk. 1,
nr. 64. Det folger af forslaget, at koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet betegner det tilsyn, som
udoves med a) Virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, b) gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis
modervirksomhed er en blandet forsikringsholdingvirksomhed, og c) gruppe 1-forsikringsselskaber,
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hvis modervirksomhed har sit hovedsade i et land uden for Den Europ@iske Union, og modervirk-
somheden er et tredjelandsforsikringselskab, eller et forsikringsholdingselskab eller blandet finan-
sielt holdingselskab, som defineret i artikel 212, stk. 1, litra f og g, i Solvens II-direktivet.

Forslaget er begrundet i et behov for at kunne henvise til den i Solvens II-direktivet indeholdte af-
grensning af, 1 hvilke tilfelde, der skal udeves koncerntilsyn. Disse er beskrevet 1 artikel 213, stk.
2, litra a-d, 1 Solvens Il-direktivet, og der er ikke 1 dag i lov om finansiel virksomhed en bred samlet
beskrivelse af de tilfeelde, hvor der skal udeves koncerntilsyn efter direktivet.

Artikel 213, stk. 2, litra a og b, er implementeret i § 175 b, stk. 1 og 2, 4
hed, som der henvises til i det foreslaede § 5, stk. 1, nr. 64, litra a.

v om finansiel virksom-

Det folger af § 175 b, stk. 1, at bestyrelsen for en forsikrin ingvi ler en finansiel
holdingvirksomhed, der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1,
1 besiddelse af et kapitalgrundlag, der deekker solvenskapit arimindst en af
dattervirksomhederne driver forsikringsvirksomhed. Det frem vet ikke geelder, hvis
der i koncernen alene drives forsikringsvirksomhg

d gennem gruppe 2-forsi

meéd »forsikring- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er
eller et blandet finansielt holdingselskab, der har sit hovedsede uden

vidt moderselskabet er underlagt et akvivalent tilsyn, som medlemsstaterne kan forlade sig pa, jf.
artikel 261 i1 Solvens II-direktivet, eller om medlemsstaterne skal foresta og selv sikre et koncerntil-
syn svarende til reglerne fastsat herfor 1 direktivet.

Lovforslaget indeholder i § 1, nr. 29, forslag til hjemmelsbestemmelse, hvorved det sikres, at der
ved bekendtgorelse kan fastsattes nermere regler om disse krav til @kvivalens.
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I alle tilfaelde vil modervirksomheden ikke vaere dansk, hvorfor der i den foreslaede definition hen-
vises til definitionerne i Solvens II-direktivet af begreberne »forsikringsholdingselskab« og »blan-
det finansielt holdingselskab«. Det er ikke fundet nedvendigt i den foresldede bestemmelse at hen-
vise til direktivets definition af tredjelandsforsikringsselskab, der ifelge definitionen er et selskab
som, hvis dets hovedsade var beliggende i Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skulle have tilladelse som forsikringsselskab efter
Solvens II-direktivet, jf. artikel 13, nr. 3. Begrebet er 1 gvrigt anvendt og defineret som tredjelands-
forsikringsvirksomhed i § 2, nr. 7, i bekendtgerelse nr. 621 af 1. juni 2017 om opgerelse af kapital-
grundlag og solvenskapitalkrav for koncerner m.v.

Det foreslds som nyt § 5, stk. 1, nr. 65, at indsatte en definition af, h ynsmyndighed, der er
koncerntilsynsferende for grenseoverskridende forsikringskoncerne af forslaget, at den
koncerntilsynsforende for grenseoverskridende forsikringsk: yndighed, der
blandt flere bererte landes tilsynsmyndigheder, udpeges s af og ude-

velse af koncerntilsyn med graenseoverskridende koncerne irektivet. Defi-
nitionen indeberer en direktivnar gengivelse af direktivets a jf. artikel 212, stk. 1,
litra d.

Det folger af art . 2, 1 Solvens II-direktivet, at nr den samme tilsynsmyndighed er kom-
petent for alle forsikrings- og genforsikringsselskaber i en koncern, s udeves den koncerntilsynsfo-
rendes opgaver af denne tilsynsmyndighed. I alle andre tilfelde, med forbehold for artiklens stk. 3,
udeves den koncerntilsynsferendes opgaver:

»a) nar moderselskabet 1 koncernen er et forsikrings- eller genforsikringsselskab: af den tilsyns-
myndighed, der har godkendt det pagzldende selskab
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b) nir moderselskabet i koncernen ikke er et forsikrings- eller genforsikringsselskab af folgende
tilsynsmyndighed:
1) nar moderselskabet for et forsikrings- eller genforsikringsselskab er et forsikringsholdingsel-
skab eller et blandet finansielt holdingselskab: af den tilsynsmyndighed, der har godkendt dette
forsikrings- eller genforsikringsselskab
i1) nar mere end ét forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har sit hovedsade i Unionen, har
samme forsikringsholdingselskab eller blandede finansielle holdingselskab som moderselskab,
og nar et af disse selskaber er blevet godkendt i medlemsstaten, hvor forsikringsholdingselskabet

forsikrings- eller genforsikringsselskabet med den storst
1iv) nar mere end ét forsikrings- eller genforsikringsselsk i ionen, har

som moderselskab,
gsholdingselskabet
yndigheden for det

sel af forsikrings- og timingrisiko, overstiger preemien 1 hele aftalens lgbetid, med et begraenset,
men betydeligt beleb, nar mindst et af de folgende kendetegn er til stede: a) Eksplicit og omfattende
hensyntagen til pengenes tidsverdi. b) Aftalebestemmelser til udligning af forholdet mellem parter-
ne med hensyn til skonomisk erfaring over tid med henblik pa at opné den tilsigtede risikooverfor-
sel.

Den eksplicitte maksimale tabsrisiko foreslas i bestemmelsen forklaret som den maksimale overfor-
te skonomiske risiko, der opstdr som folge af en betydelig overforsel af forsikrings- og timingrisiko.
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Finite reinsurance er en type genforsikring, hvor det beleb, der maksimalt kan tabes, overstiger
premien for hele aftalens lgbetid med et begranset, men betydeligt beleb. En sddan genforsikrings-
aftale er finite reinsurance, nér aftalen tager omfattende hensyn til pengenes tidsvaerdi. Det sker ved,
at den virksomhed, der ensker at genforsikre sine risici (cedenten) ved tegningen af forsikringen
aftaler at betale en samlet premie, der som udgangspunkt svarer til den risiko, forsikringstager on-
sker dekket. Herefter reduceres premien imidlertid blandt andet under hensyntagen til den forven-
tede nutidsveerdi af den samlede premie og forsikringsselskabets forventede forrentning af preemi-
en. Den reelt betalte preemie er séledes lavere end den daekkede risiko. De
reinsurance, hvis aftalebestemmelserne udligner parternes ekonomiske
den tilsigtede overforsel af risiko til forsikringsselskabet. Det kan o
begge kriterier er opfyldt.

desuden vare finite
ring over tid for at opnd
inite reinsurance, hvis

Typisk er det ikke den samlede risiko, der overfores til et forsikringsselskab ved
men blot en del af en risiko.

reinsurance,

erer begrebet finite
kt som den maksi-

Alle forsikrmgsselskaber Skal désuden overholde § 158 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter
skal investere§)saledes, at forsikringstagernes og de begunstigedes interesser varetages
bedst muligt. D8 fet sdkaldte prudent person-princip gennemfort og det indeberer ifolge
artikel 132 1 Solvens [I-direktivet blandt andet, at forsikringsselskaber skal investere 1 aktiver, hvor-
til der knytter sig risici, som det pageldende selskab kan identificere, méle, overvéage, forvalte, kon-
trollere og rapportere om, jf. de specielle bemarkninger til @ndringen af § 158 ved lovforslag L 114
fremsat den 21. januar 2015.

Lovens § 71, stk. 1, nr. 4, gelder for alle finansielle virksomheder, herunder alle forsikringsselska-
ber. Lovens § 158 og bekendtgarelse nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse og styring af forsik-
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ringsselskab m.v. galder for alle forsikringsselskaber, herunder ogsa forsikringsselskaber, der ind-
gér finite-reassurance-aftaler eller udever finite-reassurance-virksomhed.

Desuden indeholder artikel 210 i stk. 2, en hjemmel for Kommissionen til at vedtage delegerede
retsakter om overvagning, forvaltning og kontrol af risici, der opstdr som felge af finite reinsurance-

virksomhed. Denne hjemmel er endnu ikke udnyttet.

Begrebet finite reinsurance” anvendes flere steder i Solvens II-reguleringen. Begrebet forekommer

forordningen, den anden er Kommissionens gennemforel
cember 2015 om gennemforelsesmassige tekniske standar
maerne vedrerende rapporten om solvens og finansiel situat
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF.

Den foresldede lovaendring fo i 3 rdig betydning for forsikringsselskaber
omfattet af lov om finansiel vi ilkring ikke er udbredt i Danmark.

virksomhed, lov mskreditselskaber og lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.
Pa grund af forskellen i ikrafttreedelsestidspunkt er det, af lovtekniske arsager, nedvendigt forst at
indsatte et nummer 1 dette lovforslag med de tilfgjelser til § 5, stk. 1, 1 lov om finansiel virksom-
hed, som skal treede i kraft dagen efter bekendtgerelsen af loven i Lovtidende, jf. dette lovforslags §
1, nr. 6, og efterfolgende indsatte et nummer 1 lovforslaget, som skal traede 1 kraft den 3. januar
2018, hvori alle de nye numre indgar.

Definitionen af realkreditlignende 1an tradte i kraft den 1. juli 2017, men indgar af lovtekniske arsa-
ger alligevel. Dette skyldes at det er nedvendigt at ophave § 1, nr. 1, i lov nr. 667 af 8. juni 2017,
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hvori denne definition indgér sammen med en raekke ovrige definitioner, som — 1 modsetning til
definitionen af realkreditlignende lan — forst treeder i1 kraft 3. januar 2018. Om ophavelsen af § 1,
nr. 1, 1 lov nr. 667 henvises til lovforslagets §§ 13 og 14 med tilherende specielle bemarkninger.

Der tilsigtes ingen @ndringer af definitionerne af realkreditlignende 1an, accessorisk tjenesteydelse,
udferelse af ordrer for investors regning, handel for egen regning, finansielt instrument, derivat,
veertsland for et investeringsselskab, som blot viderefores som tidligere vedtaget.

I det folgende gengives, med enkelte fornedne tilpasninger, de oprlndehge emerkninger til num-
rene 54-60, som disse fremgar henholdsvis af de specielle bemarkninger ti nr. 13, 1 lovforsla-
get til lov nr. 665 af 8. juni 2017, og de specielle bemarkninger til § 1, , 1 lovforslaget til lov nr.
667 af 8. juni 2017. Derefter gengives for numrene 61-66 de speci rkninger til dette lov-
forslags § 1, nr. 6.

Med forslaget til § 5, stk. 1, nr. 54, indsettes en definition itli an 1 lov om fi-
nansiel virksomhed. Et realkreditlignende 14n foreslds de nktet for
laneoptagelsen har en aftalt lobetid pd mere end 10 ar og en dst 100.0 kr. EndVi—

dere skal lanet have pant i en ejerbolig eller et fritidshus be
tidspunktet for ldneoptagelsen ligge indenfor de I T&nser, der felger af § 5yif. dog § 7,1 lov om
realkreditlan og realkreditobligationer, ligesom det for saerligt dekke-
de obligationer eller obligationer, som kan betegnes i gationer.

. Tilsvarende vil billdn typisk ikke vaere omfattet
pa under 10 ar.

edifobligationer m.v. For fritidshuse er l&negransen ved lov nr. 387 af
26. april 20 il 75 pct. Med henvisningen til § 7 i lov om realkreditlan og realkredit-

Begrebet serligt dekkede obligationer er reguleret af §§ 152 a- 152 j i lov om finansiel virksomhed
samt af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR) herunder artikel 129, mens begre-
bet obligationer, som kan betegnes som sarligt deekkede obligationer, er defineret i § 16 a, stk. 3, 1
lov om finansiel virksomhed. Obligationer, som er udstedt af kreditinstitutter, der er meddelt tilla-
delse i et andet land inden for den Europ@iske Union eller et land, som Unionen har indgdet aftale
med pé det finansielle omrade, kan ligeledes betegnes som sarligt dekkede obligationer, hvis de
opfylder betingelserne 1 artikel 129 i1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR). Et 1an
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vil derfor vaere omfattet af definitionen pa et realkreditlignende lan, uanset om det kan ligge til sik-
kerhed for sarligt dekkede obligationer udstedt i Danmark eller obligationer udstedt i et andet land
inden for den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omréde. Det er herved forudsat, at definitionens evrige betingelser er opfyldt, herunder at det har
pant 1 en ejerbolig eller et fritidshus beliggende i Danmark. Det indebarer, at udlan her i landet,
ydet af f.eks. en filial af et pengeinstitut med hjemsted i et andet EU land, der kan ligge til sikkerhed
for pengeinstituttets udstedelse af obligationer, som kan betegnes serligt deekkede obligationer, og
som opfylder de ovrige betingelser i definitionen, vil blive anset for at vere et realkreditlignende
lan.

, 1 MEFID 11, der define-
1 forbindelse med gen-

Med forslagets indsettelse af nr. 55-60 gennemfores dele af artikel 4, st
rer en rekke termer, der anvendes 1 direktivet, og som folge heraf an
nemforelsen af direktivets bestemmelser i lov om finansiel virksom

1 bilag 4, afsnit B. Dette er i overensstemmelse med, at de i aye af Mi-
FID I og MiFIR, sondres mellem investeringsservice, invesgeri ivi ske tjene-
ices eMer aktiviteter
som navnt i bilag 4, afsnit A, og accessoriske tjepesteydelser omhandler se s som navnt i bilag
4, afsnit B. Den foreslaede definition af accessor jenesteydelser gennemf@rer artikel 4, stk. 1,
nr. 3, 1 MiFID II.

Det foreslas i stk. 1, nr. 56 at udforelsg i eghiing defineres som indgéelse af
aftaler om keb eller salg pa investorers ! clle instrumenter. Dette omfat-
ter tillige indgaelse af aftaler o : ktet af finansielle instrumenter, der ud-
stedes af et investeringsselskak gennemforer artikel 4, stk. 1, nr. 5, 1
MiFID 11, i hvilken forbindelse det
tillige omfatter det tilfald or 1 )

& fdstedt, uden at yde nogen radgivning, jf. be-

tragtning nr. 45 1 p D II. e gned henblik pé at styrke investorbeskyttelsen og
saledes sikre, atinve stitutter, der distribuerer finansielle instrumenter,
som de selv omfattet af reglerne 1 MiFID II.

Det fo andel for egen regning som handel over egenbeholdningen,
der ere finansielle instrumenter. Forslaget gennemforer artikel 4,
stk. 1, n

om finansiel vir er indeholder de investeringsservice og investeringsaktiviteter, der som
udgangspunkt kraver tilladelse. Begrebet omfatter i denne sammenhang virksomheder, der er-
hvervsmassigt forvalter deres egen handelsbeholdning og derfor patager sig ogede risici forbundet
med indgaelse af handler og samtidig kan udgere en modpartrisiko for andre markedsdeltagere. Til
tilladelseskravet er der imidlertid knyttet serlige undtagelser, jf. artikel 2 1 MiFID II, der forventes
implementeret 1 bekendtgerelse udstedt af Finanstilsynet med hjemmel i § 9, stk. 10, til lov om fi-
nansiel virksomhed. Begrebet omfatter endvidere handel over egenbeholdningen i forbindelse med
udferelse af kundeordrer, hvor kunden har en modparts- eller leveringsrisiko.
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I relation hertil fastslds det 1 betragtning nr. 24 1 preeamblen til MiFID II, at handel for egen regning
ved udforelse af kundeordrer omfatter virksomheder, der udferer ordrer fra forskellige kunder ved
at matche dem pa grundlag af ejermatchning (back-to-back-handel), hvorved de ber anses for at
optraede som ejere og ber vere underlagt direktivets bestemmelser om bade udferelse af ordrer for
kunders regning og handel for egen regning. Derimod vil udferelse af ordrer vedrerende finansielle
instrumenter som en accessorisk aktivitet mellem to personer, hvis hovederhverv pa koncernniveau
hverken er investeringsservice som omhandlet i MiFID II eller bankvirksomhed som omhandlet i
CRD 1V, ikke vere omfattet af definitionen af handel for egen regning ved udferelse af kundeor-
drer, jf. betragtning nr. 25 1 praeeamblen til MiFID II.

menter, der ikke
et, ikke blive betragtet

Endvidere vil et fondsmaglerselskabs besiddelse af positioner i finansi
indgar 1 handelsbeholdnmgen med henblik pé at 1nvestere kapltalg

1 lov om finansiel virksomhed, hvoraf det felger at kapltalgru lerselskaber, der
ikke har tilladelse til at foretage handel for egen regning, jf. bi il lov om finan-
siel virksomhed, skal vare placeret langsigtet og ikke-spe i etipgelserne
for at veere uden for handelsbeholdningen.

Bestemmelsen gennemforer artikel 4, stk. 1, nr. 1 ansielle instrumen-
ter som de i bilag I, afsnit C, anferte instrumenter. i et foreslaede a&ndrin-

investeringsselskabs vartsland som et andet medlemsland
elskab har en filial eller yder investeringsservice eller udferer

asland, hvor selskabets hovedkontor er beliggende, hvis investeringssel-
ning ikke har noget registreret hjemsted, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 55, litra
a, 1 MiFID II. Bestemmelsen gennemferer artikel 4, stk. 1, nr. 56, 1 MiFID II.

Af hensyn til efterlevelse af Solvens II-direktivet foreslas det at indsatte definitionerne med nr. 61-
66 1 lov om finansiel virksomhed. Forslaget indebaerer ingen @ndringer af definitionerne i1 forhold
til lovforslagets § 1, nr. 6.

Det foreslas sdledes at indsatte en definition af et captiveforsikringsselskab som nyt § 5, stk. 1, nr.
61. Det folger af forslaget, at et captiveforsikringsselskab er et forsikringsselskab, der er ejet enten
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af en anden finansiel virksomhed end et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe under-
lagt koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet, eller af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukken-
de har til formal at yde forsikringsdaekning for risiciene i det eller de selskaber, som virksomheden
tilherer, eller af det eller de selskaber 1 koncernen, som det er en del af.

Se 1 gvrigt bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 3.

Den foreslaede definition er udtryk for en direktivnaer implementering af artikel 13, nr. 2, i Solvens
II-direktivet.

Det afgerende for kvalifikationen af et forsikringsselskab som et ¢

stk. 1, nr. 62. Det folger af fofslag

med skadesforsikring er den medle | ikpihgsselskab, der dekker risikoen, har ho-

forbindelse med livsforsikring og skadesforsikring er vartslandet den medlemsstat, hvor et forsik-
rings- eller genforsikringsselskab udbyder tjenesteydelser, henholdsvis den medlemsstat, hvor for-
pligtelsen bestar, eller den medlemsstat, hvor risikoen bestar, hvis forpligtelsen eller risikoen er
dekket af et forsikringsselskab eller en filial i en anden medlemsstat.

Den foreslaede definition er udtryk for en direktivner implementering af artikel 13, nr. 9, 1 Solvens
II-direktivet.
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Det foreslés at indsette en definition af koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet som nyt § 5, stk. 1,
nr. 64. Det folger af forslaget, at koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet betegner det tilsyn, som
udoves med a) Virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, b) gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis
modervirksomhed er en blandet forsikringsholdingvirksomhed, og ¢) gruppe 1-forsikringsselskaber,
hvis modervirksomhed har sit hovedsade i et land uden for Den Europaiske Union, og modervirk-
somheden er et tredjelandsforsikringselskab, eller et forsikringsholdingselskab eller blandet finan-
sielt holdingselskab, som defineret i artikel 212, stk. 1, litra f og g, i Solvens II-direktivet.

d eller en finansiel
kre, at koncernen er

Det folger af § 175 b, stk. 1, at bestyrelsen for ¢
holdingvirksomhed, der opfylder betingelserne i §

Det folger af § 175 b, stk. 2, at § ¥ adeigtilsvarende anvendelse for et gruppe 1-
forsikringsselskab og gil*de ik nytte i heder, der udever forsikringsvirksomhed. Af

vis modervirksomhed er et blandet forsikringsholdingselskab.
med en sddan konstruktion vedrerer kontrol med koncerninterne

Artikel 213, stk. 2, litra ¢, som der henvises til i det foresldede § 5, stk. 1, nr. 64, litra c, angiver at
der skal udeves koncerntilsyn med »forsikring- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er
et forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, der har sit hovedsade uden
for Unionen, eller et tredjelandsforsikringsselskab«. I sddanne tilfaelde vil det skulle vurderes, hvor-
vidt moderselskabet er underlagt et a&kvivalent tilsyn, som medlemsstaterne kan forlade sig pa, jf.
artikel 261 1 Solvens II-direktivet, eller om medlemsstaterne skal foresta og selv sikre et koncerntil-
syn svarende til reglerne fastsat herfor i direktivet.
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Lovforslaget indeholder i § 1, nr. 32, forslag til hjemmelsbestemmelse, hvorved det sikres, at der
ved bekendtgarelse kan fastsettes nermere regler om disse krav til &kvivalens.

I alle tilfaelde vil modervirksomheden ikke vaere dansk, hvorfor der i den foreslaede definition hen-
vises til definitionerne 1 Solvens II-direktivet af begreberne »forsikringsholdingselskab« og »blan-
det finansielt holdingselskab«. Det er ikke fundet nedvendigt i1 den foresldede bestemmelse at hen-
vise til direktivets definition af tredjelandsforsikringsselskab, der ifelge definitionen er et selskab
som, hvis dets hovedsade var beliggende i Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade, skulle have tilladelse so ikringsselskab efter
Solvens II-direktivet, jf. artikel 13, nr. 3. Begrebet er i gvrigt anvendt ogfdefineret som tredjelands-

grundlag og solvenskapitalkrav for koncerner m.v.

Det foreslds som nyt § 5, stk. 1, nr. 65, at indsatte en defini i i iched, der er
koncerntilsynsforende for graenseoverskridende forsikrings . get, at den

blandt flere bererte landes tilsynsmyndigheder, ud ordning af og ude-
velse af koncerntilsyn med granseoverskridende e II-direktivet. Defi-

ere landes berorte tilsynsmyndigheder, som skal udpeges
enhold til artikel 247 1 Solvens II-direktivet. Bortset fra fa

lands tilsynsmyndighed, der skal udpeges som koncerntilsynsferende
. 2,1 Solvens II-direktivet.

folger af artikel 247, s

Det folger af artikel 247, stk. 2, 1 Solvens II-direktivet, at nr den samme tilsynsmyndighed er kom-
petent for alle forsikrings- og genforsikringsselskaber i en koncern, sa udeves den koncerntilsynsfo-
rendes opgaver af denne tilsynsmyndighed. I alle andre tilfeelde, med forbehold for artiklens stk. 3,
udeves den koncerntilsynsferendes opgaver:
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»a) nar moderselskabet 1 koncernen er et forsikrings- eller genforsikringsselskab: af den tilsyns-
myndighed, der har godkendt det pageldende selskab

b) nir moderselskabet i koncernen ikke er et forsikrings- eller genforsikringsselskab af folgende
tilsynsmyndighed:

1) nar moderselskabet for et forsikrings- eller genforsikringsselskab er et forsikringsholdingsel-
skab eller et blandet finansielt holdingselskab: af den tilsynsmyndighed, der har godkendt dette
forsikrings- eller genforsikringsselskab

i) ndr mere end ét forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har sit h sede 1 Unionen, har
samme forsikringsholdingselskab eller blandede finansielle holdingg€fskab som moderselskab,
og nér et af disse selskaber er blevet godkendt i medlemsstaten, h ikringsholdingselskabet

vens II-direk

Det foreslés at indsatte en definition som nyt § 5, stk. 1, nr. 66, af begrebet af “’finite reinsurance”,
hvorefter dette begreb defineres som genforsikring, hvor den eksplicitte maksimale tabsrisiko ud-
trykt som den maksimale overforte gkonomiske risiko, der opstér som foelge af en betydelig overfor-
sel af forsikrings- og timingrisiko, overstiger preemien i hele aftalens lebetid, med et begrenset,
men betydeligt beleb, ndr mindst et af de folgende kendetegn er til stede: a) Eksplicit og omfattende
hensyntagen til pengenes tidsvardi. b) Aftalebestemmelser til udligning af forholdet mellem parter-
ne med hensyn til skonomisk erfaring over tid med henblik pa at opnd den tilsigtede risikooverfor-
sel.
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Den eksplicitte maksimale tabsrisiko foreslas i bestemmelsen forklaret som den maksimale overfor-
te okonomiske risiko, der opstar som folge af en betydelig overforsel af forsikrings- og timingrisiko.

Finite reinsurance er en type genforsikring, hvor det belgb, der maksimalt kan tabes, overstiger
premien for hele aftalens lobetid med et begraenset, men betydeligt belob. En sddan genforsikrings-
aftale er finite reinsurance, nar aftalen tager omfattende hensyn til pengenes tidsvaerdi. Det sker ved,
at den virksomhed, der ensker at genforsikre sine risici (cedenten) ved tegningen af forsikringen
aftaler at betale en samlet premie, der som udgangspunkt svarer til den risikoy, forsikringstager on-
sker deekket. Herefter reduceres premien imidlertid blandt andet under J€nsyntagen til den forven-

tede nutidsveerdi af den samlede premie og forsikringsselskabets fo forrentning af praemi-
en. Den reelt betalte praemie er séledes lavere end den daekkede risi esuden veare finite
reinsurance, hvis aftalebestemmelserne udligner parternes o tid for at opné
den tilsigtede overforsel af risiko til forsikringsselskabet. D@t kan ogsd vare finite urance, hvis

begge kriterier er opfyldt.

Typisk er det ikke den samlede risiko, der overfoue finite reinsurance,
men blot en del af en risiko.

terne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselska-
ber, der indgar fini eller udever finite reinsurance-virksomhed, kan identifice-

re, mal€, overvage,

skaber m.v.

Alle forsikringsselskaber skal desuden overholde § 158 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter
deres aktiver skal investeres siledes, at forsikringstagernes og de begunstigedes interesser varetages
bedst muligt. Dermed er det sdkaldte prudent person-princip gennemfort og det indebarer ifolge
artikel 132 1 Solvens II-direktivet blandt andet, at forsikringsselskaber skal investere i aktiver, hvor-
til der knytter sig risici, som det pageldende selskab kan identificere, méle, overvage, forvalte, kon-
trollere og rapportere om, jf. de specielle bemerkninger til @ndringen af § 158 ved lovforslag L 114
fremsat den 21. januar 2015.
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Lovens § 71, stk. 1, nr. 4, gelder for alle finansielle virksomheder, herunder alle forsikringsselska-
ber. Lovens § 158 og bekendtgoarelse nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse og styring af forsik-
ringsselskab m.v. galder for alle forsikringsselskaber, herunder ogsa forsikringsselskaber, der ind-
gér finite-reassurance-aftaler eller udever finite-reassurance-virksomhed.

Desuden indeholder artikel 210 i stk. 2, en hjemmel for Kommissionen til at vedtage delegerede
retsakter om overvagning, forvaltning og kontrol af risici, der opstdr som felge af finite reinsurance-
virksomhed. Denne hjemmel er endnu ikke udnyttet.

Begrebet "finite reinsurance” anvendes flere steder i Solvens II-reguleri
saledes i artikel 41 og 208 1 Solvens II-forordningen. Artikel 41 o
sikringsmaessige hensettelser og artikel 208 vedrerer indregning

n. Begrebet forekommer
eregningen af de for-

at tilpasse bestemmelsen, sa det fremgér, at virksomheder, der har til-
ladelse som for ab, tillige har eneret til at benytte betegnelsen »captiveforsikringssel-

skab« 1 deres navn.

Der er tale om en konsekvens@ndring, jf. lovforslagets § 1, nr. 7 (§ 5, stk. 1, nr. 61, 1 lov om finan-
siel virksomhed).

Overtraedelse af § 11, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed er strafbelagt i henhold til lovens § 373,
stk. 1.
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Tilnr. 9 (§ 11, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af bestemmelsen, at forsikringsselskaber har pligt til at benytte et navn, som tydeligt an-
giver selskabets egenskab af forsikringsselskab, ligesom det bl.a. fremgar, at captivegenforsikrings-
selskaber har pligt til i deres navn at benytte betegnelsen »captivegenforsikringsselskab«.

Det foreslas med @ndringen at tilpasse bestemmelsen, s det fremgar, at forsikringsselskaber, der
udever virksomhed som captiveforsikringsselskab, har pligt til at benytte denne betegnelse 1 deres
navn.

Der er tale om en konsekvensandring, jf. lovforslagets § 1, nr. 7 (§ 5, s ,nr. 61,1 lov om finan-

siel virksomhed).

Overtredelse af § 11, stk. 10, i lov om finansiel virksomhe
373, stk. 1.

old til lovens §

Til nr. 10 (§ 14 i lov om finansiel virksomhed)

En virksomhed, der ensker at udeve forsikringsvik stilsynet herom. Fi-

nanstilsynet skal give tilladelse, nar ansggeren opfyldefide 4 1 lov om finansiel
virksomhed. Det skal bl.a. vurderes, om medlemme else og direktion opfyl-
der kravene i § 64 om egnethed og halerlighed, jf. stk , 0g om ansegerens forret-

orsvarlige, jf.

effektive risikostyringssystemer (artikel 44), krav om gennemforelse af en vurdering af egen risiko
og solvens (artikel 45), krav om et effektivt internt kontrolsystem, der bl.a. omfatter en compliance-
funktion (artikel 46), krav om en intern auditfunktion (artikel 47), krav om en aktuarfunktion (arti-
kel 48), regler vedrerende outsourcing (artikel 49) og endelig en hjemmel for Kommissionen og
EIOPA til at udstede delegerede retsakter og tekniske standarder (artikel 50).

“Regler vedrerende ledelsessystemet”, jf. artikel 18, stk. 1, litra g, i Solvens II-direktivet, der i for-
slaget til @ndring af § 14 1 lov om finansiel virksomhed er benavnt “reglerne vedrerende virksom-

Side 90 af 221



hedsstyring”, favner saledes bredt, og de naevnte artikler i Solvens II-direktivet er gennemfort for-
skellige steder i lov om finansiel virksomhed og tilherende bekendtgerelser. I de folgende afsnit
redegores nermere for de krav i dansk lovgivning, som hovedsageligt er omfattet af begrebet.

Anspgeren skal forst og fremmest godtgere, at virksomheden er i stand til at overholde de generelle
ledelseskrav 1 artikel 41. Disse krav er hovedsageligt gennemfort i lov om finansiel virksomhed §
70, stk. 1, nr. 3, og stk. 3, § 71, stk. 1, nr. 1, 3, 5-6 og 8, samt i bekendtgerelse nr. 1723 af 16. de-
cember 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v. § 2, stk. 1, § 5, stk. 3, nr. 1-3, § 6,

Ansggeren skal ligeledes godtgere at vere 1 stand til at overholde haederlighedskra-
vene 1 artikel 42 og 43. Disse krav er gennemfort i lov om fi 4, stk. 1-2, stk.

Endvidere skal ansggeren godtgere at vare 1 stand til at overh isikostyring 1 artikel
44, herunder kravet om at oprette en risikostyrifig nnemfort i lov om
. pkt., samt bilag 6,

veare 1 stand til at overholde reglerne om et internt kontrolsystem,
e en compliancefunktion, som fremgar af artikel 46. Kravene herfra er
gennemfort 1 lo tel virksomhed § 71, stk. 1, nr. 7, og 1 bekendtgerelse nr. 1723 af 16.
december 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v. § 17, stk. 1, § 19, stk. 2, og bilag
7,nr. 1.

Ansggeren skal herudover godtgere at vare i stand til at overholde reglerne om at have en effektiv
intern auditfunktion og aktuarfunktion, jf. artiklerne 47-48. Kravene herfra er gennemfort i be-
kendtgerelse nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v. § 20,
stk. 1, § 21, stk. 1, 1. og 3. pkt., stk. 2, 1. pkt., og bilag 7, nr. 1-2.
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Endvidere skal ansggeren godtgere at vaere i stand til at overholde reglerne om outsourcing i artikel
49. Artiklen forventes gennemfort ved en @ndring af bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010
om outsourcing af vasentlige aktivitetsomrader, jf. ovenfor under bemerkningerne til endringen af
§ 5, stk. 1, nr. 27. Kravene er i gvrigt uddybet i artikel 274 1 Solvens II-forordningen.

Endvidere indeberer henvisningen i artikel 41 til artikel 50, at ansegeren ogsa skal godtgere at vere
1 stand til at overholde de regler om ledelsessystemet, der fremgar af Solvens II-forordningen. Rele-
vante er her isar artiklerne 258-275.

Finanstilsynet tager ved vurderingen af ansegningen i fornedent omfangdiensyn til, at det pa ansog-

ningstidspunktet kan vere vanskeligere for selskabet at overholde vi end det vil vare, efter
at selskabet har pabegyndt sin virksomhed. Eksempelvis skal ansg re, at selskabet vil
overholde reglerne om at have skriftlige politikker vedrere ostyring, intern
kontrol, intern audit og eventuelt outsourcing, jf. artikel 4 . 3. Fi i vurdere, om

selskabet 1 nedvendigt omfang har udarbejdet alle releva iti i se er ikke

allerede ved anseg-
ningen skal indsende en vurdering af egen risiko O ne kunne godtgere,
at det efter tilladelsen kan gennemfere vurderingen gang arli clskabet skal for eksem-

Det er ikke et krav 1 henhold til formelt set skal godtgere at kunne over-
holde samtlige krav i lovens § e nr. 1723 af 16. december 2015 om
ledelse og styring af forsikringssels illadelse. Efter at Finanstilsynet har gi-
vet et selskab tilladelse d, vil selskabet imidlertid vaere omfattet af

Det foreslaede § indsettes i lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 665 af 8. juni 2017,
og bestemmelsen skal 1 henhold til denne lov treede i kraft 3. januar 2018. Grundet indsattelsen af
nyt stk. 9 1 § 38, der skal traede i kraft for den 3. januar 2018, jf. dette lovforslags § 1, nr. 12, og §
15, med tilherende specielle bemerkninger, er det imidlertid af lovtekniske arsager nedvendigt at
ophave indsattelsen af bestemmelsen i lov nr. 665 af 8. juni 2017, og i stedet indsette den ved det-
te lovforslag. I praksis sker den eneste @ndring i rykningsklausulen, herudover viderefores bestem-
melsen uendret, som den er vedtaget ved lov nr. 665 af 8. juni 2017.
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I det folgende gengives, med enkelte fornedne tilpasninger, de specielle bemaerkninger til bestem-
melsen, som disse fremgar af lovforslaget til lov nr. 665 af 8. juni 2017.

Det foresldede § 38, stk. 2, indeberer, at et fondsmeglerselskab, et pengeinstitut eller et realkredit-
institut, der ensker at udfere aktiviteter som navnt i bilag 4 gennem en tilknyttet agent der er etable-
ret i et EU/E@S-land m.v. hvor virksomheden ikke har oprettet en filial, skal meddele dette til Fi-
nanstilsynet sammen med en raekke oplysninger. Saledes foreslas det i stk. 2, nr. 1, at der skal ind-
sendes oplysninger om i hvilket land den tilknyttede agent er etableret. Det foreslés i stk. 2, nr. 2, at
der skal indsendes en beskrivelse af den tilknyttede agents virksomhed, herunder en beskrivelse af
den planlagte anvendelse af den tilknyttede agent. Det foreslas i stk. 2, nr t der skal indsendes
oplysninger om selskabets eller instituttets organisation, herunder rappérteringsveje, der angiver,
hvordan den pagaldende agent er indpasset 1 virksomhedsstrukture eslds 1 stk. 2, nr. 4, at
der skal indsendes oplysninger om den tilknyttede agents navn mt den tilknyttede
fra hjemlandets
tilsynsmyndigheder, nér et kreditinstitut eller et investerin illadelse til at
yde aktiviteter som navnt i bilag 4 i et andet EU/E@S-landim.v. aktivite-
ter her 1 landet gennem en tilknyttet agent uden etablering a i

viteter gennem etableringsretten enten kan ske ve telse af en filial ellerj¥ed anvendelse af en
tilknyttet agent, der er etableret i et andet medlems j Jf. artikel 35, stk. 1, 1
MiFID II.

e virksomhedens kompetente myn-
kke neermere angivne oplysninger, jf.

dighed i1 hjemlandet meddelelse he
[ ] gelder for de relevante kreditinstitutter,

artikel 35, stk. 2, 1 Mi

gsmessige tekniske standarder med henblik pé at praecise-
s af de kompetente myndigheder i hjemlandet til de kom-

maglerselskab, € stitut eller et realkreditinstitut, der yder aktiviteter som navnt i bilag 4
gennem en tilknyttet agent, der er etableret 1 et andet EU/E@S-land m.v., hvor virksomheden ikke
har oprettet en filial, uden at meddele dette til Finanstilsynet sammen med en rakke oplysninger,
kan straffes 1 henhold til § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, med bade eller feengsel indtil
4 maneder medmindre hgjere straf er forskyldt efter anden lovgivning.

Ved valg af ansvarssubjekt er det udgangspunktet, at tiltalen rejses mod den juridiske person. Der
kan 1 en raekke tilfeelde vaere anledning til — ud over tiltalen mod den juridiske person — tillige at
rejse tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt den eller de pagaldende har handlet forsaet-
ligt eller udvist grov uagtsomhed.
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Fastsettelsen af straffen vil bero pa domstolenes konkrete vurdering i det enkelte tilfaelde af samtli-
ge omstaendigheder i sagen.

Det folger af § 373, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed, at der kan palegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgér af § 27, stk. 1, 1.
pkt., i1 straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens virksom-
hed er begdet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede per-
soner eller den juridiske person som sadan.

Til nr. 12 (§ 38, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)
§ 38 vedrerer forpligtelser for danske finansielle virksomheder, der on
andet land.

at etablere en filial 1 et

forsikringsvirksomhed, som agter at lade en filial i et andefiland inden for Den iske Union
eller 1 et land, som Unionen har indgdet aftale med pé de sici under

klasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfererens ansvar, erkleering om, at det

lagte aktiviteter er o tet af virksomhedens tilladelse. For forsikringsselskaber skal Finanstilsynet
desuden fremsende et solvenscertifikat.

Det foreslés at tilfoje et 3. pkt. til § 39, stk. 2, om, at Finanstilsynet samtidig skal underrette forsik-
ringsselskabet om den i 1. og 2. pkt. n@vnte orientering. Med forslaget tydeliggeres det for sa vidt
angdr forsikringsselskaber, at Finanstilsynet har en underretningsforpligtelse over for virksomhe-
den, der derved informeres om sagsbehandlingen.
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Det foreslaede 3. pkt. gennemforer artikel 148, stk. 1, 2. afsnit, i Solvens II-direktivet, hvoraf det
fremgar, at hjemlandets tilsynsmyndigheder samtidig underretter det bererte forsikringsselskab om
den meddelelse, tilsynsmyndighederne i medfor af artikel 148, stk. 1, 1. afsnit, skal sende til den
medlemsstat, hvor forsikringsselskabet ensker at udeve sin virksomhed.

Det foreslds endvidere at tilfoje et 4. pkt. til § 39, stk. 2, om, at forsikringsselskabet kan pabegynde
sin virksomhed pé den dato, hvor det er blevet underrettet efter 3. pkt. Dermed bliver det preciseret
for selskabet, at virksomheden efter reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser ma pabegyndes,

selskabet om arsagerne hertil. En grund til ikke a
ringsselskabet ikke opfylder solvenskapitalkravet e

Andringerne ved ing gfen kodificering af Finanstilsynets praksis. I praksis forven-
tes forgikri < ikkedt opleve nogen @&ndringer som folge af forslagene. Det styr-

Andringerne ved ne gruppe 1-forsikringsselskaber, idet et gruppe 1-forsikringsselskab i
henhold til § 5, stk. I, nr. 24, bl.a. defineres som et forsikringsselskab, der udever grenseoverskri-
dende virksomhed i1 henhold til § 38 eller § 39.

Til nr. 14 (§ 39, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Den foresldede @ndring sker alene af lovtekniske arsager.

Den foreslaede tilfojelse af nyt punktum til § 39, stk. 2, indebarer en uendret videreforelse af punk-
tummet indsat 1 bestemmelsen ved lov nr. 665 af 8. juni 2017. Indsettelsen skal i henhold til lov nr.
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665 af 8. juni 2017 traede 1 kraft 3. januar 2018. Grundet indsattelsen af nye punktummer i § 39,
stk. 2, der skal treede i1 kraft for den 3. januar 2018, jf. dette lovforslags § 1, nr. 13, og § 15, med
tilherende specielle bemerkninger, er det imidlertid af lovtekniske &rsager nedvendigt at ophave
indsettelsen i lov nr. 665 af 8. juni 2017, for i stedet af indsatte det nye punktum i § 39, stk. 2, ved
dette lovforslag.

I det folgende gengives de specielle bemarkninger til punktummet, som disse fremgér af lovforsla-
get til lov nr. 665 af 8. juni 2017.

§ 39 i lov om finansiel virksomhed fastsetter procedurerne for dans nansielle virksomheders
udevelse af greenseoverskridende virksomhed i et andet EU/EQS- la V. Bestemmelsen gennem-
forer bl.a. dele af artikel 34 1 MiFID II, der videreforer tilsvarende b i MiFID I, dog med

visse praciseringer i relation til tilknyttede agenter.

lerselskab, et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, medde identitéten af de til-

knyttede agenter, som virksomheden patenker a anvende til t1 derne i veertslandet.
Bestemmelsen gennemforer artikel 34, stk. 2 og \ ar, at sdfremt inve-
steringsselskabet eller kreditinstituttet i forbindelse\me nde virksomhed har

ten pa disse.

Det skal i forbindelse hermed k
MiFID II, forventes at vedtage regu massige tekniskefStandarder med henblik pé at pracisere,
hvilke oplysninger, der ska

tente myndigheder 1
vesteringsaktivitetg

frie udvekling af investeringsservice og in-
eytekniske standarder, der fastlaegger standardfor-

reenseoverskridende virksomhed, men indeholder ikke tilsvarende reg-
ler for forsikrin . I praksis underretter forsikringsselskaberne allerede Finanstilsynet om

deres patenkte @ndringer.

Det foreslas at indse@tte nyt 3. og 4. pkt. 1 § 39, hvorefter selskabet, sdfremt det er et gruppe 1-
forsikringsselskab, er forpligtet til at folge fremgangsméden i stk. 1 ved enhver @ndring i de 1 stk. 1
navnte forhold. Stk. 2 finder derefter tilsvarende anvendelse pa fremgangsmaden 1 stk. 1.

Andringen betyder, at det preciseres, at sdfremt et gruppe 1-forsikringsselskab ensker at foretage

@ndringer i1 den allerede meddelte grenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed, skal forsik-
ringsselskabet folge samme procedure som ved den oprindelige meddelelse til Finanstilsynet som
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navnt 1 stk. 1. Selskabet skal sdledes meddele Finanstilsynet de enskede @ndringer i land, aktivite-
ter, forsikringsklasser, grupper af klasser og eventuelt accessoriske risici. Herefter videresender
Finanstilsynet i henhold til stk. 2 selskabets &ndringsmeddelelse samt et solvenscertifikat og under-
retter selskabet.

ZAndringerne vedrerer alene gruppe 1-forsikringsselskaber, idet et gruppe 1-forsikringsselskab i
henhold til § 5, stk. 1, nr. 24, bl.a. defineres som et forsikringsselskab, der udever graenseoverskri-
dende virksomhed i1 henhold til § 38 eller § 39.

Med forslaget implementeres artikel 149 i solvens II-direktivet, hvorefter e
sikringsselskabet agter at foretage i de 1 artikel 147 omhandlede oply;
gangsmaden 1 artikel 147 og 148. Artikel 147 og 148 er gennemfort i

er &ndring, som for-
ger,»underkastes frem-
k. 1-2.

Der er tale om en direktivner implementering.

Til nr. 16 (§ 43, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)
Lov om finansiel virksomhed regulerer bl.a. god skik for
43, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at finansielle virks

God skik er en dynamisk no
@ndrer sig over tid i takt med sam
relt formuleret.

Der findes ikke gnende bestemmelse vedrerende Finanstilsynets udarbejdelse og offent-
liggorelse af forhandlede retningslinjer for god skik svarende til, hvad der gaelder for Forbrugerom-
budsmanden efter markedsferingslovens § 29.

Det foreslas, at der indsettes et nyt stk. 6 1 § 43 1 lov om finansiel virksomhed, hvorefter Finanstil-
synet efter forhandling med reprasentanter for forbrugerne og de relevante erhvervsorganisationer
kan udarbejde og offentliggere retningslinjer for redelig forretningsskik og god praksis pd nermere
angivne omrader, der ma anses for vasentlige, navnlig ud fra hensynet til forbrugerne.
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Forslaget indeberer et nyt redskab for Finanstilsynet, som skal precisere retstilstanden pa omréder,
hvor det retlige grundlag er meget generelt formuleret. Adgangen til at udarbejde retningslinjer er
derfor primeert tilteenkt god skik-omradet, dvs. reglerne om redelig forretningsskik og god praksis i
§ 43 i lov om finansiel virksomhed og de generelle regler om god skik i bekendtgerelser udstedt i
medfor af § 43, stk. 2, herunder f.eks. bekendtgerelse om god skik for finansielle virksomheder og
bekendtgerelse om god skik for boligkredit.

Finanstilsynets muligheder for at udarbejde og offentliggere forhandlede retningslinjer er séledes
ikke begraenset til god skik-reglen i § 43, stk. 1, og regler herom udstedt i r af § 43, stk. 2. Det
vil derfor ogsé vaere muligt at udarbejde retningslinjer om f.eks. forbuddet mod vildledning, som
fremgar af f.eks. bekendtgerelse om god skik for finansielle virksom

Retningslinjer udstedt af Finanstilsynet 1 medfer af den foresld
men har karakter af en vejledning, der oplyser om bl.a. fort
retningslinjerne ma derfor 1 almindelighed forventes at bli
og dermed § 43, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed eller re
lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet kan fortsat udstede vejledninger pa god skik-omradet.
Forbrugerombudsmanden deltager i forhandlingerne om retningslinjer, og der ber i videst mulig
omfang tilstrebes enighed mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om retningslinjernes
indhold, ligesom det ber tilstraebes ensartethed i retningslinjer pa det finansielle omride og pd mar-
kedsferingsomradet i de tilfelde, hvor retningslinjerne vedrerer ensartede regler om god skik pa de
to omrdder. Safremt et omrdde allerede er omfattet af en af Forbrugerombudsmanden forhandlet
retningslinje, der gelder for bide finansielle og ikke-finansielle virksomheder, vil Finanstilsynet
ikke udarbejde en retningslinje pa det omrade.
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Til nr. 17-19 (§ 46 a, stk. 1, og § 46 b, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed)

§ 46 a i lov om finansiel virksomhed regulerer, hvornér et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmeeglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab, der har tilladelse som veardipapirhand-
ler 1 medfor af § 9, stk. 1, og som yder investeringsradgivning, mé oplyse over for sine kunder, at
investeringsradgivning sker pa et uathaengigt grundlag.

§ 46 b, stk. 1, indeholder et forbud mod, at et pengeinstitut, et fondsmaglerselskab eller et investe-
ringsforvaltningsselskab, der har tilladelse som vardipapirhandler i medfi § 9, stk. 1, jf. § 10,
stk. 2, modtager og beholder gebyrer, provisioner eller andre penge- og a@turalieydelser, der betales
af tredjemand eller dennes reprasentant i tilfelde, hvor instituttet abet udever investe-

Med lov nr. 665 af 8. juni 2017 bliver pengeinstitutter og realkreditinstitutter omfattet af veerdipa-
pirhandlerbegrebet, nar de udever aktiviteter omfattet af bilag 4, og institutterne skal dermed i den-
ne sammenhang opfylde relevante krav for vaerdipapirhandlere. Pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter er derfor omfattet af reglerne 1 §§ 46 a og 46 b om provisionsbetalinger ved skensmaessig por-
tefoljepleje og uathengig rddgivning, nir de udever aktiviteter omfattet af bilag 4 til lov om finan-
siel virksomhed.
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Et fondsmaglerselskab, der udferer aktiviteter omfattet af bilag 4 i lov om finansiel virksomhed, er
ogsé vaerdipapirhandler, men skal fortsat have tilladelse som vaerdipapirhandler i medfor af § 9, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed. Tilsvarende skal et investeringsforvaltningsselskab, der udever
aktiviteter naevnt 1 bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, og afsnit B, nr. 4, til lov om finansiel virksomhed,
og som 1 den forbindelse er omfattet af vaerdipapirhandlerbegrebet, fortsat have en verdipapirhand-
lertilladelse 1 medfer af § 9, stk. 1, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede @ndring er alene en konsekvens@ndring som folge af [L159]. Andringen skal sikre,
alédes ikke af indholds-

at § 46 a indeholder korrekte henvisninger til vaerdipapirhandlere og er
massig karakter.

Til nr. 20 (§ 53 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)
§ 53 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder en r itinstitut, et pen-
geinstitut eller et ejendomskreditselskab ikke ma opkraeve indfrielsen af
det pageldende l&n, nar instituttet har varslet en forbruger o i 53 b, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed, og forbrugeren har opsagt inden’seks maneder
ve halvdelen af de

ielse af lanet. Real-

fra den dag, hvor varslet er kommet frem. Realkag

lov 6m finansiel virksomhed vil herefter kun finde anvendelse i de til-
e af det pageldende 1an senest sker til den forste mulige dato med den
valgte indfrielse nest til en betalingstermin seks maneder efter opsigelsen.

Som det fremgér af den galdende § 53 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, skal opsigelsen ske
inden seks maneder fra den dag, hvor varslet om forhgjelsen er kommet frem.

Forbuddet i § 53 d, stk. 1, er indfert pa baggrund af den politiske aftale om eget gennemsigtighed

og mobilitet pé realkreditmarkedet, jf. pkt. 2.8.11.2 i de almindelige bemarkninger, og praciserin-
gen er 1 overensstemmelse hermed.
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Forbuddet finder anvendelse, nar en kunde opsiger et lan som folge af en varslet bidragsstigning og
i umiddelbar forleengelse heraf. Det har ikke veret hensigten, at forbuddet ogsa skulle finde anven-
delse i tilfeelde, hvor opsigelsen sker i forlengelse af bidragsstigningen, men hvor indfrielsen forst
sker til et tidspunkt, som ligger leengere ud i fremtiden. Med den foresldede praecisering bliver dette
klart.

Til nr. 21 ($§ 60 b-60 e i lov om finansiel virksomhed)

§60b
Dansk ret regulerer ikke karens- eller optjeningsperioder eller alderskrav glonntedtageres pensions-
ordninger, hverken for danske lenmodtagere eller lenmodtagere, s ter mellem EU/EQS-
lande. I praksis eksisterer optjeningsperioder ikke i danske pension idet retten til pension
erhverves allerede ved indbetaling af den forste krone. Karensperio
ordninger og vil typisk ikke vere af lengere varighed end
indebaerer karensperioden, at der ikke sker indbetaling til pgnsi i r er géet det
narmere angivne antal maneder.

Der foreslas indsat en ny § 60 b 1 lov om finansiel virksomhe , at en fratreedende
lenmodtager, der flytter til Danmark fra et ande E@S-land, i en dansk atbejdsmarkedspensi-
onsordning, ikke bliver madt med krav om, at vedKe mere end tre ar, in-
den lenmodtageren kan opné ubetinget af pe i , eller at der stilles krav

om, at lenmodtageren skal vare over 2483 ]€ igheder. Endvidere sikrer be-

stemmelsen finder dog alene ap®
af kollektiv overenskomst eller afta
melserne 1 direktiv nr. 2014

for lonmodtagere, som ikke i medfer
, der som minimum svarer til bestem-

pnmodtagere, som flytter fra et andet EU/EQS-
2dc 1 en pensionsordning, der er tilknyttet det danske
{'som flytter fra Danmark til et andet EU/EQS-land,
e samme rettigheder i forbindelse med det nye ansettel-
or der er tilknyttet en pensionsordning til ans@ttelsen. Ret-
vil her folge af reguleringen i det andet EU/E@S-land. Den

forsikringsselskab ikke ma stille krav om, at en lenmodtager, der ind-
traeder 1 en pens knyttet til et ansattelsesforhold, skal veere ansat i mere end tre ar for at
opna ubetinget me ab af pensionsordningen eller skal vare over 21 ar for at optjene pensions-
rettigheder, ndr nermere fastsatte betingelser er opfyldt. Som navnt under de almindelige bemaerk-
ninger pkt. 2.3.3 betegnes en lanmodtager, der opfylder disse naermere fastsatte betingelser, som en
fratredende lonmodtager i overensstemmelse med portabilitetsdirektivets artikel 3, litra g, med den
afvigelse, at det 1 bestemmelsen er angivet, at loanmodtageren skal flytte fra et andet EU/E@S-land
til Danmark
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Bestemmelsen finder alene anvendelse pa pensionsordninger med alderspension, der er knyttet til et
ansattelsesforhold. Begrebet alderspension dekker over de pensionsforsikringstyper, der udbetales
efter, at forsikringstageren har opnaet en bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder anvendelse pa pensionsordninger, som er tilknyttet et ansattelsesforhold, dvs.
arbejdsmarkedspensionsordningerne i sgjle 2. Private pensionsordninger i sgjle 3 er siledes ikke
omfattet. Der henvises til pkt. 2.3.2 1 de almindelige bemarkninger.

Det betyder, at hvis en lenmodtager, der er omfattet af en pensionsordning, hvortil arbejdsgiveren
indbetaler pensionsbidrag, skifter arbejdsplads til en virksomhed uden pensighsordning, vil lenmod-
tageren alene have rettigheder i forhold til den del af pensionsordningen6m stammer fra indbeta-
linger foretaget i forbindelse med den forste ansettelse. Dette gaeld, set om lenmodtageren

en pensionsordning, der stammer fra eventuelle frivillige o i betalt til en ar-
bejdsmarkedspensionsordning, der ligger ud over det i over

Denne afgrensning er serlig relevant i de tilfelde, hvor dan selskab€r og arbejds-
givere skal tage stilling til, om fratreedende lonmodtagere, som pabegynderSgt nyt arbejde i Dan-
mark og dermed flytter fra et andet EU-land eller indgéet aftale med,
har ret til at blive optaget i den danske pensionsordfiing rer for deres indtrae-

delse. Séledes vil en fratreedende lenmod ~ i igheder efter bestemmel-

sen, hvis lenmodtageren var i en ansagitte ' ar tilknyttet ansattelsesfor-

*Iserne via arbejdsgiveren. Det
formodes, at dette forhold ikke 4 8\ praksis, idet danske pensionsordninger
generelt ikke opererer med sakéle en minimumsalder, hvor en lenmodta-
ger kan miste retten til pensionsydelSe ] de fratreeder sin stilling for en given

alder.

Ifolge artikel 4, abilitetsdirektivet mé en sakaldt rettighedsbetinget optjeningsperiode og
en karensperiode hverken hver for sig eller tilsammen overstige tre ar, og en eventuel minimumsal-
der ma ikke overstige 21 ar. Det fremgar endvidere af artikel 4, at hvis der ved ansattelsens opher
ikke er optjent pensionsrettigheder, skal de bidrag, som den fratreedende lonmodtagere har indbetalt,
eller som er indbetalt pa dennes vegne, tilbagebetales til lonmodtageren. Ved en karensperiode for-
stds 1 henhold til portabilitetsdirektivets definition i artikel 3, litra d, den beskaftigelsesperiode som
skal forlebe, inden en lenmodtager kan blive medlem af en pensionsordning. Definitionen af en
rettighedsbetinget optjeningsperiode fremgér af portabilitetsdirektivets artikel 3, litra e, og er en
periode med aktivt medlemskab af en pensionsordning, som udleser ret til de akkumulerede pensi-
onsrettigheder. Definitioner af begreberne karens- og optjeningsperiode eksisterer ikke i dansk ret.
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Derfor foreslds det, at portabilitetsdirektivets artikel 4 implementeres uden indferelsen af disse be-
tegnelser, og at der i stedet benyttes “ubetinget medlemskab” som en samlet betegnelse.

For at vaere omfattet af rettighederne efter stk. 1 er det for det forste en betingelse, at loanmodtageren
flytter til Danmark fra et land inden for den Europaiske Union eller et andet land, som Unionen har
indgéet aftale med. I medfer af EU's samarbejdsaftaler med E@S-landene betyder det, at ogsa flyt-
ning til Danmark fra et andet E@S-land (Norge, Island, Lichtenstein) er omfattet. Bestemmelsens
ordlyd tager hejde for, at andre lande, som Unionen senere hen kan indga aftale med, ogsé vil blive
omfattet. Betingelsen omhandler lonmodtagerens flytning, og dermed flytning af bopel. Det vurde-
res, at det i langt de fleste tilfelde vil vaere nemt at konstatere, om en lg@modtager er flyttet til
Danmark eller ej. I tvivlstilfalde vil det bero pa en konkret vurdering, hve#’der Ran legges vagt pa,
hvorvidt det er lenmodtagerens primare bopl, som er flyttet, men nmodtageren f.eks. sta-
dig har fast ejendom til rddighed 1 det EU/E@S-land, som den pag tet fra, som anven-
des sekundert til f.eks. ferieophold eller lignende.

Bestemmelsen i § 60 b finder ikke anvendelse pd lenmodta
onsordning inden for Danmarks granser.

ytter pensi-

en fra et EU/EQS-
til alderspension i

overensstemmelse med betingelserne 1 dennes tilkfy vis en lenmodtager
ikke er 1 et ansattelsesforhold, som berettiger lonmodtagert 3 ion, nar den pagaeldende
accepterer et nyt job i Danmark, findeffstk. 1 ikke angend@lse.“BeWisbyrden for, hvorvidt en lon-
modtager opfylder kravene til at veere on enmodtageren selv, idet livs-

Sidst er det en betingelse, at det tidligereansaettelsesforhold opherer af andre arsager end at ved-
kommende bliver berettigetatth.pensio C ] is lenmodtageren er néet en alder, hvor
den pagaldende kan g 2 ikke omfattet af rettighederne efter § 60 b,

modtager, som flytter fra et andet EU/E@S-land til Dan-
en pensionsordning, der er tilknyttet det nye danske ansaet-

cmskab af pensionsordningen. Ved betinget medlemskab for-
stds ba i i ingsperioder og karensperioder. Ved karensperiode forstas den
eriode, der\gar, inden en lenmodtager bliver berettiget til medlemskab af en pensi-
il sige, atider ikke sker indbetalinger til ordningen, da lenmodtageren slet ikke har
ret til at vaere . 0gsd definitionen 1 portabilitetsdirektivets artikel 3, litra d. Ved ret-
tighedsbetinget optjeningsperiode forstds en periode med aktivt medlemskab af en pensionsordning,
for der udleses ret til pension. Det vil sige, at lonmodtageren i en periode indbetaler til en pensions-
ordning og dermed er medlem af ordningen, men at der gér en vis periode, for lenmodtageren bliver
berettiget til at modtage pension fra ordningen. Se definitionen 1 portabilitetsdirektivets artikel 3,
litra e.

onsordning.

En karensperiode og en rettighedsbetinget optjeningsperiode ma ikke hver for sig eller tilsammen
udgere mere end tre ar. Karensperioder kendes 1 danske pensionsordninger, men er typisk ikke af
leengere varighed end mellem to til ni mineder. Rettighedsbetingede optjeningsperioder kendes ikke
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1 danske ordninger, da en pensionsmodtager i danske ordninger altid er berettiget til pension fra den
forste optjente krone.

Et livsforsikringsselskab mé i medfor af det foreslaede stk. 1 heller ikke stille krav om, at den pa-
geldende lonmodtager skal vere over 21 ar for at optjene pensionsrettigheder. Dermed mé der ikke
opstilles krav om, at lonmodtageren skal vaere over 21 ar ved fratreden for at fa ret til en optjent
pension.

I praksis optjener lonmodtagere i Danmark rettigheder fra forste indbetalte krone, og dermed kan
lenmodtageren ikke miste ret til optjent pension pé baggrund af indbetalinggguanset, hvilken alder
lonmodtageren har, nir denne forlader arbejdspladsen. Retten til ikke atdmiste ‘pensionsrettigheder
pa grund af alder pa fratreedelsestidspunktet vil séledes ikke medfe n @ndring af praksis i
forhold til de danske pensionsordninger.

Bestemmelsen medferer ikke en ret til at fi en pensionsordna 21 &r, og der-
med heller ikke en pligt for arbejdsgivere eller livsforsikrifigsselskaber til at tilb ensionsord-
ninger til alle, som er over 21 &r. Der er sdledes heller ikke rskrav for
medlemskab af pensionsordninger. Dermed kan der godt v
onsordning, hvor det kun er ansatte over 25 ar, ks. fordi det pa ar-
bejdspladsen er besluttet, at ansatte under 25 ar ikk ngen.

vedrerende alderspensi-
thdbetalt pd lenmodtagerens

tjent pensionsrettigheder 1 henho sionsordningen§Barer lonmodtageren investeringsrisiko-
en, skal forsikringsselskabet tila eller vaerdien af de investeringer, der

Bestemmelsen 1 stk. 248K K jenatpension 1Jpensionsordninger ikke fortabes, selvom lon-
modtagerens ans& T, 1 odtageren har afsluttet en eventuel minimums-

inger 1 pensionsordningen, skal der ikke tilbagebetales bi-
ing af forsikringspremierne. Hvis en pensionsordning ikke
inger, er den slet ikke omfattet af reglerne 1 §§ 60 b-60 d.

Tilbagebetalingsbelabet betegnes som ved et genkeb. Verdien af en pensionsordning beregnes ud
fra ordningens depote egler, der er fastsat 1 livsforsikringsselskabets tekniske grundlag. Verdi-
en tillegges forsikredes eventuelle andel af livsforsikringsselskabets s@rlige bonushensettelser og
fratreekkes normalt et gebyr. Grundlaget for beregning af vardien skal vare betryggende og rimelig
over for den enkelte forsikringstager, jf. § 20, stk. 1, nr. 2, og § 21, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed.

Som beskrevet 1 relation til det foresldede stk. 1 indeholder de danske pensionsordninger hverken

rettighedsbetinget optjeningsperioder eller optjeningsalder, hvorfor stk. 2 umiddelbart ikke vil have
nogen praktisk betydning 1 relation til eksisterende danske pensionsordninger. I det tilfelde, at der 1
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fremtiden indferes sddanne begransninger 1 pensionsordninger, sikrer stk. 2 dog, at en fratreedende
lenmodtager har ret til at fa tilbagebetalt bidragene.

Stk. 2 omfatter samme personkreds af lenmodtagere som stk. 1, dvs. sékaldte fratreedende lenmod-
tagere.

Det foreslas i stk. 3, at bestemmelsens stk. 1 og 2 alene finder anvendelse pa pensionsordninger til
lonmodtagere, som ikke i medfer af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder, der
som minimum svarer til bestemmelserne i direktiv nr. 2014/50/EU.

Stk. 3 afgraenser bestemmelsens anvendelsesomrade saledes, at den for
kun finder anvendelse i relation til pensionsordninger til lonmodta m ikke i medfer af en
kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder, der so varer til bestemmel-
serne 1 direktiv nr. 2014/50/EU. Dette er i overensstemmelse med d om, at direktiver
af arbejdsretlig karakter implementeres via kollektive overe

60 b, stk. 1 og 2,

Hvis en kollektiv overenskomst eller aftale ikke indeholderiti i stk. 1 og
21 § 60 b sdledes anvendelse. Dermed sikres en fuld besk lenmodtagere i Dan-
mark.

Den foreslédede § 60 b gennemforer artikel 4, jf. a direktivet. Det frem-
gér af portabilitetsdirektivets artikel 8, stk. ] ferne ade det til arbejdsmarke-

gér endvidere af portabili-

tetsdirektivets 4, stk. 2, at medlemssta de arbejdsmarkedets parter at
fastsaette andre bestemmelser viakolle er, forudsat at disse bestemmelser ikke
giver ringere beskyttelse end gottabi skaber hindringer for arbejdskraftens

frie bevaegelighed.
Der henvises 1 ovrigt t
1 om rimelighed sikrer, at forsikringstagere i danske

til en hvilende pensionsordning, genkeb af pensionsord-
ende pensionsordning eller genkeb af pensionsordningen,

har retten til
virksomhed.

retten tillen hvilende pensionsordning ikke sarskilt reguleret i lov om finansiel

Der er efter de geldende regler om rimelighed 1 § 21 1 lov om finansiel virksomhed mulighed for, at
livsforsikringsselskaberne kan udbetale belgb som tvangsgenkeb, typisk mindre beleb, eller frivil-
ligt genkeb, nir dette er anmeldt til Finanstilsynet 1 forbindelse med det tekniske grundlag. Mulig-
heden for henholdsvis tvangsgenkeb og frivilligt genkeb vil typisk fremgé af betingelserne 1 de
bagvedliggende pensionsaftaler. Bestemmelsen palegger dog ikke livsforsikringsselskaberne at
give forsikringstageren adgang til genkeb og fastsztter heller ikke en ovre belobsmassig granse
eller terskelvaerdi herfor. Ved udbetaling af tvangsgenkeb sker der udbetaling af typisk mindre be-
lob til forsikringstageren uden konkret samtykke, og ved frivilligt genkeb beror udbetalingen pd en
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konkret aftale mellem livsforsikringsselskabet og forsikringstageren. I praksis henvender mange
livforsikringsselskaber sig stadig til kunden, selvom belgbet er under en af det enkelte livsforsik-
ringsselskab anmeldt tvangsgenkebsgranse, for at oplyse om alternativer til tvangsudbetaling, f.eks.
overforselsmuligheder til andre pensionsordninger. Hvis livsforsikringsselskabet ikke modtager
svar fra kunden, vil selskabet ofte herefter valge at udbetale belob under tvangsgenkebsgraensen.

Der foreslas indsat en ny § 60 c om fratredende lenmodtageres ret til en hvilende pensionsordning,
hvilket ogsé kaldes en fripolice. Forslaget skal sikre, at fratredende lenmodtagere kan lade deres
pensionsrettigheder blive stdende 1 den pensionsordning, hvor de er optjent, nar lenmodtageren flyt-
ter til et andet EU/E@S-land. Kun hvis belebet ikke overstiger en narmer:
20.000 kr. (2010-niveau), og lenmodtageren giver samtykke til udbetali
skabet udbetale den optjente pension. Formalet med at fastsette en tae
lende pensionsordninger med lav veerdi med tiden bliver reduceret
de betaling af administrationsomkostninger.

, kah livsforsikringssel-
rdi er at undga, at hvi-
i takt med den loben-

lonmodtager 1 Danmark efterlader her i landet, nér lenmo 1l et andet
EU/E@S-land pa et tidspunkt, hvor vedkommende ikke er
gelder, uanset om lenmodtageren tager ansattelse i et andet E r ej. Bestemmelsen
finder dermed anvendelse for den pensionsordnings der i Danmark, nér
den pagzldende flytter til et andet EU/E@S-land.

Formédlet me : modtagére, som flytter til et andet EU/E@S-land m.v., har ret
] 1 blive stdende i den pensionsordning, hvor den er optjent,

alderspension daekker over de pensionsforsikringstyper, der udbetales
r opndet en bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder anvendelse pd pensionsordninger, som er tilknyttet ansattelsesforhold, dvs.
arbejdsmarkedspensionsordninger i sgjle 2. Private pensionsordninger i sgjle 3 er séledes ikke om-

fattet. Der henvises til pkt. 2.3.1 i de almindelige bemarkninger.

Bestemmelsen gelder dermed kun for de pensioner og eventuelt den del af de pensioner, hvor der er
sket indbetalinger fra en arbejdsgiver 1 forbindelse med et ansettelsesforhold.

Bestemmelsen finder anvendelse for den pensionsordning, som lenmodtageren efterlader i Dan-
mark, nar den pageldende flytter til et andet EU/EQS-land. Bestemmelsen vedrerer dermed den
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pensionsordning, som er tilknyttet det fratreedende ansattelsesforhold. Det betyder f.eks., at hvis en
lenmodtager flytter til et andet EU/E@S-land, men pé tidspunktet for flytning ikke er et aktivt med-
lem af en pensionsordning, men tidligere har vaeret det, f.eks. fordi vedkommende har skiftet fra et
job med en alderspensionsordning til et job uden alderspensionsordning, vil lenmodtageren ikke
vaere omfattet af bestemmelsen. Sdledes vil en lenmodtagers alderspensionsordning fra et tidligere
ansettelsesforhold heller ikke veere omfattet af retten til at lade den blive stdende i den pensions-
ordning, hvor den er optjent.

Bestemmelsen gelder heller ikke for den del af en pensionsordning, der stammer fra eventuelle
frivillige og supplerende bidrag indbetalt til en arbejdsmarkedspensionsor , der ligger ud over
det 1 overenskomsterne aftalte.

ret til at fa en hvilende ordning (ogsa kaldet fripolice), ua i ommet via en
obligatorisk eller frivillig pensionsordning hos arbejdsgiver:

forordfiing (EF) nr.
883/2004 af 29. april 2004 om koordinering af dg portabilitetsdirekti-
vets artikel 2, stk. 1. Ordninger for tjenesteme g andre ansatte, der opfjener ret til tjeneste-
mandspension, er sdledes ikke omfattet.

mark til et andet EQ d, ki ¢tn) er omfattet. Bestemmelsens ordlyd tager
. : en kan indgé aftale med, ogséd vil blive omfattet.

ejdsplads i et andet EU/E@S-land. Det vurderes, at det i
konstatere, om en lenmodtager flytter fra Danmark til et
de vil det bero péd en konkret vurdering, hvor der kan leg-

Bestemmelsen 1 er ikke anvendelse pa lenmodtagere, som skifter arbejde og flytter pen-
sionsordning inden anmarks granser.

For det andet er det en betingelse, at det tidligere ansattelsesforhold opherer af andre arsager, end at
vedkommende bliver berettiget til pension. Det betyder, at hvis lenmodtageren er néaet en alder,
hvor den pdgaldende kan opna pension, sa har lenmodtageren ikke ret til en hvilende ordning efter
§ 60 d, uanset om de andre betingelser er opfyldt.
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Det kan dog altid aftales mellem livsforsikringsselskabet og lenmodtageren, at den fratreedende
lenmodtager i stedet far overfort vardien af sine optjente pensionsrettigheder til en anden pensions-
ordning med alderspension, som er tilknyttet et ansattelsesforhold.

Safremt ordningen giver mulighed for frivilligt genkeb, kan dette ogsé aftales mellem parterne uan-
set teerskelvaerdien 1 stk. 2.

Det er i dag sedvanlig praksis, at livsforsikringsselskaberne kontakter kunden, nir bidragene ophe-
rer, for at sperge ind til, hvad der skal ske med den eksisterende pensionsordning, herunder om
kunden ensker at fa overfort pengene til en ny ordning, overga til en hvilepde ordning eller evt. fa

jobskifte eller arbejdsopher.

Det vil vaere naturligt, at livsforsikringsselskabet gor en kunde safremt kunden 1
nar tilknytning til sit arbejdsopher er flyttet eller flytter til e al kunden hen-
vende sig til livsforsikringsselskabet, da der geelder serli ed kan
kunden blive oplyst om retten til at bevare sine optjente pe g, som de

Reglen forhindrer ikke, at et livsforsikringsselskab 1 ller fusion overforer
ordningen til et andet livsforsikringsselskab.

Det foreslas i stk. 2, at hvsfor51kr1ngss 1 kan vglge at udbetale det belgb, som
svarer til verdien af de optjente 1 1 odtageren. Det kan kun ske, hvis belo-
bet ikke overstiger et grundb a 20. . i som reguleres efter personskattelo-

vens § 20, og hvis lenmodtageren a i e herom til livsforsikringsselskabet.

Forslaget vil indebarg det livsforsikringsselskabet skal have lenmodtagerens
informerede samt der fastsattes en lovfastet terskelvaerdi for, hvor
stort bel@bet maks1 tvangsudbetaling forbliver dog stadig den samme
for sd vidt a end de fratredende lonmodtagere, som er omfattet af § 60

Veardien af en pensionsordning beregnes ud fra ordningens depot efter regler, der er fastsat i livsfor-
sikringsselskabets tekniske grundlag. Vardien tillegges forsikredes eventuelle andel af livsforsik-
ringsselskabets serlige bonushensattelser og fratreekkes normalt et gebyr. Tilbagebetalingsbelagbet
beregnes som ved et genkeb.

Det foreslds endvidere, at grundbelobet reguleres drligt i takt med indkomstudviklingen svarende til

reguleringen af en raekke belobsgrenser i skatte- og afgiftslovgivningen, som hvert ar reguleres
efter personskattelovens § 20.
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Reguleringen sker ved, at belebsgranserne, der i lovgivningen er fastsat som grundbeleb angivet i
2010-niveau, opreguleres svarende til et beregnet reguleringstal for det aktuelle ar i forhold til ni-
veau 100,0 for 2010.

Reguleringstallet beregnes hvert ar som det foregdende ars reguleringstal tillagt 2 pct. plus en til-
pasningsprocent. Tilpasningsprocenten fastlegges med baggrund i reglerne i satsreguleringslo-
ven og sikrer, at reguleringen sker med en procentsats svarende til drslensudviklingen for arbejderes
og funktionarers bruttolenninger (ekskl. bidrag til arbejdsmarkedspensioner og ATP) to ar forud for
det pageldende finansar.

For 2017 har Finansministeriet opgjort tilpasningsprocenten til 0,2 pc ekendtgerelse nr. 1135

af 29. august 2016 om satsreguleringsprocenten, tilpasningsproce tilpasningsprocenten
samt puljebelobet for finansaret 2017. Dette medferer en stigning tallet fra 2016 til
2017 pé 2,2 pct., hvorved reguleringstallet efter § 20 1 per; 2016 udgjorde
104,7, for 2017 udger 107,0. Efter regulering af grundbelo . obsgransen

til neermeste hele hundrede kroner.

Med et reguleringstal efter § 20 i personskatte
20.000 kr. 1 2010-niveau séledes til et beleb 1 201

Belobsgraensen vil fremgé af den oversigt, som Skattey arQffentligger over samtlige
belobsgranser 1 skatte- og afgiftslovgi leregiette skattelovens § 20.

Kravet om, at lenmodtageren sk ykke, jf. nr. 2, kommer fra portabilitets-
direktivets artikel 5, stk. 3. D. epmere, hvad der ligger i begrebet in-

formeret samtykke. Der ma som udgangs a amtykke givet pa baggrund af fyldestge-
rende information fra livsfonsil * eraf ogsa udledes, at informationen om

lade den blive st

Det pahviler livsforsikringsselskabet at indhente det informerede samtykke fra lenmodtageren. Da
det i dag er muligt for livsforsikringsselskaberne at tvangsudbetale mindre beleb, betyder de nye
foresladede regler om informeret samtykke, at det 1 de tilfeelde, hvor lenmodtageren flytter til et an-
det EU/E@S-land, ikke leengere er muligt at tvangsudbetale belobet uden at tage kontakt til lonmod-
tageren. Det er sdledes en mindre gruppe af kunder, som livsforsikringsselskaberne ikke laengere vil
kunne tvangsudbetale til. Som navnt ovenfor henvender mange livforsikringsselskaber sig i praksis
stadig til kunden, selvom belgbet er under tvangsgenkebsgraensen, for at oplyse om alternativer til
tvangsudbetaling, f.eks. overforelsesmuligheder til andre pensionsordninger.
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Medmindre lenmodtageren har informeret livsforsikringsselskabet om, at den pagaldende er flyttet
til et andet EU/E@S-land m.v., ma livsforsikringsselskabet kunne antage, at en lenmodtager, som
har adresse i Danmark, og som ikke reagerer pa anmodning fra livsforsikringsselskabet om at oply-
se, om den pagaldende lonmodtager er flyttet til et andet EU/E@S-land m.v., ikke er en fratreedende
lonmodtager, som flytter fra Danmark til et andet EU/E@S-land, hvorfor der kan ske tvangsudbeta-
ling efter forsikringsaftalens regler herom.

Bade den geeldende mulighed for at kunne tvangsudbetale og forslaget til den nye regel om mulig-
heden for udbetaling af mindre beleb med et informeret samtykke er baret ensynet til at undga
uforholdsmaessigt store omkostninger til administration af ordninger med™av veerdi, og dermed et
hensyn ogsa til lenmodtageren, som kan risikere at miste hele belab optjente ordning som
folge af administrationsomkostninger.

Bestemmelsen giver ikke lonmodtageren en ret til at {4 udbe et er over eller
under grundbelgbet.

Ifolge portabilitetsdirektivets artikel 6, stk. 2, bar medlemsst ilefide pensions-

tigheder pa det tidspunkt, hvor medlemmet fratra3d@gordningen, ber beregne§li overensstemmelse
med national ret og praksis.

som aktive ordninger. Kravene om, at hvi-
andles pa en retfeerdig made, jf. artikel 6, stk.
2, anses derfor som | da ctiimedfor af de ovenfor naevnte bestemmelser.

/EU. Dette er i overensstemmelse med dansk tradition om, at direktiver
implementeres via kollektive overenskomster.

serne 1 direktiv
af arbejdsretlig kara

Hvis en kollektiv overenskomst eller aftale ikke indeholder tilsvarende rettigheder, finder stk. 1 og
2 1 § 60 c sédledes anvendelse. Dermed sikres en fuld beskyttelse af samtlige lenmodtagere 1 Dan-
mark.

Den foreslédede § 60 ¢ gennemforer artikel 5, stk. 1, 3 og 4, i portabilitetsdirektivet. Det fremgar af

portabilitetsdirektivets artikel 8, stk. 1, at medlemsstaterne kan overlade det til arbejdsmarkedets
parter at gennemfore portabilitetsdirektivets bestemmelser ved aftale. Det fremgér endvidere af por-
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tabilitetsdirektivets artikel 5, stk. 4, at medlemsstaterne har mulighed for at tillade arbejdsmarkedets
parter at fastsatte andre bestemmelser via kollektive overenskomster, forudsat at disse bestemmel-
ser ikke giver ringere beskyttelse end portabilitetsdirektivet og ikke skaber hindringer for arbejds-
kraftens frie bevaegelighed.

Der henvises 1 gvrigt til lovforslagets almindelige bemarkninger pkt. 2.3.

§60d

Et livsforsikringsselskab skal rligt oplyse forsikringstageren om tilbagekebsvaerdien af en livsfor-
sikringsaftale, safremt forsikringen giver adgang hertil, samt fripolicevaerdiefy, jf. § 5, stk. 1, nr. 3, 1
bekendtgerelse nr. 1132 af 17. november 2006 om information om livsf ingsaftaler (informati-
onsbekendtgerelsen om livsforsikringsaftaler). Den geldende inform ekendtgerelse om livs-
om, hvordan opher
af et ansettelsesforhold vil pavirke pensionsrettighederne eller getingelserne remtidig behand-

egen drift yde radgivning, hvor omstaendighederne tilsiger, at der er beho rfor. Radgivningen
skal tilgodese kundens interesser og give kunden & in beslutning. Rad-

tere om de risici, der er relevante for kunden. Ved as anbefalinger, vejledninger,
inger om umiddelbare kon-

i overensstemmelse med betingelserne i pensionsordningen, dvs. sdkaldte aktive
3 omfattgfl medlemmer, som tidligere har veret lenmodtagere, dvs. sékaldte hvi-
lende medlemmegdBestefimelsen opregner, hvilke oplysninger de to grupper er berettiget til at
modtage efter anmodning. Bestemmelsen sikrer, at aktive medlemmer og hvilende medlemmer,
efter anmodning bliver oplyst om deres pensionsrettigheder. Oplysningerne er relevante 1 eksem-
pelvis tilfelde, hvor medlemmet gor eller patenker at gore brug af deres ret til fri bevaegelighed. Er
der knyttet efterladte ydelser til en ordning, skal de efterladte pensionsmodtagere ogsi have samme
ret til oplysninger som hvilende medlemmer.

medlemmer.

Det foreslés 1 stk. 1, at et livsforsikringsselskab efter anmodning fra en lenmodtager, hvis nuvaren-
de ansattelsesforhold berettiger eller kan berettige denne til alderspension 1 overensstemmelse med
betingelserne 1 pensionsordningen, skal oplyses om tre forhold. Forsikringsselskabet skal oplyse om
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betingelserne for optjening af pensionsrettigheder og konsekvenserne ved anvendelsen af disse be-
tingelser ved ansattelsesforholdets opher, vaerdien af de optjente pensionsrettigheder eller vurde-
ring heraf, nar denne er foretaget hojst 12 méneder forud for anmodningen, og sidst betingelserne
for livsforsikringsselskabets fremtidige behandling af hvilende pensionsrettigheder.

En lenmodtager, hvis nuverende ansattelsesforhold berettiger eller kan berettige denne til pension i
overensstemmelse med betingelserne 1 pensionsordningen er et aktivt medlem i overensstemmelse
med portabilitetsdirektivets artikel 3, litra c.

Ligesom § 60 b og § 60 ¢ gelder bestemmelsen kun pensionsordninger m:
tilknyttet ansattelsesforholdet, dvs. arbejdsmarkedspensionsordninger 1
ordninger i s@jle 3 er sdledes ikke omfattet. Der henvises til pkt. 2.3.14
ger.

lderspension, som er
jle 2 Private pensions-
Imindelige bemarknin-

Bestemmelsen gelder dermed kun for de pensioner og even er, hvor der er
sket indbetalinger fra en arbejdsgiver i forbindelse med et . der bl.a., at

have rettigheder i forhold til den del af pensionso betalinger foretaget
i forbindelse med den forste ansattelse. Dette ga f.eks. har valgt at
fortsette indbetalingerne til pensionsordningen ente : eller som en indivi-
duel, frivillig pensionsopsparing. Beste i n del af en pensionsord-
ning, der stammer fra eventuelle frivi etalt til en arbejdsmarkeds-

Bestemmelsen finde nvende a de inger, som er omfattet af forordning (EF) nr.
de sociale sikringsordninger, jf. portabilitetsdirekti-

portabilitetSdirektivets artikel 5 og forslaget til den nye § 60 c, som lenmodtageren
blive oplyst om.

som fremga
er berettiget t

Der henvises til det forcslédede § 60 c, jf. dette lovforslags § 1, nr. 21, og bemarkningerne hertil.

For det andet skal livsforsikringsselskabet pd anmodning oplyse verdien af lenmodtagerens optjen-
te pensionsrettigheder eller en vurdering heraf, nar denne er foretaget hgjst 12 maneder forud for
anmodningen.

Vardien af en pensionsordning beregnes ud fra ordningens depot efter regler, der er fastsat i livsfor-
sikringsselskabets tekniske grundlag.
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Livsforsikringsselskabet vil for s& vidt angéar dette krav kunne henvise kunden til den information,
som livsforsikringsselskabet allerede har afgivet i henhold til informationsbekendtgerelsens § 5, stk.
1, nr. 3, om tilbagekebsvardien, sdfremt forsikringen giver adgang hertil, samt fripoliceverdien,
eller veerdien af den pagaldende forsikring samt generelle angivelser vedrerende beregningen af
fripoliceverdi og tilbagekebsverdi.

For det tredje skal livsforsikringsselskabet pa anmodning oplyse om betingelserne for livsforsik-
ringsselskabets fremtidige behandling af hvilende pensionsrettigheder. Dette kan f.eks. vare infor-
mation om, at ordningen 1 fremtiden kan blive sa lille, at den vil blive udbetalt, forudsat at med-
lemmet samtykker.

Det er ikke et krav, at medlemmet skal vare en lenmodtager, som mellem EU/E@S-lande

m.v., for at have ret til at anmode om informationerne efter i stk. 1.

Det foreslas 1 stk. 2, at hvis pensionsordningen giver mulig optjente pensi-
onsrettigheder gennem udbetaling af et engangsbeleb, skal 1, ogsa
omfatte en skriftlig erklaering om, at lonmodtageren ber ov vestering

af dette beleb i pensionsgjemed. Kravet om skriftlighed skal emmel$e med almin-
delig praksis pd omradet, hvor skriftlighedskravgt er opfyldt ved anvende f papirformat eller
andet varigt medium. Det er sadledes muligt at optylde l.a. elektroniske og
digitale lesninger.

lemmet. Det drejer sig om oplysniiger Omverdien af m€dlemmets pensionsrettigheder eller en
vurdering heraf, ndr denne ' orud for anmodningen, samt oplysninger

d kun for de pensioner og eventuelt den del af de pensioner, hvor der er
sket indbetaling ejdsgiver 1 forbindelse med et ansattelsesforhold. Det betyder bl.a., at
hvis en lenmodtager, der er omfattet af en pensionsordning, hvortil arbejdsgiveren indbetaler pensi-
onsbidrag, skifter arbejdsplads til en virksomhed uden pensionsordning, vil lenmodtageren alene
have rettigheder i forhold til den del af pensionsordningen, som stammer fra indbetalinger foretaget
1 forbindelse med den ferste ansattelse. Dette gaelder uanset om lenmodtageren f.eks. har valgt at
fortsaette indbetalingerne til pensionsordningen enten via sin nye arbejdsgiver eller som en indivi-
duel, frivillig pensionsopsparing. Bestemmelsen gealder heller ikke for den del af en pensionsord-
ning, der stammer fra eventuelle frivillige og supplerende bidrag indbetalt til en arbejdsmarkeds-
pensionsordning, der ligger ud over det 1 overenskomsterne aftalte.
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Begrebet alderspension dekker over de pensionsforsikringstyper, der udbetales efter, at forsikrings-
tageren har opndet en bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder ikke anvendelse pd de ordninger, som er omfattet af forordning (EF) nr.
883/2004 af 29. april 2004 om koordinering af de sociale sikringsordninger, jf. portabilitetsdirekti-
vets artikel 2, stk. 1. Ordninger for tjenestemend og andre ansatte, der optjener ret til tjeneste-
mandspension, er sidledes ikke omfattet.

I forhold til betingelserne for behandling af de hvilende pensionsrettigheder kan det f.eks. vare re-
levant at informere om, at ordningen i fremtiden kan vere blevet s lille, at vil blive udbetalt.

Det er ikke et krav, at det hvilende medlem skal vere eller have ver
mellem EU/E@S-lande m.v.

nmodtager, som flytter

Det foreslés i stk. 4, at et livsforsikringsselskab efter anmo erladte, der er
berettiget til ydelser efter en pensionsordning med alderspefisi i fdgde med-
lems ansettelsesforhold, skal oplyse om de i stk. 3 nevnte i af de pa-
geldende ydelser endnu ikke er pabegyndt. Det drejer sig o af medlem-
mets pensionsrettigheder eller en vurdering heraf, nir denne er foretaget hojs maneder forud for
anmodningen, samt oplysninger om betingelserné behandling af hvi-
lende pensionsrettigheder.

Ligesom § 60 b og § 60 c gelder beste 3 , som var tilknyttet den af-

Bestemmelsen gaelder dermed kun fe nelt den del af de pensioner, hvor der er

sket indbetalinger fra en dsgiver 110; 2 ansattelsesforhold. Det betyder bl.a., at
hvis en lenmodtager, ‘ ing, hvortil arbejdsgiveren indbetaler pensi-
onsbidrag, skifter j 1 Vi ed uden pensionsordning, vil lenmodtageren alene
have rettighede ; ion§erdningen, som stammer fra indbetalinger foretaget
1 forbindelse Dette” gaelder uanset om lenmodtageren f.eks. har valgt at
fortsette indbetaly Il pensi ingen enten via sin nye arbejdsgiver eller som en indivi-
duel, fi melsen galder heller ikke for den del af en pensionsord-
nin givillige og supplerende bidrag indbetalt til en arbejdsmarkeds-

er over de pensionsforsikringstyper, der udbetales efter, at forsikrings-
tageren har opnai t alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder ikke anvendelse pd de ordninger, som er omfattet af forordning (EF) nr.
883/2004 af 29. april 2004 om koordinering af de sociale sikringsordninger, jf. portabilitetsdirekti-
vets artikel 2, stk. 1. Ordninger for tjenestemand og andre ansatte, der optjener ret til tjeneste-
mandspension, er sdledes ikke omfattet.

Bestemmelsen finder anvendelse i de situationer, hvor den oprindelige forsikringstager afgéar ved

deden for pensionsalderen indtraeder, og efterlader sig begunstigede (efterladte pensionsmodtagere).
Oftest vil der vare tale om begunstigede i form af @gtefzlle eller samlever og/eller born.
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Det er en betingelse, at udbetalingen af ydelsen til den eller de efterladte er udskudt. Bestemmelsen
vedrerer dermed sdkaldte opsatte efterladteydelser, herunder bernepension, enkepension og samle-
verpenison. At ydelsen er opsat betyder, at den udskydes, sdledes at den udbetales pé et senere tids-
punkt, f.eks. nir den afdede agtefzlle ville have opndet pensionsalderen.

I praksis far efterladte pensionsmodtagere i Danmark i dag udbetalt efterladteydelser umiddelbart
efter dedsfaldet er indtruffet, dvs. at pensionsordningerne straks pabegynder udbetaling. Ydelserne
til de efterladte bliver typisk ikke udskudt og vil derfor ogsa kun sjeldent vare opsatte eller hvilen-
de. Livsforsikringsselskaberne vil séledes 1 praksis kun yderst sjeldent bliy@,forpligtede til at yde
information 1 henhold til den foresldede stk. 4, som netop henviser til 1 attenerne 1 forhold til
hvilende medlemmer og hvilende ordninger, jf. den foresléede stk. 3.

inden for en rime-
¢ end én gang

Det foreslas i stk. 5, at oplysningerne i stk. 1-4 skal veere klare, s
lig frist, og at forsikringsselskabet ikke er forpligtet til at udl
om &ret.

Bestemmelsen skal sikre, at medlemmerne har mulighed for i de oplysninger, som
de modtager. Pensionsforhold opfattes af mange kunder som sveert tilgeengeligistof, og det er derfor
vigtigt, at sprogbrugen i forbindelse med afgivels i et setter modtage-
ren 1 stand til at forstd det pageldende budskab.

medlem bliver ved
hed, som portabilite

rmationer. Dermed udnyttes den valgmulig-
6, stk. 4, om, at medlemsstaterne kan fastsette,

el 6 1 portabilitetsdirektivet om oplysninger vedrerende
, hvilende medlemmer og efterladte.

s 1 ovrigt til loyforslagets almindelige bemaerkninger pkt. 2.3.

§60e
Det foreslds at 18
pensionsordninger 0g p

¢t ny § 60 e 1 lov om finansiel virksomhed, der angiver, hvilke nermere
odukter, som reglerne i §§ 60 b-60 d ikke finder anvendelse pa.

Det foreslas i stk. 1, at de foreslaede §§ 60 b-60 d ikke finder anvendelse pé visse naermere beskrev-
ne pensionsordninger, herunder pensionsordninger som pa tidspunktet for lovens ikrafttreedelse ikke
leengere optager medlemmer, jf. forslaget til nr. /. Ordninger, som er lukket for medlemsadgang, vil
dermed ikke vaere omfattet af de nye regler om retten til at optjene, bevare eller fa oplysninger om
pensionsordninger.
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Det foresléds 1 nr. 2, at de foreslaede §§ 60 b-60 d ikke finder anvendelse pé pensionsordninger, der
er taget under administration i henhold til §§ 253-258, sa lenge administrationen varer. Ordninger,
der er taget under administration af en administrator, som er udpeget af Finanstilsynet, vil dermed
heller ikke vaere omfattet af de nye regler om retten til at optjene, bevare eller & oplysninger om
pensionsordninger. Et livsforsikringsselskab kan tages under administration, nar livsforsikringssel-
skabet ikke laengere kan fortsatte sin virksomhed. Det er Finanstilsynet, der treffer afgerelse her-
om, og der etableres et administrationsbo, som er en selvsteendig juridisk person, der er forskellig
fra livsforsikringsselskabet.

ydelsen ikke er knyttet til alderspension. En engangsydels i i ed hen-
blik pa alderspension, som udbetales direkte eller indirekte
udelukkende finansieres af arbejdsgiveren, er saledes ikke o aede §§760 b-60 d.

Det foreslas i stk. 2, at de foresldede §§ 60 b og 6€ I pensionsopsparin-
gen og ikke eventuelle forsikringer, som er knyttet t delser, som tilfalder
andre begunstigede end lenmodtageren selv. Er der npelis knyttetinvalide- eller efterladte-
ydelser, herunder barnepension, enkepénsion eller sa , it pensionsordningen, finder

Den foreslaede § 60 e implemefite ili irekti apikel 2, stk. 2 og 3.

Der henvises 1 ovrigt til 10 % Al inger pkt. 2.3.

somhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsik-
ere angivne tilfelde.

alificeret ejerandel 1 virksomheden, men hvor kapitalejeren ikke opfyl-
ansiel virksomhed, som indeholder krav til bl.a. den pagaeldendes om-
demme, erfaring iske forhold.

Efter § 62, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet ophave stemmeretten i tilfeelde,
hvor kapitalejeren ikke har overholdt forpligtelsen i § 61, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed til at
anseoge Finanstilsynet om godkendelse af erhvervelsen af en kvalificeret ejerandel i en finansiel
virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed forud for er-
hvervelsen.
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Efter § 62, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet ophave stemmeretten i tilfelde,
hvor Finanstilsynet har afsldet at godkende kapitalejerens erhvervelse af kapitalandele.

Det folger af § 62, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, at en kapitalandel ikke kan indgé i opge-
relsen af den pa en generalforsamling reprasenterede stemmeberettigede kapital i de tilfaelde, hvor

Finanstilsynet har ophavet stemmeretten i medfer af § 62, stk. 1-3, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at indsatte et nyt stk. 4 1 § 62, hvorefter Finanstilsynet forpligtes til at orientere den

Det folger séledes af det foreslaede stk. 4, 1. pkt., at Finan
om ophavelse af stemmeretten tilknyttet kapitalandele i en
virksomhed eller forsikringsholdingvirksomhed skal oriente
stemmeretten for de pagaldende kapitalandele er

ets afgorelse efter § 62 1 lov om finansiel virksomhed, og
igvis orienteret om det forhold, at en kapitalejers stemme-

et 1 alle tilfeelde skal orientere virksomheden om ophavelsen af

medtage de pagaeldende kapitalandele ved opgerelsen af den pa generalforsamlingen reprasentere-
de stemmeberettigede kapital.

Orienteringen skal alene angive, for hvilke kapitalandele Finanstilsynet har ophavet stemmeretten
herunder navnet pd den pdgaldende ejer af kapitalandelene. Orienteringen skal ikke angive ovrige
forhold vedrerende Finanstilsynets afgarelse om ophavelse af stemmeretten, herunder begrundelsen
for afgerelsen.
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Det folger endvidere af det foresldede stk. 4, 2. pkt., at Finanstilsynet ogséd skal orientere virksom-
heden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemmeret i medfer af § 62, stk. 2, 2. pkt.

Nér Finanstilsynet efter § 62, stk. 2, ophaver stemmeretten i tilfeelde, hvor kapitalejeren ikke har
overholdt forpligtelsen i § 61, stk. 1, til at ansege Finanstilsynet om godkendelse af erhvervelsen af
kapitalandelen, sé vil kapitalandelen igen tildeles fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet efterfolgende
godkender erhvervelsen. I sadanne tilfzlde vil Finanstilsynet have orienteret virksomheden om op-
havelsen af stemmeretten 1 medfer af det foreslaede § 62, stk. 3, 1. pkt. Med forslaget til 2. pkt. far

somhedens generalforsamlinger, og saledes at kapitalandelene ige
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede kapital.

gets endringer af § 5, stk. 1, nr. 27, med tilherende bemarkninger. Som det fremgér heraf indebae-
rer handteringen af Solvens IlI-reguleringen om outsourcing ogsa, at der patenkes foretaget en til-
pasning af bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing af vesentlige aktivitets-

omrader.
Bekendtgorelsen er udstedt med hjemmel 1 § 72 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, og da det

eksisterende hjemmelsgrundlag ikke vurderes at vere tilstreekkeligt til at indfere sarlige bestem-
melser for gruppe 1-forsikringsselskaber 1 bekendtgerelsen, foreslds det at tilpasse hjemmelsbe-
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stemmelsen. Det bemerkes, at det, der forventes tilfojet bekendtgerelsen vedrerende gruppe 1-
forsikringsselskabernes forhold, vurderes at ligge i naturlig forlengelse af de krav og forpligtelser,
der i ovrigt er indeholdt i bekendtgerelsen, hvorfor det vurderes fornuftigt at holde det samlet i en
bekendtgerelse, hvorved artikel 49 i Solvens II-direktivet vil blive gennemfort.

Til nr. 25 (§ 77 a, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed)
§ 77 a i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om variabel lon til medlemmer af bestyrel-
sen og dlrektlonen samt t11 ansatte, thS akt1v1teter har Vaesenthg 1ndﬂydelse pa virksomhedens risi-

Efter § 77 a, stk. 1, nr. 1, ma den variable lon til et medlem irekti hejst ud-
gore 50 pct. enten af honoraret eller af den faste grundlen ink a, stk. 1, nr.
2, ma den variable lon til veesentlige risikotagere pa af den variable lon

hejst udgere 100 pct. af den faste grundlen inklusi

, nr. 2, om loftet for variabel lon til vee-

veeret tildelt variabel lon kvartalsvist, ma den variable lon tildelt hvert kvartal sammenlagt med den
variable lon, der tildeles for aret, ikke overstige 50 pct. af den samlede faste lon for aret. Oplysnin-
ger om tidligere tildelte variable londele skal séledes indga ved beregning af nye variable londele
tildelt ssamme person for samme periode.

At en virksomhed skal sikre sig, at de variable londele til et medlem af bestyrelsen eller direktionen
pa tidspunktet for beregningen af den variable lon hejst udger 50 pct. af honoraret eller den faste
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grundlen, indeberer, at virksomheden skal sikre sig, at loftet er overholdt, hver gang den beregner
og tildeler en variabel lon til et medlem af bestyrelsen eller direktionen.

Med variabel lon forstéds aflenningsordninger, hvor den endelige aflenning ikke er kendt pa forhind,
herunder bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag og andre lignende ordninger, der ikke
er en del af den faste londel, jf. § 5, stk. 1, nr. 45, i lov om finansiel virksomhed.

Det folger af bemerkningerne til den geldende § 77 a, stk. 1, nr. 1, om loftet pd 50 pct. for med-

lemmer af bestyrelsen og direktionen, at “overholdelsen af greensen for v el l@n skal ses i for-

til et medlemn ' irektion pa tidspunktet for beregningen heraf hejst udger 50
pct. af henholdsv € faste grundlen inklusive pension.

somhed, skal saledes overdrages til depotselskabet til opbevarlng, jf. § 106 ¢, stk. 1, nr. 1, 1 lov om
finansiel virksomhed.

§ 107 1 lov om finansiel virksomhed regulerer et depotselskabs erstatningsansvar for tab, som en

dansk UCITS eller dennes investorer lider i de finansielle instrumenter, der er opbevaret i depotet,
og hvor tabet er forarsaget af depotselskabet eller den tredjemand, til hvem opgaven er delegeret.
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Depotselskaber kan i medfer af § 106 d, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed delegere opgaven
med opbevaring af instrumenter til tredjemand.

I henhold til § 107, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed kan et depotselskab ikke ved aftale frigere
sig for eller begranse sit erstatningsansvar i forbindelse med tab af instrumenter omfattet af bilag 5,
som er opbevaret i depotet efter § 106 c, stk. 1, nr. 1. Aftaler i strid hermed er ugyldige.

Det foreslas at @ndre bestemmelsen 1 § 107, stk. 6, sa den ogsd omfatter de tilfaelde, hvor et depot-
selskab har delegeret opgaven til tredjemand. Heller ikke 1 disse tilfaelde depotselskabet ved
aftale kunne frigere sig for eller begranse sit erstatningsansvar.

Med den foresldede @ndring bliver det klart, at depotselska t omfatter
tab af finansielle instrumenter omfattet af bilag 5, som opbeva kabet selv, men ogsé
omfatter tab af de pageldende instrumenter, so , som depotselska-
bet har delegeret opgaven til. Dette gaelder, uanse a redjemand, som har

forarsaget tabet.

Forslaget indebarer en mere direktiv , stk. 3, 1 Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2009/65/EF ning af love og administrative bestem-
melser om visse institutter for%ko iV i ing i i rer (investeringsinstitutter), som a&n-

af 23. juli 2014.

Det foreslas af@ndre bestemmelsen, sé det fremadrettet fremgar, at gruppe 1-forsikringsselskaberne
som minimum s i solvenskapitalkravet en gang arligt og herefter skal indberette resultatet
til Finanstilsynet, samt at selskabet ved @ndringer af vasentlig betydning for det opgjorte solvens-
kapitalkrav skal foretage en ny opgerelse og gjeblikkeligt herefter indberette resultatet til Finanstil-
synet.

Forslaget betyder, at udgangspunktet vedrerende hyppigheden for indberetning af solvenskapital-
kravet @ndres fra at vaere kvartalsvis til minimum at vaere arlig, hvilket folger af artikel 102, stk. 1,
1. afsnit, i Solvens II-direktivet. Efter artikel 102, stk. 1, 1. afsnit, skal solvenskapitalkravet séledes
beregnes og indberettes til tilsynsmyndighederne mindst en gang arligt.
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Forslaget betyder herudover, at der ikke leengere geelder en frist pa 20 arbejdsdage for den sedvan-
lige indberetning af opgerelsen af solvenskapitalkravet. Fristen for indberetning til Finanstilsynet
skal fremadrettet folge de frister, som er fastlagt i Solvens II-forordningen for afgivelse af kvantita-
tive indberetningsskemaer, jf. artikel 312, stk. 1, litra c. Efter artikel 312, stk. 1, litra c, skal de arli-
ge kvantitative indberetningsskemaer forelegges tilsynsmyndighederne inden for de frister, der er
fastsat 1 artikel 308 b, stk. 5, 1 Solvens Il-direktivet, og efter den overgangsperiode, der er fastsat i
artikel 308 b, stk. 5, senest 14 uger efter selskabets regnskabsars afslutning.

Endelig betyder forslaget, at der ved @ndringer af vesentlig betydning et opgjorte solvenskapi-

talkrav skal foretages »@jeblikkelig« ny opgerelse samt efterfolgen etning af resultatet til
Finanstilsynet. Kravet om gjeblikkelig ny opgerelse og efterfolgen ing er en skearpelse
af selskabernes pligt i forhold til den galdende frist pa 20 tryk for direk-
tivner implementering af artikel 102, stk. 1. 4. afsnit, 1 S er, heraf, at
séfremt et gruppe 1-forsikringsselskabs risikoprofil afviger , der 14 til
grund for det senest indberettede solvenskapitalkrav, genbe eligt sit sol-
venskapitalkrav og indberetter det til tilsynsm grensning af »oje-
blikkelig« ma ske i praksis, men vil skulle ske i 0 engse opfattelse af

ordet. I den engelske version af Solvens II-direktive S i ywithout delay«. Kravet
vurderes at indebaere at genberegninged af solvenskatg

¢ &ndringer.

Efter den g ] ppe€ 1-forsikringsselskaberne opgere minimumskapital-
senest 20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Fi-
ed @&ndringer af vesentlig betydning for det opgjort mini-

. pkt., s& det fremadrettet fremgar, at gruppe 1-
forsikringsselskaber som minimum skal opgere minimumskapitalkravet ved udgangen af hvert
kvartal og herefter indberette resultatet til Finanstilsynet. Dette er 1 overensstemmelse med artikel
129, stk. 4, 1. afsnit i Solvens II-direktivet.

Forslaget betyder, at der ikke l&ngere galder en frist pa 20 arbejdsdage for den sedvanlige indbe-
retning af opgerelsen af minimumskapitalkravet. Fristen for indberetning til Finanstilsynet skal
fremadrettet folge de frister, som er fastlagt i Solvens II-forordningen for afgivelse af kvantitative
indberetningsskemaer, jf. artikel 312, stk. 1, litra d. Efter artikel 312, stk. 1, litra d, skal de kvartals-
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vise kvantitative indberetningsskemaer forelegges tilsynsmyndighederne inden for de frister, der er
fastsat 1 artikel 308 b, stk. 7, i Solvens II-direktivet, og efter den overgangsperiode, der er fastsat i
artikel 308 b, stk. 7, senest fem uger efter udgangen af et kvartal.

Det foreslas yderligere at ophave det geldende 2. pkt. Forslaget om ophavelse af bestemmelsens 2.
pkt. indeberer, at der ikke leengere geelder krav om fornyet opgerelse af minimumskapitalkrav ved
@ndringer af vasentlig betydning for det opgjort minimumskapitalkrav. Forslaget skyldes, at der
ikke fremgér sddant krav af artikel 129 i1 Solvens II-direktivet om beregning af minimumskapital-
kravet.

Forslaget indeberer en direktivner implementering, og vil have in
sterne vedrerende gruppe 1-forsikringsselskabernes opgerelse og indBeretni
kravet.

sig betydning for fri-
minimumskapital-

Tilnr. 29 (§ 126 g, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geldende bestemmelse skal et gruppe 1-forsikring analyser af, hvordan

@ndringer i vaesentlige risici pavirker det kapitalggundlag, solvenskapitalkrav@g minimumskapital-

ilsynsmymdighederne har befgjelse til, udover beregningen af sol-
itative verktojer som led i tilsynsprocessen til vurdering af for-

@ndre den geeldende frist pa 20 arbejdsdage og i stedet lade indberetningsfristerne for felsomheds-
analyserne flugte med indberetningsfristerne fastsat 1 Solvens II-forordningen for selskabernes fore-
leeggelse af kvartalsvise kvantitative indberetningsskemaer, som fremgar af forordningens artikel
312, stk. 1, litra d. Efter artikel 312, stk. 1, litra d, skal de kvartalsvise kvantitative indberetnings-
skemaer forelegges tilsynsmyndighederne inden for de frister, der er fastsat i artikel 308 b, stk. 7, 1
Solvens II-direktivet, og efter den overgangsperiode, der er fastsat i artikel 308 b, stk. 7, senest fem
uger efter udgangen af et kvartal.
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Til nr. 30 (§ 175 b, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende bestemmelses 1. pkt. skal virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, hvert ar
opgere solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen pr. 31. december og senest 20 arbejdsdage
herefter indberette resultatet til Finanstilsynet. Herudover skal disse virksomheder, efter bestemmel-
sens 2. pkt., ved @ndringer af betydning for det opgjorte solvenskapitalkrav for koncernen eller
gruppen foretage en ny opgerelse og senest 20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Finans-
tilsynet.

Det foreslas at &@ndre bestemmelsens 1. pkt., s& det fremgar, at virksomh omfattet af § 175 b,
stk. 1 og 2, som minimum skal opgere solvenskapitalkravet for koncesfien eller gruppen en gang
arligt og herefter indberette resultatet til Finanstilsynet. Det foreslas at &ndre bestemmel-
sens 2. pkt., s& det fremgar, at virksomheder omfattet af § 175 @ndringer af vae-
jeblikkeligt skal

indebaerer en

sentlig betydning for det opgjorte solvenskapitalkrav for kon
foretage en ny opgerelse og herefter indberette resultatet ti
direktivner gennemforelse af artikel 219, stk. 1 og stk. 2, 1.

sedvanlige indbe-
frister, som er fast-

lig betydnm Y

Der er ikke med lovforslaget tilsigtet en indholdsmeessig forskel i anvendelsen af ordet »gjeblikke-
ligt« 1 lovteksten i modszatningen til direktivets anvendelse af ordet »omgéende«. Ordet »gjeblikke-
ligt« er tillige anvendt 1 forbindelse med det tilsvarende krav pé soloniveau, jf. direktivets artikel
102, stk. 1. 4. afsnit, og lovforslagets forslag til &ndring af § 126 c, stk. 5, jf. lovforslagets § 1, nr.
27. Anvendelsen af forskellige ord i den danske udgave af direktivet kan ikke antages at tilsigte en
indholdsmassig forskel, idet den engelske version af direktivet benytter samme sprogbrug i forhold
til kravet, jf. artikel 102, stk. 1, 4. afsnit og artikel 219, stk. 2, afsnit, der begge steder anvender
vendingen »without delay«. For at sikre overensstemmelse i1 sprogbrugen 1 de danske regler anven-
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des »gjeblikkeligt« begge steder. Den nermere afgrensning af »gjeblikkelig« mé ske i praksis, men
vil skulle ske i overensstemmelse med den gangse opfattelse af ordet. Kravet vurderes at indebare
at genberegningen af solvenskapitalkravet skal ske uden ophold og dermed straks efter konstatering
af de veesentlige @ndringer.

Forslaget og indebarer en direktivnar implementering, og vil have indholdsmaessig betydning for
fristerne vedrerende opgerelse og indberetning af solvenskapitalkravet pa koncern- og gruppeni-
veau.

Tilnr. 31 (§ 175 b, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den galdende bestemmelse kan Finanstilsynet fastsette nerm om kapitalgrundlaget

for koncernen eller gruppen omfattet af stk. 1 og 2, som kan anven e solvenskapital-
kravet for koncernen eller gruppen, om opgerelse af solvensk rnen eller grup-
pen efter stk. 4 og 5 og om Finanstilsynets godkendelse ncernen eller
gruppen.

ler om risikokoncentration for de koncerner eller @supper, der omfattes af anveéndelsesomradet for §
175 b.

§ 175 b, stk. 1 og 2, som kan anvendes til at dekke solvens-
ppen, om opgerelse af solvenskapitalkravet for koncernen eller

Det foreslds at udbygge bestemmelsen, sa der endvidere indsattes hjemmel til at fastsatte neermere
regler om @kvivalens for tilfelde, hvor et gruppe 1-forsikringsselskabs moderselskab har sit hoved-
sede i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omréade.

Solvens II-direktivet, der 1 Danmark regulerer gruppe 1-forsikringsselskabernes forhold, fastlegger,
jf. direktivets artikel 213, stk. 1, litra c og artikel 260-263, serlige regler om udevelse af koncerntil-
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syn for forsikringsselskaber omfattet af direktivet i tilfaelde, hvor moderselskabet ikke har sit ho-
vedsade inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade. Hensigten med reglerne er at sikre, at der i et sddant tilfeelde udferes et koncern-
tilsyn, som er a&kvivalent, eller svarende til, det koncerntilsyn, som folger af reglerne i Solvens II-
direktivet.

Indarbejdelsen af de sarlige regler om koncerntilsyn i tilfelde, hvor moderselskabet ikke er belig-
gende 1 Den Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, vurderes mest hensigtsmaessigt foretaget i bekendtgerelse. Forsla ikrer at der er hjem-
mel til dette.

Til nr. 33 (§ 175 ¢, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Efter den geeldende § 175 c kan der traeffes afgerelse om, at i iel virksomhed
eller dele heraf finder anvendelse pa en dansk del af en ko i verste virk-
somhed 1 koncernen eller gruppen ikke er beliggende i Dan

Det foreslas at indsatte et stk. 2, hvorefter afger

koncerntilsynsforende efter Solvens II-direktivet
veau.

oderselskab pé fellesskabsniveau, dvs. den gverste virksomhed 1 kon-
cernen eller gru e er beliggende 1 Danmark, jf. ordlydeni § 175 c.

Det foreslas saledes at tilfgje et nyt stk. 2, hvoraf denne forpligtelse for Finanstilsynet over for det
endelige moderselskab pa fellesskabsniveau fremgar.

Tilnr.34 (§ 175d og § 175 e i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslés at indsatte en ny § 175 d 1 lov om finansiel virksomhed.
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Den foreslaede § 175 d adresserer Finanstilsynets pligter i henhold til solvens II-direktivet, séfremt
der er truffet afgerelse efter § 175 c. Det folger af forslaget, at safremt der er truffet afgerelse efter §
175 ¢, kan Finanstilsynet indgd aftale med tilsynsmyndigheder i andre medlemsstater i overens-
stemmelse med artikel 217, stk. 1, i Solvens II-direktivet. Finanstilsynet er i givet fald i fellesskab
med de tilsynsmyndigheder, som en saddan aftale indgds med, forpligtet til at begrunde aftalen over
for bdde den koncerntilsynsforende efter Solvens II-direktivet og det endelige moderselskab pa fael-
lesskabsniveau.

Det folger af artikel 217, stk. 1, 1. afsnit, at i de tilfeelde, hvor en medle
myndigheder tilladelse til at treeffe afgerelse som omhandlet i artikel 2

t giver dens tilsyns-
om er implementeret i §

cerndel, der omfatter flere medlemsstater.« Det folger vide 1 . fsnit, at 1 de
tilfeelde, hvor aftale som beskrevet i artikel 217, stk. 1, 1. i indg4 ikke kon-

as’ det at indsette en ny paragraf, hvoraf

orbindelse med en afgerelse mellem flere medlemsstater, om
yndigheder, der er koncerntilsynsferende efter solvens II-

koncerntilsynsforende.

Som anfert under bemarkningerne til den foresldede indsettelse af en definition af koncerntilsyns-
forende efter solvens II-direktivet, jf. lovforslagets § 1, nr. 6, fastleegger artikel 247 kriterierne for,
hvilke af flere landes berorte tilsynsmyndigheder som skal udpeges som koncerntilsynsferende.
Artiklen angiver i stk. 2, hvilket lands tilsynsmyndighed der som udgangspunkt er koncerntilsynsfo-
rende.
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Der henvises til bemaerkningerne til § 1, nr. 6, for uddybning af kriterierne.

Udgangspunktet efter artikel 247, stk. 2, kan fraviges i serlige tilfeelde. Det folger saledes af artikel
247, stk. 3, at de kompetente myndigheder i s@rlige tilfelde efter anmodning fra en af de ovrige
tilsynsmyndigheder kan »traeffe en felles afgerelse om at fravige kriterierne 1 stk. 2, nér anvendel-
sen heraf ville veere uhensigtsmassig under hensyntagen til koncernens struktur og den relative
storrelse af forsikrings- og genforsikringsselskabets aktiviteter i1 forskellige lande, og udpege en
anden tilsynsmyndighed som koncerntilsynsferende.«

Artikel 247 er i hovedsagen myndighedsrettet.

Det folger imidlertid af artikel 247, stk. 3, 3. og 4. afsnit, at tils erne skal indhente
udtalelse fra koncernen, inden de traeffer afgerelse, samt a tilsynsferende
skal fremsendes den fazlles afgerelse til koncernen og anfor€ den fu 11 er sdledes

indeholdt en forpligtelse for Finanstilsynet over for konce
ny paragraf, hvoraf denne forpligtelse fremgér.

Det folger af det foresldede stk. 2, at sdfremt Den

d EIOPA’s afgerelse herom. Det folger videre af artikel
udpegede koncerntilsynsforende at fremsende den fzlles

Til nr. 35 (§ 224, om finansiel virksomhed)

§ 224, stk. 1, nr. 1-4, 1 lov om finansiel virksomhed regulerer Finanstilsynets befgjelse til at inddra-
ge en tilladelse til at drive finansiel virksomhed, herunder drift af et investeringsforvaltningsselskab.
Finanstilsynet kan inddrage en virksomheds tilladelse, hvis virksomheden gor sig skyldig i grove
eller gentagne overtraedelser af en reekke naermere angivne regler, hvis virksomheden ikke opfylder
kravene til at fa en tilladelse, hvis virksomheden ikke padbegyndes senest 12 méneder efter, at tilla-
delse er meddelt, eller hvis der ikke udeves finansiel virksomhed i en periode pa over 6 méneder.

Side 128 af 221



Det foreslés at indseaette et nyt stk. 91 § 224, hvorefter Finanstilsynet kan suspendere et investerings-
forvaltningsselskabs tilladelse til at drive virksomhed, hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

ZAndringen giver Finanstilsynet mulighed for at suspendere et investeringsforvaltningsselskabs til-
ladelse 1 stedet for at inddrage den pageeldende tilladelse.

Suspension indebarer, at investeringsforvaltningsselskabet ikke ma drive virksomhed som investe-
ringsforvaltningsselskab 1 suspensionsperioden. De UCITS og alternative investeringsfonde
(AIF’er), som investeringsforvaltningsselskabet forvalter, skal derfor hav
valtningsselskab eller blive selvforvaltende i suspensionsperioden.

nyt investeringsfor-

Den foreslaede befojelse til at suspendere en tilladelse vil have yir idlertidig inddra-
gelse af selskabets tilladelse, idet et investeringsforvaltnin bve investerings-
forvaltningsvirksomhed og derfor ikke kan fortsatte med d hed. Befo-
jelsen vil derfor blive anvendt i helt ekstraordinzare tilfelde i

Suspension indeberer, at selskabet ikke skal ansege i i geldende virksom-
hed ved udlebet af suspensionsperioden.

aaclse 1 forbindelse med hver

, i lov om finansiel virksomhed)
I dag skal gruppe 1 orsikringsselskaber, og koncerner eller grupper omfattet af § 175 b, stk. 1 eller
2, 1 lov om finansiel virksomhed érligt indsende en sdkaldt uddybende rapport til Finanstilsynet om
selskabernes solvens og finansielle situation.

Det foreslas, at hyppigheden for indsendelse af denne rapport fremadrettet folger af artikel 312 og
373 1 Solvens II-forordningen.
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Rapporten, der i lov om finansiel virksomhed betegnes den uddybende rapport, betegnes i Solvens
[I-forordningen som »den regelmassige tilsynsrapport«. I henhold til artikel 312, stk. 1, litra a, skal
en fuld regelmaessig tilsynsrapport afgives »mindst hver tredje &r inden for de frister, der er fastsat i
artikel 308 b, stk. 5, 1 direktiv 2009/138/EF, og efter den overgangsperiode, der er fastsat i pagel-
dende artikel, senest 14 uger efter selskabets regnskabsars afslutning«.

Overgangsperioden fastsat 1 artikel 308 b, stk. 5, 1 Solvens II-direktivet, indebarer, at fristen for
indlevering af rapporten nedsattes med to uger hvert regnskabsar, og indledningsvist ligger pa »se-

2019, men for den 1. januar 2020.«

Den foreslaede @ndring indebarer, at de omfattede selskabgr i i nde en fuld
regelmessig tilsynsrapport pa arlig basis. Udgangspunktet
sendes mindst hver tredje ar. Artikel 312 1 Solvens II-foror
Finanstilsynet til at kreeve hyppigere rapportering

leenges med 6

Med den foreslaede @ndring vil det fremadrettet alene vaere Solvens II-forordningens regler, der er
styrende for, hvor ofte en fuld regelmaessig tilsynsrapport skal afgives.

Til nr. 37 (§ 308, stk. 2, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet udpeger 1 medfer af § 308, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed senest den 30. juni
hvert ar systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark.
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Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmaeglerselskaber I kan udpeges som SIFI, jf. §
308, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Et institut udpeges som SIFL, hvis det i to pd hinanden felgende ar overskrider en eller flere af de
indikatorer, som er fastsat i § 308, stk. 2, nr. 1-3, 1 lov om finansiel virksomhed.

Efter § 308, stk. 2, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed er det en indikator, at instituttets udlan 1
Danmark udger mere end 5 pct. af de danske penge- og realkreditinstitutters samlede udlan i Dan-
mark.

Den foreslaede @ndring indebarer, at udlén fra vasentlige
og realkreditinstitutter fremadrettet skal indgd 1 opgerelsen

Det samlede udlan i Danmark vil me a inelt storre, end det hidtil
har varet efter det geldende § 308, stk. fra veesentlige filialer i Dan-
mark af udenlandske penge- og

vil pa den baggrund forventeli ptuts udlan skal veere nominelt storre

for at overskride indikatoren i § 30 ) indikaforen er fastsat som en procentdel af det
samlede udlan i Danmark

ngs-‘og afviklingssystemer i Danmark. Filialens storrelse
i det danske banksystem eller finansielle system vil ogsa
alen betragtes som vasentlig. Denne afgraensning af begre-

Med den foresla ing sikres det, at de danske SIFI-regler i hgjere grad flugter med den gene-
relle fremgangsmade for SIFI-udpegning pd tvaers af EU i relation til inddragelse af filialer samt
med principperne om behandling af filialer i EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale
SIFTer.

Der henvises til pkt. 2.6.2 i de almindelige bemarkninger.
Til nr. 38 (§ 308, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet udpeger 1 medfer af § 308, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed senest den 30. juni
hvert ar systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark.

Side 131 af 221



Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmeglerselskaber I kan udpeges som SIFI, jf. §
308, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Et institut udpeges som SIFI, hvis det 1 to pd hinanden folgende &r overskrider en eller flere af de
indikatorer, som er fastsat i § 308, stk. 2, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.

Efter § 308, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed er det en indikator, at instituttets indlan i
Danmark udger mere end 5 pct. af de danske pengeinstitutters samlede indlédn 1 Danmark.

Det foreslas, at § 308, stk. 2, nr. 3, @&ndres, sa det er en indikator, at i
udger mere end 5 pct. af det samlede indlan i Danmark. Endvidere fo der indsat et nyt 2. pkt.,

institutter fremadrettet skal indgd i opgﬂrelsen af det samle
filialer i Danmark af udenlandske pengeinstitutter indgar her
udpegningen af SIFI’er i Danmark.

rundlaget til brug for

Det samlede indlan i Danmark vil me a inelt storre, end det hidtil

grund forventeligt have den vi vare nominelt storre for at overskri-
de indikatoren i § 308, stk. 2, nr. 3 i som en procentdel af det samlede ind-
lan i Danmark.

1 Danmark, elle opher forventes at kunne have betydning for den
systemiske | ; g afviklingssystemer i Danmark. Filialens storrelse
og betydning m i det danske banksystem eller finansielle system vil ogsa

en betragtes som vasentlig. Denne afgrensning af begre-

Med den foresla ing sikres det, at de danske SIFI-regler i hgjere grad flugter med den gene-
relle fremgangsmade for SIFI-udpegning pd tvaers af EU i relation til inddragelse af filialer samt
med principperne om behandling af filialer i EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale
SIFTer.

Der henvises til pkt. 2.6.2 i de almindelige bemaerkninger.
Til nr. 39 (§ 308, stk. 6, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet udpeger 1 medfer af § 308, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed senest den 30. juni
hvert ar systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark.

Side 132 af 221



Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmeglerselskaber I kan udpeges som SIFI, jf. §
308, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, hvis det i to pa hinanden felgende ar overskrider en eller
flere af de indikatorer, som er fastsat i § 308, stk. 2, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet skal endvidere efter § 308, stk. 6, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed beregne sy-
stemiskheden af et SIFI. Et SIFI’s systemiskhed beregnes som et gennemsnit af felgende tre fakto-
rer: 1. instituttets balance i1 procent i forhold til den samlede balance for danske penge- og realkredit-
institutter og fondsmeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse til at udeve de ak-
tiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, ii. instituttets udlan i mark i procent af de
danske penge- og realkreditinstitutters samlede udlan 1 Danmark og iii. 1 indlan i Danmark
i procent af de danske pengeinstitutters samlede indlan i Danmark.

Det foreslas, at tal for vaesentlige filialer i Danmark af udenla alkreditinstitutter
indgér 1 beregningsgrundlaget for faktorerne til brug for bere S emiskhed.

det samlede
udlin 1 Danmark. Med det samlede udlén i Danmark forstds den afgrensninig)som med dette lov-
forslags § 1, nr. 37, foreslds angivet i § 308, stk. dette lovforslags §
1, nr. 37, og bemarkningerne hertil.

ags § 1, nr. 38, foreslas angivet 1 § 308,
og bemarkningerne hertil.

Danmark forstds den afgraensning
stk. 2, nr. 3, 2. pkt. Der henvise

antal kunder i det danske banksystem eller finansielle system vil ogsa
re til, at filialen betragtes som vasentlig. Denne afgrensning af begre-
bet vesentlig fi ensstemmelse med artikel 51, stk. 1, litra a-c, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 201 EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD IV).

Med den foreslaede @ndring sikres det, at de danske SIFI-regler 1 hgjere grad flugter med den gene-
relle fremgangsmade for SIFI-udpegning pd tvaers af EU i relation til inddragelse af filialer samt
med principperne om behandling af filialer i EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale
SIFTer.

Der henvises til pkt. 2.6.2 i de almindelige bemaerkninger.
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Til nr. 40 (§ 313, stk. 3, nr. 2 i lov om finansiel virksomhed)

§ 313 i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om det antal bestyrelses- og direkterposter,
som et bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtige finansielt institut (SIFI) eller globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ma besidde. Efter § 313, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed mé
et medlem af bestyrelsen 1 et SIFI eller G-SIFI inklusive posten i SIFI’et eller G-SIFI’et maksimalt
besidde enten én direktorpost kombineret med to bestyrelsesposter eller fire bestyrelsesposter.

Efter § 313, stk. 3, nr. 2, 1 lov om finansiel virksomhed skal direkter- og b@styrelsesposter 1 virk-
somheder, der er omfattet af § 80, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed§ffog tilSvarende sektorsel-
skaber ikke medregnes ved opgerelsen af ledelsesposter efter § 313 Ved vurdering af, om

Gron-landsbanken regulerede markeder, clearing centraler, vaerdipapircentraler, NASDAQ
OMX Stockholm AB, NASDAQ OMK Helsinki Oy, IFU — Investeringsfonden for Udviklingslan-
de, 10 — Investeringsfonden for Ostlandene, Landbrugets Finansierings Bank A/S, Fund Collect
A/S, Fundconnect A/S og DLR Kredit A/S

Tilsvarende sektorselskaber omfatter derudover bl.a. NETS, fzllesejede datacentraler, e-nettet, For-
valtningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter, Det Private Beredskab til Afvikling af Nedlidende
Banker, Sparekasser og Andelskasser (Det Private Beredskab), Finanssektorens Pensionskasse, Fi-
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nanssektorens Uddannelsescenter, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Lokale Pengeinstitutter,
FinansDanmark, Regionale Bankers Forening, Letpension, medlemsejede pensionskasser og fagfor-
eninger, herunder udenlandske fagforbund.

Formalet med § 313 er at sikre, at det enkelte bestyrelsesmedlem 1 et SIFI eller et G-SIFI har til-
streekkelig tid til at varetage sit hverv 1 SIFT’et eller G-SIFD’et pa betryggende vis. Det gores ved at
sikre, at det enkelte bestyrelsesmedlem ikke har for mange ledelsesposter ud over bestyrelseshver-
vet 1 det pageeldende SIFI eller G-SIFI.

eshvervet i selve SIFI’et
et bestyrelsesmedlem

Det har ikke veret hensigten, at det skulle veere muligt at undtage best
eller G-SIFTet fra at teelle med ved opgerelsen af, hvor mange lede

elsesmedlem har i
IFI omfattet af den

juli 2019. Der henvises til lovforslagets § 15,

virksomhed)
cholder regler om det antal bestyrelses- og direkterposter,
k vigtige finansielt institut (SIFI) eller globalt systemisk vig-

Efter § 313, stk. 4, skal direktar- og bestyrelsesposter 1 virksomheder, der er koncernforbundne, reg-
nes som €én samlet post ved opgerelsen af det samlede antal ledelsesposter efter § 313, stk. 1. Efter §
313, stk. 4, skal ogsé direktor- og bestyrelsesposter 1 virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFD’et
ejer en kvalificeret andel, regnes som én samlet post ved opgerelsen af det samlede antal ledelses-
poster efter § 313, stk. 1.
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Der foreslas et nyt stk. 4, hvorefter direktor- og bestyrelsesposter i1 virksomheder, der er koncernfor-
bundne, skal regnes som ¢én direktor- eller bestyrelsespost ved opgearelsen af poster efter § 313, stk.
1.

Lovforslaget indebarer saledes, at opgerelsen af poster 1 koncernforbundne virksomheder og opge-
relsen af poster i virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalificeret andel, ikke skal
reguleres i samme bestemmelse. Lovforslaget indebarer, at alene opgerelsen af poster 1 koncernfor-
bundne virksomheder reguleres i § 313, stk. 4. Med lovforslaget @endres der ikke ved, hvordan le-
delsesposter i koncernforbundne virksomheder skal opgeres.

Bestyrelsesmedlemmer i et SIFI eller G-SIFI skal séledes som hidtil delsesposter inden for
samme koncern som én samlet post ved opgerelsen af antallet af po 13, stk. 1. Bestem-
melsen omfatter som hidtil poster i bade finansielle og ikke- i

vaere mindre byrdefulde rent ressourcemassigt end flere be 1 Vi 1, der ikke
er koncernforbundne.

Serligt for sa vidt Ider det, at den 1 forhold til bestemmelsen 1 stk. 4
skal betragtes sq ponsor for firmapensionskassen. Dette indeberer,
at safremt et eller et G-SIFI sidder 1 bestyrelsen for en firmapensions-
kasse for institu disse to bestyrelsesposter i henholdsvis SIFT’et eller G-
SIFI’ gneg’som én samlet post 1 forhold til opgerelsen efter § 313, stk.
1.

Ved afgorelse hed af direktions- og bestyrelsesposter i selskaber, der er koncernfor-
bundne, skal tel direktionspost eller én bestyrelsespost, leegges der afgerende vagt pa,
hvilken post den pagaldende besidder i det hgjest rangerende selskab inden for koncernen.

Besidder et medlem af SIFT’ets eller G-SIFI’ets bestyrelse stillingen som direkter i et selskab, som
er koncernforbundet med SIFT’et eller G-SIFI’et, og som rangerer hgjest i koncernen (og dermed
hgjere end SIFI’et eller G-SIFI’et), skal posterne inden for denne koncern taelle som én direktorpost.
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Besidder et medlem af SIFI’ets eller G-SIFI’ets bestyrelse stillingen som direkter i et andet selskab
og posten som bestyrelsesmedlem i dette selskabs datterselskaber, teeller posterne i de koncernfor-
bundne selskaber samlet som én direktorpost.

Besidder bestyrelsesmedlemmet 1 et SIFI eller et G-SIFI posten som bestyrelsesmedlem i et andet
selskab og stillingen som direktor 1 dettes sosterselskab, séledes at begge selskaber rangerer lige
hojt i den pageldende koncernstruktur, ma det bero pé en konkret vurdering, om de to poster samlet
set skal betragtes som en bestyrelsespost eller en direkterpost ved opgerelsen af poster efter § 313,
stk. 1. Ved en sddan vurdering skal der bl.a. leegges vegt pa, hvilken af d oster, der ma anses
for at vaere den mest byrdefulde rent ressourcemaessigt.

Et bestyrelsesmedlem omfattet af graenserne for antal ledelsesposte 1, kan séledes be-
sidde et ubegranset antal ledelsesposter inden for i alt enten hvoraf det SIFI
eller G-SIFI, som medferer, at vedkommende er omfattet indgar 1 den
ene koncern. Hvorvidt vedkommende kan besidde poster inl cerner vil
athenge af, om vedkommendes ledelsespost i den enkelte ko tes som én bestyrel-
sespost eller én direktarpost. Hvis vedkommendeSyle de koncerner, hvori
vedkommende besidder ledelsesposter, samlet set e en dirgktorpost, kan den pé-

Den foreslaede nya debzrer saledes ikke @ndringer af indholdsmassig
karakter, men s Andringens skyldes, at der med dette lovforslag
@ndres 1 de , som med dette lovforslags § 1, nr. 42, flyttes til § 313,

§ 313110 ed indeholder regler om det antal bestyrelses- og direkterposter,
som et bestyrelse et systemisk vigtige finansielt institut (SIFI) eller globalt systemisk
vigtigt finansie itut(@-SIFT) ma besidde. Efter § 313, stk. 1, ma et medlem af bestyrelsen i et
SIFI eller G-SIFI inklusive posten 1 SIFI’et eller G-SIFI’et maksimalt besidde enten en direkterpost
kombineret med to bestyrelsesposter eller fire bestyrelsesposter.

Efter § 313, stk. 4, nr. 2, skal direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder, hvori SIFI’et eller G-
SIFTet ejer en kvalificeret andel, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, regnes som en samlet
post ved opgerelsen af antallet af direkter- og bestyrelsesposter efter § 313, stk. 1. Det fremgér af
bemarkningerne til bestemmelsen, at direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder, hvori SIFI’et
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eller G-SIFT’et ejer en kvalificeret andel, skal regnes som ¢én direktor- eller bestyrelsespost, hvori
ogsé indgar bestyrelsesposten i SIFI’et eller G-SIFI’et.

Det foreslas at indsette et nyt stk. 5, hvorefter direkter- og bestyrelsesposter i virksomheder, hvori
SIFD et eller G-SIFI’et ejer en kvalificeret andel, regnes som én samlet post ved opgerelsen af direk-
tor- og bestyrelsesposter efter § 313, stk. 1.

Lovforslaget indebarer, at direktor- og bestyrelsesposter 1 virksomheder, hvori SIFI’et eller G-
SIFTet ejer en kvalificeret andel, skal opgeres pa en ny made. Efter det aede stk. 5 skal po-
sterne i de virksomheder, hvori SIFT et eller G-SIFI’et ejer en kvalificer , Ikke leengere opge-
res sammen med bestyrelsesposten i SIFI’et eller G-SIFI’et. Poste ksomheder, hvori SI-
FT’et eller G-SIFI’et ejer en kvalificeret andel, skal opgeres so ligesom bestyrel-

sesposten 1 SI-FD’et eller G-SIFI’et skal opgeres som én post.

opgeres som én post. Efter det foreslédede stk. 5 s samlet set opgeares
som to poster.

Det folger af § 5, stk. 3, i lov om fina ved en kvalificeret andel.
Det foreslaede § 313, stk. 5, tager liges@m det gaelden 4, nr. 2, bl.a. hgjde for, at en
bestyrelsespost 1 en virksomhe eller G-SIFI ejer en kvalificeret andel,
formodes at vare mindre byr SIFT’et eller G-SIFI’et end bestyrel-

sesposter i andre virksomheder.

Hvorvidt direktion aber, hvori det omfattede SIFI eller G-SIFI ejer en
kvalificeret and t eller en bestyrelsespost, vurderes pd samme ma-
de som 1 for g bestyrelsesposter 1 koncernforbundne selskaber, jf.
bemarkningerne

Er i i selskab der rangerer hejest, ma det bero péd en konkret vurde-
ring, om spoSter samlet set skal betragtes som en bestyrelsespost eller en direk-

elsen af l@delsesposter efter § 313, stk. 1. Ved en sidan vurdering skal der bl.a.
t der ma anses for at vaere den mest byrdefulde rent ressourcemaessigt.

torpost ved
leegges vaegt pa,

Det gaeldende § 313, stk. 4, implementerer artikel 91, stk. 4, litra b, (i1), 1 CRD IV. Europa-
Kommissionen har 1 forbindelse med besvarelse af en Q & A om artikel 91, stk. 4 litra b, (i1), 1 CRD
IV tilkendegivet, at bestemmelsen skal forstas sadan, at poster i de virksomheder, som et SIFI eller
G-SIFI ejer en kvalificeret andel i, skal regnes som én samlet post, og at bestyrelsesposten i SIFI’et
eller G-SIFI’et herudover skal regnes som en sarskilt post. Dette fortolkningsbidrag har nedven-
diggjort den @&ndring, som lovforslaget gennemforer.
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Artikel 91, stk. 4, litra b, (ii), 1 CRD IV vil herefter vare implementeret i det foresldede § 313, stk.
5, 1 lov om finansiel virksomhed.

Personer, der bade sidder i bestyrelsen i et SIFI eller G-SIFI, og som ogsa varetager ledelsesposter i
virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer kvalificerede andele, vil efter det foreslaede § 313,
stk. 5, skulle opgere det samlede antal ledelsesposter efter § 313, stk. 1, p en anden méde end hid-
til. Disse bestyrelsesmedlemmer vil efter den foreslaede a&ndring skulle telle yderligere én post med
ved opgerelsen af det samlede antal ledelsesposter, da posterne 1 de virksomheder, hvori SI-FI’et
eller G-SIF’et ejer en kvalificeret andel, ikke leengere skal opgeres samm d bestyrelsesposten
i SIF’et eller G-SIFI’et. Posterne i de virksomheder, hvori SIFT’et eller&-SIFT et ejer en kvalifice-
ret andel, skal i stedet opgeres som én samlet post, ligesom best ten i SIFDet eller G-

SIFTet skal opgeres som én post. I de tilfzelde, hvor et bestyrelse rede varetager det
maksimale antal poster efter de geeldende regler, vil den péag verholde graen-
serne for antal ledelsesposter. Der foreslas indfert en overgangsordning, jf. lovfor 15, stk

antallet overstiger det tilladte antal poster, frem til den 1. juli
15, stk. 5, og bemerkningerne hertil.

ises til lovforslagets §

finansiel virksomhed, om

vforslagets § 1, nr. 5. Da dette 2. pkt. i outsourcing-
clse for gruppe 1-forsikringsselskaber nedvendigger det en

telse af referencerenter)
Afsnit X e 1 virksomhed indeholder den nugaldende regulering af referencerenter 1

dansk ret.

Det folger af § 343 t i lov om finansiel virksomhed, at stillerne ved fastsettelsen af referencerenter
skal sikre, at rammerne for fastsattelsen er betryggende for kreditinstitutter og disses kunder. Det
folger af § 343 t, stk. 3, at Finanstilsynet forer tilsyn med, at rammerne for fastsattelsen af referen-
cerenter er betryggende, herunder at stillerne har tilstreekkelige retningslinjer og kontroller mv.

Det folger af § 343 u, at Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter § 347, stk. 1-4, om fastsettel-

sen af referencerenter til brug for det Finansielle System af Centralbanker, Den Europaiske Bank-
tilsyn myndighed, Det Europaiske Rad for Systemiske Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndighed
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for Forsikrings og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europaiske Vardipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed samt organer etableret af disse, under forudsatning af at modtagerne af oplysnin-
gerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.

Reguleringen af fastsettelsen af og tilsyn med benchmarks vil fremadrettet blive reguleret i bench-
markforordningen. Det foreslds derfor at ophave de danske nationale regler om referencerenter i
afsnit X e 1 lov om finansiel virksomhed. Som konsekvens heraf ophaves de nu geldende §§ 343 t
og 343 u, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 45 (§ 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)
§ 344, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed angiver den regulering, so
holdelsen af.

nanstilsynet paser over-

PRIIP-forordningen indeholder krav om, at produd
vesteringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er)

om eller selger produkterne, stiller e orer i god tid, inden de keber
disse produkter.

rser m.v., og som er udformet med henblik
apge investeringsperiode, dvs. typisk 5 ér eller der-

Ved forsikringsbaseret investeringsprodukt forstés et forsikringsprodukt, der har en vardi ved udleb
eller en tilbagekebsveardi, som direkte eller indirekte er helt eller delvis eksponeret mod markeds-
udsving. Et eksempel pé et sddan produkt er en unit-link-ordning, der ikke benyttes til pensionsfor-
méil. En unit-link-ordning er et livsforsikringsprodukt, hvor afkastet pa kundens opsparing er af-
hangig af udviklingen 1 en eller flere underliggende pensionsfonde. Sddanne ordninger er sjeldne 1
Danmark, idet man ikke har tradition for, at livsforsikringsordninger indgér 1 andet end til pensions-
formal.
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En KID skal vare skrevet tydeligt og i et klart sprog. Dokumentet skal indeholde oplysninger om
bl.a. produktets karakteristika, risici og omkostninger.

Ifolge artikel 15, stk. 2, i PRIIP-forordningen overvager de kompetente myndigheder markedet for
forsikringsbaserede investeringsprodukter, der markedsfores, distribueres eller szlges i1 eller fra

deres medlemsstat.

Det folger desuden af artikel 17 1 PRIIP-forordningen, at medlemsstaternes kompetente myndighe-

der under en raekke naermere angivne betingelser kan forbyde markedsfori distribution af for-
sikringsbaserede investeringsprodukter eller forsikringsbaserede investgfingsprodukter eller treffe
andre foranstaltninger over for sddanne produkter, hvis de udger en trussel mod investor-
beskyttelsen, de finansielle markeders orden og integritet eller den i abilitet i medlems-

staten.

Til nr. 46 (§ 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)
§ 344, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed angiver den regu
holdelsen af.

stilsynet paser over-

Det foreslas, at det ogsd kommer til at fremgé af § . pkt., nanstilsynet paser over-

2014 af 15. maj 2014 om

kompetente myndighed 1 Dan 1 i ves ifelge artikel 67, stk. 1, 1 Europa-
Parlamentets og Radets direk
menter (MiFID II).

andre love b i i m folge af MiFIR gennemfort i dansk ret. Ved en fejl blev
i i 44, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, hvilket der med

IR indferer endvidere skarpede krav til handelsgennemsigtighed for
markedspladser glerselskaber samt krav til handelsformer og clearing.

Den foreslaede a&ndring gennemferer artikel 69, stk. 2, litra 1, s og t, i MiFID II, hvorefter de kom-
petente myndigheder tillegges en raekke befojelser, sdledes at den kompetente myndighed far mu-
lighed for at pase overholdelsen af MiFIR og skride til handling, hvis reglerne ikke overholdes.
Endvidere gennemfores artikel 71, stk. 1, i MiFID II vedrerende sanktioner for overtraedelse. Ende-
lig gennemfores med @ndringen artikel 72, stk. 1, litra a-d, som omhandler den kompetente myn-
digheds udevelse af tilsynsbefojelser.
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Til nr. 47 (§ 347, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder, blan-
dede holdingvirksomheder, leveranderer og underleveranderer har i medfer af § 347, stk. 1, pligt til
at give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for Finanstilsynets virksomhed. I det om-
fang det er nodvendigt for bedemmelse af en finansiel virksomheds, en finansiel holdingvirksom-
heds eller en forsikringsholdingvirksomheds ekonomiske stilling, kan Finanstilsynet 1 medfer af §
347, stk. 3, desuden indhente oplysninger og til enhver tid mod beherig legitimation uden retsken-
delse fa adgang til de virksomheder, med hvilke den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed eller forsikringsholdingvirksomheden har sarlig direkte ellgfindirekte forbindelse.

Denne adgang til at indhente oplysninger galder saledes ogsa selska e er finansielle virk-
somheder, men med hvem den finansielle virksomhed har en sarlig indirekte forbindel-

virksomhed, der ikke er en finansiel virksomhed, men som in eller gruppe under-
lagt koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet, fort r er nadvendige for
til-synet med koncernen eller gruppen, nér den virk s i er reglerne om kon-
cern-tilsyn, allerede er blevet anmodet om disse oply$ninge en i everet dem inden for en

Bestemmelsen gennemforer artik olvens II-direktivet, hvorefter de kompe-
tente tilsynsmyndigheder kun %at selskab i1 en koncern for at opna de
nedvendige oplysninger, nir det pagalde ikrin er genforsikringsselskab, der er omfat-
tet af koncerntilsyn, a deteriblcvet anig se oplysninger, men ikke har leveret dem

inden for en passeng

Selvom beg ag Bredt, vurderes det ikke at vere en tilteenkt konsekvens af
direktivets beste 1 ernes tilsynsmyndigheder er afskaret fra at rette direkte
i 16N koncern, der er finansielle virksomheder underlagt tilsyns-

Med forslaget @ndres der saledes ikke pa Finanstilsynets adgang til at indhente oplysninger direkte
fra virksomheder, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Med den foresldede bestemmelse ind-
skrankes alene Finanstilsynets adgang til at indhente oplysninger direkte fra virksomheder, der ikke
umiddelbart er underlagt Finanstilsynets tilsyn, men som er en del af en koncern eller gruppe, der er
underlagt koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet. Koncerntilsyn efter Solvens II-direktivet skal
forstas i overensstemmelse med den foreslaede definition af dette begreb, jf. lovforslagets § 1, nr. 6,
med tilherende bemarkninger.
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For de omhandlede koncerner preciseres det, at Finanstilsynet forst skal anmode den virksomhed,
der er pligtsubjekt i henhold til bestemmelsen, dvs. den virksomhed der er ansvarlig efter reglerne
om koncerntilsyn, om de oplysninger, der er nedvendige for koncerntilsynet. Kun i de tilfeelde, hvor
den ansvarlige virksomhed ikke selv har leveret de anmodede oplysninger inden en passende tids-
frist, kan Finanstilsynet henvende sig direkte til den ikke-finansielle virksomhed i koncernen og
anmode om oplysningerne.

Som det fremgar af direktivets artikel 254, stk. 1, 4. afsnit, jf. ovenfor, angiver denne bestemmelse
»forsikrings- eller genforsikringsselskabet« som det umiddelbare pligtsubj Heroverfor angiver
den foresldede bestemmelse at vare relevant i de tilfeelde, hvor den vigkSomhed, der er ansvarlig
efter reglerne om koncerntilsyn, er blevet anmodet om oplysninge ikke har leveret disse.

Denne formulering af den foresldede bestemmelse skyldes, at pligts old til den danske
implementering af koncernreglerne i Solvens II-direktivet, fg skab, ogsd kan
veaere bestyrelsen for en forsikringsholdingvirksomhed eller , der op-

Forslaget indeberer en indskraenkning i Finanstil 1 og 3-5, til at ind-
hente oplysninger hos virksomheder, der ikke er fi lagt Finanstilsynets

tilsyn.

virksomhed, at safremt selskabets risikoprofil afviger
standardformlen eller den godkendte, interne model, har
ct krav om kapitaltilleg. Kapitaltillegget anvendes kun, nar
¢ tilsynsforanstaltninger er ineffektive eller uhensigtsmaessige.

de kvantifice
inden for en pas
ikke serlige regler 1

risici fa es tilstreekkeligt i modellen. HV1s det ikke lykkes at tilpasse modellen
mme, kan Finanstilsynet palaegge selskabet et kapitaltilleg. Der gaelder
0 b, hvis selskabet er omfattet af en koncernintern model.

§ 350 b skal leses 1 ssmmenhang med artiklerne 276-287 1 Solvens II-forordningen og med Kom-
missionens gennemforelsesforordning (EU) 2015/2012 af 11. november 2015 om gennemforelses-
maessige tekniske standarder vedrerende procedurerne for afgerelser om at indfere, beregne og op-
have kapitaltilleeg 1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF.
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Det foresldas i et nyt stykke 4 at fastsatte, at hvis Finanstilsynet vurderer, at et gruppe I-
forsikringsselskabs risikoprofil afviger vesentligt fra forudsatningerne i en koncernintern model,
der er godkendt for koncernen af den koncerntilsynsferende tilsynsmyndighed, kan Finanstilsynet,
sé leenge selskabet ikke har fundet en passende lgsning pa de mangler, som Finanstilsynet har pape-
get, fastsatte et krav om kapitaltilleg, jf. § 350 b, stk. 1, nr. 1. S&fremt Finanstilsynet skenner, at et
kapitaltilleg ikke er hensigtsmeessigt, kan Finanstilsynet undtagelsesvis krave, at selskabet bereg-
ner solvenskapitalkravet pd grundlag af standardformlen, jf. § 126 c, stk. 2. Finanstilsynet kan 1
over-ensstemmelse med stk. 1, nr. 1 og 2, fastsette et krav om kapitaltillaeg til dette solvenskapital-
krav.

Hvis et gruppe 1-forsikringsselskab anvender en intern model til op solvenskapitalkravet,
men selskabets risikoprofil afviger vesentligt fra forudsetningerne model, kan betin-
gelserne i § 350 b 1 lov om finansiel virksomhed og de nevn stsaette et kapi-
taltilleg vaere opfyldt. Det foreslds at pracisere, at dette og§d galde omfattet af
en koncernintern model, der er godkendt af den koncerntils anstilsynet
eller en tilsynsmyndighed 1 et land inden for Den Europaisk Itilleeg vil imidlertid
ikke altid vaere den bedste reaktion pa de afvigeride is kan de afvigende
forudsaetninger vaere udtryk for, at den interne mQdelhe sig at vere blevet

ffavet om at overga til at bruge stan-
denne vurdering kan eksempelvis ind-

odel, der dekker risici af mindre omfang end for et sel-
er risici af storre omfang.

Isynet kan supplere en sadan afgerelse om, at forsikringsselska-
av ved anvendelse af standardformlen med at fastsette et krav

og 2, er opfyldt.

Bestemmelsen gennemforer artikel 231, stk. 7, 1. og 2. afsnit, 1 Solvens II-direktivet, som @ndret
ved omnibus II-direktivet. Det fremgér heraf, at nar et sddant kapitaltilleg ikke vil vaere hensigts-
maessigt, kan tilsynsmyndigheden undtagelsesvis kraeve, at det pigeldende selskab beregner sit
solvenskapitalkrav pé basis af standardformlen. Tilsynsmyndigheden kan beslutte at laegge et kapi-
taltilleeg til det pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs solvenskapitalkrav, der er be-
regnet pd basis af standardformlen.
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Bestemmelsen giver en storre fleksibilitet i Finanstilsynets valg af reaktioner, der saledes bedre kan
tilpasses det enkelte gruppe 1-forsikringsselskab.

Til nr. 49 (§ 354, stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynets ansatte har i medfer af § 354, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed tavshedspligt
med hensyn til fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirk-
somheden eller fra Finansiel Stabilitet.

Bestemmelsen er dog ikke til hinder for, at fortrolige oplysninger videregi¥@s til de myndigheder
mv., som er opregnet i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed. Detff€mgar af § 354, stk. 6, nr.
11, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger til interessenter, he digheder, involveret

av om indhentelse
af et mandat fra ministeren udgar, men bibehold ssenter involveret i

forseg pa at redde et nedlidende forsikringsselskab.

stabilitet, lo % i kydere og investorer, lov om vardipapirhandle m.v. og
om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og inve-

om indskudsgarantiordninger (DGSD)) blev Europa-

For implementeringen af BRRD var det praksis, at Finanstilsynet 1 tilfelde, hvor Finanstilsynet
vurderede, at en finansiel virksomhed var i en situation, hvor virksomheden kunne fa problemer
med fortsat at opfylde tilladelseskravene, skulle indhente et mandat fra erhvervsministeren til at fore
dreftelser med interesserede parter og interessenter m.v. med henblik pé at finde en lgsning pa virk-
somhedens situation. Baggrunden for denne praksis var, at sddanne dreftelser 1a uden for Finanstil-
synets sedvanlige tilsynsvirksomhed. Finanstilsynet kunne derfor ikke fore sddanne dreftelser uden
et mandat fra erhvervsministeren, hvilket implicit har fremgéet af § 354, stk. 6, nr. 11, i lov om fi-
nansiel virksomhed.
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Med implementeringen af BRRD blev Finanstilsynets befgjelser udvidet i forhold til pengeinstitut-
ter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis en sddan virksomhed kom i vanskelighe-
der, jf. § 344, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed. Efter dette tidspunkt har det siledes varet en
del af Finanstilsynets virksomhed at deltage i og fore droftelser med interesserede parter og interes-
senter m.v. med henblik pd at finde en lesning for et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fonds-
maglerselskaber I 1 vanskeligheder. Finanstilsynet har sdledes ikke efter dette tidspunkt skullet ind-
hente mandat fra erhvervsministeren i disse sager.

kvensrettet 1 forbindelse
ets videregivelse af
iel virksomhed skal

§ 354, stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed burde have varet k
med indferelsen af § 344, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed. Ei

har befojelsen til at fore dreftelser med interessenter 1 diss . dsgtter mu-
ligheden for at videregive fortrolige oplysninger i tilfelde,

d fondsmaglersel-
er systemisk verdi.

Med lovforslaget @ndres der ikke pd, hvem der har befojelsen til at fore droftelser med interessenter
med henblik pa at finde en losning pé virksomhedens situation, eller hvilke betingelser der galder
for en sédan dreftelse. Andringen er siledes 1 denne henseende uden indholdsmaessige konsekven-
sefr.

Til nr. 50 (§ 354, stk. 6, nr. 31, i lov om finansiel virksomhed)
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Finanstilsynets ansatte har i medfer af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed tavshedspligt
med hensyn til fortrolige oplysninger, som de fir kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirk-
somheden eller fra Finansiel Stabilitet.

Finanstilsynet kan 1 medfer af § 354, stk. 6, nr. 31, 1 lov om finansiel virksomhed videregive fortro-
lige oplysninger til Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed, Det Europaiske Rad for Systemiske
Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
og Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af disse under

ikke indholdsmassig betyd-
ning.

Til nr. 51 (§ 354, stk. 9, i lov o
om finansiel virksomhed tavshedspligt
med hensyn til fortrolig Ao \ ar kepdskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirk-

itksomhed er alle, der modtager fortrolige oplysninger
. 5 0g 6, 1 lov om finansiel virksomhed, undergivet tavs-

finansiel virksomhed kan fortrolige oplysninger modtaget i med-
ov om finansiel virksomhed uanset tavshedspligten i § 354, stk. 8, i lov
om finansiel vir dveksles direkte mellem pa den ene side Den Europaiske Banktilsyns-
myndighed, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger og Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af dis-
se og pa den anden side Det Europaiske Rad for Systemiske Risici.

Det foreslés, at henvisningen i § 354, stk. 9, til Det Europaiske Réd for Systemiske Risici @ndres til
Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici. Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (Eu-
ropean Systemic Risk Board - ESRB) blev oprettet med Europa-Parlamentet og Rédets forordning
(EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010, der tradte i kraft den 1. januar 2011. Det Europaiske
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Udvalg for Systemiske Risici overvager gkonomiske og finansielle risici 1 EU pa makroniveau og
har til formal at forebygge og reducere systemiske risici i EU.

Det er en fejl, at § 354, stk. 9, henviser til Det Europaiske Rad for Systemiske Risici. Med forslaget
rettes dette, saledes at bestemmelsen rettelig henviser til Det Europaiske Udvalg for Systemiske
Risici. Andringen er af redaktionel karakter og har saledes ikke indholdsmeessig betydning.

Til nr. 52 (§ 354, stk. 15, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynets ansatte har i medfer af § 354, stk. 1, i lov om finansiel vifksomhed tavshedspligt
med hensyn til fortrolige oplysninger, som de far kendskab til genne syns- og afviklingsvirk-
somheden eller fra Finansiel Stabilitet.

15, til Det Europeiske Rad for Systemiske Risici @ndres
ske Risici. Det Euggpeiske Udvalg for Systemiske Risici

rad for systemiske risici @ndres til Europa-Parlamentets og Radets
df 24. november 2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finan-
e af et europaisk udvalg for systemiske risici.

Det er en fejl, at § 354, stk. 15, henviser til Det Europaiske Rad for Systemiske Risici og Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn pa
EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europeisk rad for systemiske risici. Med
forslaget rettes dette, siledes at bestemmelsen rettelig henviser til Det Europeiske Udvalg for Sy-
stemiske Risici og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november
2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europzisk ud-
valg for systemiske risici. ndringen er af redaktionel karakter og har sdledes ikke indholdsmaessig
betydning.
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Til nr. 53 (§ 354 a, stk. 4, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

§ 354 a i lov om finansiel virksomhed regulerer Finanstilsynets offentliggerelse af reaktioner og
beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Der sker offentliggerelse i de sa-
ger, som er nevnt i § 354 a, stk. 1-3, 1 lov om finansiel virksomhed.

Efter § 354 a, stk. 4, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed kan der dog ikke ske offentliggarelse
efter § 354 a, stk. 1-3, hvis det vil medfere uforholdsmaessig stor skade for virksomheden, eller hvis
efterforskningsmeessige hensyn taler imod offentliggerelse.

Det foreslas at @ndre § 354 a, stk. 4, 1. pkt., sa offentliggerelsen tilld ndlades 1 de tilfeelde,

hvor offentliggerelsen vil bringe de finansielle markeders stabilite foreslds saledes at
tilfoje »hvis det vil bringe de finansielle markeders stabilitet 1§ 354, stk. 4
1. pkt.

af en reaktion eller
beslutning om at overgive en sag til politimassig ansielle markeders
stabilitet 1 fare.

Ved de finansielle markeder forstas o afledte finansielle instrumenter

samt ydelsen af kreditter.

forsvinder, sa ingen pengeinstitutter ittt andse pengeinstitutter eller kunder, fordi man
ikke tor stole pa, at ¢ . Dermed kan en verdipapirhandler heller
ikke fa finansieringdil si T 1 er risiko for, at markederne bliver illikvide og eks.

2009 om samordmng a love og admlnlstratlve bestemmelser om visse institutter for kollektlv inve-
stering i verdipapirer (investeringsinstitutter), som @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2014/91/EU af 23. juli 2014. Det folger af disse bestemmelser, at medlemsstaterne skal sikre,
at de kompetente myndigheder kan undlade at offentliggere afgerelser, hvis ikke en udsattelse af
offentliggorelsen eller en anonym offentliggerelse af sanktionen eller foranstaltningen er tilstraekke-
lig til at sikre, at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes i fare.

Til nr. 54 (§ 354 e, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
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§ 354 e indeholder regler om offentliggerelse af sager om pataler, pabud eller tvangsbeder meddelt i
henhold til § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Kravet om offentliggerelse efter § 354 e,
stk. 1, er begraenset til de sager om overtraedelse, der er nevnt i § 354 e, stk. 2.

Ved lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder og lov nr. 665 af 8. juni 2017 om @ndring af
lov om finansiel virksomhed, lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere og forskellige
andre love blev MiFID II og @ndringer som folge af MiFIR gennemfort i dansk ret. Ved en fejl blev
MiFIR ved omtalte lovendring ikke tilfgjet i § 354 e, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, hvilket
der med dette lovforslag rettes op pa.

deregives til en virksomhed 1 forbindelse med sager
el virksomhed eller 1 sager om overtraedelse af kapitel 9 1
lov o iel vi har givet samtykke til videregivelsen.

gynet 1 disse angivne typer af sager skal kunne videregive person-
n finansiel virksomhed, hvis kunden samtykker til videregivelsen.

Den foreslaede bes clse vedrorer for det forste sager omfattet af § 354, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed. § 354, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed angiver sager pa forbrugeromradet, som i
medfer af bestemmelsen er undtaget fra den generelle tavshedspligt 1 § 354, stk. 1, som geelder for
Finanstilsynets ansatte.

Den geldende § 354, stk. 3, omfatter folgende sager pa forbrugeromrédet:

- sager om god skik og prisoplysning, jf. § 43 i lov om finansiel virksomhed og bekendtgerelser
udstedt 1 medfer af denne bestemmelse,
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- sager om hybrid kernekapital eller ansvarlig 1anekapital 1 form af massegaldsbreve, jf. § 45 i lov
om finansiel virksomhed,

- sager om tegning af kapitalindskud, jf. § 46 i lov om finansiel virksomhed,

- sager om forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtgerelser om puljepension og anbringelse af midler i
vaerdipapirer udstedt i medfor af § 50, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,

- sager om dakning af Garantifonden for Indskydere og Investorer, jf. § 51 i lov om finansiel virk-
somhed,

- sager om depotselskabers uathaengighed, jf. § 52 1 lov om finansiel virksomhed,

- sager om nedbringelse af realkreditlan ydet i strid med lov om realkreditl3 realkreditobligatio-
ner, jf. § 53, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,

- sager om aftale om placering af kunders portefeljemidler, jf. § 54
somhed,

b lov om finansiel virk-

- sager om forbud mod indgéelse af visse livsforsikringsaft v om finansiel
virksomhed,

- sager om information ved indgéelse af forsikringsaftaler
be-kendtgerelser udstedt i medfer af § 56 1 lov om finansiel v1
- sager om opsigelsesvarsel for forbrugerforsikringe
- sager om pligten til at overtage en bygningsforsik
hed,
- sager om forbud mod at bringe en byghi ; gl f. § 60, stk. 1, 1 lov om fi-

orhold, jf.
ansiel virksomhed,
finansiel virksom-
nansiel virksomhed.

Det foresldede stk. 3 finder anVe ilfemhver tid er omfattet af § 354, stk. 3, 1
lov om finansiel virksomhed.

et kan videregive personoplysninger om en kunde, at denne
videregivelsen. Samtykket skal derfor afgives i overensstem-
melse med
fik og info
rorer den pageld

viljetilkendegivelse, hvorved den registrerede indvilger i, at oplysninger, der ved-
ores til genstand for behandling.

Personoplysninger skal forstas i overensstemmelse med definitionen af personoplysninger i § 3, nr.
1, 1 lov om behandling af personoplysninger, hvorefter personoplysninger omfatter enhver form for
information om en identificeret eller identificerbar fysisk person. Dette omfatter bl.a. oplysninger,
som identificerer personen, der indberetter overtraedelsen, i form af oplysninger om dennes identitet
eller enhver oplysning, der indirekte gor det muligt at udlede dennes identitet. Oplysninger, som er
gjort anonyme pa en sadan made, at den registrerede ikke leengere kan identificeres, er ikke omfattet
af begrebet personoplysninger. Ved afgerelse af, om en person er identificerbar, skal alle de hjel-
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pemidler, der med rimelighed kan taenkes bragt i anvendelse for at identificere den pageldende,
enten af den dataansvarlige eller af enhver anden person, tages i betragtning.

Som det fremgér af de specielle bemarkninger til whistleblower-bestemmelsen 1 § 354 g, jf. Folke-
tingstidende 2013-14, A, L 133 som fremsat, side 1ff, er bestemmelsen lex specialis i forhold til de
geldende regler om aktindsigt efter f.eks. forvaltningsloven eller om underretning efter retssikker-
hedsloven. Dette forslag @ndrer ikke herpa. Finanstilsynet vil derfor vaere forpligtet til enten ikke at
videregive eller at anonymisere enhver oplysning, der gor det muligt at identificere personen, der
har indberettet overtraedelsen, hvis andre segger om aktindsigt i oplysning ette vil ogsd galde,
selvom personen i medfer af det foresldede stk. 3 har givet sit samty il videregivelsen af per-
sonoplysninger om denne til en finansiel virksomhed.

er artikel 71, stk. 2,
-ordning for indbe-

g vil séledes ogsa efter indferelsen af det foreslaede stk. 3 fuldt ud
K 2, litrad, 1 CRD IV.

Whistleblower-ordningen omfatter indberetning af overtradelse eller potentiel overtreedelse af hele
den finansielle regulering, som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf. pkt. 2.2.1 i de almindelige be-
markninger. Som det fremgar af pkt. 2.2.1, skyldes dette til dels, at der pa tidspunktet for imple-
menteringen af CRD IV var en forventning om, at flere kommende direktiver ville indeholde krav
om en whistleblower-ordning, herunder MiFID II, UCITS V og Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution (IDD). Forbrugeromradet er
ikke reguleret i MiFID II, UCITS V, IDD og evrige direktiver implementeret i whistleblower-
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ordningen. Den foreslaede undtagelse @ndrer séledes heller ikke pa implementeringen af disse di-
rektiver.

Til nr. 56 (§ 3595, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 355 1 lov om finansiel virksomhed indeholder en opregning af, hvem der er part i forhold til Fi-
nanstilsynet 1 sager omfattet af lov om finansiel virksomhed, forskrifter fastsat 1 medfer af lov om
finansiel virksomhed og en raekke nermere angivne forordninger. Opregningen er udtemmende, og
bestemmelsen udger saledes en afvigelse fra det almindelige forvaltningsretlige partsbegreb.

Det foreslés, at § 355, stk. 1, @ndres, sa det klart fremgar, at hed, som Finanstil-

synet »har truffet eller vil treeffe afgarelse over fogg, som er part i forhold til

agerl vaegt pa, at den pagaldende virksomhed ma anses for at have vee-
ar eller ville blive truffet afgerelse af en forvaltningsmyndighed. Er-
i den forbindelse bade til partsbestemmelsen i § 355 1 lov om finansiel
virksomhed og til bestemmelsen om en parts ret til aktindsigt 1 § 9 1 forvaltningsloven.

§ 9 1 forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt og angiver, at den der er part i en sag,

hvori der er eller vil blive truffet en afgerelse af en forvaltningsmyndighed, kan forlange at blive
gjort bekendt med sagens dokumenter.
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Erhvervsankenavnets kendelse fastslar afgraensningen af partsbestemmelsen 1 § 355, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, og bestemmelsens ordlyd foreslas med dette lovforslag tilrettet i overens-
stemmelse hermed.

Med den foreslaede @ndring bliver det saledes klart, at en virksomhed er part i forhold til Finanstil-
synet 1 de sager, hvor Finanstilsynet har truffet en afgerelse over for virksomheden, eller hvor Fi-
nanstilsynet vil treffe en afgerelse over for virksomheden.

At Finanstilsynet vil treffe en afgerelse over for virksomheden skal forsta
en sag, hvori der som led i et almindeligt sagsforlab vil blive truffet e
Der skal séledes vare tale om en afgerelsessag.

an, at der er tale om
orelse af Finanstilsynet.

En afgorelsessag er eksempelvis en sag, hvor en virksomhe i t om tilladelse,
godkendelse m.v., og hvor Finanstilsynet efter behandling m,, hvorvidt
en saddan ansegning imedekommes.

Det er ikke afgerende for opnaelse af partsstatu

dende afgerelsessag. En virksomheds partsstatus
anden grund alligevel ikke treeffes afgorelse i sagen.

blive truffet afgorelse.

Finanstilsynet admini he 1 1 lov om finansiel virksomhed i overens-
stemmelse med Erh . oktober 2016. Med forslaget @ndres ordlyden
af partsbestem synets praksis pd omradet. Der er i den henseende
derfor ikke t

Til nr

§ 36 astsatter de afgifter, som en raekke fysiske og juridiske perso-
ner arlig anstil§ynet. Bestemmelsen er nyaffattet ved lov nr. 665 af 8. juni 2017,

som treder ¥Kbaft den 3. jaguar 2018. Der henvises til pkt. 2.7.1 i de almindelige bemarkninger.

Efter § 361, stk. 1§ ov om finansiel virksomhed skal Arbejdsmarkedets Erhvervssikring be-
tale en arlig afgift til Finanstilsynet pa i alt 1.050.000 kr. Som det fremgér af bemerkningerne til

bestemmelsen, er dette tal 1 2014-niveau.

Det foreslas at ®ndre § 361, stk. 1, nr. 1, séledes at den &rlige afgift for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring nedsattes fra 1.050.000 kr. til 25.000 kr.

Andringen indebarer, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring fremover alene skal betale 25.000 kr. 1
arlig afgift til Finanstilsynet. Belagbet er i 2014-niveau.

Side 154 af 221



Andringen skyldes det forhold, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, siden det oprindelige afgifts-
beleb blev fastsat, har faet en vaesentlig simplere forretningsmodel i forhold til de dele, som Finans-
tilsynet forer tilsyn med. Finanstilsynets tilsyn med Arbejdsmarkedets Erhvervssikring er siledes af
begranset karakter, hvilket &ndringen i belebstarrelsen afspejler.

Med dette lovforslags § 1, nr. 58 og 59, foreslds den arlige afgift for Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion og Lenmodtagernes Dyrtidsfond ogsa @ndret. Den foresldede @ndring af den érlige afgift for
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring skal ses i sammenhang hermed. Der henvises til lovforslagets §
1, nr. 58 og 59, og bemarkningerne hertil. Der henvises endvidere til pkt. 2.7.1 i de almindelige
bemarkninger. Den samlede afgiftsopkravning for de tre virksomheder forblixer uandret.

Til nr. 58 (§ 361, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)
§ 361 i lov om finansiel virksomhed fastsatter de afgifter, som en. iske og juridiske per-

(ATP) betale en arlig afgift til Finanstilsynet pa i alt 2.430.0 ar af bemaerknin-
gerne til bestemmelsen, er dette tal i 2014-niveau

Andringen skyldes det forhold, at Afbejdsmark illagspension (ATP), siden det nuvarende
afgiftsbelob blev fastsat CI' VC I )
e a. en passivside med forsikringsmassige hensattelser.
P4 den baggrund eping og tilsyn pa linje med et gruppe 1-
forsikringsselskab. i omfattende arbejdsopgaver for Finanstilsynet, her-
under f.eks. ti : ionet, aktuarberetninger, tilsynsrapport om egen risiko og
Imaessige tilsynsrapporter om risiko og finansiel situation.
sammenligneligt med et stort gruppe 1- forsikringsselskab

Med dette lovfo , nr. 54 og 56, foreslas ogsé den arlige afgift for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring og Lenmodtagernes Dyrtidsfond @ndret. Den foreslaede andring af den arlige afgift
for Arbejdsmarkedets Tillegspension skal ses i ssmmenhang hermed. Der henvises til lovforslagets
§ 1, nr. 57 og 59, og bemarkningerne hertil. Der henvises endvidere til pkt. 2.7.1 i de almindelige
bemarkninger.

Den samlede afgiftsopkrevning af de tre virksomheder forbliver uendret.

Til nr. 59 (§ 361, stk. 9, lov om finansiel virksomhed)
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§ 361 i lov om finansiel virksomhed fastsatter de afgifter, som en raekke fysiske og juridiske per-
soner arligt skal betale til Finanstilsynet. Bestemmelsen er nyaffattet ved lov nr. 665 af 8. juni 2017,
som trader 1 kraft den 3. januar 2018. Der henvises til pkt. 2.7.1 1 de almindelige bemerkninger.

Efter § 361, stk. 9, 1 lov om finansiel virksomhed skal Loenmodtagernes Dyrtidsfond betale en arlig
afgift til Finanstilsynet pa i alt 1.380.000 kr. Som det fremgar af bemaerkningerne til bestemmelsen,
er dette tal 1 2014-niveau.

Afgiftsopkraevningen af Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD) foreslas s@nket til 290.000 kr. 1 2014-
niveau. Andringen skyldes det forhold, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond (L) siden det nuvaerende
afgiftsbelob blev fastsat, er blevet markant mindre og har en fortsat fal e ue. Det senkede
afgiftsbelob vil bedre afspejle Finanstilsynets ressourcetrak i tilsynet virksomheden, der i det
vasentligste kan betragtes som et gruppe 2-forsikringsselskab, dvs ¢ arbejdsopgaver og
risiko end store gruppe 1-forsikringsselskaber.

Zndringen betyder, at LD’s afgiftsbelob fremover kommeriti i betalt af
forsikringsselskaber af tilsvarende storrelse og afspejler d nstilsynet
har i forhold til tilsynet med virksomheden.

Med dette lovforslags § 1, nr. 57 og 58, foreslas bejdsmarkedets Er-
hvervssikring og Arbejdsmarkedets Tillegspensionyx ndring af den &rlige
afgift for Lonmodtagernes Dyrtidsfond skal ses i sa it e .PDer henvises til lovforsla-

lige bemarkninger.

Den samlede afgiftsopkraevni

Til nr. 60 (§ 373, stk. 2, i

amsielle omrade, dekke risici under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7,
nr. 10, bort s ansvar, at fremlaegge en erklaering om, at det er blevet medlem af det
nationale bure ionale garantifond i vartslandet. Det kan sdledes have store negative
konsekvenser for gstagerne, safremt et forsikringsselskab ikke er omfattet af en garantiord-
ning.

Manglende fremlaggelse af erkleringen inden der fra filialen sker forsikringsdekning af de nevnte
risici, vil med forslaget kunne straffes med bede.

Det folger af § 373, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed, at der kan palegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter straffelovens 5. kapitel. Det fremgar tillige af § 27, stk. 1, 1. pkt., 1
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straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudseatter, at der inden for dens virksomhed er
begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer
eller den juridiske person som sédan.

I forhold til det foresldede § 38, stk. 9, hvor den foresldede stratbelagte bestemmelse omhandler
pligter eller forbud for gruppe 1-forsikringsselskabet, er de mulige strafsubjekter selskabet og/eller
en eller flere personer med tilknytning til selskabet, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Ud-
gangspunktet er, at der rejses tiltale mod selskabet (dvs. den juridiske person) for overtredelsen,
men dette kan kombineres med tiltale mod en eller flere personer med til g til selskabet, hvis
en eller flere af disse personer har medvirket forsatligt eller groft uagt§omt til overtredelsen, og
overtredelsen ikke er af underordnet karakter. Der skal som udga ikke rejses tiltale mod

underordnede ansatte. Dette er i overensstemmelse artikel 40 i Solv vet, hvorefter med-
lemsstaterne skal sikre, »at forsikringsselskabets administra ilsynsorgan har
det ultimative ansvar for selskabets overholdelse af de lo ini i melser, der

vedtages 1 henhold til dette direktiv.«

Forslaget medforer, at de omfattede selskabers
inden der fra filialen sker forsikringsdekning af
med bade.

Ise af erkleringen,
t vil kunne straffes

§ 373, stk. 2, i lov om finansiel vi temmelse, og det er i denne bestemmel-
se angivet, hvilke overtredel i
Det folger saledes bl.a. af denne b
virksomhed straffes med be

Som konsekvens a el m benchmarks fremadrettet vil blive reguleret i
en forordning, ¢ i ; . 44, at oph@ve afsnit X e 1 lov om finansiel virk-
somhed. Det a (\ophaevCs, og derfor foreslds det at fjerne § 343 t fra strafbe-

1 overtreedelse af artikel 5, stk. 1, artikel 6 og 7, artikel 8, stk. 1-3, arti-
113, stk. 1, 3 og 4, og artikel 14 og 19.

Det folger af artikel 22, stk. 1, 2. afsnit, i PRIIP-forordningen, at medlemsstaterne kan beslutte ikke
at fastsatte bestemmelser om administrative sanktioner for overtreedelser af forordningen, der er
underlagt strafferetlige sanktioner i henhold til deres nationale lovgivning.

Det foreslas derfor endvidere at fastsatte en hjemmel til straf for overtraedelse af artikel 5, stk. 1,
artikel 6 og 7, artikel 8, stk. 1-3, artikel 9, artikel 10, stk. 1, artikel 13, stk. 1, 3 og 4, og artikel 14
og 19 i PRIIP-forordningen. Med forslaget indferes mulighed for at give bedestraf for overtredelser
af en rekke forpligtelser, der pahviler PRIIP-producenten og den person, der selger et PRIIP i1 hen-
hold til PRIIP-forordningen.
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En PRIIP-producent defineres ifolge artikel 4, nr. 4, i PRIIP-forordningen som enhver enhed, der
producerer PRIIP’er eller foretager @ndringer af et eksisterende PRIIP. Denne definition taler for, at
en PRIIP-producent alene kan vaere en juridisk person.

Derimod defineres en person, der szlger et PRIIP, som en person, der tilbyder eller indgér en
PRIIP-kontrakt med en detailinvestor, jf. artikel 4, nr. 5, i PRIIP-forordningen. Der stilles ikke her
krav om, at s&lger er en juridisk person. Det vil sige, at ogsd fysiske personer kan salge PRIIP er. I
de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter for salgeren af et PRIIP, kan de
mulige ansvarssubjekter derfor veere bade en fysisk eller juridisk person. I ituationer, hvor sel-
ger er en virksomhed, er de mulige ansvarssubjekter virksomheden og/ell€r en‘eller flere personer
med tilknytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af led de tilfeelde vil det vaere

udgangspunktet i valget af ansvarssubjekt, at tiltalen rejses mod d erson. Der kan 1 en
reekke tilfeelde veere anledning til — ud over tiltalen mod den juridi ige at rejse tiltale
mod en eller flere fysiske personer, safremt den eller de pa etligt eller ud-

vist grov uagtsomhed.

Artikel 5, stk. 1, i PRIIP-forordningen stiller krav om darbejder et doku-

Artikel 6 i PRIIP-forordninge h format og indhold af dokumentet med
central information Dokumentet skalwatepngja eltgt, klart og ikke vildledende. Det skal
bl.a. indeholde central ig ti

. erne og med vilkdrene og betingelserne for
om et kort dokument skrevet pa en koncis made og

oversattes til et rog. Oversattelsen skal pa trovaerdig vis ngje gengive indholdet af det
originale dokument med central information. Fremmes et PRIIP i en medlemsstat gennem markeds-
foringsdokumenter affattet pa et eller flere af denne medlemsstats officielle sprog, skal dokumentet
med central information i det mindste affattes pd de tilsvarende officielle sprog.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af artikel 7 er PRIIP-producenten.
Ifolge artikel 8, stk. 1, i PRIIP-forordningen skal titlen »Dokument med central information« vere

igjnefaldende og std overst pd forste side af dokumentet med central information. Dokumentet med
central information opstilles i den rekkefolge, der er angivet i stk. 2 og 3.
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Direkte under titlen pad dokumentet med central information skal der sta en forklaring om, at doku-
mentet indeholder central information om dette investeringsprodukt. Dokumentet er ikke reklame-
materiale. Informationen er lovpligtig og har til formal at gere det lettere for investor at forsta dette
produkts karakteristika, risici, omkostninger og mulige afkast og tab og at gere det lettere at sam-
menligne produktet med andre produkter, jf. artikel 8, stk. 2, i PRIIP-forordningen.

Artikel 8, stk. 3, i PRIIP-forordningen stiller desuden krav om, at dokumentet med central informa-
tion skal indeholde en raekke oplysninger om bl.a. PRIIP-producentens identitet og kontaktoplys-
ninger, evt. en advarsel om, at investor er ved at kebe et produkt, der ikke s simpelt og kan vare
vanskeligt at forsta, et afsnit om, hvad produktet drejer sig om med angiy@lse aftarten af og de vig-
tigste karakteristika ved PRIIP et og en beskrivelse af risiko/afkast-pr

om, at personer, som radgiver om eller szlger et
ation til radighed for detailinvestorer i god tid,

dningen kan vedkommende dog stille dokumentet med central
estoren uden unedig forsinkelse efter transaktionens gennemfo-

Gennemfores fle den felgende transaktioner vedrerende det samme PRIIP pa vegne af en
detailinvestor i overensstemmelse med de instrukser, som detailinvestoren har givet den person, der
selger PRIIP'et, forud for den forste transaktion, finder kravet om at stille et dokument med central
information til rddighed i1 henhold til stk. 1 kun anvendelse pd den forste transaktion og pd den for-
ste transaktion efter @ndringen af dokumentet med central information 1 henhold til artikel 10, jf.
artikel 13, stk. 3, i PRIIP-forordningen.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af artikel 13, stk. 1, 3 og 4, er den person,
som radgiver om eller selger et PRIIP, hvad enten denne er en fysisk eller juridisk person.
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Artikel 14 1 PRIIP-forordningen indeholder krav om, at personer, som radgiver om eller saelger et
PRIIP, skal stille dokumentet med central information til radighed for detailinvestoren vederlagsfrit
pa papir, et andet varigt medium eller via et websted, under nogle naermere betingelser.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af artikel 14 er den person, som radgiver om
eller seelger et PRIIP, hvad enten denne er en fysisk eller juridisk person.

Artikel 19 1 PRIIP-forordningen stiller krav om, at PRIIP-producenten og den person, der radgiver
om eller selger PRIIP'et, indferer passende procedurer og ordninger for at sikre, at detailinvestorer
har en effektiv made at indgive en klage over PRIIP-producenten pa, at ilinvestorer, som har
indgivet en klage vedrarende dokumentet med central information, retti og pa korrekt vis mod-
tager et fyldestgerende svar, og at detailinvestorer ogsa har effektive idler i tilfeelde af gren-
seoverskridende tvister, navnlig hvis PRIIP-producenten er hjemm
eller i et tredjeland.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af a
eller selger et PRIIP, hvad enten denne er en fysisk eller jurigi enten.

§ 373 stk. 3, 1 lov om ﬁnan51el Vlrksomhed angi
bud straffes med bede.

. kompetence til at udeve de befojelser
mgen. Disse befgjelser bestér 1, at Fi-
nanstilsynet under ganske saerllge i er kan forbyde eller indfere andre restriktioner 1
markedsfﬂrmgen af sa

eller juridiske person, der enten producerer, radgiver om eller sal-
ingsbaseret investeringsprodukt. Den strafbare handling bestér f.eks. 1,

bud imod dette. De esuden vere en distributer, der selger et forsikringsbaseret produkt 1 strid
med de restriktioner, som Finanstilsynet matte have fastsat for det.

Det vil ved strafudmélingen vere relevant at tage udgangspunkt i bl.a. virksomhedens omsatning i

forhold til det pdgaldende produkt og karakteren af den restriktion, som virksomheden ikke efterle-
Ver.
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Til § 2

Til nr. 1 (fodnoten til lov om kapitalmarkeders titel)

Den foresldede tilfgjelse til fodnoten til lov om kapitalmarkeders titel er en konsekvens af, at lov-
forslaget indeholder @ndringer som folge af benchmarkforordningen.

Til nr. 2 (§ 55, stk. 4, i lov om kapitalmarkeder)
Finanstilsynet kan i medfoer af § 55 1 lov om kapitalmarkeder ophave den stemmeret, der er tilknyt-
tet kapitalandele i en operater af en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handels-
facilitet (OHF), i en raekke nermere angivne tilfelde.

Efter § 55, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder kan Finanstilsynet opha eretten i tilfeelde, hvor

rkeder til at ansege

Det foresléds at indsa i ) er Finanstilsynet forpligtes til at orientere den
pageldende oper, acilitet (MHF) eller en organiseret handelsfacilitet
(OHF), nar Fi tten tilknyttet kapitalandele 1 virksomheden 1 med-

pligtes endvidere til at orientere virksomheden, hvis kapital-
for af § 55, stk. 2, 2. pkt.

stk. 4, 1. pkt., at Finanstilsynet efter at have truffet en afgerelse
yttet kapitalandele 1 en operater af en multilateral handelsfacili-

Naér Finanstilsynet ophaver stemmeretten tilknyttet kapitalandele i en virksomhed, ma kapitalejeren
ikke udnytte stemmeretten forbundet med de pageldende kapitalandele i afstemninger péd virksom-
hedens generalforsamling. Endvidere kan kapitalandelen ikke indgd i opgerelsen af den pé general-
forsamlingen representerede stemmeberettigede kapital.

Hvis Finanstilsynets ophavelse af stemmeretten tilknyttet kapitalandele 1 operateren af en multilate-

ral handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfacilitet (OHF) skal efterleves i forbindelse
med atholdelse af generalforsamlinger, kraever det, at virksomheden er bekendt med forholdet.
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Virksomheden er ikke part 1 Finanstilsynets afgerelse efter § 55 i lov om kapitalmarkeder, og virk-
somheden bliver derfor ikke nedvendigvis orienteret om det forhold, at en kapitalejers stemmeret er
ophavet.

Derfor foreslas det, at Finanstilsynet 1 alle tilfaelde skal orientere virksomheden om ophavelsen af
stemmerettigheder. Herved sikres det, at virksomheden ser bort fra de pageldende stemmer i for-
bindelse med en afstemning pa generalforsamlingen, og det sikres, at virksomheden undlader at
medtage de pageldende kapitalandele ved opgerelsen af den pa generalforsamlingen reprasentere-
de stemmeberettigede kapital.

Orienteringen skal alene angive, for hvilke kapitalandele Finanstilsynet
herunder navnet pa den pigaldende ejer af kapitalandelene. Orienteri
forhold vedrerende Finanstilsynets afgerelse om ophavelse af stem
for afgerelsen.

ophevet stemmeretten
kal ikke angive ovrige
runder begrundelsen

Det folger endvidere af det foresldede stk. 4, 2. pkt., at Fi re virksom-

heden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemmeret i me af § 55, stk. 2, 2. pkt.

kapitalandelen, vil kapitalandelen igen tildeles fu ilsynet efterfolgende
godkender erhvervelsen. I sddanne tilfelde vil Finan et virksomheden om op-
havelsen af stemmeretten i medfor af d Med forslaget til 2. pkt. far
Finanstilsynet pligt til ogsa at orientere I, at stemmeretten ikke leengere
er ophevet, sdledes at den pigae te stemmeretten 1 afstemninger pd virk-
somhedens generalforsamlingef, alede i clene igen indgér i opgerelsen af den pa

en afgoarel 1 i arakter, og henset til, at Finanstilsynet videreformidler oplysninger om
i er part i sagen, vurderes det rigtigst, at orienteringspligten eksplicit
fremgar af den gulering.
Tilnr. 3 (§ 127 a i lov om kapitalmarkeder)

Den finansielle regulering indeholder ikke regler om markedspladsers offentliggerelse af oplysnin-
ger om kvaliteten af deres transaktioner med finansielle instrumenter.

Det foreslés at indsatte en ny § 127 a i lov om kapitalmarkeder, som indeholder en sddan oplys-

ningsforpligtelse. Derved far offentligheden og investeringsselskaberne hjelp til at bestemme den
bedste méde at udfere kundeordrer pa.
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Det foreslés 1 stk. 1, at en markedsplads mindst én gang om aret vederlagsfrit skal stille oplysninger
til rddighed for offentligheden om kvaliteten af udferelsen af transaktioner med finansielle instru-
menter.

Ved en markedsplads forstas et reguleret marked, en multilateral handelsfacilitet (herefter MHF)
eller en organiseret handelsfacilitet (herefter OHF), jf. § 3, nr. 5, i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas i stk. 2, at oplysningerne navnt i stk. 1 skal gives for alle kategorier af finansielle in-
strumenter og skal indeholde oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsynlighed for
udferelsen.

Kravene til det specifikke indhold og format samt hyppigheden af inger om udforelsen af

ordrer vedrerende finansielle instrumenter, som handelsstederne sk gre, €r n&rmere spe-
cificeret i Kommissionens delegerede forordning af 8. juni 2016, omSuppler regler til Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU om markeder ter for sé vidt
angar reguleringsmaessige tekniske standarder om de oplysni res af han-

delssteder om kvaliteten af udferelsen af transaktioner.
bl.a. oplysninger om type af handelssted og finansielt instru om priSen for trans-
aktioner og oplysninger om omkostninger, som handelsstedet palaegger sine'edlemmer eller bru-
gere.

Den foreslédede § 127 a gennemforer artikel 27, stk Uropa ntets og Rédets direktiv
e ‘ C iFID II).

xegges, jf. dette lovforslags § 2, nr. 13,
og manglende offentliggerelse af G i af transaktioner med finansielle instru-
menter pa markedspladsen ka deg”Ansvarssubjektet for overtraedelse af be-

stemmelsen er operatoighrate | eller en OHF.
Det folger af § , at strafansvar for en juridisk person forudsatter, at
der inden fo irkS@ agten overtredelse, der kan tilregnes en eller flere til den juri-

diske person kn ridiske person som sédan.
Id bestemmelse omhandler en pligt for virksomheden, er de mu-
lige ansv j ¢delse af bestemmelsen virksomheden og/eller en eller flere perso-

ner med til ing til virkSomheden — oftest ledelsen. Der vil kunne rejses tiltale mod virksomhe-
den alene eller 2 somheden og en eller flere personer med tilknytning til virksomheden.
Ved valg af ansv t er det udgangspunktet, at tiltalen rejses mod den juridiske person. Der
kan 1 en raekke tilfelde vaere anledning til — ud over tiltalen mod den juridiske person — tillige at
rejse tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt den eller de pagaldende har handlet forsaet-
ligt eller udvist grov uagtsomhed. Der ber som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede
ansatte.

Til nr. 4 (§ 140 a i lov om kapitalmarkeder)
Den finansielle regulering indeholder ikke regler om systematiske internalisatorer og prisstilleres
offentliggarelse af oplysninger om kvaliteten af deres transaktioner med finansielle instrumenter.
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Det foreslés at indsatte en ny § 140 a i lov om kapitalmarkeder, som indeholder en sddan oplys-
ningsforpligtelse. Derved far offentligheden og investeringsselskaberne hjalp til at bestemme den
bedste made at udfere kundeordrer pa.

Det foreslés i stk. 1, at en systematisk internalisator, jf. lovens § 141, mindst én gang om éaret veder-
lagsftrit skal stille oplysninger til radighed for offentligheden om kvaliteten af udferelsen af transak-
tioner med finansielle instrumenter.

Ved en systematisk internalisator forstds et fondsmaeglerselskab, som pa
systematisk grundlag og i vasentlig omfang handler for egen regning v
uden for en markedsplads uden at drive et multilateralt system, nér fo
der de af Europa-Kommissionen fastsatte graenser for, hvorndr han
§ 3, nr. 17, i lov om kapitalmarkeder.

aniseret, hyppigt og
dferelse af kundeordrer
glerselskabet overskri-

oplysninger vederlagsfrit til radighed for offentligheden om i saktioner
med finansielle instrumenter. Dette gaelder dog ikke i forho instrufhenter, der er

Ved en prisstiller forstds i overensstem
pa de finansielle markeder fremstiller si

MiFID II en person, der
ontinuerligt grundlag og for

hangigt af definitionen af priss ategier i aclamentets og Radets Forordning (EU)
nr. 236/2012 af 14. marts 2012 om selli ter af credit default swaps.

Finansielle instrume {0 4 estemmelse er alle andre finansielle instrumen-
ter end dem, der e

om finansiel
ner.

Det foreslas i stk. 3, at oplysningerne navnt i stk. 1 og 2 skal gives for alle kategorier af finansielle
instrumenter og skal indeholde oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsynlighed for
udferelsen.

Kravene til det specifikke indhold og format samt hyppigheden af oplysninger om udferelsen af
ordrer vedrerende finansielle instrumenter, som handelsstederne skal offentliggere, er neermere spe-
cificeret i Kommissionens delegerede forordning af 8. juni 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter for s& vidt

Side 164 af 221



angar reguleringsmassige tekniske standarder om de oplysninger, som skal offentliggeres af han-
delssteder om kvaliteten af udferelsen af transaktioner. Handelsstedet skal saledes offentliggere
bl.a. oplysninger om type af handelssted og finansielt instrument, oplysninger om prisen for trans-
aktioner og oplysninger om omkostninger, som handelsstedet paleegger sine medlemmer eller bru-
gere.

Den foresldede § 140 a gennemforer artikel 27, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter (MiFID II).

Det foreslés, at overtraedelse af det foreslaede § 140 a strafbelaegges, jf. 1
manglende offentliggarelse af oplysninger om kvaliteten af transaktion
ter pd markedspladsen kan derfor straffes med bade. Ansvarssubje
melsen er den systematisk internalisator eller prisstilleren.

ets § 2, nr. 13, og
ed finansielle instrumen-
ertreedelse af bestem-

Det folger af § 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafans idi &tter, at
der inden for dens virksomhed er begéaet en overtraedelse, d i 1 den juri-

Ved valg af ansvarssubjekt er det falen rejses mod den juridiske person. Der
; 1 alen mod den juridiske person — tillige at

1, i benchmarkforordningen, at hver medlemsstat for administratorer og
dpege den relevante kompetente myndighed, der skal vare ansvarlig
for at gennemfo markforordningen fastsatte opgaver.

Det foreslés, at der tilfojes et nyt nr. 81§ 211, stk. 2, og at administratorer af benchmarks og stillere
af data til brug for fastsattelse af benchmarks tilfejes i § 212, stk. 1. Det vil betyde, at Finanstilsy-
net bliver udpeget som kompetent myndighed i overensstemmelse med artikel 40 i benchmarkfor-
ordningen. Finanstilsynet er dermed ansvarlig for tilsynet med, at fysiske og juridiske personer med
pligter i henhold til benchmarkforordningen overholder disse forpligtelser.
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Det betyder, at Finanstilsynet som kompetent myndighed far mulighed for at handhaeve benchmark-
forordningen, og at de relevante befojelser i eksempelvis §§ 214, 215 og 234 finder anvendelse pa
administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fastsaettelse af benchmarks.

Til nr. 7 (§ 214 i lov om kapitalmarkeder)

§ 214, stk. 3, giver Finanstilsynet mulighed for uden retskendelse at kraeve udlevering af eksisteren-
de optagelser af telefonsamtaler, elektronisk kommunikation eller fortegnelser over datatrafik hos et
fondsmeeglerselskab, operaterer af en markedsplads og udbydere af dataindberetningstjenester.

navnt i § 214, stk. 3, udleveret fra administratorer og stille
tilsynet har 1 relation til fondsmaglerselskaber, operatorer
indberetningstjenester.

Eksisterende optagelser af telefonsamtaler, elektrd
trafik kan udgere et vigtigt element 1 afslering af n¥
gorende, at Finanstilsynet har adgang til disse oplysn

Til nr. 8 (§ 218 i lov om kapitalmarked
e, slette eller kreve opher af retsstridig
praksis og adfaerd samt at krae orbud mod erhvervsmaessig virksom-

hed.

Ifolge artikel 41, stk ] kom nyndigheder midlertidigt kunne kreve, at en
praksis, der i henheld ti yadichedsvurdering er i strid med forordningen bringes

oreslas det derfor at tilfaje benchmarkforordningen til nr.
nanstilsynet pa et tidligere tidspunkt end eksempelvis 1 de
give et pabud eller inddrage en tilladelse, da disse afgerelser
nder at involverede parter er blevet hort.

handel pa de finansielle markeder og den lige adgang til information
Finanstilsynet pa et tidligere tidspunkt skal have mulighed for at kreeve
adfeerd.

kan det vare no
opher af en praksis €

Det er en betingelse for anvendelse af befejelsen, at Finanstilsynet har en begrundet formodning
om, at den udferte praksis eller adferd kan vere 1 strid med de fernavnte regler, og at den, mod
hvem Finanstilsynet starter en undersegelse af om reglerne er overtradt, ikke i tilstreekkelig grad
kan dokumentere over for Finanstilsynet, at den anvendte praksis eller adfaerd er lovlig.

Bestemmelsen kan eksempelvis anvendes 1 forbindelse med Finanstilsynets undersegelser af, om
der ved input til eller fastsattelse af et benchmark er sket manipulation ved en overtredelse af reg-
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lerne om interessekonflikter, herunder vedrerende funktionsadskillelse. Hvis den mistaenkte fortsat
ikke lever op til kravene, kan Finanstilsynet nedleegge midlertidigt forbud mod at stille eller fastsaet-
te benchmarket. Det er ikke et krav, at der er sket manipulation pa tidspunktet for nedleggelse af
forbuddet. Det er alene et krav, at Finanstilsynet har vurderet, at handlingerne kan vere i strid med
benchmarkforordningen.

Befojelsen kan endvidere teenkes anvendt 1 det tilfeelde, hvor Finanstilsynet anmelder en person til
politiet for manipulation af benchmark. I forlengelse af beslutningen om at overdrage sagen til poli-
tiet, kan Finanstilsynet beslutte at nedlegge et midlertidigt forbud mod, at den pagaeldende person
opretholder en praksis eller adfzerd indtil videre. I denne situation vil det ertidige forbud vere
en selvstendig afgerelse, der kan paklages til Erhvervsankenavnet, jf. , hvorimod politian-
kan paklages til anden

myndighed.

Onskes et permanent opher af en praksis eller adfaerd skal Fi i abud eller al-
ternativt inddrage en administrators godkendelse. Finansti hyis en fy-

Til nr. 9 (§ 218 i lov om kapitalmarkeder)
Det folger af § 218, nr. 4, at Finanstilsynet kan kr: edleggelse af midlertidigt forbud mod ude-
velse af erhvervsmassig virksomhed, som er 1 stri er og regler fastsat i
medfor heraf.

Finanstilsynet kan alene i undtagelses eggelsefat et midlertidigt forbud mod
udovelsen af en erhvervsmassi ivitét, hvor Finanstil§ynet har faet tillagt kompetence efter det
foresldede § 211, stk. 2, nr. 8,4 e befojelse i retten til at drive et er-

hverv. Er der mlstanke om, at regl i holdes, kast'det vaere nedvendigt, at Finanstilsynet
har mulighed for midlertidigtea aktivitet. Hensynet til tilliden til kapital-

8, nr. 4 ogsa finder anvendelse pa administratorer af
fastsettelse af benchmarks, der er underlagt pligter 1 hen-

vendt 1 tilfelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at tilliden til kapitalmar-
estorer udsattes for en risiko for at lide et usedvanligt ekonomisk tab,
, at en virksomhed ikke opfylder reglerne, som virksomheden er omfat-

kederne er i
fordi der er en
tet af.

Tilnr. 10 0g 11 (§§ 226 og 227 i lov om kapitalmarkeder)

§§ 226 og 227 udger undtagelser til § 224, der palegger Finanstilsynets medarbejdere en sarlig
tavshedspligt. Det folger af § 226, nr. 2, at fortrolige oplysninger kan videregives til finansielle til-
synsmyndigheder 1 EU/E@S-lande, der har ansvaret for tilsyn med kreditinstitutter, finansieringsin-
stitutter, forsikringsselskaber, investeringsselskaber, administrationsselskaber eller med de finan-
sielle markeder, pa betingelse af at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver. Det folger af § 227, nr. 1, at fortrolige oplysninger kan videregives til finansielle
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tilsynsmyndigheder i lande uden for EU/E@S-landene, der har ansvaret for tilsyn med kreditinstitut-
ter, finansieringsinstitutter, forsikringsselskaber eller de finansielle markeder, jf. dog § 228.

I henhold til artikel 44 i benchmarkforordningen skal de kompetente myndigheder yde bistand til
andre medlemsstaters kompetente myndigheder. De skal navnlig udveksle oplysninger og samar-
bejde om undersoggelser og tilsyn. De kompetente myndigheder kan ogsd samarbejde med andre
medlemsstaters kompetente myndigheder med henblik pa at lette inddrivelsen af beder.

Som konsekvens af artikel 44 1 benchmarkforordningen foreslas det at indsaette administratorer af
benchmarks og stillere af data til brug for fastsattelse af benchmarks i listendghenholdsvis § 226, nr.
2 og § 227, nr. 1. Finanstilsynet far dermed mulighed for at udveksle opl§Sninger med andre orga-
ner, der er udpeget som kompetente myndigheder med ansvaret for overholdelse af bench-
markforordningen.

Til nr. 12 (§ 242 i lov om kapitalmarkeder)

Det folger af § 242, at videregiver en operator af en ma edspla ataindberet-
ningstjenester, en central modpart (CCP) eller en vardip om virk-
somheden, og er oplysningerne kommet offentligheden til inanstilSynet pabyde
virksomheden at offentliggere berigtigende oply

hvis oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering et vurderer, at op-
lysningerne kan have skadevirkning for virksomh itorer, de finansielle

have tilsyns- og unders;agelse endige foranstaltninger for at sikre, at
offentligheden informeres korrekt O mark, herunder ved at kraeve, at den
relevante administrator ellemgen o1 har ¢ gjort og/eller udbredt benchmarket, offent-
ligger en berigtigelse de tidligere bi wtputdata til fastsettelse af benchmarket eller

8 befojelser 1 § 242 ogsa finder anvendelse pad administratorer
af benc 1 atil brug for fastsattelse af benchmarks, der er underlagt pligter 1

I henhold til § 247 1710v om kapitalmarkeder straffes overtreedelse af en rekke naermere angivne
bestemmelser i loven med bede, medmindre hojere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Det foreslés at tilfgje en henvisning til det foresldede §§ 127 a og 140 a, jf. dette lovforslags § 2, nr.
3 og4.

Det foresldede § 127 a indeberer, at en operater af et reguleret marked, en multilateral handelsfaci-

litet (MHF) eller en organiseret handelsfacilitet (OHF) mindst en gang arligt vederlagsfrit skal stille
oplysninger til rddighed for offentligheden om kvaliteten af udferelsen af transaktioner med finan-
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sielle instrumenter. Oplysningerne skal gives for alle kategorier af finansielle instrumenter og skal
indeholde oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsynlighed for udferelsen. Der hen-
vises 1 gvrigt til dette lovforslags § 2, nr. 3, med tilherende bemerkninger.

Det foreslaede § 140 a indeberer, at en systematisk internalisator og prisstiller mindst en gang arligt
vederlagsfrit skal stille oplysninger til radighed for offentligheden om kvaliteten af udferelsen af
transaktioner med finansielle instrumenter. Oplysningerne skal gives for alle kategorier af finansiel-
le instrumenter og skal indeholde oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsynlighed
for udferelsen. Der henvises 1 gvrigt til dette lovforslags § 2, nr. 4, med tilherende bemarkninger.

Den strafbare handling bestér 1, at en af de pdgeldende aktorer ikke
oplysninger til radighed for offentligheden om kvaliteten af udfoerels
sielle instrumenter.

st ¢h gang arligt stiller
ansaktioner med finan-

Til nr. 14 (§ 253 a i lov om kapitalmarkeder)
Det folger af artikel 42, stk. 1, i benchmarkforordningen, er skal have
befojelse til at palegge passende administrative sanktion

virksomhed er de mulige ansvarssubjekter virksomheden og/eller en
ytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. I de
tilfelde vil det gspunktet 1 valget af ansvarssubjekt, at tiltalen rejses mod den juridiske
person. Der kan i en e tilfelde vaere anledning til — ud over tiltalen mod den juridiske person -
tillige at rejse tiltale mod en eller flere fysiske personer, sdfremt den eller de pageldende har hand-
let forsaetligt eller udvist grov uagtsomhed.

Bodeniveauet vil blive fastsat i overensstemmelse med de generelle regler om straf i § 255, stk. 5, 1
lov om kapitalmarkeder. Det fremgér heraf, at ved udmaling af beader legges vaegt pa overtredel-
sens grovhed og gerningsmandens gkonomiske forhold. For overtredelser begaet af juridiske per-
soner legges ved vurderingen af gerningsmandens ekonomiske forhold vagt pa virksomhedens
nettodrsomsatning pa gerningstidspunktet. For overtreedelser begédet af fysiske personer legges
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vaegt pd den pigeldendes indtegtsforhold pd gerningstidspunktet. Det er afgerende, at der ved
strafudmaélingen leegges veegt pd de naevnte faktorer, séledes at beder vil have en penal og praeventiv
effekt pa alle akterer pd markedet, og sdledes at det finansielle incitament til at overtrede bestem-
melserne reduceres. Vurderingen af overtraedelsens grovhed ber forega uathangig af gerningsman-
dens gkonomiske forhold.

Nedenfor anfores forpligtelserne vedrerende de enkelte artikler, der kan overtraedes:

Artikel 4 1 benchmarkforordningen stiller krav vedrerende governance og interessekonflikter. Ifolge
bestemmelsen skal administratorer have solide governanceordninger og e le- og ansvarsforde-
ling for alle personer, der er involveret i leveringen af et benchmark. D tses 1 ovrigt til pkt.
2.5.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af artikel 4 i toren, hvad enten

ervagnings-

r stilles til rddighed i1 overensstemmelse
alitetsprincip, hvorefter kontrolrammen

Overtreedelse a ' a1 i ator ikke pa tilstreekkelig vis sikrer sig, at stillere
2 e pa tilstreekkelig vis overvdger inputdata forud for

rdningens artikel 7 skal administrator have en ansvarlighedsramme.
jer for opbevaring af optegnelser, revision og gennemgang, samt en
klageproces, de rer overholdelse af forordningen. Opgaven skal udferes af en, af admi-
nistrator udpeget, uafie@ngig intern eller ekstern funktion. For s& vidt angér kritiske benchmarks
skal opgaven udferes af en ekstern funktion. Ansvarlighedsrammen er vigtig for administrator til
brug for dennes sikring af overholdelse af benchmarkforordningen. Overtreedelse kan besta i ikke at
have udpeget en intern eller ekstern funktion til at varetage denne funktion, eller 1 ikke at have ud-
peget en ekstern funktion i tilfaelde af et kritisk benchmark.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 6 er administratorer, der leverer et benchmark.
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Artikel 8 1 benchmarkforordningen stiller krav vedrerende opbevaring af optegnelser. Bestemmel-
sen indebarer en pligt for administrator til at opbevare fortegnelser over bl.a. alle inputdata, den
anvendte metodologi til fastsattelse af et benchmark, de skeon, der er foretaget af administrator samt
identiteten af indberetterne og de fysiske personer, som administratoren har ansat til at fastsatte et
benchmark. Opbevaring af optegnelser er vigtigt for at kunne danne sig et overblik over og kunne
gé tilbage og vurdere de skeon, administrator har foretaget i forbindelse med fastsattelse af et
benchmark. Derved udger kravet 1 artikel 8 et vigtigt redskab til at imedekomme manipulation af
benchmarks.

Benchmarkforordningens artikel 9 stiller krav vedrerende en klage lingsmekanisme. Efter
bestemmelsen skal administrator indfere og offentliggere procedur else og undersogel-
se samt opbevaring af optegnelser over klager, herunder klagerver ators benchmark-

fastleeggelsesproces til provelse af, hvorvidt en specifik ben resentativ for
markedsverdien. Det er formalet med bestemmelsen at si i retningslin-
jer for klagebehandling samt at klager bliver undersogt pa rotti

Artikel 10 1 benchmarkforordningen indeholder kray rcing. Det folger af
bestemmelsen, at administrator ikke ma gverlade fun grende l€veringen af et benchmark
til tredjemand pa en sddan méde, at adadini en af benchmarket eller den
relevante kompetente myndigheds mu syn med/benchmarket forringes vasent-
ligt.

Heri ligger, at administrator har de 2 felsen af sine forpligtelser i henhold til

forordningen uanset at dea

Benchmarkforordningens artikel 11 stiller krav vedrerende inputdata. Ifelge bestemmelsen skal
administrator udarbejde og offentliggere klare retningslinjer vedrerende typerne af inputdata, priori-
teringsreekkefolgen for brugen af de forskellige typer af inputdata og anvendelsen af fagmaessig
bedemmelse 1 overensstemmelse med bl.a. metoden. Hvis et benchmark bygger pa inputdata fra
flere stillere er det administrators opgave, ndr det er relevant, at indhente dataene fra et palideligt og
reprasentativt panel eller udsnit af stillere. Kravene er vigtige, fordi det bidrager til at sikre at resul-
tatet, dvs. benchmarket, der fastsattes pa baggrund af inputdataene, er pélideligt og reprasentativt
for den markedsmeessige eller skonomiske realitet, som benchmarket skal méle.
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Overtredelse af bestemmelsen kan besta i, at administrator ikke pa tilstraekkelig vis sikrer sig at
inputdataene representerer den markedsmessige eller ekonomiske realitet, det skal male. I sddanne
tilfelde er det administratorens pligt at endre inputdataene, stillerne eller metoden for at sikre, at
inputdata igen lever op til dette. I yderste konsekvens mé& administrator vurdere, hvorvidt det er
hensigtsmaessigt fortsat at levere det pagaldende benchmark.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 11 er administratorer, der leverer et benchmark.

Artikel 12 1 benchmarkforordningen fastsatter krav til den metode, som administrator anvender ved
fastsaettelse af et benchmark. Administrator skal saledes anvende en meto er er robust og pali-
delig, har klare regler, der fastsatter, hvordan og hvornar der ved fasts se af benchmarket kan
udeves sken og som er kontinuerligt og giver mulighed for validerin redelse af bestemmel-
evante faktorer, her-

Benchmarkforordningens artikel 13 fastsatter krav til genn . Holge bestem-
metode pa en gen-
ator er forpligtet til

Benchmarkforordningens arti
Ifolge bestemmelsen skal adm1n1s
nmger med henblik péd atgsike

systemer og effektive kontrolforanstalt-
ormalet med bestemmelsen er at kunne
er forseg pa manipulation af et benchmark.
lata og stillerne samt underrette den kompetente

lerne overholder adferdskodeksen. Adfaerdskodeksen skal bl.a. 1nde—
mg af, at en stiller leverer alle relevante inputdata.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 15 er administratorer, der leverer et benchmark.

Artikel 16 1 benchmarkforordningen fastsatter governance- og kontrolkrav for tilsynsbelagte stille-
re, altsd stillere, som allerede er genstand for regulering og tilsyn, f.eks. kreditinstitutter, og aktivt
stiller data til radighed til brug for fastsattelse af benchmarket. Ifolge bestemmelsen skal tilsynsbe-
lagte stillere indfere en kontrolramme, der sikrer integriteten, ngjagtigheden og palideligheden af de
inputdata, de bidrager med. Det er formalet med denne kontrolramme at imedekomme eventuelle
interessekonflikter og at sikre, at skon foretages pd en uathangig made. Bestemmelsens stk. 2 angi-
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ver en raekke krav til stillernes kontrolforanstaltninger. Overtraedelse af bestemmelsen kan eksem-
pelvis vaere at en stiller ikke har ivaerksat kontrolforanstaltninger med hensyn til, hvem der kan ind-
berette inputdata til en administrator eller med hensyn til interessekonflikter.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 16 er stillere, der bidrager med inputdata til fastsattel-
sen af et benchmark.

Benchmarkforordningen artikel 21 og 23 fastsatter serlige regler for obligatorisk administration af
og bidrag til kritiske benchmarks. Opherer leverancen af et kritisk benchmark kan det gore finan-
sielle instrumenter og finansielle kontrakter ugyldige, pafere forbrugere o estorer tab og pavir-
ke den finansielle stabilitet. Bestemmelsen i artikel 21 fastseatter proced 1 det tilfelde, hvor en

administrator ensker at ophere med at levere et benchmark, der er kritj nhold til forordningens
artikel 20. Administratoren er her forpligtet til at underrette den k yndighed gjeblikke-
ligt, hvorefter den kompetente myndighed skal underrette Deny, Eu dipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed (ESMA) og foretage en vurdering af, kal overdrages

til en ny administrator eller hvorvidt leveringen af det sk
overstige 24 maneder 1 alt, efter denne vurdering er foretag
administrator til at fortsette offentliggerelsen af benchmarke er blevet overdraget
til en ny administrator, eller indtil leveringen af en velordnet méade.
Overtreedelse af bestemmelsen kan bade bestd i, tter de kompetente
myndigheder gjeblikkeligt efter beslutning om ophé et, eller 1 at admini-
strator ikke lever op til sin forpligtelse om

nnderrettet om stillers hensigt om at ophere med at levere
dighed har afsluttet sin egen vurdering kan den kompetente

at et kritisk benchmark ikke leengere er reprasentativt, kan den endvi-
verer inputdata til benchmarket, og stillere, der ikke allerede er stillere

: en risiko 0
ere, der

med mulighed for forf®ngelse til 1 alt 24 méneder.

Bestemmelsen regulerer endvidere den situation, hvor et kritisk benchmark ikke laengere skal leve-
res. | sé fald skal hver tilsynsbelagt stiller til dette benchmark fortsatte med at bidrage med inputda-
ta 1 en periode, der fastsettes af den kompetente myndighed, dog hejst 24 maneder.

Overtreedelse af bestemmelsen kan eksempelvis ligge 1, at stilleren ikke underretter administratoren

om gnsket om at ophere med at bidrage med inputdata, eller at denne ikke lever op til sin forpligtel-
se med fortsat at levere inputdata efter beslutning af de kompetente myndigheder.
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Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 23 er stillere, der bidrager med inputdata til et kritisk
benchmark.

Benchmarkforordningens artikel 24 fastsatter regler for, hvornar et benchmark er vasentligt. Det
bemarkes, at rentebenchmarks ikke er omfattet af bestemmelsen, jf. artikel 18. Hvis en administra-
tors benchmark falder under terskelvardien pa 50 mia. euro i bestemmelsens stk. 1 skal denne om-
géende underrette sin kompetente myndighed.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 24 er administratorer, der leve
mark.

et vaesentligt bench-

I henhold til artikel 25 1 benchmarkforordningen kan en administr sentligt benchmark
undtage fra visse krav vedrerende governance og interessekonflikteri adferdskodeks,
séfremt anvendelsen af disse krav ikke star i forhold til a i f benchmarket
eller i forhold til administratorens sterrelse. Sdfremt admi a vjsse krav
skal den kompetente myndighed straks underrettes og admini ompetente
myndighed alle relevante oplysninger, der ligger til grund fo es, at rente-
benchmarks ikke er omfattet af bestemmelsen, jf. artikel 18.

Ansvarssubjektet for overtredelse af artikel 25 er
mark.

Vaesenthge benchmarks. I ini re og opbevare en overensstemmel-
seserklaering, hvoraf det fremgar i ssigt ikke at overholde visse bestem-
melser. Administrator erde
ikkevaesentlige benchg C ; 1 r vaesentlige benchmarks 1 artikel 24, stk. 1.
I dette tilfelde sk Imini emne for vesentlige benchmarks inden for 3 méne-

I henhold til be i ikel 27 skal administrator offentliggere en benchmarker-
endes 1 Unionen. Denne skal bl.a. indeholde tekniske spe-
af beregningen af benchmarket, hvor der kan udeves sken,

1 ESMAs register over administratorer efter forordningens artikel 36.
n kan eksempelvis ligge 1 at erkleringen ikke indeholder tilstraekkeligt
gte benchmarkmetode.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 27 er administratorer, der er optaget i ESMAs register
over administratorer jf. forordningens artikel 36.

Artikel 28 i benchmarkforordningen fastsatter regler for @ndring og opher af et benchmark. Det
fremgar af bestemmelsen, at administratorer skal offentliggere procedurer for de foranstaltninger,
administratoren skal treffe hvis et benchmark a@ndres eller ikke leengere leveres. Ligeledes skal
tilsynsbelagte enheder, der benytter et benchmark, udarbejde og vedligeholde procedurer, som be-
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skriver de foranstaltninger, de treeffer, hvis et benchmark andres vesentligt eller ikke leengere leve-
res.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 28 er administratorer, der leverer et benchmark, og an-
dre tilsynsbelagte enheder, der benytter et benchmark.

Artikel 29 1 benchmarkforordningen indeholder regler om brug af et benchmark. Ifelge bestemmel-
sen skal udsteder, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pé et reguleret
marked af vardipapirer eller andre investeringsprodukter, der benytter et benchmark, sikre, at pro-
spektet indeholder precise og tydelige oplysninger om, hvorvidt benchmarkégleveres af en admini-
strator, der er opfert 1 det register, som oprettes af ESMA 1 henhold til forgfdningens artikel 36.

Ansvarssubjektet for overtredelse af artikel 29 er udsteder, udbyd
der om optagelse til handel pé et reguleret marked.

n person, der anmo-

I henhold til artikel 34 skal en fysisk eller juridisk person,
indgive en ansegning til den kompetente myndighed med
eller, i tilfeelde af ikke-vaesentlige benchmark, registrering.
frist for at indgive ansegning efter at en tilsynsbg agt enhed har 1n gaet aftal€lom at anvende et in-

: en fastslar endvide-
re en pligt for ansegeren til at indgive alle nedvendige e endige for at godtge-
re over for den kompetente myndighed, at vedkom : odvendige foranstaltnin-
ger for at opfylde kravene i1 forordningg

traffes med bede medmindre hgjere straf

§ 254, stk. 1 i aten mafkedsplads, en central modpart (CCP), en vardipapir-
[ 1 ningstjenester, et fondsmaglerselskab, et registreret beta-
udsteder, en investor, en tilbudsgiver, en deltager pa mar-

lovgivning. I'\pkt. gelderfilsvarende for pabud til et registreret betalingssystem udstedt af Dan-
marks Nationalb j

Af § 254, stk. 3, folger, at giver personer, der er knyttet til en operater af en markedsplads, en cen-
tral modpart (CCP), en verdipapircentral (CSD), en udbyder af dataindberetningstjenester, et
fondsmaeglerselskab, et registreret betalingssystem, et kontoferende institut, en udsteder, en inve-
stor, en tilbudsgiver, en deltager pa markedet for emissionskvoter eller en aktioner urigtige eller
vildledende oplysninger til Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Danmarks Nationalbank eller anden
offentlig myndighed, straffes den pagaeldende med bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre
hejere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.
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Det foreslas, at administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fastsettelse af bench-
marks tilfgjes opregningen i § 254, stk. 1 og 3 over virksomheder og fysiske personer, der er under-
lagt pligter 1 medfor af lov om kapitalmarkeder og de forordninger, der er nevnt i § 211, stk. 2.

Derved kan administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fastsattelse af benchmarks
efter stk. 1 ogsd palegges badestraf for manglende efterlevelse af pabud og afgivelse af urigtige
eller vildledende oplysninger. For personer, der er tilknyttet administratorer af benchmarks og stille-
re af data til brug for fastsattelse af benchmarks, vil der efter stk. 3 kunne palaegges badestraf eller
feengsel indtil 4 maneder for afgivelse af urigtige eller vildledende oplysninger.

Bestemmelsen berorer ikke retten til at undgéd selvinkriminering. Finan
myndighed overholde de forvaltningsretlige regler, herunder reglern
at undga selvinkriminering. Den mistaenkte person har her mulighe
myndighed, at vedkommende ikke ensker at udtale sig. § 254
det tilfzelde, at en person under foregivende af, at ville medvi

ynetskal som offentlig
persons mulighed for
ddele den offentlige
inde anvendelse i
er afgiver urig-

I henhold til § 256 kan Finanstilsynet palaegge tvngsbﬂder safremt en dire et bestyrelsesmed-
lem eller en revisor hos en operator af en marked vaerdipapircentral,
en udbyder af dataindberetningstjenester, et fonds
kontoferende institut, en udsteder, en investor, en tilk VET, € pa markedet for emissi-

S at efterkomme de pligter,

Til § 3

Til nr. 1 (§ 103 a i lov om investeringsforeninger m.v.)

§ 103 1 lov om investeringsforeninger m.v. indeholder krav om, at en dansk UCITS ved udbud af
sine andele skal udarbejde et dokument med central investorinformation. Dette dokument skal op-
fylde de indholdsmaessige krav fastsat i Kommissionens forordning (EU) nr. 583/2010 af 1. juli
2010 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angér
central investorinformation og de betingelser, der skal opfyldes, nér central investorinformation
eller prospektet udleveres.
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Det foreslas at indsatte en ny § 103 a i lov om investeringsforeninger m.v., hvorefter den centrale
investorinformation for en investeringsforening, der ikke har delegeret den daglige ledelse til et
investeringsforvaltningsselskab efter § 47, stk. 4, 1 lov om investeringsforeninger m.v., skal inde-
holde oplysninger om foreningens aflenningspolitik.

Det foreslas 1 stk. 1, at den centrale investorinformation, jf. § 103, stk. 1, skal angive, at oplysninger
om investeringsforeningens aflenningspolitik, jf. stk. 2, er tilgengelige via en hjemmeside, herun-
der angive adressen pa den pagaldende hjemmeside. Den centrale investorinformation skal tillige
angive, at den pagaeldende investeringsforening vederlagsfrit udleverer en udgave af de oplys-
ninger om investeringsforeningens aflenningspolitik, som er tilgengeligefpa hjemmesiden.

Oplysningspligten foreslds kun indfert for investeringsforeninge ien i ringsforening selv
kan ansatte en direktor og personale til at foresta den daglige i en kan vaelge at
delegere den daglige ledelse og drift til et investeringsforvaltni if. . De ovrige
danske UCITS kan enten vare en SIKAV eller en verdipapi i oresta den

er, der indgar 1 aflenningen af de ansatte i en investerings-
J om goder som f.eks. fri bil eller andre personalegoder, der

kan vere bestyrelsens medlemmer, som fastsetter aflonningen af direktererne, eller den direkter,
der fastsatter aflonningen af de gvrige ansatte.

Formédlet med denne forpligtelse er at give investorerne mulighed for at f4 kendskab til den pagel-
dende UCITS’ aflenningspolitik.
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De oplysninger, der skal afgives, svarer som udgangspunkt til dem, som skal vere indeholdt i pro-
spektet for en dansk UCITS efter § 4 i bekendtgerelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i
prospekter for danske UCITS, som @ndret ved bekendtgerelse nr. 1434 af 30. november 2016.

Forslaget gennemforer artikel 78, stk. 4, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinstitutter), som @ndret ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014.

uagtsomhed.

Lov om investeringsforeninger m.v. inde i ' atgpaleegge en juridisk person

direktion, hvis ¢ ] 1SS€'} medvirket forsatligt eller groft uagtsomt til over-
treedelsen.

Tilnr. 2 (§ 110, om investeringsforeninger m.v.)

§ 110, stk. 1, nr. 1-4, 1 lov om investeringsforeninger m.v. regulerer Finanstilsynets befgjelse til at
inddrage en dansk UCITS’ eller en afdelings tilladelse til drift af virksomhed efter den danske
UCITS’ anmodning, eller som folge af, at den danske UCITS ikke pébegynder sin virksomhed se-
nest 12 maneder efter tilladelsen meddeles, ikke udever virksomhed i en periode pa over 6 méneder
eller gor sig skyldig i grove eller gentagne overtredelser af en reekke nermere angivne regler.

Det foreslds at @ndre bestemmelsen, s Finanstilsynet ogsd far mulighed for at suspendere en dansk
UCITS’ eller en afdelings tilladelse til at drive virksomhed.
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Suspensionsperiodens leengde vil blive fastsat efter en konkret bedemmelse i forbindelse med hver
enkelt suspension. Periodens leengde vil vaere tidsbegrenset.

Hvis Finanstilsynet suspenderer en dansk UCITS’ eller en afdelings tilladelse, ma den danske
UCITS eller afdeling ikke drive virksomhed som investeringsinstitut i suspensionsperioden. Den
danske UCITS ma derfor ikke drive virksomhed 1 suspensionsperioden. Det er i praksis ensbety-
dende med, at den danske UCITS’ virksomhed skal afvikles. Derfor er det vanskeligt at forestille
sig situationer, hvor suspensionsmuligheden vil blive benyttet.

En tilsvarende mulighed for at suspendere et investeringsforvaltni bs tilladelse foreslas

indfert i lov om finansiel virksomhed, jf. lovforslagets § 1, nr. 35.

Den foresldede ®ndring gennemforer artikel 99, stk. 6, litr
rektiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love ini 1 T om visse
institutter for kollektiv investering 1 verdipapirer (investerin
Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23y

ning.

I henhold til § 176, stk

Det vil bero
finansielle stabi

t konkret 8kon i hver enkelt tilfeelde, hvorvidt der foreligger en trussel mod den

Den foreslaede @ndring gennemforer artikel 99 b, stk. 1, litra c, nr. i, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser
om visse institutter for kollektiv investering 1 vaerdipapirer (investeringsinstitutter), som @ndret ved
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014.

Til nr. 4 (§ 179 i lov om investeringsforeninger m.v.)
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§ 179 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder en opregning af, hvem der er part i forhold til
Finanstilsynet i sager omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. eller regler fastsat i medfer af
lov om investeringsforeninger m.v. Opregningen er udtemmende, og bestemmelsen udger séledes
en afvigelse fra det almindelige forvaltningsretlige partsbegreb.

Efter § 179, stk. 1, 1 lov om investeringsforeninger m.v. er alene den investeringsforening, SIKAV,
vardipapirfonds investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab eller det udenlandske
investeringsinstitut, som Finanstilsynets afgerelse truffet i medfer af lov om investeringsforeninger
eller regler fastsat i medfer af loven retter sig mod, part i forhold til Finanstid§§met.

Der findes lignende bestemmelser om partsstatus pa tvers af den fin
355 i lov om finansiel virksomhed.

gulering, herunder i §

Det foreslés, at § 179, stk. 1, @ndres, sa det klart fremgar,
synet »har truffet eller vil traeffe afgerelse over for«, som er

rdlyden af partsbestem-
Finanstilsynet faktisk har

virksomhed og t Isen om en parts ret til aktindsigt 1 § 9 1 forvaltningsloven.

§ 9 1 forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt og angiver, at den der er part i en sag,
hvori der er eller vil blive truffet en afgerelse af en forvaltningsmyndighed, kan forlange at blive
gjort bekendt med sagens dokumenter.

Erhvervsanken@vnets kendelse fastslar afgrensningen af partsbestemmelsen i § 355, stk. 1, 1 lov

om finansiel virksomhed, og bestemmelsens ordlyd foreslds med dette lovforslags § 1, nr. 56, tilret-
tet 1 overensstemmelse hermed.
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For at sikre ensartethed pa tveers af den finansielle regulering foreslas § 179, stk. 1, i lov om inve-
steringsforeninger m.v. tilrettet i overensstemmelse med den @ndrede ordlyd af partsbestemmelsen i
§ 355, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed og Erhvervsankenavnets kendelse.

Med den foreslaede @ndring bliver det saledes klart, at en virksomhed er part 1 forhold til Finanstil-
synet 1 de sager, hvor Finanstilsynet har truffet en afgerelse over for virksomheden, eller hvor Fi-
nanstilsynet vil treffe en afgerelse over for virksomheden.

At Finanstilsynet vil treffe en afgerelse over for virksomheden skal for;
en sag, hvori der som led i et almindeligt sagsforleb vil blive truffe
Der skal séledes vare tale om en afgerelsessag.

sadan, at der er tale om
else af Finanstilsynet.

En afgoerelsessag er eksempelvis en sag, hvor en virksom
godkendelse m.v., og hvor Finanstilsynet efter behandling
en saddan ansegning imedekommes.

eninger m.v. pa dette punkt svar
eller vil blive truffet afgorelse.

@ndringer 1 fore

Det foreslas at ophave § 183 i lov om investeringsforeninger m.v. som felge af, at bestemmelsen
aldrig har veret anvendt.

For s& vidt angér vardipapirfonde har Erhvervsstyrelsen aldrig opkravet gebyr for disse. Dette

skyldes, at der ikke sker en selskabsretlig registrering af vaerdipapirfonde i Erhvervsstyrelsen, efter-
som en verdipapirfond ikke er en juridisk person. Vardipapirfonde registreres saledes alene i hen-
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hold til skattelovgivningen, og SKAT forestar denne registrering og opkraver selv eventuelle geby-
rer i den forbindelse. Erhvervsstyrelsen har saledes ingen udgifter forbundet hermed.

Den finansielle sektor har udtrykt enske om at hjemmelsgrundlaget og gebyrstrukturen for hen-
holdsvis verdipapirfonde og SIKAV’er @ndres. Hjemmelen til at opkrave gebyrer for vardipapir-
fonde — uanset at den aldrig har vaeret anvendt — har givet anledning til tvivl om, hvorvidt Erhvervs-
styrelsen opkraver gebyrer for vaerdipapirfonde. Da Erhvervsstyrelsen ikke registrerer veerdipapir-
fonde, herunder péd vegne af SKAT, og derfor ikke har udgifter hertil, foreslas det, at hjemmelen i §
183 1 lov om investeringsforeninger m.v. til, at Erhvervsstyrelsen kan op e gebyr og en drlig
afgift, ophaves. Samtidig foreslas det, at gebyrstrukturen for SIKAV’ ndres. Den galdende §
14, stk. 3, der omfatter bade investeringsforeninger og SIKAVer, f; at selskabslovens ka-

pitel 2 finder anvendelse pé investeringsforeninger og SIKAV’er. E en kan 1 medfer af
selskabslovens kapitel 2 fastsatte nermere regler om gebyr telser m.v. Det
er derfor vurderingen, at § 183 kan udga, da den gaeldend tter investe-

ringsforeninger sével som SIKAV’er, hvorved Erhvervsst
opretholdes.

Det foreslas at t nvisning til det foreslaede § 103 a, jf. lovforslagets § 3, nr. 1. Det fore-
sldede § 103 a indebarer, at det dokument med central investorinformation, som en dansk UCITS
skal udarbejde ved udbud af sine andele, ogsa skal angive, at oplysninger om investeringsforenin-
gens aflenningspolitik, jf. stk. 2, er tilgengelige via en hjemmeside, herunder angive adressen pa
den pagzldende hjemmeside. Den centrale investorinformation skal tillige angive, at den pagel-
dende investeringsforening vederlagsfrit udleverer en trykt udgave af de oplysninger om investe-
ringsforeningens aflenningspolitik, som er tilgengelige pad hjemmesiden. Oplysningerne navnt i
skal bl.a. indeholde en beskrivelse af, pa hvilken baggrund len og goder tildeles, og angive navnet
pa den person, der er ansvarlig for tildeling af len og goder. Hvis investeringsforeningen har nedsat
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et aflenningsudvalg, jf. § 48 b, stk. 1, skal oplysningerne navnt i stk. 1 angive sammensatningen
heraf. Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 3, nr. 1, med tilherende bemarkninger.

Til§ 4
Til nr. 1 (§ 2 ailov om tilsyn med firmapensionskasser)

Det foreslas at indsatte en ny § 2 a i lov om tilsyn med firmapensionskasser, der angiver, hvilke
narmere pensionsordninger og produkter, som §§ 64 a- 64 c ikke finder anvendelse for.

visse nermere beskrev-
ns ikrafttraedelse ikke
edlemsadgang, vil
dermed ikke vaere omfattet af de nye regler om retten til at optj a oplysninger om
pensionsordninger.

Det foreslas i stk. 1, at de foreslaede §§ 64 a-64 c ikke finder anvendels
ne pensionsordninger, herunder pensionsordninger som pa tidspunkt

Det foreslas i nr. 2, at de foreslaede §§ 64 a-64 c ikke find

er taget under administration i henhold til §§ 58, stk. 4-6 og

varer. Ordninger, der er taget under administratiofya

synet, vil dermed heller ikke vaere omfattet af de n

oplysninger om pensionsordninger. En firmapensiongkassgika dministration, nér fir-
' e inanstilsynet, der treffer

ge administrationen
dpeget af Finanstil-

pafsiel virksomhed, eller sket stiftelse af et

firmapensionskasser, jf. § 61, stk. 2,
S om finansiel virksomhed, vil ordningerne

gensidigt forsikringssels 01, stk

elserne ikke finder anvendelse pé en engangsydelse fra en
’ldende lenmodtagers anse@ttelsesforholds opher, som ikke

else pd de ordninger, som er omfattet af forordning (EF) nr. 883/2004
af 29. april 2004 inering af de sociale sikringsordninger, jf. portabilitetsdirektivets artikel

2, stk. 1.

Det foreslas i stk. 2, at de foresldede §§ 64 a og 64 b alene finder anvendelse for pensionsopsparin-
gen og ikke eventuelle forsikringer, som er knyttet til pensionsordningen, eller ydelser, som tilfalder
andre begunstigede end lenmodtageren selv. Er der eksempelvis knyttet invalide- eller efterladte-
ydelser, herunder bernepension, enkepension eller samleverpension til pensionsordningen, finder
bestemmelserne saledes ikke anvendelse pa de pageldende ydelser.

Bestemmelsen implementerer portabilitetsdirektivets artikel 2, stk. 2 og 3.
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Der henvises i gvrigt til lovforslagets almindelige bemarkninger pkt. 2.3.
Til nr. 2 (§§ 64 a-64 c i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

§64a
Dansk ret regulerer ikke karens- eller optjeningsperioder eller alderskrav i lenmodtageres pensions-
ordninger, hverken for danske lenmodtagere eller lenmodtagere, som flytter mellem EU/EQS-
lande. I praksis eksisterer optjeningsperioder ikke i danske pensionsordninger, idet retten til pension
erhverves allerede ved indbetaling af den forste krone. Karensperioder kan es 1 nogle pensions-
ordninger og vil typisk ikke vaere af lengere varighed end mellem to til ancder. I disse tilfeelde
indebarer karensperioden, at der ikke sker indbetaling til pensionsor: , forend der er giet det
naermere angivne antal maneder.

Der foreslés indsat en ny § 64 a i lov om tilsyn med firmap ikre, at en fra-

3stemmelserne i direktiv nr.
2014/50/EU.

Bestemmelsen regulerer alene
land til Danmark, og i Danmark sk ede i en pensig sordnlng, som er tilknyttet det danske
ansettelsesforhold. Lonmedtag i Danii fra Danmark t11 et andet EU/E@S-land,

melsen er angivet, at lohmodtageren skal flytte fra et andet EU/E@S-land til Danmark.

Formédlet med bestemmelsen er at sikre, at lenmodtagere, der flytter mellem EU/E@S-lande, kan
fortsaette optjeningen af deres pensionsrettigheder, som kan fore til en tilstrekkelig pension senere 1
livet.

Ifolge artikel 4, stk. 1, 1 portabilitetsdirektivet ma en sakaldt rettighedsbetinget optjeningsperiode og

en karensperiode hverken hver for sig eller tilsammen mé overstige tre ar, og at en eventuel mini-
mumsalder ikke ma overstige 21 ér. Det fremgér endvidere af artikel 4, at hvis der ved ansattelsens
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opher ikke er optjent pensionsrettigheder, skal de bidrag, som den fratredende lonmodtagere har
indbetalt, eller som er indbetalt pa dennes vegne, tilbagebetales til lonmodtageren. Ved en karenspe-
riode forstas 1 henhold til portabilitetsdirektivets definition i artikel 3, litra d, den beskaftigelsespe-
riode som skal forlgbe, inden en lenmodtager kan blive medlem af en pensionsordning. Definitio-
nen af en rettighedsbetinget optjeningsperiode fremgar af portabilitetsdirektivets artikel 3, litra e, og
er en periode med aktivt medlemskab af en pensionsordning, som udleser ret til de akkumulerede
pensionsrettigheder. Definitioner af begreberne karens- og optjeningsperiode eksisterer ikke i dansk
ret. Derfor foreslas det, at portabilitetsdirektivets artikel 4 implementeres uden indferelsen af disse
betegnelser, og at der i stedet benyttes “ubetinget medlemskab” som en samlet betegnelse.

gelse, at lonmodtageren
land, som Unionen har

For at vaere omfattet af rettighederne efter stk. 1 er det for det forste en b
flytter til Danmark fra et land inden for den Europaiske Union eller e

ning til Danmark fra et andet EQS-land (Norge, Island, Lichtenstei . Bestemmelsens
ordlyd tager hejde for, at andre lande, som Unionen senere ogsa vil blive
omfattet. Betingelsen omhandler lenmodtagerens flytning, . Det vurde-
res, at det i langt de fleste tilfelde vil vaere nemt at kon
Danmark eller ej. I tvivistilfelde vil det bero pa en konkret ges vaegt pa,
hvorvidt det er lenmodtagerens primare bopzl, dtageren f.eks. sta-
dig har fast ejendom til rddighed i det EU/E@S-la tet fra, som anven-
des sekundert til f.eks. ferieophold eller lignende.

fattet af reg
at indhentgde padgeldende oplysninger.

Bestemmelsen 1 sikre, at lenmodtagere, som flytter fra et andet EU/E@S-land til Dan-
mark, og som i Danmark skal indtraede i en pensionsordning, der er tilknyttet det nye danske anset-
telsesforhold ikke udsattes for krav om, at den pagaldende lonmodtager skal vere ansat i mere end
tre dr for at opnéd ubetinget medlemskab af pensionsordningen. Ved betinget medlemskab forstas
bade rettighedsbetingede optjeningsperioder og karensperioder. Ved karensperiode forstas den be-
skaftigelsesperiode, der gér, inden en lenmodtager bliver berettiget til medlemskab af en pensions-
ordning. Det vil sige, at der ikke sker indbetalinger til ordningen, da lenmodtageren slet ikke har ret
til at veere medlem, jf. ogsd definitionen i portabilitetsdirektivets artikel 3, litra d. Ved rettighedsbe-
tinget optjeningsperiode forstas en periode med aktivt medlemskab af en pensionsordning, fer der
udleses ret til pension. Det vil sige, at lenmodtageren i en periode indbetaler til en pensionsordning
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og dermed er medlem af ordningen, men at der gar en vis periode, for lenmodtageren bliver beretti-
get til at modtage pension fra ordningen, jf. definitionen i portabilitetsdirektivets artikel 3, litra e.

En karensperiode og en rettighedsbetinget optjeningsperiode mé ikke hver for sig eller tilsammen
udgere mere end tre ar. Karensperioder kendes 1 danske pensionsordninger, men vil typisk ikke ve-
re af leengere varighed end to til ni maneder. Rettighedsbetingede optjeningsperioder kendes ikke 1
danske ordninger, da en pensionsmodtager i danske ordninger altid er berettiget til pension fra den
forste optjente krone.

opstilles krav om, at lenmodtageren skal vare over 21 ar ved fratre at fa ret til en optjent
pension.

I praksis optjener lonmodtagere i Danmark rettigheder fra i g dermed kan
lenmodtageren ikke miste ret til optjent pension pa baggru i i vilken alder
lonmodtageren har, nar denne forlader arbejdspladsen. Ret i ettigheder
pga. alder pa fratreedelsestidspunktet vil séledes ikke medfer: f praksfs i forhold til

de danske pensionsordninger.

som en lenmodtager g . 1 , ®ller som er indbetalt pa lonmodtagerens veg-
park opherer, inden den pégaeldende har optjent

fra ordningens depot cfter regler, der er fastsat i firmapensionskassens tekniske grundlag.

Som beskrevet under stk. 1 indeholder de danske pensionsordninger hverken rettighedsbetinget op-
tjeningsperioder eller optjeningsalder, hvorfor stk. 2 umiddelbart ikke forventes at fi nogen betyd-
ning i praksis. I det tilfeelde, at der 1 fremtiden indferes sddanne begraensninger i pensionsordninger,
sikrer stk. 2 dog, at en fratreedende lenmodtager har ret til at fa tilbagebetalt bidragene.

Stk. 2 omfatter samme personkreds af lonmodtagere som stk. 1, dvs. sékaldte fratreedende lonmod-
tagere.
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Det foreslas i stk. 3, at bestemmelsens stk. 1 og 2 alene finder anvendelse i relation til pensionsord-
ninger for lonmodtagere, som ikke 1 medfer af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de ret-
tigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne i direktiv nr. 2014/50/EU.

Stk. 3 afgraeenser bestemmelsens anvendelsesomrade siledes, at den foreslaede § 64 a, stk. 1 og 2,
kun finder anvendelse pd pensionsordninger for lenmodtagere, som ikke 1 medfer af en kollektiv
overenskomst eller aftale, er sikret de rettigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne i
direktiv nr. 2014/50. Dette er 1 overensstemmelse med dansk tradition om, at direktiver af arbejds-
retlig karakter implementeres via kollektive overenskomster.

Hvis en kollektiv overenskomst eller aftale ikke indeholder tilsvar der, finder stk. 1 og
2 1 § 64 a séledes anvendelse. Dermed sikres en fuld beskyttel
mark.

dets parter at gennemfore portabilitetsdirektivets . emgar endvidere af
portabilitetsdirektivets artikel 4 stk. 2, at medlem s

arbejdskraftens frie bevagelighed.

Der henvises 1 ovrigt til lovforslag

§64b

Reglerne i § 17 1 lov om tidsymn \PCTIS1O om rimelighed sikrer, at medlemmer 1 fir-
mapensionskasser ente t til enghwi sionsordning, genkeb af pensionsordningen
eller at vaelge mellg i ing og genkeb af pensionsordningen, hvis de ophe-
rer med at indb re berettiget til pension. Medlemmets rettigheder

onsrégulativ. For lenmodtagere — herunder lonmodtagere,
- er retten til en hvilende pensionsordning ikke serskilt

tvangsgenk@ber en pensionsordning, nar et medlem fratraeder sin stilling i sponsorvirksomheden,
medmindre frafee

kebsvardien ind g’cn tilsvarende ordning 1 et pensionsinstitut med klausul om, at ordningen
kun kan genkebes med Tirmapensionskassens godkendelse.

Der er efter de geldende regler om rimelighed i § 17 i lov om tilsyn med firmapensionskasser mu-
lighed for, at firmapensionskasserne helt eller delvist genkeber en pensionsordning, enten som
tvangsgenkeb eller som frivilligt genkeb, ndr dette er anmeldt til Finanstilsynet i forbindelse med
anmeldelsen af det tekniske grundlag. Bestemmelsen pélegger dog ikke firmapensionskasserne at
give medlemmet adgang til genkeb og fastsatter heller ikke en ovre belobsmessig grense eller ter-
skelvaerdi herfor. Ved udbetaling af tvangsgenkeb sker der udbetaling til medlemmet uden konkret
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samtykke, og ved frivilligt genkeb beror udbetalingen pa en konkret aftale mellem firmapensions-
kassen og medlemmet.

Der foreslas indsat en ny § 64 a om fratreedende lenmodtageres ret til en hvilende pensionsordning,
hvilket ogsa kaldes en fripolice. Forslaget skal sikre, at fratredende lenmodtagere, kan lade deres
pensionsrettigheder blive stdende i den pensionsordning, hvor de er optjent, i de tilfelde hvor lon-
modtageren flytter til et andet EU/E@S-land. Kun hvis belobet ikke overstiger en nermere fastsat
teerskelverdi pa 20.000 kr. (2010-niveau), og lenmodtageren giver samtykke til udbetalingen, kan
firmapensionskassen udbetale den optjente pension. Formalet med at fastsatte en terskelverdi er at
undgd, at hvilende pensionsordninger med lav vaerdi med tiden bliver re ret vaesentligt 1 takt
med den lebende betaling af administrationsomkostninger.

Bestemmelsen finder anvendelse pa den pensionsordning knyttet lsesforhold som en
lonmodtager i Danmark efterlader her i landet, nar lonmodtagesen i et til pension og
flytter fra Danmark til et andet EU/E@S-land pd et tidspunk e er berettiget
til pension. Denne rettighed gaelder uanset om lenmodtagefén tager et EU/E@S-

land eller ej. Bestemmelsen finder dermed anvendelse for d
efterlader 1 Danmark, nér den pagaeldende flytter til et andet

Det foreslas i stk. I, at en firmapensionskasse skalfibla fratraeder et ansat-
telsesforhold, hvor der er tilknyttet en pensionsordnnghe i pensionsrettigheder
blive stdende i pensionsordningen, nar ngrmere fasts ' : tyldt, jf. dog stk. 2. Som
navnt under de almindelige bemerkna odtager, der opfylder disse

narmere fastsatte betingelser, som en f dtager i oyerensstemmelse med portabili-
tetsdirektivets artikel 3, litra g me@ i , bestemmelsen er angivet, at lonmodtage-
ren skal flytte fra Danmark og :

Formalet med bestemmelsense dtae ytter til et andet EU/E@S-land m.v., har ret
til at lade den optjentggpensiot k bli aende 1 den pensionsordning, hvor den er optjent,
og dermed fa en S en finder anvendelse for den pensionsordning, som
lenmodtageren : : pageldende flytter til et andet EU/EOQS-land. Be-

Med hvilende ordning Torstds en pensionsordning, hvor der ikke leengere indbetales til, og sddanne
ordninger betegnes ogsa som en fripolice.

For det forste er det en betingelse, at lenmodtageren flytter til et land inden for den Europaiske
Union eller et andet land, som Unionen har indgaet aftale med, dvs. lenmodtageren flytter fra Dan-
mark. I medfor af EU's samarbejdsaftaler med E@S-landene betyder det, at ogsa flytning fra Dan-
mark til et andet E@S-land (Norge, Island, Lichtenstein) er omfattet. Bestemmelsens ordlyd tager
hejde for, at andre lande, som Unionen senere hen kan indga aftale med, ogsé vil blive omfattet.
Betingelsen omhandler lenmodtagerens flytning, og dermed flytning af bopzl. Det er sdledes ikke
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nok, at en lenmodtager skifter til en arbejdsplads i1 et andet EU/E@S-land. Det vurderes, at det 1
langt de fleste tilfelde vil vaere muligt at konstatere, om en lenmodtager flytter fra Danmark til et
andet EU/EQS-land eller ej. I tvivlstilfalde vil det bero pa en konkret vurdering, hvor der kan leg-
ges vegt pa, hvorvidt det er lenmodtagerens primare bopal, som er flyttet til et andet EU/E@S-
land, men hvor lenmodtageren f.eks. stadig har fast ejendom til rddighed 1 Danmark, som anvendes
sekundeert til f.eks. ferieophold eller lignende.

Bestemmelsen i § 64 b finder ikke anvendelse pd lenmodtagere som skifter arbejde og flytter pensi-
onsordning inden for Danmarks granser.

For det andet er det en betingelse, at det tidligere ansattelsesforhold oph
vedkommende bliver berettiget til pension. Det betyder, at hvis lo
hvor den pdgaldende kan opna pension, sa har lenmodtageren ikk:
§ 64 b, uanset om de andre betingelser er opfyldt.

af andre arsager, end at
eren er naet en alder,
vilende ordning efter

Safremt ordningen giver mulighed for frivilligt get ellem parterne uan-
set teerskelvaerdien 1 stk. 2.

ordning i et pensionsinstitut n€dikla i kan genkebes med firmapensions-
kassens godkendelse.

Det vil vaere naturlig edlem opmarksom pa, at safremt medlem-
met 1 ner tilknyt tet eller flytter til et andet EU/E@S-land, sa skal
medlemmet henvend , da der gelder sarlige regler 1 denne situation.
Dermed kan n til at bevare sine optjente pensionsrettigheder i den ord-

ensionskassen kan sperge, om medlemmet gnsker vaerdien
e et samtykke, der skal vaere informeret, jf. stk. 2.

jente pensionsrettigheder, til lonmodtageren. Det kan kun ske, hvis belabet
ikke overstiger et grundbeleb pa 20.000 kr. (2010-niveau), som reguleres efter personskattelovens §
20, og hvis lenmodtageren afgiver et informeret samtykke herom til firmapensionskassen.

Forslaget vil indeb@re en @ndring af praksis, idet firmapensionskassen skal have lenmodtagerens
informerede samtykke til udbetalingen, og idet der fastsattes en lovfastet terskelverdi, for hvor
stort belgbet maksimalt ma veere. Muligheden for tvangsudbetaling forbliver dog stadig den samme
for sd vidt angér alle andre lenmodtagere end de fratredende lenmodtagere, som er omfattet af § 64
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b, stk. 1, og pensionsordningerne kan dermed fortsat indeholde bestemmelser om tvangsgenkeb
uden forsikringstagerens samtykke for lenmodtagere, der ikke flytter mellem EU/E@S-lande m.v.

Det foreslés i nr. 1, at terskelveerdien for sméabelob, som kan udbetales, fastsettes til et grundbelob
pa 20.000 kr. 1 2010-niveau. Der er sdledes tale om et mindre pensionsopsparingsbeleb, der risikerer
helt at forsvinde pa grund af administrative omkostninger til ordningen, hvis belgbet blev stdende
som en hvilende ordning.

Veardien af en pensionsordning beregnes ud fra ordningens depot efter regler, der er fastsat i firma-
pensionskassens tekniske grundlag. Verdien tillegges forsikredes eventuellgaandel af pensionskas-
sens sarlige bonushensattelser og fratraekkes normalt et gebyr. Tilba sbelgbet beregnes
som ved et genkeb.

Det foreslds endvidere, at grundbelabet reguleres arligt i takt med i ingen svarende til
reguleringen af en raekke belobsgrenser i1 skatte- og afgifi i rt r reguleres
efter personskattelovens § 20.

tillagt 2 pct. plus en til-
2glerne 1 satsreguleringslo-

det pageldende finansar.

For 2017 har Finansminj
af 29. august 2016 on cguleti ilpaSningsprocenten og satstilpasningsprocenten
f ' nedforer en stigning i reguleringstallet fra 2016 til

belobsgraenser i fgiftslovgivningen, der reguleres efter § 20 1 personskatteloven.

Kravet om, at lanmodtageren skal afgive et informeret samtykke, jf. nr. 2, kommer fra portabilitets-
direktivets artikel 5, stk. 3. Direktivet beskriver dog ikke nermere, hvad der ligger i begrebet infor-
meret samtykke. Der ma som udgangspunkt forstas et samtykke givet pa baggrund af fyldestgeren-
de information fra firmapensionskassen. Det kan heraf ogsa udledes, at informationen om samtyk-
ket skal fremgd 1 en sproglig lettilgeengelig og forstaelig form, som ger lenmodtageren 1 stand til at
forsta, hvilke muligheder lonmodtageren har, og hvad konsekvensen er ved at give samtykke til at
fa belobet udbetalt frem for at lade det blive stdende 1 pensionsordningen som en fripolice, jf. stk. 1.
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Eksempelvis kan der vare knyttet garantier til ordningen, som vil bortfalde i forbindelse med udbe-
talingen, eller der kan vare knyttet visse medlemsfordele til at have en ordning i1 firmapensionskas-
sen, f.eks. leje af ferichuse eller lignende. I sddanne tilfeelde skal firmapensionskassen 1 medfor af
bekendtgerelse om god skik og informationspligt for firmapensionskasser § 7 oplyse lenmodtageren
om, at evt. garantier eller rettigheder bortfalder, hvis lenmodtageren vaelger af f4 den optjente pen-
sion udbetalt frem for at lade den blive staende.

Det péhviler firmapensionskassen at indhente det informerede samtykke fra lenmodtageren. Da det
1 dag er muligt for pensionskasserne at tvangsudbetale ordningens genkebsverdi, betyder de nye
foreslaede regler om informeret samtykke, at det i de tilfeelde, hvor lenmodtageren flytter til et an-
det EU/E@S-land, ikke l&ngere er muligt at tvangsudbetale belgbet uden df'tagekontakt til lonmod-
tageren. Det er sdledes en mindre gruppe af pensionskassernes med r, der ikke langere vil

den pagaldende lenmodtager er flyttet til et ande EOS-land m.v., ikke eflen fratreedende lon-
modtager, som flytter fra Danmark til et andet EU ske tvangsudbetaling
efter aftalens bestemmelser herom.

heden for udbetaling af mindre mtykke er baret af hensynet til at undga
uforholdsmassigt store omko i inger med lav verdi, og dermed et
hensyn ogsa til lenmodtageren, so e belabet i den optjente ordning som
folge af administrationsonakestai

siel virksomhed, og § 17, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser,
er og pensionsordninger er betryggende og rimelige over for den enkelte
forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Der skal samtidig tages hensyn til
kollektivet, dvs. de gvrige medlemmer af ordningen. Det gelder uanset forsikringernes eller ord-
ningernes status, herunder ogsa for hvilende ordninger. Dansk lovgivning sikrer dermed allerede i
dag, at hvilende forsikringer/ordninger behandles lige sa retfaerdigt som aktive ordninger. Kravene
om, at hvilende pensionsrettigheder eller vaerdien heraf skal behandles pa en retfeerdig méde, jf.
artikel 6, stk. 2, anses derfor som implementeret i dansk ret 1 medfer af de ovenfor nevnte bestem-
melser.
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Det foreslés i stk. 3, at bestemmelsens stk. 1 og 2 alene finder anvendelse i relation til pensionsord-
ninger for lenmodtagere, som ikke i medfer af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de ret-
tigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne i direktiv nr. 2014/50/EU.

Stk. 3 afgraenser bestemmelsens anvendelsesomrade saledes, at den foresldede § 64 b, stk. 1 og 2,
kun finder anvendelse péd pensionsordninger for lenmodtagere, som ikke i medfer af kollektiv over-
enskomst eller aftale er sikret de rettigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne 1 direktiv
nr. 2014/50/EU. Dette er i overensstemmelse med dansk tradition om, at direktiver af arbejdsretlig
karakter implementeres via kollektive overenskomster.

Hvis en kollektiv overenskomst eller aftale ikke indeholder tilsvarende
2 i § 64 b saledes anvendelse., Dermed sikres en fuld beskyttelse af
mark.

gheder, finder stk. 1 og
igce lonmodtagere i Dan-

Den foreslédede § 64 b gennemforer artikel 5, stk. 1, 3 og 4, 4 ili 1 Det fremgar af
portabilitetsdirektivets artikel 8, stk. 1, at medlemsstatern j
parter at gennemfore portabilitetsdirektivets bestemmelser
tabilitetsdirektivets artikel 5, stk. 4, at medlemsstaterne har

ser ikke giver ringere beskyttelse end portabilitet
kraftens frie bevaegelighed.

Der henvises 1 ovrigt til lovforslagets
§64c

Det folger af § 7 1 bekendtgerelse 006 om god skik og informationspligt
for firmapensionskasser

ationspligt for firmapensionskasser indeholder ikke tilsva-

I praksis vil en nskasse dermed efter de geldende regler 1 bekendtgerelse om god skik
og informationsplig firmapensionskasser vare forpligtet til at yde rddgivning, hvis medlemmet
anmoder herom. Det fremgar dog ikke eksplicit af bekendtgerelsen, hvilke oplysninger medlemmet
som minimum har krav pa at modtage.

Der forslds indsat en ny § 60 d i lov om tilsyn med firmapensionskasser, som indeholder mini-
mumskrav om oplysninger til medlemmet i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Firmapensions-
kasserne vil dog stadig vere forpligtede til efter en konkret afvejning af medlemmets behov og inte-
resser at give yderligere oplysninger 1 henhold til bekendtgerelsens § 7.
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Stk. 1 og 2 omfatter lonmodtagere, hvis nuvarende ansattelsesforhold berettiger eller kan berettige
dem til pension i overensstemmelse med betingelserne i pensionsordningen, dvs. sakaldte aktive
medlemmer. Stk. 3 omfatter medlemmer, som tidligere har varet lenmodtagere, dvs. sdkaldte hvi-
lende medlemmer. Bestemmelsen opregner, hvilke oplysninger de to grupper er berettiget til at
modtage efter anmodning. Bestemmelsen sikrer, at aktive medlemmer og hvilende medlemmer,
efter anmodning bliver oplyst om deres pensionsrettigheder. Oplysningerne er relevante i eksem-
pelvis tilfelde, hvor medlemmer gor eller pataenker at gore brug af deres ret til fri bevegelighed. Er
der knyttet efterladte ydelser til en ordning, skal de efterladte pensionsmodtagere ogsd have samme
ret til oplysninger som hvilende medlemmer.

dtager, hvis nuvearende
emmelse med betingel-

Det foreslds 1 stk. 1, at en firmapensionskasse efter anmodning fra en lg
ansattelsesforhold berettiger eller kan berettige denne til pension i ov
serne 1 pensionsordningen, skal oplyses om tre forhold. Firmapensi
gelserne for optjening af pensionsrettigheder og konsekvenserne,ve
ser ved ans&ttelsesforholdets opher, vardien af de optjente 1 vurdering her-
af, nar denne er foretaget hogjst 12 maneder forud for anmodni
pensionskassens fremtidige behandling af hvilende pension

denne til pension i

En lenmodtager, hvis nuvarende ansattelsesforhold berettiger eller kan bere
i 1 overensstemmelse

overensstemmelse med betingelserne 1 pensionso en er et aktivt medle
med portabilitetsdirektivets artikel 3, litra c.

For det forste stiller den foresldede b ensionskasse efter anmod-
ning fra et aktivt medlem skal oplyse o betingelserne f pensionsrettigheder og kon-
sekvenserne af anvendelsen her ts opher. Det er dermed rettighederne,
som fremgar af direktivets arti i b, som medlemmet er berettiget til

at blive oplyst om.

Der henvises til det for€slaede if. lovforslags § 4, nr. 2, og bemearkningerne hertil.

Det er ikke et krav, at medlemmet skal vere en lenmodtager, som flytter mellem EU/E@S-lande
m.v., for at have ret til at anmode om informationerne efter 1 stk. 1.

Det foreslas 1 stk. 2, at hvis pensionsordningen giver mulighed for tidlig adgang til optjente pensi-
onsrettigheder gennem udbetaling af et engangsbeleb, skal de oplysninger, der gives, jf. stk. 1, ogsa
omfatte en skriftlig erklering om, at medlemmet ber overveje at sgge rddgivning om investering af
dette beleb i1 pensionsgjemed. Kravet om skriftlighed skal forstés i overensstemmelse med alminde-
lig praksis pd omrédet, hvor skriftlighedskravet er opfyldt ved anvendelse af papirformat eller andet
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varigt medium. Det er saledes muligt at opfylde skriftlighedskravet med bl.a. elektroniske og digita-
le losninger.

Det foreslés i stk. 3, at, en firmapensionskasse efter anmodning fra et medlem, der har optjente pen-
sionsrettigheder stdende i1 en hvilende pensionsordning knyttet til et tidligere ansettelsesforhold,
som vedkommende ikke leengere indbetaler til, og som vedkommende endnu ikke modtager pension
fra, og som berettiger den pageldende til pension, skal give en raekke oplysninger til medlemmet.
Det drejer sig om oplysninger om vaerdien af medlemmets pensionsrettigheder eller en vurdering
heraf, nir denne er foretaget hojst 12 méneder forud for anmodningen, samt oplysninger om betin-
gelserne for pensionskassens behandling af hvilende pensionsrettigheder.

Et medlem omfattet af den foresldede bestemmelse betegnes som et
tetsdirektivets artikel 3, litra h.

de medlem i portabili-

I forhold til betingelserne for behandling af de hvilende p i et f.eks. vere
relevant at informere om, at ordningen i fremtiden kan blive$a li il bli talt.

Det er ikke et krav, at det hvilende medlem skal vere, eller h odtagér, som flytter
mellem EU/E@S-lande m.v.,

maneder forud for anmodningengs ingelserne for pensionskassens behand-
ling af hvilende pensionsrettigh

Bestemmelsen finder anyg e i 2 oprindelige medlem, afgdr ved deden for

ionsmodtagere 1 Danmark 1 dag udbetalt efterladteydelser umiddelbart
indtruffef, dvs. at pensionsordningerne straks pdbegynder udbetaling. Ydelserne
isk ikke udskudt, og de vil derfor ogsé kun sjeldent vere opsatte eller hvi-
sserne vil sdledes i praksis kun yderst sjeldent blive forpligtede til at yde
information i henhold til den foresldede stk. 4, som netop henviser til informationerne i forhold til
hvilende medlemmer og hvilende ordninger, jf. den foreslaede stk. 3.

efter dedsfal
til de efterladte

Det foreslés i stk. 5, at oplysningerne i stk. 1-4 skal vaere klare, skriftlige og gives inden for en rime-
lig frist, og at firmapensionskassen ikke er forpligtet til at udlevere oplysningerne mere end én gang
om aret.
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Bestemmelsen skal sikre, at medlemmerne har mulighed for at satte sig ind 1 de oplysninger, som
de modtager. Pensionsforhold opfattes af mange medlemmer som svert tilgengeligt stof, og det er
derfor vigtigt, at sprogbrugen i forbindelse med afgivelse af informationer er klart, sa det setter
modtageren i stand til at forstd det pagaeldende budskab.

Kravet om skriftlighed skal forstas i overensstemmelse med almindelig praksis pd omréadet, hvor
skriftlighedskravet er opfyldt ved anvendelse af papirformat eller andet varigt medium. Det er sale-
des muligt at opfylde skriftlighedskravet med bl.a. elektroniske og digitale losninger.

At firmapensionskasserne ikke er forpligtet til at udlevere oplysningerne m
er af hensyn til de administrative byrder, som pensionskasserne vil ku
bliver ved med at anmode om opdaterede informationer. Dermed ud
portabilitetsdirektivet foreskriver i artikel 6, stk. 4, om, at medlems
oplysninger kun skal gives én gang om &ret.

end én gang om éaret,
opléve, hvis et medlem
den valgmulighed, som
fastsatte, at sddanne

svarer til partsbe ni§ 66 bilov om firmapensionskasser. Ordlyden af partsbestemmelser-
ne kan stotte den fortolkning, at det er afgerende for partsstatus, om Finanstilsynet faktisk har truf-
fet en afgerelse. Der kan saledes pa baggrund af bestemmelsernes ordlyd rejses tvivl om, hvorvidt
en virksomhed har partsstatus i tilfelde, hvor der indledes behandling af en afgerelsessag, men hvor
Finanstilsynet af den ene eller anden grund ikke traeffer en afgerelse. Dette kan eksempelvis vere
tilfeelde, hvor virksomheden pa et helt indledende stadium 1 Finanstilsynets sagsbehandling afbryder
denne ved at treekke sin ansegning tilbage.

Side 195 af 221



Erhvervsankenavnet har ved kendelse af 5. oktober 2016 1 en konkret sag om aktindsigt afgjort, at
en virksomhed var part i forhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet havde indledt en
undersogelse af, om virksomhedens direktor opfyldte kravene til egnethed og haderlighed. Direkto-
ren blev bortvist, og der blev som folge heraf aldrig truffet an afgerelse i sagen. Erhvervsankenav-
net lagde 1 forbindelse med sagen vagt pa, at den pagaeldende virksomhed ma anses for at have vae-
ret part 1 en sag, hvori der var eller ville blive truffet afgerelse af en forvaltningsmyndighed. Er-
hvervsankenavnet henviste 1 den forbindelse bade til partsbestemmelsen i § 355 i lov om finansiel
virksomhed og til bestemmelsen om en parts ret til aktindsigt i § 9 1 forvaltningsloven.

§ 9 1 forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt og angiver,
hvori der er eller vil blive truffet en afgerelse af en forvaltningsm
gjort bekendt med sagens dokumenter.

den der er part i en sag,
kan forlange at blive

om finansiel virksomhed, og bestemmelsens ordlyd foresla
tet 1 overensstemmelse hermed.

Det er ikke afga opnéelse af partsstatus, om der faktisk treeffes en afgerelse i den pageel-
dende afgoarelsessag. En firmapensionskasses partsstatus pavirkes saledes ikke af, om der af den ene
eller anden grund alligevel ikke treeffes afgerelse 1 sagen.

Efter den foresldede @ndring vil ordlyden af partsbestemmelsen i § 66 b i lov om firmapensionskas-

ser pa dette punkt svare til § 9 1 forvaltningsloven og dermed omfatte sager, hvori der er eller vil
blive truffet afgerelse.
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Finanstilsynet administrerer partsbestemmelsen i § 66 b i lov om firmapensionskasser i overens-
stemmelse med Erhvervsankenavnets kendelse af 5. oktober 2016. Med forslaget @ndres ordlyden
af partsbestemmelsen, sa denne afspejler Finanstilsynets praksis pa omradet. Der er i den henseende
derfor ikke tale om @ndringer af indholdsmaessig karakter.

Til § 5

Tilnr. 1 (§ 7, stk. 4, i lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere)
Lov om finansielle rddgivere og boligkreditformidlere regulerer bl.a. go
hedstyper. Det folger af § 7, stk. 1, i lov om finansielle rddgivere o
finansiel radgiver eller boligkreditformidler skal drive virksomhed i

for disse virksom-
igkreditformidlere, at en

P& markedsferingsomradet offentligger Forbrugerombud en sé orhandlede retningslin-
jer. Efter § 29, stk. 1, 1 markedsforingsle ‘ e dsmanden efter forhandling med
e C at pavirke de erhvervsdriv-

forbrugerne.

Forslaget indebaer redskab for Finanstilsynet, som skal pracisere retstilstanden pa omréder,
hvor det retlige grundlag er meget generelt formuleret. Adgangen til at udarbejde retningslinjer er
derfor primeert tilteenkt god skik-omradet, dvs. reglerne om redelig forretningsskik og god praksis i
§ 7 1 lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere og de generelle regler om god skik 1 be-
kendtgerelser udstedt i medfer af § 7, stk. 2, herunder f.eks. bekendtgerelse om god skik for finan-
sielle rddgivere og bekendtgerelse om god skik for boligkredit.

Finanstilsynets muligheder for at udarbejde og offentliggere forhandlede retningslinjer er sdledes
ikke begrenset til god skik-reglen i § 7, stk. 1, og regler herom udstedt i medfer af § 7, stk. 2. Det
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vil derfor ogsd veere muligt at udarbejde retningslinjer om f.eks. forbuddet mod vildledning, som
fremgar af f.eks. bekendtgerelse om god skik boligkredit.

Retningslinjer udstedt af Finanstilsynet i medfer af den foresldede bestemmelse er ikke bindende,
men har karakter af en vejledning, der oplyser om bl.a. fortolkning af regler. Handlinger i strid med
retningslinjerne ma derfor 1 almindelighed forventes at blive betragtet som stridende mod god skik
og dermed § 7, stk. 1, i lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere eller regler udstedt 1
medfer af § 7, stk. 2, i lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere.

Forhandlede retningslinjer vil bidrage til at skabe klarhed om, hvad der hel
pa et givent omrade. Dette vil bidrage til at styrke retssikkerheden til forbdde de finansielle
radgivere og boligkreditformidlere og forbrugerne.

Forhandlede retningslinjer udelukker ikke domstolene fra at for f, om overtraedel-
ser 1 det enkelte tilfeelde er 1 strid med reglerne om god ski er 1 den finan-
sielle lovgivning.

Forbrugerombudsmandens omréade. Det : ' ingslinjer, hvem der har
deltaget 1 forhandlingerne og tiltradt re

Det er i saerlig grad vigtigt at sikzgleni andlende parter, nér der udstedes retnings-
linjer for indholdet af genere & ik, . dynamisk norm for den adferd, som

Tilnr. 2 (§ 21, s
§ 21 i lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere indeholder en opregning af, hvem der
er part i forhold til Finanstilsynet i sager omfattet af lov om finansielle radgivere og boligkreditfor-
midlere eller regler udstedt i medfer af loven. Opregningen er udtemmende, og bestemmelsen ud-
gor séledes en afvigelse fra det almindelige forvaltningsretlige partsbegreb.

m finansielle radgivere og boligkreditformidlere)

Efter § 21, stk. 1, i lov om finansielle rddgivere og boligkreditformidlere er alene finansielle rddgi-
vere og boligkreditformidlere, som Finanstilsynets afgerelse truffet i medfer af lov om finansielle
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radgivere og boligkreditformidlere eller regler udstedt i medfer af loven, part i forhold til Finanstil-
synet.

Der findes lignende bestemmelser om partsstatus pa tvaers af den finansielle regulering, herunder i §
355 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at § 21, stk. 1, @endres, sa det klart fremgar, at det er den virksomhed, som Finanstilsy-
net phar truffet eller vil treffe afgerelse over for«, som er part 1 forhold til Finanstilsynet.

Baggrunden for @ndringen er, at der i konkrete sager har varet tvivl o n nejagtige afgraensning

nanstilsynet faktisk har truffet en afgerelse. Der kan sélede
rejses tvivl om, hvorvidt en virksomhed har partsstatus 1 til

Erhvervsank nets kend@lse fastslar afgrensningen af partsbestemmelsen 1 § 355, stk. 1, i lov
om finansiel vir g bestemmelsens ordlyd foreslas med dette lovforslags § 1, nr. 56, tilret-
tet 1 overensstemmelse hermed.

For at sikre ensartethed pa tvaers af den finansielle regulering foreslas § 21, stk. 1, 1 lov om finan-

sielle rddgivere og boligkreditformidlere tilrettet i overensstemmelse med den endrede ordlyd af
partsbestemmelsen i § 355, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og Erhvervsankenavnets kendelse.
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Med den foresldede @ndring bliver det saledes klart, at en virksomhed er part i forhold til Finanstil-
synet i de sager, hvor Finanstilsynet har truffet en afgerelse over for virksomheden, eller hvor Fi-
nanstilsynet vil treeffe en afgerelse over for virksomheden.

At Finanstilsynet vil treeffe en afgerelse over for virksomheden skal forstds sddan, at der er tale om
en sag, hvori der som led i et almindeligt sagsforleb vil blive truffet en afgerelse af Finanstilsynet.
Der skal sdledes vare tale om en afgerelsessag.

en sadan ansegning imedekommes.

Det er ikke afgerende for opnéelse af partsstatus, om der fakd se 1 den pagel-
dende afgorelsessag. En virksomheds partsstatus pévirkes 1 en ene eller
anden grund alligevel ikke treeffes afgorelse 1 sagen.

Efter den foresldede @ndring vil ordlyden af part
og boligkreditformidlere pd dette punkt svare til
hvori der er eller vil blive truffet afgerelse.

inansielle radgivere
ed omfatte sager,

Finanstilsynet administrerer partsbeste ielle radgivere og boligkredit-
formidlere 1 overensstemmelse endelse af 5. oktober 2016. Med forsla-
get @ndres ordlyden af parts a Finanstilsynets praksis pd omradet.

Der er i den henseende derfor ikke ta

God skik er en d norm for den adfzerd, som ejendomskreditselskaber ber udvise, og som
@ndrer sig over tid 1 takt med samfundsudviklingen. Derfor er reglerne om god skik ofte mere gene-
relt formuleret.

P& markedsferingsomradet offentligger Forbrugerombudsmanden sikaldte forhandlede retningslin-
jer. Efter § 29, stk. 1, i markedsferingsloven sgger Forbrugerombudsmanden efter forhandling med
reprasentanter for forbrugerne og de relevante erhvervsorganisationer at pavirke de erhvervsdriv-
endes adferd gennem udarbejdelse og offentliggerelse af retningslinjer for markedsfering pa neer-
mere angivne omrader, der méd anses for vasentlige, navnlig ud fra hensynet til forbrugerne. Det
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folger af § 29, stk. 2, at Forbrugerombudsmanden ikke kan udstede retningslinjer, der alene retter
sig mod virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Der findes ikke i dag en lignende bestemmelse vedrerende Finanstilsynets udarbejdelse og offent-
liggerelse af forhandlede retningslinjer for god skik svarende til, hvad der geelder for Forbrugerom-
budsmanden efter markedsferingslovens § 29.

Det foreslas, at der indsattes et nyt stk. 31 § 8 a i lov om ejendomskreditselskaber, hvorefter Fi-
nanstilsynet efter forhandling med reprasentanter for forbrugerne og de relevante erhvervsorganisa-
tioner kan udarbejde og offentliggere retningslinjer for redelig forretningsskik og god praksis pa
naermere angivne omrader, der ma anses for vasentlige, navnlig ud fra h net tl forbrugerne.

derfor primeert tilteenkt god skik-omradet, dvs. reglerne om
§ 8 a i lov om ejendomskreditselskaber og de generelle r
god skik for boligkredit udstedt i medfer af § 8§ a, stk. 2.

eoler herom udstedt 1
Det vil derfor ogsd vaere muligt at udarbejde retnmgslifijer om f.eks

for af § 8 a, stk. 2.
et mod vildledning,

retningslinjerne ma derfor i als ighed forventes at bliviebetragtet som stridende mod god skik
og dermed § 8 a, stk. 1, 1 lov om ¢}& skiceditselskaber elfer regler udstedt i medfer af § 8 a, stk.

som det ikke er & de involverede organisationer skal tiltraede retningslinjerne eller godken-
de, at de udstedes. por dog fremgé af de forhandlede retningslinjer, hvem der har deltaget i for-
handlingerne og hvem der har tiltradt retningslinjerne.

Finanstilsynet kan udstede forhandlede retningslinjer, selvom en eller flere af de organisationer, der
deltager i forhandleringerne métte vere uenige i retningslinjernes indhold. Finanstilsynet ber dog i
videst muligt omfang sege at inddrage organisationernes bemarkninger i retningslinjerne. Dette er 1
serlig grad vigtigt, nar der udstedes retningslinjer for indholdet af generelle regler om god skik,
som en dynamiske norm for den adfaerd, som finansielle virksomheder ber udvise, og som andrer
sig over tid i takt med samfundsudviklingen.
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Forbrugerombudsmanden deltager i forhandlingerne om retningslinjer, og der ber i videst mulig
omfang tilstreebes enighed mellem de to myndigheder om retningslinjernes indhold, ligesom det ber
tilstreebes ensartethed i1 retningslinjer pa det finansielle omrade og pa markedsferingsomradet i de
tilfeelde, hvor retningslinjerne vedrerer ensartede regler om god skik pé de to omrder.

Til nr. 2 (§ 16 i lov om ejendomskreditselskaber)
§ 16 1 lov om ejendomskreditselskaber indeholder en opregning af, hvem der er part i forhold til

Finanstilsynet i sager omfattet af lov om ejendomskreditselskaber eller regler udstedt med hjemmel
i lov om ejendomskreditselskaber. Opregningen er udtemmende, og beste en udger séledes en
afvigelse fra det almindelige forvaltningsretlige partsbegreb.

Efter § 16, stk. 1, i lov om ejendomskreditselskaber anses fysiske e juri ersoner, som Fi-
er udstedt med

vidt en virksémk i tilf@lde, hvor der indledes behandling af en afgerelsessag, men
2n grund ikke treffer en afgerelse. Dette kan eksempelvis

Erhvervsanke

et har ved kendelse af 5. oktober 2016 i en konkret sag om aktindsigt afgjort, at
en virksomhed 2

; orhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet havde indledt en
undersogelse af, om virksomhedens direkter opfyldte kravene til egnethed og haederlighed. Direkto-
ren blev bortvist, og der blev som folge heraf aldrig truffet an afgerelse 1 sagen. Erhvervsankenav-
net lagde 1 forbindelse med sagen vagt pa, at den pageldende virksomhed mé anses for at have ve-
ret part i en sag, hvori der var eller ville blive truffet afgerelse af en forvaltningsmyndighed. Er-
hvervsankenavnet henviste 1 den forbindelse bade til partsbestemmelsen 1 § 355 1 lov om finansiel
virksomhed og til bestemmelsen om en parts ret til aktindsigt 1 § 9 1 forvaltningsloven.
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§ 9 1 forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt og angiver, at den der er part i en sag,
hvori der er eller vil blive truffet en afgerelse af en forvaltningsmyndighed, kan forlange at blive
gjort bekendt med sagens dokumenter.

Erhvervsankenavnets kendelse fastslar afgrensningen af partsbestemmelsen 1 § 355, stk. 1, 1 lov
om finansiel virksomhed, og bestemmelsens ordlyd foreslas med dette lovforslags § 1, nr. 56, tilret-
tet 1 overensstemmelse hermed.

For at sikre ensartethed pé tvaers af den finansielle regulering foreslas §
domskreditselskaber tilrettet i overensstemmelse med den andrede ordl
355, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed og Erhvervsankenavnets

k. 1, 1 lov om ejen-
af partsbestemmelsen i §

Med den foresldede @ndring bliver det sdledes klart, at en fysi juridi n er part i for-
hold til Finanstilsynet i de sager, hvor Finanstilsynet har den fysiske
eller juridiske person, eller hvor Finanstilsynet vil treffe en
diske person.

At Finanstilsynet vil treeffe en afgerelse over for dei i jugidi son skal forstds sa-
dan, at der er tale om en sag, hvori der som led i et

Finanstilsynet a partsbestemmelsen i § 16 i lov om ejendomskreditselskaber i overens-
stemmelse med Erhvervsanken@vnets kendelse af 5. oktober 2016. Med forslaget @ndres ordlyden
af partsbestemmelsen, sa denne afspejler Finanstilsynets praksis pd omradet. Der er i den henseende
derfor ikke tale om @ndringer af indholdsmeessig karakter.

Til§ 7

Tilnr. 1 (§ 19, stk. 5, i lov om betalingskonti)
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§ 19 1 lov om betalingskonti regulerer Finanstilsynets offentliggerelse af Finanstilsynets reak-
tioner over for virksomheder og Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politiet.

Med lov nr. 375 af 27. april 2016 blev stk. 5 og 6 indsat i § 19 i lov om betalingskonti. Be-
stemmelserne regulerer offentliggerelse 1 de tilfaelde, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforskning, men hvor sagen er afsluttet
med pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af frifindende dom. Bestemmelserne regule-
rer endvidere tilfelde, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en dom i en sag overgivet til poli-
timaessig efterforskning, men hvor dommen er anket eller genoptaget.

rende beslutningen om at overgive sagen til politimassig eft
pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

. Det nye stk. 5 skal have samme indhold,
skal svare til de bestemmelser, der er ind-

aleopgivelse, tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom, skal Fi-
> fra den betalingstjenesteudbyder, som sagen vedrerer, offentlig-

Da det ikke er givet, at den betalingstjenesteudbyder, som er blevet politianmeldt, ensker of-
fentliggerelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom, skal der 1 henhold
til det foreslaede stk. 6, 1. pkt., kun ske offentliggerelse af sddanne oplysninger, safremt beta-
lingstjenesteudbyderen anmoder Finanstilsynet herom.

Det folger af det foreslaede stk. 5, 2. pkt., at betalingstjenesteudbyderen skal indsende en kopi
af afgerelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet
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samtidig med anmodning om offentliggerelse. Baggrunden herfor er, at Finanstilsynet ikke
nedvendigvis vil vaere 1 besiddelse af afgerelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggere afgerelsen om pétaleopgivelse eller tiltalefrafald, eller at der
er afsagt frifindende dom 1 sagen i umiddelbar og naturlig sammenhang med Finanstilsynets
offentliggarelse efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, dvs. det sted pd Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politi-
massig efterforskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller
frifindende dom skal fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Offentliggerelse efter den foreslaede bestemmelse omfatter tillige til
en dom afsagt af en ankeinstans.

Det folger af det foresldede stk. 5, 3. pkt., at er pataleopgiv
ikke endelig, skal det fremgé af offentliggerelsen.

de stk. 5, 4. pk

lette offefitliggorelsen af beslutningen om at overgive sagen til politimassig
efterforskning i

anstilsynets hjemmeside.

Finanstilsynet modtager ikke nedvendigvis oplysninger om og dokumentation for, at en sag
overgivet til politimassig efterforskning er afsluttet ved endelig pétaleopgivelse eller tiltale-
frafald eller afsigelse af endelig frifindende dom. Finanstilsynets forpligtelse til at fjerne op-
lysninger om en beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforskning indtraeder
derfor forst i det tilfelde, hvor Finanstilsynet modtager dokumentation herfor. Det er ikke
afgerende, hvem der indsender eller overleverer en sddan dokumentation, og Finanstilsynets
forpligtelse til at slette oplysninger om overgivelse af en sag til politimessig efterforskning
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indtreeder séledes, uanset om den fornedne dokumentation modtages fra anklagemyndighe-
den, den pageldende virksomhed, som sagen vedrerer, eller af tredjemand.

En afgerelse om pataleopgivelse eller tiltalefrafald er ikke endelig i de tilfelde, hvor afgerel-
sen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald er paklaget til den overordnede anklagemyndighed.
En dom er ikke endelig i de tilfaelde, hvor dommen er anket til hgjere retsinstans. Fjernelse af
offentliggarelsen af en beslutning om at overgive en sag til politimessig efterforskning 1 til-
feelde, hvor en sag er afsluttet ved frifindende dom eller afsluttet ved pataleopgivelse eller
tiltalefrafald, vil saledes forst ske efter udlebet af henholdsvis ankefriste fristen for at

Til nr. 2 (§ 21 i lov om betalingskonti)
§ 21 1 lov om betalingskonti indeholder

lighed af gebyrer i forbindels
lingskonti med basale funktioner.

Det foreslas, at s, sa det klart fremgar, at det er den betalingstjenesteudbyder, som Fi-

nanstilsynet »har truffet eller vil traeffe afgerelse over for«, som er part i forhold til Finanstilsynet.

Baggrunden for @ndringen er, at der i konkrete sager har varet tvivl om den nejagtige afgraensning
af partsbestemmelsen i den galdende § 355 i1 lov om finansiel virksomhed, som i det vasentlige
svarer til partsbestemmelsen 1 § 21 1 lov om betalingskonti. Ordlyden af partsbestemmelserne kan
statte den fortolkning, at det er afgerende for partsstatus, om Finanstilsynet faktisk har truffet en
afgearelse. Der kan sdledes péd baggrund af bestemmelsernes ordlyd rejses tvivl om, hvorvidt en virk-
somhed har partsstatus 1 tilfelde, hvor der indledes behandling af en afgerelsessag, men hvor Fi-
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nanstilsynet af den ene eller anden grund ikke traeffer en afgerelse. Dette kan eksempelvis vere
tilfzelde, hvor virksomheden pa et helt indledende stadium 1 Finanstilsynets sagsbehandling afbryder
denne ved at treekke sin ansggning tilbage.

Erhvervsankenavnet har ved kendelse af 5. oktober 2016 1 en konkret sag om aktindsigt afgjort, at
en virksomhed var part 1 forhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet havde indledt en
undersogelse af, om virksomhedens direktor opfyldte kravene til egnethed og haderlighed. Direkto-
ren blev bortvist, og der blev som folge heraf aldrig truffet an afgerelse i sagen. Erhvervsankenav-

net lagde i forbindelse med sagen vagt pa, at den padgaeldende virksomhed nses for at have va-
ret part i en sag, hvori der var eller ville blive truffet afgerelse af en altningsmyndighed. Er-
hvervsankenavnet henviste i den forbindelse bade til partsbestemm 55 i lov om finansiel

§ 9 1 forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt i art i en sag,
hvori der er eller vil blive truffet en afgerelse af en forvaltai i
gjort bekendt med sagens dokumenter.

Erhvervsankenavnets kendelse fastslar afgraensnin
om finansiel virksomhed, og bestemmelsens ordlyd as me rslags § 1, nr. 56, tilret-
tet i overensstemmelse hermed.

At Fi over for virksomheden skal forstas sadan, at der er tale om
en $ag; deligt sagsforlab vil blive truffet en afgerelse af Finanstilsynet.
Der skal

godkendelse m.v., og hvor Finanstilsynet efter behandling af sagen traeffer afgerelse om, hvorvidt
en sadan ansegning imedekommes.

Det er ikke afgerende for opndelse af partsstatus, om der faktisk treeffes en afgerelse i den pagel-

dende afgerelsessag. En virksomheds partsstatus pdvirkes séledes ikke af, om der af den ene eller
anden grund alligevel ikke treeffes afgorelse i sagen.
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Efter den foresldede @ndring vil ordlyden af partsbestemmelsen i § 21 i lov om betalingskonti pa
dette punkt svare til § 9 i1 forvaltningsloven og dermed omfatte sager, hvori der er eller vil blive
truffet afgorelse.

Finanstilsynet administrerer partsbestemmelsen 1 § 21 i lov om betalingskonti i overensstemmelse
med Erhvervsankenavnets kendelse af 5. oktober 2016. Med forslaget @ndres ordlyden af partsbe-
stemmelsen, sa denne afspejler Finanstilsynets praksis pd omradet. Der er i den henseende derfor
ikke tale om @ndringer af indholdsmaessig karakter.

Til§ 8

Til nr. 1 (§ 23, stk. 1, nr. 5, i lov om betalinger)
§ 23 i lov om betalinger regulerer, hvilke hensyn Finanstils
vurdering af en ansagning om erhvervelse eller forﬁgelse af

Med lov nr. 651 af 8. juni 2017 blev §§ 40g5ilo
vask af udbytte og ﬁnan51er1ng af terrogsme til §§

om betalinger ophave den stemmeret, der er tilknyttet ka-
gsinstitut, 1 en reekke nermere angivne tilfelde.

okonomiske fi

Efter § 24, stk. 2, 1 lov om betalinger kan Finanstilsynet oph@ve stemmeretten i tilfelde, hvor kapi-
talejeren ikke har overholdt forpligtelsen i § 21, stk. 1, i lov om betalinger til at ansege Finanstilsy-
net om godkendelse af erhvervelsen af en kvalificeret ejerandel i et e-pengeinstitut eller betalingsin-
stitut forud for erhvervelsen.

Efter § 24, stk. 3, i lov om betalinger skal Finanstilsynet oph@ve stemmeretten i tilfelde, hvor Fi-
nanstilsynet har afslaet at godkende kapitalejerens erhvervelse af kapitalandele.
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Det folger af § 24, stk. 4, 1 lov om betalinger, at en kapitalandel ikke kan indga 1 opgerelsen af den
pa en generalforsamling reprasenterede stemmeberettigede kapital i de tilfeelde, hvor Finanstilsynet
har ophavet stemmeretten 1 medfor af § 24, stk. 1-3, 1 lov om betalinger.

Det foreslds at indsette et nyt stk. 4 i § 24, hvorefter Finanstilsynet forpligtes til at orientere det
pageldende e-pengeinstitut eller betalingsinstitut, nar Finanstilsynet har ophavet stemmeretten til-
knyttet kapitalandele i virksomheden i medfer af § 24, stk. 1-3. Finanstilsynet forpligtes endvidere
til at orientere virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemmeret i medfer af § 24, stk.
2, 2. pkt.

Det folger séledes af det foreslaede stk. 4, 1. pkt., at Finanstilsynet eft ave truffet en afgerelse
om ophavelse af stemmeretten tilknyttet kapitalandele i et e-pengei betalingsinstitut skal
orientere virksomheden om det forhold, at stemmeretten for de pa landele er ophee-
vet.

ninger pa virksom-
af den pé general-

e tilfelde skal orientere virksomheden om ophavelsen af
virksomheden ser bort fra de pagaeldende stemmer 1 for-

Orienteringen ska ngive, for hvilke kapitalandele Finanstilsynet har oph@vet stemmeretten
herunder navnet pd den pdgaldende ejer af kapitalandelene. Orienteringen skal ikke angive ovrige
forhold vedrerende Finanstilsynets afgarelse om ophavelse af stemmeretten, herunder begrundelsen
for afgerelsen.

Det folger endvidere af det foresldede stk. 4, 2. pkt., at Finanstilsynet ogsa skal orientere virksom-
heden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemmeret 1 medfor af § 24, stk. 2, 2. pkt.
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Nér Finanstilsynet efter § 24, stk. 2, ophaver stemmeretten i tilfelde, hvor kapitalejeren ikke har
overholdt forpligtelsen i § 21, stk. 1, til at ansege Finanstilsynet om godkendelse af erhvervelsen af
kapitalandelen, vil kapitalandelen igen tildeles fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet efterfolgende
godkender erhvervelsen. I sddanne tilfeelde vil Finanstilsynet have orienteret virksomheden om op-
havelsen af stemmeretten 1 medfer af det foresldede § 24, stk. 4, 1. pkt. Med forslaget til 2. pkt. far
Finanstilsynet pligt til ogsa at orientere virksomheden om det forhold, at stemmeretten ikke laengere
er ophavet, sdledes at den pagaldende kapitalejer kan udnytte stemmeretten i afstemninger pa virk-
somhedens generalforsamlinger, og saledes at kapitalandelene igen indgéar i opgerelsen af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede kapital.

Orienteringen skal alene angive, hvilke kapitalandele der igen til stemmeret, herunder

navnet pa den pagaldende ejer af kapitalandelene.

Det foresléede stk. 4 svarer til Finanstilsynets eksisterende i adet. aledes 1 den-
ne henseende ikke tale om @ndringer af indholdsmeessig ka

Orienteringen til virksomheden er nedvendig fort ksisterende lovgiv-
af stemmeretten er

Med lov nr. 651 af 8."Juni 2017 blev indholdet af § 2 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme flyttet til § 5 1 lov om forebyggende foranstaltnin-
ger mod hvidvask og finansiering af terrorisme.

Det foreslds derfor, at henvisningen til § 2 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af

udbytte og finansiering af terrorisme i § 81, stk. 1, i lov om betalinger a&ndres til at vere en henvis-
ning til § 5 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme.

Til nr. 4 (§ 136, stk. 9, 2. pkt., i lov om betalinger)
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§ 136 i lov om betalinger omhandler Finanstilsynets skarpede tavshedspligt og regulerer endvidere,
i hvilke tilfelde Finanstilsynet ma videregive fortrolige oplysninger.

§ 136, stk. 9, i lov om betalinger omhandler Finanstilsynets mulighed for at videregive fortrolige
oplysninger, der hidrerer fra lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har
indgdet aftale med pd det finansielle omrade. Det folger endvidere af bestemmelsens 2. pkt., at ved
videregivelse af oplysninger efter § 136, stk. 6, nr. 14 og 20, meddeler Finanstilsynet de myndighe-
der eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige oplysningerne vil blive
videresendt til med angivelse af de sagkyndiges befojelser.

Henvisningen til stk. 6, nr. 14 og 20, skulle rettelig have veret til stk

séledes at der i stedet henvises til stk. 5, nr. 14 og 20.

Til nr. 5 (§ 142, stk. 1, i lov om betalinger)

medfer af lov om betalinger eflc
Finanstilsynet.

Der findes lignende

te den fortolkning, ct er afgorende for partsstatus, om Finanstilsynet faktisk har truffet en afge-
relse. Der kan séledes pa baggrund af bestemmelsernes ordlyd rejses tvivl om, hvorvidt en virksom-
hed har partsstatus i tilfelde, hvor der indledes behandling af en afgerelsessag, men hvor Finanstil-
synet af den ene eller anden grund ikke treffer en afgerelse. Dette kan eksempelvis vere tilfelde,
hvor virksomheden pé et helt indledende stadium 1 Finanstilsynets sagsbehandling afbryder denne
ved at trekke sin anseggning tilbage.
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Erhvervsankenavnet har ved kendelse af 5. oktober 2016 1 en konkret sag om aktindsigt afgjort, at
en virksomhed var part i forhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet havde indledt en
undersogelse af, om virksomhedens direktor opfyldte kravene til egnethed og haderlighed. Direkto-
ren blev bortvist, og der blev som folge heraf aldrig truffet an afgerelse i sagen. Erhvervsankenav-
net lagde 1 forbindelse med sagen vagt pa, at den pagaeldende virksomhed ma anses for at have vae-
ret part 1 en sag, hvori der var eller ville blive truffet afgerelse af en forvaltningsmyndighed. Er-
hvervsankenavnet henviste 1 den forbindelse bade til partsbestemmelsen i § 355 i lov om finansiel
virksomhed og til bestemmelsen om en parts ret til aktindsigt i § 9 1 forvaltningsloven.

§ 9 1 forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt og angiver,
hvori der er eller vil blive truffet en afgerelse af en forvaltningsm
gjort bekendt med sagens dokumenter.

den der er part i en sag,
kan forlange at blive

om finansiel virksomhed, og bestemmelsens ordlyd foresla
tet 1 overensstemmelse hermed.

Det er ikke afga opnéelse af partsstatus, om der faktisk treeffes en afgerelse i den pageael-
dende afgerelsessag. En virksomheds partsstatus pavirkes siledes ikke af, om der af den ene eller
anden grund alligevel ikke treffes afgorelse 1 sagen.

Efter den foresldede @ndring vil ordlyden af partsbestemmelsen i § 142 i lov om betalinger pa dette

punkt svare til § 9 i forvaltningsloven og dermed omfatte sager, hvori der er eller vil blive truffet
afgorelse.

Side 212 af 221



Finanstilsynet administrerer partsbestemmelsen i § 142 i lov om betalinger i overensstemmelse med
Erhvervsankenavnets kendelse af 5. oktober 2016. Med forslaget endres ordlyden af partsbestem-
melsen, s denne afspejler Finanstilsynets praksis pd omradet. Der er i den henseende derfor ikke
tale om @ndringer af indholdsmassig karakter.

Til § 9

Til nr. 1 (§ 1, stk. 1, nr. 6, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme (hvidvaskloven)).
§ 11 hvidvaskloven regulerer lovens anvendelsesomrade.

stedere af elektroniske penge. Virkningen heraf er, at virkso
linger har tilladelse til at udbyde betalingstjenester omfattet
omfattet af hvidvaskloven.

loven i dag.

Baggrunden for denne pfeeecis < IOV om betalinger, at disse virksomheder skal

s midler og kan ikke ivaerksatte betalinger, hvorfor det
ikke ¢ i af hvidvaskloven.

overstiger et beleb, der modsvarer verdien af 5 mio. euro, skal have tilladelse efter § 50 i lov om
betalinger, og udbydere af betalingsinstrumenter, hvor gennemsnittet af de samlede betalingstrans-
aktioner for de foregdende 12 méneder, der er gennemfort af den padgaeldende virksomhed, ikke
overstiger et belgb, der modsvarer verdien af 3 mio. euro pr. maned, skal have tilladelse efter § 51 1
lov om betalinger.
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En betalingstjeneste er eksempelvis en tjeneste, der muligger, at kontantbeleb placeres pé en beta-
lingskonto, samt alle transaktioner, der er nedvendige for driften af en betalingskonto. Pengeover-
forselsvirksomhed og betalingsinitieringstjenester er ogsa eksempler pa betalingstjenester.

Med forslaget er virksomheder, der kun udbyder kontooplysningstjenester, jf. bilag 1, nr. 8, jf. § 60
1 lov om betalinger, derimod ikke omfattet af loven. En virksomhed, der udbyder kontooplysnings-
tjienester samt en eller flere af de i bilag 1, nr. 1-7, til lov om betalinger navnte betalingstjenester vil
dog vaere omfattet af loven for sé vidt angar de ovrige udbudte betalingstjenester.

troniske penge, der er lagret pa betalingsinstrumefie
er siledes ikke omfattet af loven. Ligeledes er det

,jf. § 5, nr. 14-16,
r betalingstjenester,

part 1 forhol i . gen‘er udtommende, og bestemmelsen udger saledes en
etlige partsbegreb.

tilsynet.

Der findes lignende emmelser om partsstatus pd tvers af den finansielle regulering, herunder 1 §
355 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslés, at § 37, stk. 1, @ndres, sé det klart fremgér, at det er den virksomhed, som Finanstilsy-
net »har truffet eller vil treeffe afgerelse over for«, som er part i forhold til Finanstilsynet.

Baggrunden for @&ndringen er, at der i1 konkrete sager har veret tvivl om den ngjagtige afgraensning
af partsbestemmelsen 1 den galdende § 355 i lov om finansiel virksomhed, som 1 det vasentlige
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svarer til partsbestemmelsen 1 § 37 i lov realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Ordlyden af
partsbestemmelserne kan stette den fortolkning, at det er afgerende for partsstatus, om Finanstilsy-
net faktisk har truffet en afgerelse. Der kan séledes pd baggrund af bestemmelsernes ordlyd rejses
tvivl om, hvorvidt en virksomhed har partsstatus i tilfaelde, hvor der indledes behandling af en afge-
relsessag, men hvor Finanstilsynet af den ene eller anden grund ikke treffer en afgerelse. Dette kan
eksempelvis vaere tilfelde, hvor virksomheden pa et helt indledende stadium i Finanstilsynets sags-
behandling afbryder denne ved at trekke sin ansegning tilbage.

undersogelse af, om virksomhedens direkter opfyldte kravene til eg haderlighed. Direkto-
ren blev bortvist, og der blev som folge heraf aldrig truffet an afger Erhvervsankenav-
net lagde i forbindelse med sagen vagt pa, at den pagaeldend for at have ve-
ret part 1 en sag, hvori der var eller ville blive truffet afggrelse af dighed. Er-

§ 9 1 forvaltningsloven regulerer en parts ret til ak i i er er part i en sag,
hvori der er eller vil blive truffet en afgerelse af e i

om finansiel virksomhed, og besto asmicd dette lovforslags § 1, nr. 56, tilret-
tet 1 overensstemmelse hermed.

At Finanstilsyne en afgerelse over for virksomheden skal forstas sadan, at der er tale om
en sag, hvori der som led 1 et almindeligt sagsforleb vil blive truffet en afgerelse af Finanstilsynet.

Der skal séledes vare tale om en afgerelsessag.
En afgoerelsessag er eksempelvis en sag, hvor en virksomhed anseger Finanstilsynet om tilladelse,

godkendelse m.v., og hvor Finanstilsynet efter behandling af sagen treffer afgerelse om, hvorvidt
en saddan ansegning imedekommes.
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Det er ikke afgerende for opnaelse af partsstatus, om der faktisk traeffes en afgerelse i den pageel-
dende afgerelsessag. En virksomheds partsstatus pavirkes siledes ikke af, om der af den ene eller
anden grund alligevel ikke treeffes afgorelse i sagen.

Efter den foresldede @ndring vil ordlyden af partsbestemmelsen 1 § 37 1 lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. pa dette punkt svare til § 9 i1 forvaltningsloven og dermed omfatte sager,
hvori der er eller vil blive truffet afgorelse.

Finanstilsynet administrerer partsbestemmelsen i § 37 1 lov om realkreditl§ realkreditobligatio-
ner m.v. i overensstemmelse med Erhvervsankenavnets kendelse af 5. ber 2016. Med forslaget
@ndres ordlyden af partsbestemmelsen, sa denne afspejler Finanstil ksis pa omradet. Der
er i den henseende derfor ikke tale om @ndringer af indholdsmaessig

Til § 11

Tilnr. 1 (§ 10f, stk. 3, 2. pkt., i lov om Lonmodtagernes Dyrtidsfond)

Partsstatus og partsbefojelser eftct igksomhed er for lov om Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond begranset til forhold;th : .
f, stk. 3, 2. pkt. Dette sva il ti

for opnéelse
Partsstatus pavirki
relse 1 sagen.

rtsstatugy’ om der faktisk treffes en afgerelse 1 den pagaldende afgerelsessag.
s ikke af, om der af den ene eller anden grund alligevel ikke treffes afgo-

Det foreslas at @ndre § 10 f, stk. 3, 2. pkt., i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, s& det fremgar, at
partsstatus efter loven er begrenset til forhold, hvor Finanstilsynet efter den 1. juli 2004 »har truffet
eller vil treeffe« en afgerelse over for Lanmodtagernes Dyrtidsfond.

Zndringen er en konsekvens af den foreslaede @&ndring af § 355 i lov om finansiel virksomhed, jf.
dette lovforslags § 1, nr. 56.
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Med @ndringen sikres ensartethed i ordlyden af § 10 f, stk. 3, og § 355, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed. Endvidere sikres det, at § 10 f, stk. 3, 2. pkt., som hidtil alene angiver den tidsmassige
afgrensning af bestemmelsen.

Til § 12

Tilnr. 1 (§ 27 f, stk. 3, 2. pkt., i lov om Arbejdsmarkedets Tillcegspension)

§ 27 f1lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension angiver, at en reekke bestesfimelser 1 lov om fi-

sion.

Partsstatus og partsbefojelser efter § 355 i lov om finansiel
kedets Tilleegspension begranset til forhold, hvor tilsynets a . juli 2004,

Partsbestemmelsen 1 § 355 i lov om finangiel vi C ds,med dette lovforslags § 1, nr. 56,
aendret, sa det fremgér, at det er den vi

dette lovforslags
Med @ndringen sikres ensartethed i ordlyden af § 10 f| stk. 3, og § 355, stk. 1, i lov om finansiel

virksomhed. Endvidere sikres det, at § 10 f, stk. 3, 2. pkt., som hidtil alene angiver den tidsmeessige
afgreensning af bestemmelsen.
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Zndringen af ordlyden af partsbestemmelsen afspejler Finanstilsynets praksis pd omradet, jf. be-
markningerne til § 1, nr. 53, 1 dette lovforslag. Der er i den henseende derfor ikke tale om @&ndrin-
ger af indholdsmaessig karakter.

Til§ 13
Aflovtekniske arsager foreslas det at ophave § 1, nr. 14 og 55 i lov nr. 665 af 8. juni 2017.
Ved § 1, nr. 14, 1 lov nr. 665 af 8. juni 2017, indsattes som nr. 53-58 1 § 5, st
virksomhed, definitioner af accessorisk tjenesteydelse, udferelse af ord

handel for egen regning, finansielt instrument, derivat og vaertsland fo
hold til ikrafttreedelsen af lov nr. 665 af 8. juni skulle indsettelsen a

. 1, 1 lov om finansiel
investors regning,
vesteringsselskab. I hen-
ionerne ske den 3. janu-

ar 2018. Dette ikrafttreedelsestidspunkt svarer til ikrafttraedelsestid ov om kapitalmar-
keder.

Forslaget om at opheve § 1, nr. 14, 1 lov nr. 665 af 8. ju 2017 er en konsekve ette lov-
forslags § 1, nr. 6 hvorefter der indsattes en raekke nye 2018. Der

Ved § 1, nr. 55, 1 lov nr. 665 af 8. juni 2017, indsa
hed. I henhold til ikrafttraedelsen af lov nr. 665 af 8.
Dette ikrafttraeedelsestidspunkt svarer til i

e den 3. januar 2018.
kapitalmarkeder.

Forslaget om at ophave § 1, nr. i lov nr. 665 af 8juni 2017er en konsekvens af dette lov-
forslags § 1, nr. 12, hvorefter déflindsagftes et nyt stk. 9,\som skal treede i1 kraft for den 3. januar

accessorisk tjenes , udforelse af ordrer for investors regning, handel for egen regning, finan-
sielt instrument, derivat og vertsland for investeringsselskab. Ophavelsen skyldtes, at der ved an-
den lov var indsat nr. 53, som ellers utilsigtet ville forsvinde. Det folger af § 5, stk. 2, til lov nr. 667,
at § 5, stk. 1, nr. 55-60, i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved lovens § 1, nr. 1, og § 4,
treeder 1 kraft 3. januar 2018. Dette ikrafttreedelsestidspunkt svarer til ikrafttredelsestidspunktet for
lov om kapitalmarkeder.

Forslaget om at opha@ve § 1, nr. 1, og § 4 1 lov nr. 665 af 8. juni 2017 er en konsekvens af dette lov-
forslags § 1, nr. 6, hvorefter der indsattes en raekke nye definitioner med ikrafttraedelse for den 3.
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januar 2018. Der henvises 1 ovrigt til lovforslagets § 1, nr. 6, med tilherende specielle bemarknin-
ger.

Til§ 15
Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. januar 2018.
Det foreslas i stk. 2, at lovforslagets § 1, nr. 3-6, 8-10, 12, 23-24, 27-34, 3

implementerer Solvens II-direktivet og omnibus-direktivet, traeder 1 kra
sen i Lovtidende.

3, 47-48 og 60, som
gen‘efter bekendtgorel-

Det foreslés i stk. 3, at lovforslagets § 1, nr. 7, 11 og 14, § 2, s
traeder 1 kraft den 3. januar 2018. Dette ikrafttraedelsestidsp
for lov om kapitalmarkeder.

om finansielle radgivere og boligkreditformidlere og
dringer som folge af MiFIR blev gennemfort i dansk

Det foreslas endvidere, at § 1, nr. 3 eqi kraft def 3. januar 2018. Med denne del
af lovforslaget foreslas endring 6l i lov om finansigl virksomhed. § 361 i lov om finansiel

efter lovens ikra
den 21. maj 2018.

anset om ansttelsesforholdet er pabegyndt eller indgaet for eller efter

For sd vidt angér retten til at lade optjente pensionsrettigheder blive stdende i den ordning, hvor de
er optjent, jf. det foreslaede § 60 c, jf. dette lovforslags § 1, nr. 21, og § 64 b, jf. dette lovforslags §
4, nr. 2, gelder det alene de optjente pensionsmidler, som stammer fra bidrag indbetalt efter den 21.
maj 2018. Det er alene de pensionsrettigheder, som er optjent efter den 21. maj 2018, som er omfat-
tet af retten til at lade optjente pensionsrettigheder blive stdende i1 pensionsordningen. Det har dog
ikke betydning i praksis, idet lenmodtagere i praksis har ret til at lade optjente pensionsrettigheder
blive stdende i pensionsordningen.
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For sd vidt angér oplysningsforpligtelserne, som indferes med det foresldede § 60 d, jf. dette lov-
forslags § 1, nr. 21, og § 64 c, jf. dette lovforslags § 4, nr. 2, vil oplysningspligten gelde oplysnin-
ger om de pensionsmidler, som stammer fra bidrag indbetalt efter den 21. maj 2018. I praksis vil
livsforsikringsselskaberne og firmapensionskasserne dog allerede efter de geldende regler vere
forpligtede til at radgive kunder/medlemmer/efterladte, hvis de anmoder herom. Dermed vil son-
dringen ikke have nogen betydning i praksis.

Det foreslés i stk. 6, at bestyrelsesmedlemmer, der som felge af @ndringern
stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed, som affattet ved dette lovforslag
punktet for lovens ikrafttreeden besidder flere direktor- eller bestyrels

313, stk. 3, nr. 2, og
1, nr’ 40 og 42, pa tids-
end tilladt efter § 313,

Med de foresldede andringer til § 313, stk. 3-5, som affatte - 40 og 42,
tilpasses reglerne for opgerelses af ledelsesposter jf. § 313, st tyrelse§medlemmer i
systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) elg nansielle institutter
(G-SIFD).

Bestyrelsesmedlemmer kan vare nodsagét ti IVEAéN ¢ ster for som folge af de med
dette lovforslag foresldede @ndringer:

endring af § 313, stk. 3, nr. 2, i lov Ot ! ¢d, jf. dette lovforslags § 1, nr. 40, skulle
telle yderligere én pos ' C amlede antal ledelsesposter, da posten i et SIFI

Fl’et eller G-SIFDet, Jf. dette lovforslags § 1, nr. 42. Posterne i de virksomheder, hvori SIFI’et eller
G-SIFT’et ejer en kvalificeret andel, skal i stedet opgeres som én samlet post, ligesom bestyrelses-
posten i SIFI’et eller G-SIFI’et skal opgeres som én post. I de tilfaelde, hvor et bestyrelsesmedlem
allerede varetager det maksimale antal poster efter de geldende regler, vil den pageldende ikke
leengere overholde grenserne for antal ledelsesposter.

Den foreslaede overgangsbestemmelse indebaerer sdledes, at begransningen i antallet af ledelsespo-
ster senest skal vere opfyldt den 1. juli 2019. Bestyrelsesmedlemmer kan sédledes bibeholde deres
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poster, uanset at antallet overstiger det tilladte antal poster, frem til den 1. juli 2019. Overgangsord-
ningens udleb den 1. juli 2019 giver mulighed for, at der kan velges nye bestyrelsesmedlemmer i
de berorte virksomheder ved virksomhedernes ordinare generalforsamlinger.

Til § 16

Forslagets § 16 angiver lovforslagets territoriale gyldighedsomréde.

Det foreslas i stk. 1, at loven ikke skal gaelde for Fereerne og Grenland, j foreslaede stk. 2

og 3.

ditformidlere, lov om ejendomskreditselskaber, lov om bet
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansierin i t eller del-

Det foreslés i stk. 3, at lovforslagets §§ 1-10, sony &en@ser i iel’virksomhed, lov om
kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m. om ti irmapensionskasser, lov
om finansielle radgivere og boligkreditformidlere, lo editselskaber, lov om beta-

alkreditlan og t€alkreditobfigationer m.v. og lov om fore-
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