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Til Folketinget — Skatteudvalget

Vedrorende L 123 - Lov om @ndring af lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v., aktieavancebeskatningsloven, virksomhedsskatteloven og forskellige andre love
samt ophavelse af lov om investeringsfonds. (Tilpasning i forhold til EU-retten med
hensyn til genbeskatning af underskud i faste driftssteder, definition af datterselskabsakti-
er og nedsattelse af indkomstskattesatsen pa udgiende udbytter samt indgreb mod omgi-
else af udbyttebeskatningen i forbindelse med investering i investeringsinstitutter, juste-
ring af indgrebet i virksomhedsordningen og andre justeringer af erthvervsbeskatningen).

Hermed sendes svar pd sporgsmal nr. 24 af 4. maj 2016. Sporgsmalet er stillet efter onske

fra Merete Riisager (LA).

Karsten Lauritzen
/ Lise Bo Nielsen



Spargsmal

Vil ministeren yde teknisk bistand til udarbejdelse af andringsforslag om, at

den del, der handler om, at afstielse af investeringsbeviser til det udstedende
investeringsinstitut skal behandles som en udbytteudlodning, og den del, der
handler om at 2ndre definitionen af investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
udgir fra lovforslaget, jf. punkt 2.4 og 2.5 i bemarkningerne.

Svar

I relation til det onskede ®ndringsforslag bemarkes, at det vil betyde, at de to foreslaede
lukninger af skattehuller ikke gennemfores. Der vil derfor fortsat veere mulighed for om-
gaelse af udbyttebeskatningen. Det er vigtigt, at skattereglerne er robuste, sd der ikke kan
spekuleres i at undga udbyttebeskatning. Nér det er konstateret, at der er huller i reglerne
vedr. udbyttebeskatning af udenlandske investorer, skal de selvfolgelig lukkes. Jeg agter
derfor ikke at stotte et sidant zendringsforslag.

Jeg yder dog gerne teknisk bistand til udarbejdelse af aendringsforslag som ensket.

Det onskede @ndringsforslag kan se sdledes ud:

”Til titlen

x) Undertitlen affattes siledes:

”(Tilpasning i forhold til EU-retten med hensyn til genbeskatning af underskud i faste
driftssteder, definition af datterselskabsaktier og nedszwttelse af indkomstskattesatsen pa
udgiende udbytter samt justering af indgrebet i virksomhedsordningen og andre justerin-

ger af erhvervsbeskatningen)”.
[AEndring af lovens undertitel]

Til § 9

y) Nr. 3-5 udgar.
[Elementerne i lovforslaget, der vedrorer omgiéelse af udbyttebeskatningen, udgar|

Til § 16
z) Stk. 5 udgir.
[Konsekvensandring som folge af at elementerne i lovforslaget, der vedrorer omgielse af
udbyttebeskatningen, udgar]

Bemarkninger
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Til nr. x-z

Andringsforslaget indebarer, at de elementer i lovforslaget, der har til formal at imedega
mulighederne for omgielse af udbyttebeskatning, udgar. Det vedrorer den del af lov-
forslaget, hvor det foreslds at lukke et skattehul, der gor det muligt for udenlandske inve-
storer 1 investeringsinstitutter at undgd dansk udbyttebeskatning ved at afstd deres andele
til det udstedende investeringsinstitut i stedet for at modtage udbytte. Det vedrorer her-
udover den del af lovforslaget, hvor det foreslas at ndre definitionen af investeringsinsti-
tutter med minimumsbeskatning, sdledes at investeringsinstitutter, der udsteder beviser
uden ret til udbytte, som udgangspunkt ikke lengere kan vare omfattet af reglerne for
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning.

Provenumuessige konsekvenser

Forslaget om, at en udenlandsk investor i et investeringsinstitut ikke skal kunne omga
udbyttebeskatning ved at foretage tilbagesalg af investeringsbeviser til et udstedende inve-
steringsinstitut m.v., har karakter af en vaernsregel, som skal forhindre et utilsigtet min-
dreprovenu vedrorende udbytteskatten. Der foreligger ikke oplysninger, der kan danne
grundlag for en nermere belobsmassig vurdering af konsekvenserne af at forslaget ikke
gennemfores, men disse kan imidlertid vaere af en vasentlig storrelsesorden, sifremt til-
bagesalg til udstedende investeringsinstitut udbredes i storre omfang.

Forslaget om at hindre omgaelse af udbyttebeskatningen ved brug af investeringsbeviser
uden ret til udbytte skonnes pa baggrund af omsatningen for investeringsbeviser at inde-
bzre et arligt umiddelbart merprovenu pa ca. 15 mio. kr. efter tilbagelob og adfard. Pro-
venuskonnet er behzeftet med betydelig usikkerhed. Hvis dette element udgir af det sam-
lede lovforslag, vil lovforslagets samlede mindreprovenu blive tilsvarende foreget. Det vil
ydetligere medfore en risiko for, at der fremadrettet vil opstd et storre utilsigtet mindre-
provenu, safremt omgdelsesmuligheden fremover vil blive anvendt i storre omfang.

Andringsforslaget kan siledes potentielt medfere et mindreprovenu pd op til 1,5 mia. kr.,
afhengigt af 1 hvor hej grad udenlandske investorer vil udnytte de nevnte omgielsesmu-
ligheder. Det svarer til mindreprovenuet ved en generel ophavelse af kildebeskatningen af
udbytter til udenlandske investorer.

Det bemaerkes, at Skatteministeriet tidligere har skennet, med afsat i udenlandske inve-
storers beholdningsveardi af danske aktier, at en generel ophavelse af beskatningen af
udbytter fra Danmark til udenlandske investorer vil medfore et umiddelbart mindrepro-
venu pa ca. 3,3 mia. kr., /. Analyse af beskatningen af investeringsinstitutter og deres investorer,
november 2015. Det reviderede skon pa 1,5 mia. kr. er baseret pa skatteindtegterne fra
udlendinges udbytter fra danske aktier.
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