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Spargsmal

Nir en iverksztter gennem lobende salg af ejerandele for at sikre finansiering af virk-
somhedens vakst og udvikling selv kommer under 10 pct. i ejerandele, bliver ivaerksatte-
ren beskattet fuldt ud af en mulig gevinst ved bersnotering ifolge gxldende lovgivning,
Vil ministeren oplyse, om en undtagelse af ivaerksatteren fra denne regel vil vere EU-
medholdeligr Vil ministeren oplyse, hvor meget en sidan undtagelse koster?

Svar
For aktionzrer, der er fysiske personer, gzlder, at de er skattepligtige af gevinster pa akti-

er, uanset om der er tale om en unoteret eller borsnoteret aktie, og uanset om ejerskabet
er over eller under 10 pct. For en personlig aktionar har det derfor ingen betydning, om
¢jerandelen kommer under 10 pct., ligesom det er uden betydning for skattepligten, at

selskabet botrsnoteres.

For aktionzrer, der er selskaber, galder, at de er skattefrie af gevinster pd datterselskabs-
og koncernselskabsaktier. Dette galder bide unoterede og borsnoterede aktier. Ved dat-
ter- og koncernselskabsaktier forstds aktier, hvor aktionaren ejer mindst 10 pct. af kapita-
len i selskabet, eller hvor aktionzren har bestemmende indflydelse. Aktionarer, der er
selskaber, er skattepligtige af gevinster pa borsnoterede portefoljeaktier, dvs. aktier der
ikke er datterselskabs- eller koncernselskabsaktier.

Aktionarer, der er selskaber, er derimod skattefrie af gevinster pa unoterede portefoljeak-
tier. For en selskabsaktionzr har det derfor betydning, om ejerandelen er over eller under
10 pct., ligesom det har betydning, om aktien er bersnoteret.

Nir en aktie overgar fra at vare unoteret til at blive borsnoteret, tildeles aktierne en ind-
gangsveerdi, sdledes at den borsnoterede aktie ved opgorelsen af en evt. senere gevinst
anses for anskaffet til handelsvardien pa bersnoteringstidspunktet. Dette sikrer, at den

gevinst, der er optjent, mens aktien var unoteret, friholdes for beskatning.

P4 denne baggrund er sporgsmalet forstiet siledes, at der er tale om en situation, hvor en
ivaerksatter via et selskab ejer mindre end 10 pct. af et selskab, der er blevet bersnoteret. 1
en sddan situation vil iverksatterens selskab blive skattepligtigt af de realiserede gevinster,

der er oparbejdet efter borsnoteringen.

Safremt visse selskaber, fx iverksatteres holdingselskaber, fritages fra en skattepligt, vil

der vere tale om statsstotte.

Selvom der er tale om statsstotte, vil den kunne vzre forenelig med EU-retten. Det vil fx
vere tilfeeldet, hvis stotteordningen er omfattet af EU’s generelle gruppefritagelsestorord-
ning, der giver mulighed for pa visse betingelser at give stotte til bestemte formal.

Safremt en stotteforanstaltning ikke opfylder betingelserne for fritagelse 1 medfor af
gruppefritagelsesreglerne, kan EU-Kommissionen i stedet valge at foretage en individuel

vurdering ud fra en rekke rammebestemmelser, fx rammebestemmelserne for stotte til

Side 2 af 3



forskning, udvikling og innovation, eller efter de sarlige retningslinjer for statsstotte til

fremme af risikofinansieringsinvesteringer.

Stotte, der ydes efter rammebetingelserne eller efter de sztlige retningslinjer for stotte til
fremme af risikofinansieringsinvesteringer, skal notificeres, inden de kan traede 1 kraft.
Stotte efter den generelle gruppefritagelsesordning skal principielt ikke notificeres, men
ordningen bor dog under alle omstendigheder droftes med EU-Kommissionen, inden
den sattes i kraft.

Der vil saledes under visse omstendigheder kunne vaere mulighed for, inden for EU-
rettens rammetr, at give en skattefritagelse til visse investeringer. Det bemerkes i den for-
bindelse, at der normalt vil vare en reekke EU-retlige krav, der skal opfyldes, bl.a. i for-
hold til investeringen og det selskab, der modtager statsstotten. Der vil ogsd normalt vare
en raekke administrative betingelser knyttet til en statsstotteordning, bl.a. vedrerende mo-

nitorering og afrapportering.

Det vil veere forbundet med et mindreprovenu, safremt ivaerksattere via et selskab undta-
ges fra skattepligt af gevinster pa baggrund af deres investeringer i borsnoterede selska-
ber. Storrelsen af mindreprovenuet vil blandt andet athenge af beholdningen af aktier,
samt aktiernes lobende vaerditilvaekst. Det er ikke umiddelbart muligt at afgrense, hvilke
selskaber en sddan undtagelse pracist vil omfatte, og endvidere er det ikke muligt at ud-
soge beholdningsvardien af de pageldende selskabers investeringer i borsnoterede aktier.
Det er derfor ikke muligt at foretage et underbygget skon over mindreprovenuets storrel-
se. Hvis det imidlertid leegges til grund, at ivaerksattere, der investerer via et selskab, sam-
let set opndr en arlig kursgevinst pa 200 mio. kr. fra portefoljeinvesteringer, vil det med-
fore et umiddelbart mindreprovenu pa 44 mio. kr. om aret, safremt gevinsterne fritages

for beskatning.

Endelig skal det understreges, at den i sporgsmalet nevnte problemstilling som anfort
alene er relevant for ejere, der valger at anvende et holdingselskab fremfor at eje aktierne
direkte.
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