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Resumé Skatteradet kunne ikke bekraefte, at der kunne anvendes andre vaerdier
end handelsvaerdien ved anvendelsen af pengetankreglen.
Skatterddet fandt, at der ved en gaveoverdragelse af unoterede aktier
omfattet af boafgiftslovens § 27 var et retskrav efter 1982-cirkulzeret pa
anvendelse af formueskattekursen, nar der ikke kunne fremskaffes
oplysninger om handelsveaerdien ud fra stedfundne omsaetninger, eller
omsaetningerne havde fundet sted under forhold, som bevirkede, at den
anvendte overdragelseskurs var uegnet som udtryk for handelsveerdien,
og der ikke var szerlige omstaendigheder, der talte for en fravigelse af
formueskattekursen som fx i SKM2010.290.V og SKM2014.345.LSR.

Reference(r) Aktieavancebeskatningsloven § 5, stk. 1, § 24, stk. 1, § 34 og § 34, stk.
6,
Boafgiftsloven § 22 og § 27, stk. 1,
Kildeskatteloven § 26 A, stk. 1, § 26 B og § 27 samt
Statsskatteloven § 5

Henvisning Den juridiske vejledning 2014-2, afsnit C.B.2.13.1,

Henvisning Den juridiske vejledning 2014-2, afsnit C.B.3.5.4.3.

Henvisning Den juridiske vejledning 2014-2, afsnit C.C.6.4.1.2.

Henvisning Den juridiske vejledning 2014-2, afsnit C.A.6.1.7.

Henvisning Den juridiske vejledning 2014-2, afsnit C.C.6.7.3.

Henvisning Den juridiske vejledning 2014-2, afsnit C.B.2.1.7.1.

Henvisning Den juridiske vejledning 2014-2, afsnit C.B.2.1.7.3,

Sporgsmal

1. Kan Skatterddet bekraefte, at der med hensyn til at fastlaegge om Holdingselskabet ApS'

Skatteudvalget 2015-16

? Bilag 25
N

SAU Alm.de
Offentligt

http://www.skat.dk/display.aspx?0ld=2170335&vId=0

virksomhed i overvejende grad bestar i udlejning af fast ejendom eller besiddelse af
kontanter, vaerdipapirer eller lignende, jf. ABL § 34, stk. 6 ("pengetank") kan tages
udgangspunkt i TSS-cirkulaere 2000-5, 2000-9, 2000-10, samtidig med at der
efterfolgende sker overdragelse og veerdiansattelse af de pagzeldende anparter til en
opgjort skattekurs, jf. cirkulzere nr. 185 af 17/11 19827

Kan Skatteradet bekrzefte, at der med henblik p& opggrelsen af om Holdingselskabet ApS'
virksomhed ikke anses for i overvejende grad at bestd i udlejning af fast ejendom eller
besiddelse af kontanter, vaerdipapirer eller lignende, jf. ABL § 34, stk. 6 kan tages
udgangspunkt i de principper der forventes lagt til grund og som er naermere beskrevet
nedenfor?
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3. Kan Skatteradet bekraefte, at et koncerntilskud fra Holdingselskabet ApStilAA/SogB
A/S hvorved Holdingselskabet ApS' tilgodehavende hos disse selskaber i stedet
klassificeres som kapitalandele vil pdvirke opggrelsen af, hvorvidt aktivkriteriet er opfyldt
pr. 30. juni 2014, hvis koncerntilskuddet foretages inden denne dato?

4. Kan Skatteradet bekraefte, at ksbesummen for anparterne nominelt DKK xx i
Holdingselskabet ApS kan fastszettes efter nedenstdende principper i forbindelse med at
Spegrger 1 overdrager anparterne til sin datter Spgrger 2?

5. Kan Skatterddet bekrzefte, at kebesummen ved Spgrger 2s erhvervelse af anparter fra sin
far, Spgrger 1, kan berigtiges ved at Spgrger 2 udsteder et anfordringsgeeldsbrev til
Spgrger 1 pa den opgjorte kabesum med 0% i rente samtidig med at Spgrger 1 som
sikkerhed for tilgodehavendet far pant i de anparter i Holdingselskabet ApS der
overdrages til Spgrger 27?

6. Kan Skatterddet bekraefte, at Spgrger 2 efter at have erhvervet anparter nominelt DKK xx
i Holdingselskabet ApS ved segtepagt kan overdrage halvdelen af disse anparter svarende
til anparter nominelt DKK xx til sin segtefeelle, Sparger 3, efter de obligatoriske
successionsregler i KSL § 26 B, saledes at overdragelsen ikke udlgser nogen
skattebetaling for Spgrger 1, Sp@rger 2 og/eller Spgrger 3 i forbindelse med
overdragelsen?

7. Kan Skatterddet bekrzefte, at kebesummen ved Spgrger 3s erhvervelse af anparter fra sin
aegtefeelle Spgrger 2 kan berigtiges ved at Spgrger 3 udsteder et anfordringsgeeldsbrev til
sin aegtefzelle Spgrger 2 pa halvdelen af den under spgrgsmal 4 og 5 opgjorte kgbesum
med 0% i rente samtidig med at Spgrger 2 som sikkerhed for tilgodehavendet far pant i
de anparter i Holdingselskabet ApS der overdrages til Spgrger 3?

8. Kan Skatterddet bekrzefte, at Spgrger 1s skattemaessige anskaffelsessum for anparterne i
Holdingselskabet ApS efter overdragelsen til Spgrger 2 kan opggres til DKK xx?

9. Kan Skatterddet bekrzefte, at Sparger 2 og Spgrger 3s skattemaessige anskaffelsessum
for anparterne i Holdingselskabet ApS kan opggres til DKK xx?

Svar

Ja

Nej

Ja

Se indstilling og begrundelse
Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

OCODNOUAWN

Beskrivelse af de faktiske forhold

Koncernstruktur

Spgrger 1 ejer samtlige anparter i Holdingselskabet ApS. Selskabet fungerer som
holdingselskab og har ingen aktiviteter udover formuepleje og besiddelse af kapitalandele.

Som bilag 1 er fremsendt koncernstruktur med angivelse af ejerandelene i gvrige selskaber.
Ejerandelene er identiske med stemmeandelene.

Det er hensigten, at der skal foretages et generationsskifte, hvorved Spgrger 1s datter, Spgrger
2 og hendes zegtefeelle, Spgrger 3, hver isser kommer til at eje 10% af anparterne i
Holdingselskabet ApS.

Det er hensigten, at overdragelsen skal ske i perioden mellem 30. juni 2014 og 31. december
2014, hvorfor de endelige veerdier endnu ikke kendes. Med henblik pd at fa et overblik over de
skattemaessige konsekvenser ved det pataenkte generationsskifte, gnskes der derfor i et vist
omfang udelukkende Skatteradets stillingtagen til de principper der forventes at blive lagt til
grund ved veerdiansattelser mv. fremfor Skatteradets stillingtagen til de estimerede vaerdier,
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idet disse tager udgangspunkt i 8rsrapporterne for 2012/13 og indkomsterne for 2013.

Spgrgers opfattelse og begrundelse

Spgrgsmal 1

Det fremgar af den juridiske vejledning C.B.2.13.1 at der ved opggrelse af aktivkriteriet skal
tages udgangspunkt i handelsvaerdierne for selskabets aktiver, herunder skal der tages hgjde
for goodwill mv. Handelsvaerdien for selskabets aktiver kendes ikke, idet disse aktiver eller
sammenlignelige aktiver ikke har vaeret omsat for s vidt angdr goodwill og faste ejendomme.
Det er derfor vores vurdering, at der kan ggres brug af SKATs hjzlperegler til fastleeggelse af
vaerdien af selskabets aktiver, herunder vaerdien af goodwill og faste ejendomme jf. de naevnte
TSS cirkulzerer.

Selvom der anvendes hjaelperegler til fastieeggelse af vaerdien af selskabets aktiver, herunder
vaerdien af goodwill og faste ejendomme i forbindelse med "pengetankreglen”, er det vores
vurdering, at der ved den faktiske overdragelse jf. det ovenfor beskrevne, kan ske en
veerdianseettelse ud fra skattekurserne jf. cirkuleere nr. 185 af 17/11 1982 og TfS 1997.599,
idet der ikke er nogen kendt handelsvaerdi af de anparter der overdrages. Vi mener derfor ikke,
at Skatterddet kan tilsidesaette anvendelsen af skattekurser, da anparterne i Holdingselskabet
ApS ikke har vaeret omsat imellem uafhaengige parter, ligesom der ikke er nogen entydige
indikationer pd, hvad handelsvaerdien af anparterne i Holdingselskabet ApS ville veere ved
handel imellem uafhaengige parter..

Spgrgsmal 2

Der forventes en overdragelse efter 30. juni 2014, hvorfor der udelukkende gnskes
Skatteradets stillingtagen til de forventede principper for opggrelse af om der er tale om en
pengetank eller ej.

Som bilag 2 (forelzegges ikke for Skatteradet) er fremsendt en opggrelse over "aktivkriteriet”,
jf. ABL § 34 med udgangspunkt i veerdier pr. 30. juni 2013. Opggrelsen viser en opdeling i
"aktive aktlver og "finansielle aktiver " samt en procentvis fordeling af disse. Opggrelsen er
udarbejdet pa grundlag af senest aflagte arsrapporter for de involverede selskaber. Der er ikke
udarbejdet et gennemsnit af de seneste 3 regnskabsar, jf. overgangsbestemmelserne frem til
31. december 2014. Endvidere er der ikke udarbejdet en opggrelse over indtaegtskriteriet, da
dette kriterie vurderes at vaere opfyldt, hvorfor der ikke gnskes Skatterddets stillingtagen til
dette.

Skatteradet skal ikke i deres vurdering tage stilling til om aktivkriteriet er opfyldt, da det vil
afhaenge af vaerdierne pr. 30. juni 2014 09 veerdierne pr. overdragelsesdatoen. Der gnsker
derfor udelukkende Skatterddets svar pd om der kan tages udgangspunkt i de principper der
forventes anvendt og som er beskrevet nedenfor.

Nedenfor er omtalt de reguleringer der i opggrelsen over "aktivkriteriet" er foretaget i forhold til
de enkelte selskaber samt konsolideringen heraf. Overordnet er der foretaget en regulering af
de enkelte ejendomme til seneste offentlige vurdering, da det ikke har veeret muligt at
fremskaffe handelspriser eller vurderinger for tilsvarende ejendomme. Vedrgrende goodwill er
dette beregnet i overensstemmelse med goodwillcirkuleeret, idet der dog er foretaget enkelte
korrektloner til de historiske tal, som fglge af ussedvanlige forhold og ekstraordinaere indtaegter.
Levetiden pd goodwill er ud fra en konkret vurdering ansat til 7 &r. De produkter der saeiges i
butikkerne i koncernen er karakteriseret ved at veere eksklusive specialprodukter, som
udelukkende forhandles i et mindre antal butikker i landet. De selskaber der indgar i
Holdingselskabet ApS koncernen er karakteriseret ved at veere regionale markedsledere.
Endvidere er kundegruppen karakteriseret ved at der er opbygget leengerevarende
kunderelationer. Som fglge heraf anses levetiden pd 7 8r som vaerende et anvendeligt estimat
og i overensstemmelse med Skatteradets forhandsantagelse om levetiden af goodwill.
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Ejendomsselskabet X1 A/S

Den bogfarte vaerdi af selskabets aktiver er korrigeret med den offentlige vurdering pd DKK xx
af selskabets faste ejendom beliggende X1-vej,

Som finansielle aktiver er medtaget likvide beholdninger samt tilgodehavende hos de selskaber
der fremgar af koncernstrukturen.

Den faste ejendom er ikke medtaget som finansielt aktiv, da ejendommen anvendes som
domicil ejendom i koncernen for selskabet A A/S.

Ejendomsselskabet X2 A/S

Den bogfgrte veerdi af selskabets aktiver er korrigeret med den offentlige vurdering pa DKK xx
af selskabets faste ejendom beliggende X2-vej,.

Ejendommen X2-vejligger i tilknytning til X1-vej, hvorfra A A/S' domicil er beliggende.
Ejendommen er som fglge af den fysiske tilknytning til domicilet pd X1-vej anset som et
driftsmaessigt aktiv, idet grunden ikke tjener andre formdl end at vaere en tom grund. Der er
ikke foretaget aftaler om afhaendelse af grunden og der er ikke indgdet lejeaftaler vedrgrende
grunden.

Som finansielle aktiver er medtaget likvide beholdninger.
Ejendomsselskabet X3 A/S

Den bogfarte vaerdi af selskabets aktiver er korrigeret med den offentlige vurdering pd DKK xx
af selskabets faste ejendom beliggende X3-vej.

Som finansielle aktiver er medtaget tilgodehavender hos de selskaber der fremgar af
koncernstrukturen samt den faste ejendom, da denne er en udlejningsejendom, der ikke
anvendes som domicilejendom i koncernen.

Som aktive aktiver er medtaget tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.
Ejendomsselskabet X4 A/S

Den bogfarte vaerdi af selskabets aktiver er korrigeret med den offentlige vurdering pd@ DKK xx
af selskabets faste ejendom beliggende X4-vej.

Som finansielle aktiver er medtaget tilgodehavender hos de selskaber der fremgar af
koncernstrukturen samt den faste ejendom, da denne er en udlejningsejendom, der ikke
anvendes som domicilejendom i koncernen.

Ejendomsselskabet X5 A/S

Den bogfarte veerdi af selskabets aktiver er korrigeret med den offentlige vurdering pa DKK xx
af selskabets faste ejendom beliggende X5-vej.

Som finansielle aktiver er medtaget likvide beholdninger, tilgodehavender hos de selskaber der
fremgar af koncernstrukturen samt den faste ejendom, da denne er en udlejningsejendom, der
ikke anvendes som domicilejendom i koncernen.

Som aktive aktiver er medtaget forudbetalte forbrugsafgifter.

B A/S
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Den bogfgrte veerdi af selskabets aktiver er ikke korrigeret.

Som finansielle aktiver er medtaget tilgodehavender hos de selskaber der fremgar af
koncernstrukturen.

AA/S

Den bogfgrte vaerdi af selskabets aktiver er korrigeret med den offentlige vurdering pd DKK xx
af selskabets faste ejendom beliggende X6-vej. Ejendommen er ikke medtaget som et finansielt
aktiv.

Herudover er de bogfgrte vaerdier korrigeret med goodwill. Goodwill er beregnet ved anvendelse
af TSS-Cirk 2000-10. Der er dog indarbejdet en korrektion for usaedvanlige forhold, da der i
regnskabsaret 2011/12 blev realiseret et regnskabsmaessigt underskud, hvilket er selskabets
eneste underskud siden 2007/08. Det regnskabsmaessige underskud i 2011/12 vurderes at
skyldes usaedvanlige forhold og begivenheder. Der er derfor foretaget en korrektion vedrgrende
usaadvanlige forhold i 2011/12 som er vurderet til DKK xx, hvorved der fremkommer et
normaliseret resultat for regnskabsaret 2011/12.

Som finansielle aktiver er medtaget likvide beholdninger samt tilgodehavender hos de selskaber
der fremgar af koncernstrukturen.

Selskabets kapitalandele i C A/S er vurderet som et driftsmaessigt aktiv, da C A/S er et selskab
der fungerer som grossist for en raekke forhandlere i branchen. Medbestemmelse i

beslutningerne i dette selskab sikres via ejerandelen og via en bestyrelsespost i selskabet, som
besiddes af

Person A, som ligeledes har en bestyrelsespost i D A/S. Investeringen er derfor ikke en passiv
investering, men en investering der har direkte tilknytning til selskabets vareindkgb. Person A
ejer i gvrigt 50% af anparterne i E ApS. Den regnskabsmaessige

vaerdi af kapitalandelene i C A/S vurderes at afspejle handelsvaerdien. Ligeledes er selskabets
kapitalandele i F A/S vurderet som et driftsmaessigt aktiv, da det vedrgrer besiddelse i en
indkgbsforening. Udover at besidde kapitalandele heri har Spgrger 1 en bestyrelsesposﬂ i dette
selskab. Bestyrelsesposten og kapitalandelene sikrer medbestemmelse i de indkgbsbeslutninger
der foretages i indkgbsforeningen, hvilket har en afsmittende effekt pa indkgbene i A A/S'
indkgb af varer, da F A/S som indkgbsforening fungerer som leverandgr for A A/S. Der er
saledes tale om et driftsmaessigt aktiv.

Selskabets faste ejendom er ikke vurderet som et finansielt aktiv, da ejendommen
hovedsageligt anvendes til brug for demonstration og test af udstyr samt i mindre omfang
anvendes til personalet.

G ApS

Den bogfgrte veerdi af selskabets aktiver er korrigeret med goodwill. Veerdiansaettelse af
goodwill er sket ved anvendelse af TSS-Cirk 2000-10, da de seneste 3 regnskabsar ikke er
pavirket af usadvanlige forhold eller begivenheder.

Som finansielle aktiver er medtaget tilgodehavender hos de selskaber der fremgar af
koncernstrukturen.

H ApS

Den bogfgrte vaerdi af selskabets aktiver er ikke korrigeret. Dog er der i opggrelsen set bort fra
kapitalandelene i G ApS, da dette selskabs aktiver er konsolideret i den samlede opggrelse.

Som finansielle aktiver er medtaget tilgodehavender hos de selskaber der fremgar af
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koncernstrukturen.
JA/S

Den bogfgrte veerdi af selskabets aktiver er korrigeret med goodwill. Veerdianseaettelse af
goodwill er sket ved anvendelse af TSS-Cirk 2000-10, da de seneste 3 regnskabsar ikke er
pavirket af usaedvanlige forhold eller begivenheder.

Selskabet har ingen finansielle aktiver.
E ApS

Den bogfgrte vaerdi af selskabets aktiver er korrigeret med den offentlige vurdering pa DKK xx
af selskabets faste ejendom beliggende X7-vej. Der i opggrelsen set bort fra kapitalandelene i D
A/S, da dette selskabs aktiver er konsolideret i den samlede opggrelse.

Som finansielle aktiver er medtaget likvide beholdninger og tilgodehavender hos de selskaber
der fremgar af koncernstrukturen. Den regnskabsmaessige veerdi af de pagaeldende
vaerdipapirer vurderes at afspejle handelsvaerdien.

Selskabets faste ejendom er ikke vurderet som et finansielt aktiv, da ejendommen anvendes
som showroom for sgsterselskabet B A/S. Ligeledes er selskabets besiddelse af kapitalandele i F
A/S ikke vurderet som et finansielt aktiv. Der henvises til omtalen ovenfor vedrgrende A A/S'
besiddelse af kapitalandele i F A/S.

D A/S

Goodwill er beregnet ved anvendelse af TSS-Cirk 2000-10, dog sdledes, at der er taget hgjde
for usaedvanlige forhold i regnskabsaret 2011/12. Arsagen til dette er, at der i regnskabs8ret
2011/12 blev realiseret et regnskabsmaessigt underskud, hvilket er selskabets eneste
underskud siden stiftelsen i 2007. Det regnskabsmaessige underskud i 2011/12 vurderes at
skyldes usadvanlige forhold og begivenheder. Der er derfor foretaget en korrektion vedrgrende
usadvanlige forhold i 2011/12 pd DKKxx. I 2010/11 er der indregnet ekstraordinaere indtaegter
vedrgrende afst3else af lejem3l. Dette belgb udgsr DKK. Afstielsen af lejemalet er en
medvirkende arsag til den negative indtjening i 2011/12. I goodwillberegningerne er
regnskabsaret 2010/11 omregnet til heldr, da regnskabséret udelukkende udger 11 méneder.
Der er dog ikke sket omregning af den ekstraordinzere indtzegt.

Som finansielle aktiver er medtaget likvide beholdninger.

Kapitalandelene i C A/S er vurderet som et driftsmeessigt aktiv, og der henvises til omtalen
ovenfor vedrgrende A A/S.

Holdingselskabet ApS

Den bogfgrte veerdi af selskabets aktiver er korrigeret med handelsvaerdien af de driftsmaessige
aktiver i de enkelte selskaber, jf. ovenstaende bemaerkninger, og ud fra en fordeling i forhold til
ejerandelene, jf. bilag 3.

Som finansielle aktiver er medtaget likvide beholdninger og tilgodehavender hos de selskaber
der fremgar af koncernstrukturen. De koncerninterne tilgodehavender er reduceret med den
selskabsskat der er indregnet som gzeld i A A/S og som er medtaget som geeld i
Holdingselskabet ApS. Arsagen til dette er, at den pagaeldende mellemregning reelt set er en
geeld vedrgrende selskabsskat som A A/S har til SKAT. Holdingselskabet ApS har derfor farst et
tilgodehavende hos A A/S pa det tidspunkt, hvor Holdingselskabet ApS har betalt
selskabsskatten til SKAT.

Udover Holdingselskabet ApS' egne finansielle aktiver er de finansielle aktiver i de enkelte
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selskaber medtaget, jf. ovenstdende bemaerkninger og bilag 3, og er konsolideret i forhold til
ejerandelene.

Spgrgsmal 3

Det forventes, at der forinden 30. juni 2014 foretages et koncerntilskud fra Holdingselskabet
ApS til 2 af datterselskaberne. Der gnskes derfor svar pd, hvorvidt et koncerntilskud foretaget
inden 30. juni 2014 vil pavirke opggrelsen af om aktivkriteriet er opfyldt pr. 30. juni 2014.
Koncerntilskuddet skal foretages af Holdingselskabet ApS til A A/S og B A/S ved at
Holdingselskabet ApS' tilgodehavende hos disse selskaber i stedet klassificeres som
kapitalandele. Koncerntilskuddet foretages skattemazessigt i overensstemmelse med SEL § 31D
og regnskabsmaessigt i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens vejledning. Et
koncerntilskud medfgrer regnskabsmaessigt at Holdingselskabet ApS' tilgodehavende hos A A/S
og B A/S i stedet klassificeres som en tilgang til kapitalandelene i disse selskaber. S&fremt der
eksempelvis foretages et koncerntilskud pd xxDKK til A A/S og xxDKK til B A/S medfgrer det, at
det koncerninterne tilgodehavende reduceres med xxDKK, hvilket derfor reducerer de finansielle
aktiver og derfor pavirker den procentvise fordeling af "aktive aktiver" og "finansielle aktiver".

Det vurderes derfor, at et koncerntilskud fra Holdingselskabet ApS til A A/S og B A/S

gennemfgrt inden 30. juni 2014 vil pdvirke opggrelsen af, hvorvidt "Aktivkriteriet" er opfyldt pr.
30. juni 2014.

Spgrgsmal 4

Uanset om Skatteradet mener, at der skal svares "ja" eller "nej" til de ovenst3ende spgrgsmal
gnskes der Skatteradets stillingstagen til principperne for nedenstaende opggrelser.

Veerdien af de anparter i Holdingselskabet ApS som Spgrger 1 overdrager til sin datter Spgrger
2 kan jf. cirkulzere nr. 185 af 17. oktober 1982 ske pa baggrund af skattekurser, da der er tale
om unoterede vaerdipapirer, hvor der ikke kan fremskaffes oplysninger om handelsveaerdien.

Der er i nedenstdende taget udgangspunkt i indkomster mv. for 2013 og drsrapporterne for
2012/13. Der gnskes derfor ikke Skatteradets stillingtagen til de opgjorte vaerdier men
udelukkende Skatterddets stillingtagen til de anvendte principper, idet der ved overdragelsen vil
blive taget udgangspunkt i indkomsterne for 2014 og arsrapporterne for 2013/14.

Som bilag 6 er fremsendt en vaerdianszettelse af anparterne i Holdingselskabet ApS. Vaerdien
er opgjort til DKK xx og Spgrger 1s skattemaesssige anskaffelsessum er opgjort til DKK xx
(vedrgrende anskaffelsessummen henvises til et af de efterfalgende spgrgsmal som gnskes
besvaret). 20% af vaerdien af Holdingselskabet ApS, svarende til anparter nominelt DKK xx, kan
opggres til DKK xx. Passivposten kan beregnes som 22% af avancen pa anparterne (20% af
DKK xx-xx) svarende til en passivpost pa DKK xx.

Den pris som Spgrger 2 skal berigtige ved kgbet af anparter nominelt DKK xx i Holdingselskabet
ApS kan herefter opggres som handelsvaerdien pa de 20% af anparterne i Holdingselskabet ApS
(DKK xx), reduceret med passivposten (DKK xx). Herudover gnsker Spgrger 1 at give Spgrger 2
en gave pa DKK xx, hvilket fratraekkes i den pris som Spgrger 2 skal berigtige. Den samlede
pris som Spgrger 2 skal berigtige for anparterne, kan derfor opggres til DKK xx sdfremt
indkomsterne for 2013 og arsrapporterne for 2012/13 laegges til grund.

Der henvises til bilag 7, hvor beregning af skattekurserne for de enkelte selskaber fremgar.

Nedenfor omtales hvilken af de forskellige metoder til beregning af skattekurser, der er anvendt
for de enkelte selskaber.

For fglgende selskaber er beregning af skattekurser sket ud fra "hovedaktionaer

ejendomsselskaber", da der er tale om ejendomsselskaber, hvor samtlige aktier er ejet af
Holdingselskabet ApS:

http://www.skat.dk/display.aspx?0ld=2170335&vId=0 12-10-2015



Udskrift af Pengetanksreglen - Succession - Formueskattekursen Side 8 af 42

e Ejendomsselskabet X1 A/S
e Ejendomsselskabet X2 A/S
e Ejendomsselskabet X3 A/S
e Ejendomsselskabet X4 A/S
e Ejendomsselskabet X5 A/S

For fglgende selskaber er beregning af skattekurser sket ud fra "hovedaktionzerselskaber”, da
Holdingselskabet ApS ejer samtlige aktier i selskabet (og der ikke er tale om
ejendomsselskaber):

B A/S
e AA/S

For fglgende selskab er beregning af skattekurs sket ud fra "hovedaktionaerselskaber", da E ApS
ejer samtlige aktier i selskabet:

e DA/S

For fglgende selskab er beregning af skattekurs sket ud fra "almindelig skattekurs”, da H ApS
ikke har majoriteten:

e G ApS

For fglgende selskaber er beregning af skattekurs sket ud fra "almindelig skattekurs", da
Holdingselskabet ApS ikke har majoriteten:

e JA/S
e E ApS

For fglgende selskaber er beregning af skattekurser sket ud fra "90 % reglen”, da der er tale
om holdingselskaber:

e H ApS
e Holdingselskabet ApS

Spgrgsmal 5

Uanset om Skatterddet mener, at der skal svares "ja" eller "nej" til de ovenstdende spgrgsmal
gnskes der Skatteradets stillingstagen til nedenstdende spgrgsmal.

Safremt Spearger 2 ikke umiddelbart kan fremskaffe likviditet til at erleegge kgbesummen for
anparterne i Holdingselskabet ApS kontant, overvejes det at udstede et gaeldsbrev. Det

overvejes i den forbindelse, at Spgrger 2 udsteder et anfordringsgaeldsbrev med pant i
anparterne i Holdingselskabet ApS til Spgrger 1. Anfordringsgaeldsbrevet skal ikke forrentes.

Spgrgsmal 6

Uanset om Skatterddet mener, at der skal svares "ja" eller "nej" til de ovenstaende spgrgsmal
gnskes der Skatteradets stillingstagen til nedenstdende spgrgsmal.
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Spgrger 3 deltager i den Igbende drift af nogle af selskaberne i koncernen. Ligeledes har
Spgrger 3 bestyrelsesposter i nogle af selskaberne i koncernen. Derfor pataenker Spgrger 2 at
overdrage halvdelen af de anparter i Holdingselskabet ApS, som hun erhverver fra sin far
Spgrger 1, til sin segtemand Spgrger 3. Da overdragelsen af anparter fra Spgrger 2 til Spgrger 3
er en overdragelse imellem zegtefeeller vil der samtidig med overdragelsen ske oprettelse og
tinglysning af segtepagt. Kebesum som Spgrger 3 skal berigtige vil udggre halvdelen af den
kgbesum som Spgrger 2 har berigtiget over for sin far, Spgrger 1. Overdragelsen imellem
Spgrger 2 og Spgrger 3 er en overdragelse imellem aegtefaeller, hvorfor det ikke medfgrer
beskatning, da der er tvungen succession, jf. KSL § 26B.

Spgrgsmal 7

Uanset om Skatteradet mener, at der skal svares "ja" eller "nej" til de ovenstdende spgrgsmal
gnskes der Skatterddets stillingstagen til nedenstdende spgrgsmal.

Safremt Sparger 3 ikke umiddelbart kan fremskaffe likviditet til at erlaegge kgbesummen for
anparterne i Holdingselskabet ApS kontant, gnsker Spgrger 3 i stedet at udstede et
anfordringsgaeldsbrev til Spgrger 2 med pant i anparterne i Holdingselskabet ApS.
Anfordringsgaeldsbrevet skal ikke forrentes.

Spgrgsmal 8

Uanset om Skatteradet mener, at der skal svares "ja" eller "nej" til de ovenstdende spgrgsmal
gnskes der Skatteradets stillingstagen til principperne for nedenstdende opggrelser.

Der er oplyst anskaffelsessum for de forskellige selskaber.

Der er foretaget ombytninger som alle er foretaget som skattefrie aktieombytninger, hvor der i
forbindelse med aktieombytningerne er foretaget kapitalforhgjelser i Holdingselskabet ApS.
Holdingselskabet ApS' kapitalandele i de gvrige selskaber er alle sket som kontante erhvervelse
eller stiftelser, hvorfor det ikke pavirker Spgrger 1Spgrger 1s

anskaffelsessum pa anparterne i Holdingselskabet ApS.

Den samlede anpartskapital i Holdingselskabet ApS udggr forinden Spgrger 1s overdragelse af
anparter til Spgrger 2 nominelt DKK xx. Efter overdragelsen af 20% af anparterne vil Spgrger
1s anskaffelsessum derfor veere 80% af DKK xx, svarende til DKK xx.

Spgrgsmal 9

Uanset om Skatteradet mener, at der skal svares "ja" eller "nej" til de ovenstdende spgrgsmal
gnskes der Skatteradets stillingstagen til principperne for nedenstdende opggrelser.

Spgrger 2 og Spgrger 3 vil begge indtraade i Spgrger 1s oprindelige anskaffelsessum jf.
successionsreglerne i ABL § 34 og KSL § 26 B i forbindelse med Spgrger 2s erhvervelse af
anparter i Holdingselskabet ApS og efterfglgende delvist videresalg til Spgrger 3. Spgrger 2 og
Spgrger 3s anskaffelsessum for deres 10% af anparterne i Holdingselskabet ApS vil kunne
opggres til 10% af DKK xx svarende til DKK xx.

Hgringssvar fra raddgiver til SKATs indstilling

Som repraesentant for Holdingselskabet ApS m.fl. har vi modtaget SKATs hgringsbrev
vedrgrende anmodning om bindende svar. I den forbindelse er der nogle forhold vi gnsker at
praecisere og uddybe, idet vi ikke er enige i SKATs udkast til sagsfremstilling og SKATs
forelgbige indstilling til bindende svar til Skatteradet.

De forhold vi gnsker at praacisere og uddybe vedrgrer fglgende forhold:
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Anvendelse af skattekurser og skatteyderens retskrav

Klassifikation af en byggegrund i henhold til pengetanksreglen
Veaerdiansaettelsesprincipper i forhold til pengetanksreglen

Stillingtagen til de opgjorte skattekurser og veerdien af Holdingselskabet ApS

PN

Punkterne uddybes nedenfor og vi skal anmode SKAT om at der tages hgjde for disse forhold i
sagsfremstillingen, da de har betydning for Skatterddets afggrelse.

I det nedenstdende omtales TSS-cirkulaererne fra 2000 som "SKATs hjzelperegler"

Ad pkt. 1 - Anvendelse af skattekurser og skatteyderens retskrav (spgrgsmal 1 og 4)

I den anmodning om bindende svar som vi som repraesentant for Holdingselskabet ApS m.fl.
har indsendt, er der tale om, at anparterne i Holdingselskabet ApS forventes overdraget til de
beregnede skattekurser. Der er ikke forinden sket overdragelse eller apportindskud (som det er
tilfzeldet i SKM2010.290.V) af de pdgzeldende anparter. Derfor er skattekurserne
handelsvaerdien og derfor har skatteyderen et retskrav pd at anvende skattekurserne, hvilket er
i overensstemmelse med TfS 2000.685 LSR, da der ikke foreligger omstaendigheder, der kan
begrunde en fravigelse af denne praksis om at skatteyderen har et retskrav pa at anvende
skattekurserne.

Det forhold at der kan beregnes en vaerdi af selskabets aktiver ud fra SKATs hjelperegler og
det forhold at der i overensstemmelse med SKATs vejledning og hjzlperegler er beregnet en
veerdi af selskabets aktiver fordelt pd "aktive aktiver" og "finansielle aktiver" i henhold til
pengetanksreglen medfgrer ikke, at den opgjorte veerdi (i henhold til pengetanksreglen) er
handelsvardien.

Der vil altid kunne beregnes en "handelsvaerdi" i henhold til SKATs hjaelperegler. Safremt SKAT
mener, at beregninger til brug for opggrelse af pengetanksreglen indikerer, at der er en anden
handelsvaerdi end skattekurserne kan skattekurserne ikke have nogen praktisk anvendelse, da
der altid kan beregnes en anden "handelsvaerdi" ud fra hjalpereglerne end ud fra
skattekurserne. Det forhold at der er beregnet nogle veerdier ud fra SKATs hjaelperegler til brug
for opggrelse af om der er tale om en pengetank eller €j er ikke udtryk for, at denne
"handelsvaerdi" er mere korrekt end den "handelsveerdi" der kan beregnes ud fra
skattekurserne.

Opggrelsen af "aktive aktiver" og "finansielle aktiver” ud fra SKATs hjzlperegler er alene
foretaget pa@ grund af, at det er disse hjselperegler som SKAT anbefaler til brug for at afggre om
der er tale om en pengetank eller ej. Det forhold, at der ikke er sammenhasng imellem SKATs
hjeelperegler (som SKAT anbefaler anvendes til at afggre om der er tale om en pengetank eller
ej med mindre handelsveerdierne kendes) og skattekurserne, skal ikke komme skatteyderen til
ugunst. S8fremt SKAT mener, at skattekurserne ikke kan anvendes i de tilfelde, hvor
skatteyderen foretager en opggrelse af, om der er tale om en pengetank eller ej - ud fra SKATs
hjeelperegler - hvordan vil det s vaere muligt for skatteyderen at overdrage til skattekurser
samtidig med at skatteyderen far sikkerhed for, om de overdragne anparter skal betragtes som
en pengetank eller ej? Hvordan er skatteyderens retssikkerhed, hvis skatteyderen ikke kan
anvende SKATs hjeelperegler til at afggre, om der er tale om en pengetank eller ej og samtidig
gore brug af sit retskrav pa at overdrage anparter til skattekurser?

Hvis der blev foretaget en overdragelse til skattekurser og SKAT efterfglgende ville foretage en
prgvelse af om der var tale om en pengetank eller ej - Hvordan ville SKAT s& foretage denne
afggrelse? Og hvis SKAT mente, at dette skulle afgares ud fra SKATs hjzelperegler, ville det s
medfgre, at SKAT samtidig kunne opggre en "handelsvaerdi" pa selskabets aktiver og at
skattekurserne derfor kunne tilsidesaettes? Det er tilsyneladende dette princip som SKAT i
udkastet til sagsfremstilling laagger op til. Det synes ikke at veere i overensstemmelse med
skattelovgivningen og gaeldende praksis.

Det er ikke muligt at foretage en opgarelse af om der er tale om en pengetank eller ej ud fra
skattekurserne. Der er ikke i SKATs vejledninger mv. taget hgjde for, at en beregning af
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skattekurser ikke kan anvendes pa et selskabs enkelte aktiver og dermed anvendes til at afggre
om der er tale om en pengetank eller ej. Derfor vil der altid fremkomme en anden vaerdi af et
selskab, nar der laves en opggrelse af "aktive aktiver" og "finansielle aktiver", da en saddan
opggrelse ikke kan laves efter skattekurserne. Hvordan mener SKAT, at dette skal hdndteres,
hvis ikke den fremgangsmade som Holdingselskabet ApS m.fl. laegger op til at anvende i den
fremsendte anmodning om bindende svar?

Det forhold, at der ikke er sammenhaeng imellem skattekurserne og SKATs hjalperegler
medfgrer ikke at skatteyderen ikke kan anvende skattekurserne. Saledes har skatteyderen et
retskrav pa at anvende skattekurserne, nar der ikke foreligger omstaendigheder, der kan
begrunde en fravigelse af denne praksis, hvilket ogsa fremgar af TfS 2000.685 LSR. Som naevnt
er den omstaendighed, at der kan beregnes andre veerdier efter pengetanksreglen ikke en
omstaendighed, der kan begrunde, at skattekurserne ikke kan anvendes, da det i sa fald vil
ggre skattekurserne uanvendelige i praksis, da der altid kan beregnes en anden veaerdi efter
SKATs hjeelperegler end en eventuelt beregnet skattekurs.

SKAT anfgrer i deres svar til spgrgsmal 1 i udkastet til sagsfremstillingen, at en beregnet vaerdi
af aktiverne der er anvendt ved vurderingen af pengetanksreglen skal indga i vurderingen af
aktierne omfattet af BAL § 27, stk. 1 og at der ikke er hjemmel i BAL § 27, stk. 1 eller cirkulzere
nr. 185 af 17. november 1982 til ikke at anvende en kendt handelsveerdi. SKATs svar synes at
vaere fejlagtigt, da en beregning i henhold til pengetanksreglen pa ingen made kan betragtes
som en "kendt handelsvaesrdi". Hvorfor er opggrelsen efter SKATs hjeelperegler og
pengetanksreglen en mere "kendt handelsvaerdi" end de beregnede skattekurser? Dette
begrunder SKAT ikke i deres svar. Hvis SKAT er af den opfattelse, at en beregning efter
pengetanksreglen og SKATs hjalperegler har "forrang” i forhold til anvendelsen af
skattekurserne tilsidesaetter SKAT det retskrav som borgerne har pa at anvende

skattekurserne, ndr der ikke kan fremskaffes oplysninger om handelsvaerdien ud fra stedfunden
omseaetning.

Retskravet pa anvendelse af skattekurserne defineres og afgraenses af
veerdiansaettelsescirkulaaret. Formalet med retskravet pa anvendelse af skattekurser er, at der
skal vaere en forholdsvis enkel og skematisk made at vaerdiansaette unoterede aktier og
anparter pa. Der henvises til Skatteministerens besvarelse af spgrgsmal S 1114 den 15/2 1999
"1982-cirkulaeret giver altsd skatteydere et retskrav pd i visse situationer at anvende

skattekursen [...] £ndring i vaerdiansaettelse pad dette omrade kan kun ske ved lovaendring eller
2ndring af Departementets cirkulzere."

I forhold til den indsendte anmodning om bindende svar gnsker skatteyderen at anvende
retskravet pa at anvende skattekurserne, da der ikke i skattelovgivningen eller gaeldende
praksis er hjemmel til at SKAT kan tilsidesaette dette retskrav blot fordi der - i gvrigt i
overensstemmelse med SKATs hjalperegler og vejledning - er sket en beregning af om der er
tale om en pengetank eller ej.

Som folge heraf bedes SKAT zendre deres svar til spgrgsmal 1 til "JA".

Ad pkt. 2 - Klassifikation af en byggegrund i henhold til pengetanksreglen (spgrgsmal 2)

SKAT har i deres udkast til sagsfremstilling taget stilling til den tomme byggegrund pa X2-vej.
SKAT er af den opfattelse, at en tom grund ikke kan anses for en aktiv del af selskabets
virksomhed, nar den ligger tom og ikke indgar i driften. SKAT henviser til SKM 2012.728.SR.
SKAT undlader i deres begrundelse at henvise til, at Skatterddet i den pagzeldende afggrelse er
af den opfattelse, at den umiddelbare sproglige fortolkning af ordet "udlejningsejendom” skal
lzegges til grund, hvilket vil sige, at en udlejningsejendom er en ejendom, hvor der er en
indtaegt ved udlejning eller hvor der er indgaet en kontrakt om udlejning.

Vedrgrende den indsendte anmodning om bindende svar for Holdingselskabet ApS kan det
oplyses, at der ikke tilgdr koncernen nogen indtaegter vedrgrende X2-vej, hvorfor den ikke kan
anses som en udlejningsejendom og derfor heller ikke bgr karakteriseres som et "finansielt
aktiv" i forhold til pengetanksreglen.
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Som fglge heraf bedes SKAT aendre deres vurdering, sdledes de giver medhold i, at X2-vej er et
"aktivt aktiv".

Ad pkt. 3 - Veerdiansaettelsesprincipper i forhold til pengetanksreglen (spgrgsmal 2)

I den indsendte anmodning om bindende svar har vi specifikt anmodet SKAT om at tage stilling
til principperne der forventes lagt til grund ved vaerdiansaettelser i forhold til blandt andet
pengetanksreglen. I denne anmodning ligger der, at vi gnsker SKATSs stillingtagen til folgende
forhold:

- Om den offentlige vurdering for selskabets ejendomme kan anvendes

- Om de metoder der er anvendt til beregning af goodwill kan anvendes, herunder de medtagne
korrektioner vedrgrende usadvanlige forhold mv., levetiden for goodwill mv.

- Om den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandelene i C A/S afspejler handelsveerdien

Det er korrekt, at vi i anmodningen om bindende svar ggr opmaerksom pa, at vi ikke gnsker
SKATs stllllngtagen til de estlmerede veerdier. Dette skyldes, at generationsskiftet forventes
foretaget pd baggrund af arsrapporterne for 2013/14, som endnu ikke foreligger, hvorfor
samtlige veerdier ikke kendes pa nuvaerende tidspunkt.

SKAT har ikke taget stilling til ovenstdende 3 punkter. Disse punkter er alle omfattet af den
indsendte anmodning om bindende svar, da vi gnsker SKATs stillingtagen til, om der kan
anvendes de naevnte principper for vaerdiansaettelse af selskabets ejendomme, goodwill samt
kapitalandele i C A/S. SKAT har i udkastet til sagsfremstillingen udelukkende foretaget en
generel beskrivelse af anvendelse af anvendelsen af offentlige vurderinger for ejendomme,
goodwillcirkulzeret mv., hvilket ikke er et tilfredsstillende svar, nar vi anmoder SKAT om at tage
stilling til de principper, der forventes lagt til grund ved veerdiansaettelsen,

Formalet med den indsendte anmodning om bindende svar er at f3 klarhed over de
skattemaessige konsekvenser ved det planlagte generationsskifte. Disse konsekvenser kan fgrst
vurderes, nar SKAT har taget stilling til de naevnte veerdiansasttelsesprincipper, hvorfor vi skal
bede SKAT om at ggre dette.

Der er ikke tale om nye spgrgsmal i forhold til den indsendte anmodning om bindende svar men
i stedet tale om en preecisering af hvad vi gnsker SKATs stillingtagen til.

Ad pkt. 4 - Stillingtagen til de opgjorte skattekurser og vaerdien af Holdingselskabet ApS
(Spgrgsmal 4)

SKAT har ikke taget stilling til de ongorte skattekurser og den beregnede vaerdi af anparterne i
Holdingselskabet ApS. Det fremgar specifikt af spgrgsmal 4, at der gnskes SKATs stillingtagen
til den ongorde vaerdi uanset svarene til de gvrige spgrgsmal. Samtidig har skatteyderen et
retskrav pa at anvende skattekurserne. Som fglge heraf gnskes der SKATs stillingtagen til de
opgjorte skattekurser og den opgjorte veerdi af Holdingselskabet ApS, da anparterne forventes
overdraget til denne veerdi.

Yderligere bemaerkninger fra radgiver af 14. maj 2014 (R3dgiver har den 12. juni 2014 bedt
om, at disse bemaerkninger bliver forelagt Skatteradet):

"Vi har modtaget ovennavnte sag og bilag, herunder SKATs udkast. Vi er naturligvis ikke enig i
SKATs vurderinger, idet vi mener, at disse ikke er i overensstemmelse med
skattelovgivningen/-praksis og g&ldende principper inden for skatteretten. Vi gnsker dog
specifikt at ggre SKAT opmaerksom pa, at SKAT fortsat ikke har taget stilling til alle forhold
vedrgrende pkt. 3 vores tidligere bemaerkninger. Heri fremgar det, at i forhold til
pengetanksreglen gnskes det, at SKAT tager stilling til, om den offentlige ejendomsvurdering
kan anses som handelsvaerdien for selskabets ejendomme. SKAT anfgrer blot, at den offentlige
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ejendomsvurdering ikke uprgvet kan laegges til grund. S&fremt SKAT ikke mener, at den
offentlige ejendomsvurdering i det konkrete tilfeelde kan laegges til grund, bedes dette
begrundet. Samtidig fremgar det af vores tidligere bemaerkninger, at vi gnsker, at SKAT tager
stilling til, om de metoder der er anvendt til beregning af goodwill kan anvendes, herunder de
medtagne korrektioner vedrgrende ussedvanlige forhold mv., levetiden for goodwill mv. SKAT
anfgrer blot, at det ikke er muligt at svare, at TSS-cirkulaere 2000-10 altid skal finde
anvendelse. SKAT bedes tage stilling til, om TSS-cirkulaere (herunder de i anmodningen
medtagne korrektioner, levetiden for goodwill mv.) kan anvendes i det konkrete tilfeelde. Dette
er alle spgrgsmal der er indeholdt i den oprindelige anmodning om bindende svar, om som det
er praeciseret i bemaerkninger, at vi gnsker svar pa. Det er spgrgsmal der kan besvares med et
"Ja" eller et "Nej". Derfor er vi berettiget til, at SKAT besvarer disse spgrgsmal og fremkommer
med deres argumentation. SKAT har valgt at svare pd om den offentlige vurdering og goodwill-
cirkulzeret generelt kan anvendes. Det er ikke det vi gnsker svar pa - vi gnsker svar pd, om den
offentlige vurdering og goodwill cirkulzeret i det konkrete tilfeelde kan anvendes."

SKATSs indstilling og begrundelse

Spgrgsmal 1

Det gnskes bekraeftet, at der med hensyn til at fastlaagge om Holdingselskabet ApS' virksomhed
i overvejende grad bestar i udlejning af fast ejendom eller besiddelse af kontanter, vaerdipapirer
eller lignende, jf. ABL § 34, stk. 6 ("pengetank") kan tages udgangspunkt i TSS-cirkulaere 2000-
5, 2000-9, 2000-10, samtidig med at der efterfglgende sker overdragelse og veerdianszettelse
af de pagaeldende anparter til en opgjort skattekurs, jf. cirkulzere nr. 185 af 17/11 1982.

Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 34 (Pengetankreglen)

Ved overdragelse i levende live af aktier kan parterne i overdragelsen anvende reglerne i stk. 2-
4, hvis fglgende betingelser er opfyldt, jf. dog stk. 5:

(...)

3) Der er tale om aktier i et selskab m.v., hvis virksomhed ikke i overvejende grad bestar af
udlejning af fast ejendom eller besiddelse af kontanter, veerdipapirer el.lign., jf. stk. 6.
Bortforpagtning af fast ejendom, som benyttes til landbrug, gartneri, planteskole, frugtplantage
eller skovbrug, jf. vurderingslovens § 33, stk. 1 eller 7, anses i denne forbindelse ikke som
udlejning af fast ejendom.

(..)

Stk. 6. Selskabets virksomhed anses for i overvejende grad at bestd i udlejning af fast ejendom
eller besiddelse af kontanter, vaerdipapirer el.lign. som naevnt i stk. 1, nr. 3, safremt mindst 50
pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstds den regnskabsmaessige nettoomsaetning tillagt
summen af gvrige regnskabsfgrte indtaegter, opgjort som gennemsnittet af de seneste 3
regnskabsar stammer fra sadan aktivitet, eller hvis handelsvaerdien af selskabets
udlejningsejendomme, kontanter, vaerdipapirer el.lign. enten pa overdragelsestidspunktet eller
opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udggr mindst 50 pct. af
handelsveerdien af selskabets samlede aktiver. Besiddelse af andele omfattet af § 18 anses ved
bedgmmelsen ikke som besiddelse af veerdipapirer. Afkastet og vaerdien af aktier i
datterselskaber, hvori selskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen
m.v., medregnes ikke. I stedet medregnes den del af datterselskabets indtaegter og aktiver,
som svarer til ejerforholdet. Ved bedgmmelsen ses der bort fra indkomst ved udlejning af fast
ejendom mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber. Fast ejendom, der
udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber, og som lejer
anvender i driften, anses ved bedgmmelsen ikke som en udlejningsejendom.
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Boafgiftsloven § 27, stk. 1

En gaves veerdi fastsattes til dens handelsvaerdi pa tidspunktet for modtagelsen.
Vaerdiansaettelsen er bindende for gavegiver og gavemodtager.

Cirkulzere nr. 185 af 17. november 1982, pkt. 17

Vaerdipapirer

17. Aktier og obligationer, der er bgrsnoterede, anseaettes til kursvaerdien svarende til den
noterede kurs (kgbekurs) pa det for skatte- og afgiftsberegning afggrende tidspunkt, eventuelt
den naermest forud for dette noterede kurs. Til bgrsnoterede kurser henregnes de pa
fondsbgrsen fastsatte kurser.

Veerdiansaettelsen for unoterede aktier skal ske efter aktiernes handelsvaerdi. Ofte vil der ikke
kunne fremskaffes oplysninger om handelsvaerdien ud fra stedfundne omseetninger, eller
omsatningerne har fundet sted under forhold, som bevirker, at den anvendte
overdragelseskurs er uegnet som udtryk for handelsvaerdien. I sa fald vil en kurs udregnet efter
de af ligningsradet fastsatte retningslinjer for beregning af formueskattekursen kunne anvendes
ved veerdiansaettelsen. Denne kursberegnlng foretages i almindelighed pa grundlag af
selskabets regnskab for det regnskabsar, der er udlgbet naermest forud for det tidspunkt, der er
afggrende for skatte- og afglftsberegnlngen I seerlige tilfselde ma beregningen dog foretages pa
grundlag af regnskabet for regnskabsaret, der udlgber efter afgiftstidspunktet, navnlig i
tilfaelde, hvor den afgiftspligtige begivenhed er indtruffet ganske kort tid forud for
regnskabsarets udigb. Beregningen af kursen sker med anvendelse af de beregningsregler,
herunder beregningsfaktorerne, som var kendt pd afgiftstidspunktet, hvilket ved
gaveoverdragelser vil sige beregningsreglerne for beregning af formueskattekursen pr. 1.

januar i det kalenderdr, hvori afgiftspligten indtraeder.

Ved vaerdiansaettelsen tages der ikke hensyn til vedteegtsmaessige begraensninger i aktiernes
omseettelighed, idet den byrde, der bestar i, at aktierne skal tilbydes medaktionaerer eller
selskabet til en vns kurs, modsvares af vaerdien af en tilsvarende ret til at erhverve til salg
udbudte aktier pa tilsvarende vilkar. Safremt en medaktionaer, der ikke er lodtager i et bo,
udnytter en forkgbs- eller kgberet, m&8 man dog acceptere salgsshmmen

Ved veerdiansaettelsen tages der normalt heller ikke hensyn til, om de afgiftspligtige aktier er
majoritets- eller minoritetsaktier. Der kan kun undtagelsesvis tages hensyn til en forringelse af
selskabets gkonomiske forhold i perioden fra udlgbet af det regnskabsar, der skal anvendes ved
kursberegningen, til det afggrende tidspunkt for skatte- og afgiftsberegningen. Parterne ma
eventuelt henvises til at lade aktierne vurdere efter reglerne i kildeskattelovens § 16, stk. 3
og 4.

(...)
Passiver
()

48. Anvisningerne i dette cirkulzere er vejledende ved efterprgvelsen af veerdiansaettelser i den
enkelte boopggrelse eller anmeildelse. (...)

Forarbejder

L 36 2000/2001 bilag 18 - Skatteministeren besvarer henvendelse fra Advokatradet vedr.
veerdiansaettelsen (Pengetankreglen)

Aktivkriteriet
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1) Hvordan skal aktivsiden opggres? Er det den regnskabsmaessige eller den skattemeessigt
opgjorte vaardi der skal/kan anvendes? Hvordan forholder det sig f.eks. med oparbejdet
goodwill og andre immaterielle aktiver, der ikke fremgar af regnskaberne.

Kommentar:

Det centrale i denne sammenhaeng er, at der skabes et sa retvisende billede af selskabets
aktiver som muligt, jf. ovenfor.

Til dette formal bruges aktivernes handelsveerdi.

Det er derfor ikke fastlagt om det de regnskabsmaessige opggrelser eller de skattemaessige, der
skal bruges, ndr man ser pa aktivfordelingen. I det omfang skatte- eller rsregnskabets veerdier
svarer til handelsveaerdien, kan disse vaerdier bruges.

Dette princip gaelder mange steder i skatteretten og afgiftsretten.

P& nogle omrader er veerdiansaettelsen af handelsvaerdien forbundet med sa store
vanskeligheder, at det er ngdvendigt at opstille vejledende hjeelperegler, nar der ikke er sket et
egentligt salg mellem parter med konkret modstridende interesser.

Det gaelder seerligt mht. unoterede aktier og goodwill.

I naervaerende sammenhaeng vil det ogsa - i mangel af bedre - vaere muligt at laegge de
vejledende hjeelperegler til grund for vurderingen.

For at mindske betydningen af udsving fra ar til ar beregnes fordelingen pa et gennemsnit af tre
ar. Nar de vejledende hjzelperegler ovenikgbet i sig selv indeholder udligningsmekanismer, er
der tages hensyn til, at der kan ske udsving fra ar til ar.

Praksis

Den juridiske vejledning 2014-1 C.B.2.13.1 _Familieoverdragelse med suacession
{Pengetankreglen)

Regel

Overdragelse ved succession betyder, at den, der erhverver en post aktier, indtraeder i
overdragerens skattemaessige stilling ved overdragelse af aktierne.

Det medfgrer, at overdrageren ikke beskattes af sin aktieavance pa det tidspunkt hvor aktierne
overdrages. Beskatningen udskydes, indtil modtageren efterfalgende szelger aktierne.
Modtageren skal anses for at have kgbt aktierne til samme pris, p& samme tidspunkt, og i
samme hensigt som overdrageren. Se ABL § 34, stk. 2.

Successionsreglerne indeholder en raskke betingelser til de aktier som gnskes overdraget.
Betingelserne er objektive, og bedgmmelsen sker derfor ud fra en raekke konkrete krav.

I praksis kan navnlig kravet til selskabets virksomhed og formuesammensastning give anledning
til tvivl. Se ABL § 34, stk. 1. nr. 3, jf. stk. 6.

(..)

Betingelser

En raekke betingelser skal veere opfyldt, for der kan ske overdragelse med succession. Se ABL §
34, stk. 1. nr. 2-4:
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(...)

d. Selskabets virksomhed ma ikke i overvejende grad besta af udlejning af fast ejendom eller
besiddelse af kontanter, vaardipapirer eller lign.

(...)

Ad d. Virksomhedskravet

Det er ikke muligt at overdrage aktier i et selskab med succession, hvis selskabets virksomhed i
overvejende grad bestdr af udlejning af fast ejendom, eller besiddelse af kontanter,
veerdipapirer eller lignende - sdkaldt passiv pengeanbringelse. Se ABL § 34, stk. 1.nr. 3.

Et selskab bliver i praksis omtalt som en pengetank, nar aktiviteten i selskabet i overvejende
grad bestdr af udlejning af fast ejendom og / eller passiv pengeanbringelse.

Bedgmmelsen af, hvorndr et selskab i overvejende grad driver virksomhed i form udlejning eller
anden passiv pengeanbringelse er objektiveret og fremgar ABL § 34, stk. 6.

Vurderingen foretages ud fra selskabets indtaegter (indtaegtskriteriet) og selskabets
regnskabsmaessige balance (aktivkriteriet).

Et selskab anses for at vaere en pengetank hvis mindst én af fglgende betingelser er opfyldt:
...)
Aktivkriteriet:

e Hvis handelsvaerdien af selskabets udlejningsejendomme, kontanter, veerdipapirer eller
lignende, beregnet som et gennemsnit over de seneste tre regnskabsar, udggr mindst 50
pct. af handelsveaerdien af selskabets samlede aktiver. Se ABL § 34, stk. 6. 1. pkt.

e Hvis handelsvaerdien af selskabets udlejningsejendomme, kontanter, vaerdiﬂapirer eller
lignende, pd tidspunktet for overdragelsen af aktierne, udggr mindst 50 pct. af
handelsvaerdien af selskabets samlede aktiver. Se ABL § 34, stk. 6. 1. pkt.

(..r)
Veerdipapirer mv.

Passiv pengeanbringelse omfatter alle veerdipapirer og indestdender, herunder aktier, anparter,
finansielle kontrakter, obligationer, investeringsforeningsbeviser mv. Se lov nr. 1413 af 21/12
2005, bemaerkningerne til § 34, stk. 6. Bedgmmelsen er dermed ikke begrasnset til
veerdipapirer omfattet af aktieavancebeskatningsloven.

En likvid pengebeholdning i et selskab bliver altid anset for passiv pengeanbringelse, uanset
den driftsmaessige tilknytning til selskabets virksomhed.

Eksempel

En stgrre pengebeholdning, som stammede fra forudbetalinger fra kunder for tjenesteydelser,
som et selskab skulle levere i senere regnskabsar, blev anset for passive aktiver. Ligningsradet
udtalte, at vurderingen efter ABL § 34, stk. 6 er en objektiv regel. Se SKM2003.458.LR.

Eksempel

Et indestdende pa et advokatfirmas klientkonti skulle medregnes som passive aktiver i det
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omfang, selskabet efter klientkontovedtaegterne kunne radde over indestdendet. Se
SKM2005.166.LR.

I relation hertil vil fordringer, der er modtaget som led i den saadvanlige drift, blive anset som
en del af den aktive virksomhed i selskabet. Er fordringen derimod et pengeudian, vil denne
blive anset for en del af den passive virksomhed i selskabet. Dette gaelder ogsa udlIan til
koncernselskaber. Se SKM2012.728.SR, hvor Skatteradet ikke kunne bekraefte, at der ved
opggrelsen af aktiver kan ske eliminering af koncerninterne fordringer.

(...)
Veerdiansaettelse i forbindelse med aktivkriteriet

For at skabe et retvisende billede af selskabets aktiver, skal handelsvaerdierne anvendes ved
bedgmmelsen efter aktivkriteriet.

Ved bedgmmelsen kan der for visse aktiver tages udgangspunkt i SKATs hjeelperegler, hvis der
ikke foreligger et bedre grundlag til fastizeggelse af handelsvaerdien.

Eksempler pa veerdiansaettelse i praksis. Se SKM2006.627.SR og SKM2007.106.SR.

I selskabets samlede aktiver skal ogsa indga eventuel oparbejdet (ikke bogfart) goodwill. Se
SKM2007.625.LSR. I det omfang goodwill vedrgrer selskabets drift, anses goodwill som en del
af selskabets aktive virksomhed.

(..0)
Ad a. Konsolideringsreglen af datterselskaber

Ved bedgmmelsen af, om et holdingselskabs indtaegter fra passive pengeanbringelser udggr
mindst 50 pct. af de samlede indtaegter, skal der ses bort fra afkastet fra datterselskaber. I
stedet medregnes den andel af datterselskabets indtaegter, der svarer til ejerforholdet, ved

opggrelse af holdingselskabets indtzegter (konsolidering). Se ABL § 34, stk. 6. 4. pkt.

Ved datterselskaber forstas selskaber, hvori holdingselskabet direkte eller indirekte ejer mindst
25 pct. af aktiekapitalen. Se ABL § 34, stk. 6. 3. pkt.

Tilsvarende geelder, at handelsveerdien af aktierne i datterselskabet ikke skal medregnes ved
opggrelsen af holdingselskabets aktiver. I stedet regnes den andel af datterselskabets aktiver,
der svarer til ejerforholdet ved opggrelse af handelsvaardien af holdingselskabets aktiver.

Bedgmmelsen af, om holdingselskabets virksomhed i overvejende grad bestar af udlejning af
fast ejendom eller passiv pengeanbringelse foretages for holdingselskabet og datterselskabet

under ét. Denne bedgmmelse sker som et gennemsnit over de seneste tre regnskabsar for
holdingselskabet og datterselskabet.

Eksempler pd anvendelse af konsolideringsreglen i praksis. Se SKM2003.458.LR og
SKM2007.106.SR.

(.0
Fast ejendom skal indgd i driften

Det er et krav, at lejeren anvender ejendommen i driften, for at vaerdien af denne skal
medregnes i den aktive del af selskabets virksomhed efter bestemmelsen. En ejendom anses
for anvendt i lejers drift, hvis den anvendes som domicilejendom til produktion eller lignende.
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Ejendomme, som lejer videreudlejer til tredjemand, anses derimod ikke for anvendt i lejers
drift. Hvis en ejendom delvis anvendes af lejer i driften, og en de! videreudlejes til tredjemand,
s& skal den del af ejendommen, der anvendes i driften regnes med til den aktive del af
virksomheden, mens den del, der videreudiejes, anses for en udiejningsejendom. Se lov nr.
1413 af 21/12 2005, bemaerkningerne til § 34, stk. 6.

(...)

SKM2010.290.VLR

Under paberabelse af formueskattekursen i henhold til veerdiansaettelsescirkulaeret fra 1982
gjorde 4 bgrn geeldende, at vaerdien af anpartsselskaber, som de havde modtaget som gave fra
deres mor, var 6.250 kr. (kurs 5), og at gaverne derfor var fritaget for gaveafgift.

I byretten og landsretten blev der af skatteyderne bl.a. argumenteret for, at der var et retskrav
pd anvendelse af formueskattekursen. Skatteydernes pdstand for byretten om retskravet var,
"at der bestar et retskrav pd anvendelse af formueskattekursen ved vardiansaettelsen af de
overdragne anparter".I byretsdommen fandt byretten, at der ikke foreld oplysninger om
omsaetning af anparterne, der gav et sikkert grundlag for at fastseette anparternes
handelsvaerdi. P& den baggrund fandt retten, at veerdianszettelsen af anparterne skulle ske ved
beregning af formueskattekursen, og skattemyndighedernes vaerdiansattelse blev tilsidesat.

Skatteyderne fik ikke medhold i landsretten, idet landsretten - bl.a. pd baggrund af oplysninger
om veaerdien af apportindskud i selskaberne - lagde til grund, at den reelle veerdi af selskaberne
var 1.364.430 (kurs 1.050), sdledes som skattemyndighederne havde gjort gaeldende.

SKM2002.156.VLR

Sagen drejede sig om en skattepligtig, som pr. 1. april 1992 flyttede til England. Der skulle
derfor i medfgr af den dagaeldende aktieavancebeskatningslovs § 13 a ske beskatning af en
eventuel avance pa nogle anparter i et selskab, som han ejede i lige sameje med sin broder.
Han havde selvangivet avancen pa grundlag af kurs 1.520,-, beregnet ud fra
formueskattekursen i 1982-cirkuleeret. Selv om omsaetning af anparterne ikke havde fundet
sted forud for tidspunktet for skattepligtens ophﬂr, fandt landsretten, at den pagaeldende ikke
havde krav pa, at formueskattekursen efter cirkulaeret blev lagt til grund ved vaerdianszettelsen,
da det i betragtning af de kurser, der blev drgftet under forhandlinger mellem sagsggeren og
dennes broder i slutningen af 1991 og begyndelsen af 1992, matte laegges til grund, at
anparternes handelsveerdi var markant hgjere end formueskattekursen.

TfS 2000, 685 LSR

Ved gaveoverdragelse af unoterede aktier kunne formueskattekursen anvendes som
overdragelseskurs, idet der ikke foreld omstaendigheder, der kunne begrunde en fravigelse af
denne praksis.

SKM2014.345.LSR

Sagen angar fastseettelse af gaveafgift i forbindelse med overdragelse af anparter i et nystiftet
selskab til en datter. Ved beregning af gaveafgift gnskede parterne at benytte
formueskattekursen. Selskabet var stiftet ved en skattefri virksomhedsomdannelse kort tid
inden overdragelsen til datteren. Ved virksomhedsomdannelsen var der lavet en
veerdiansasttelse af selskabet.

Under henvisning til SKM2011.745.SKAT og SKM2010.290.V fandt Landsskatteretten, at der
var et abenbart misforhold mellem handelsprisen og overdragelsesprisen for anparterne, som
blev anset for at udggre et saerligt forhold, hvorefter udgangspunktet for beregning af
formueskattekursen kan fraviges. Anparterne skulle anseettes til handelsvasrdien.
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SKM2011.745.SKAT

Meddelelsen indeholder de relevante kapitaliseringsfaktorer til brug ved beregningen af
formueskattekursen for unoterede aktier ved beregning af gaveafgift.

(..r)
Beregning af aktiernes eller anparternes vaerdi

I overensstemmelse med hidtidig praksis, jf. ligningsvejledningen for 1996 afsnit A.H.3.1.1,
beregnes aktiernes eller anparternes vaerdi herefter saledes:

A. Den almindelige beregningsregel
Veerdien bereghes som gennemsnittet af 1) indtjeningsevnen kapitaliseret med 10,5 og 2)
udbytteprocenten kapitaliseret med 76 og 3) 80 pct. af den indre veaerdi.

B. Hovedaktionzerselskaber

Safremt over halvdelen af de stemmeberettigede aktier i et selskab (hvorved forstas over
halvdelen af aktiernes stemmevaerdi) ejes af en enkelt aktionzer, af en person og dennes
naermeste familie (gtefzelle og mindredrige bgrn), af et andet selskab, en koncern eller
lignende, beregnes vaerdien som et gennemsnit af 1) indtjeningsevnen kapitaliseret med 10,5
og 2) 80 pct. af den indre veerdi.

(...)

E. "90 pct.-selskaber"
Ved beregningen af veerdien for fglgende selskaber bortses der fra indtjeningsevne og
deklareret udbytte. Vaerdien saettes til 90 pct. af den indre veerdi. Dette geelder:

1) Selskaber, der er tradt i likvidation, 2) selskaber, hvis virksomhed hovedsagelig bestar i at
eje aktier i et eller flere andre selskaber i et sddant omfang, at disses virksomhed kan
kontrolleres af det aktieejende selskab og hvis indtaegt veesentligst bestar i udbytte fra andre
selskaber (holdingselskaber), 3) selskaber, hvis aktier hovedsagelig bestdr i bankindestdende,
veerdipapirer o.l., nar indteegterne fortrinsvis hidrgrer fra afkastet af aktiverne.

(...)

G. Nystiftede selskaber

Hertil hgrer selskaber, hvis farste regnskabsar udlgber pa et sddant tidspunkt, at selskabet ikke
har vaeret pligtigt at indsende den fgrste selvangivelse, inden beregningen af vaerdien
foretages. Vaerdien af aktierne i disse selskaber saettes til kurs pari, nar selskabet er stiftet til
kurs 100. I andre tilfzelde bruges den skattemaessige indre vaerdi i abningsbalancen.

H. Fzlles regler

Hvis det er oplyst, at et selskabs aktiekapital er udvidet med fondsaktier eller ved indbetaling
efter udlgbet af det regnskabsar, som anvendes ved beregningen af aktiernes eller anparternes
veerdi, beregnes vaerdien til det belgb, som aktiekapitalens kursvaerdi fgr udvidelsen og den ved
udvidelsen tilfgrte kapital udefra udggr i procent af aktiekapital efter udvidelsen.

P& samme made beregnes en faelles vaerdi for aktier og obligationer, hvis det er oplyst, at
selskabet har optaget et konvertibelt obligationslan efter udlgbet af det regnskabsar, der
anvendes ved beregningen af aktiernes eller anparternes veerdi.

Alle kurser afrundes nedad til naermeste med 5 delelige tal og seettes efter praksis ikke lavere
end 5.

Hvor seerlige forhold foreligger, kan de anfgrte beregningsregler fraviges.
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Hvis et selskabs kapital er opdelt i flere aktieklasser, der har forskellige rettigheder af en sddan
art, at det efter en konkret vurdering bgr have indflydelse pa fastszettelsen af aktiernes eller
anparternes vaerdi, for eksempel ret til forlods udbytte eller forlods deekning ved likvidation af
selskabet, skal der beregnes en kurs for hver aktieklasse.

Safremt et selskab har flere aktieklasser, og én aktieklasse er noteret, medens en anden
aktieklasse ikke er noteret, skal bdde de noterede og unoterede aktier som udgangspunkt
veerdiansaettes til den noterede kurs."

Veiledning E nr. 238: Transfer Pricing; kontrollerede transaktioner; veerdianseettelse af 15.

januar 2013 (uddraq)

1.2 Formal

Udover goodwillcirkulzeret, der som hovedregel kun vil veere anvendelig ved vaerdiansasttelse af
en bestemt type virksomheder, er der saledes ingen vejledning i veerdianseettelser og
dokumentationsanbefalinger. Dette er udgangspunktet for denne vejledning, der beskriver
forskellige gkonomiske modeller til vaerdiansaettelse, samt redeggre for SKATs anbefalinger til
anvendelse og dokumentation.

Resultatet fremstar som SKATs opfattelse af, hvordan man i praksis vaerdiansaetter
virksomheder og virksomhedsandele, og hvilken dokumentation, der ma anbefales at foreligge,
for at SKAT kan vurdere, hvorvidt en veerdiansaettelse er udtryk for armslaengdevilkar, jf.
ligningslovens § 2.

(..

Det skal bemeaerkes, at SKATs prioritering af udvalgte modeller ikke i sig selv er udtryk for en
manglende anerkendelse af andre alternative eller afledte vaerdianszettelsesmodelier.

SKATSs tilgang til veerdiansaettelsesmodeller mv., som beskrevet i denne vejledning, tager i hgj
grad udgangspunkt i FSR 's veerdiansaettelsesnotat. Dette skyldes, at SKAT grundlaeggende er
enige i og anerkender den tilgangsvinkel til vaerdiansaettelse, som er beskrevet i notatet.

Begrundelse

Indledningsvist skal SKAT ggre opmaerksom pa, at der ved besvarelsen ikke er taget stilling til
en egentlig vaerdiansaettelse, men udelukkende til principperne for en vaerdiansaettelse.

Aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6 (Pengetankreglen)

I den konkrete sag vil der ske en overdragelse af anparter med succession. Overdragelsen skal
vurderes i forhold til pengetankreglen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

I aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, fremgar det, at der skal ske vurdering af et
aktivkriterie, hvor der sker en vurdering af aktivers handelsvaerdi. Vurderingen tager
udgangspunkt i hvorvidt selskabets udlejningsejendomme, kontanter, veerdipapirer eller
lignende, pa tidspunktet for overdragelsen af aktierne, udggr mindst 50 pct. af handelsvaerdien
af selskabets samlede aktiver, jf. Den juridiske vejledning 2014-1 C.B.2.13.1.

I vurderingen af aktivkriteriet anvendes handelsvaerdien pd selskabets aktiver ved
bedgmmelsen af aktivkriteriet. SKATs hjaelperegler kan finde anvendelse, hvis der ikke
foreligger et bedre grundlag for fastlaeggelse af handelsvaerdien, jf. Den juridiske vejledning
2014-1 C.B.2.13.1.

Det er selskabets samlede aktiver, der skal indgd i vurderingen af aktivernes handelsvaerdi.
Dette omfatter bl.a. eventuelt oparbejdet (ikke bogfart) goodwill, jf. L 36 2000/2001 bilag 18 -
Skatteministeren besvarer henvendelse fra Advokatradet vedr. vaerdiansaettelsen
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Det fremgar klart af ordlyden til aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, at det er
handelsveerdien af aktiverne, der skal anvendes ved vurderingen af aktivkriteriet. Hvis
handelsvaerdien ikke kendes, kan der beregnes en handelsveerdi efter SKATs hjeelperegler. Den
beregnede handelsvaerdi indgar i en samlet vurdering af, hvad handelsveaerdien er pa aktiverne.

Det er SKATs vurdering, at en beregning af aktivernes handelsvaerdi kan tage udgangspunkt i
TSS-cirkulsere 2000-9 og 2000-10 sammenholdt med Vejledning E nr. 238: Transfer Pricing;
kontrollerede transaktioner; veaerdiansaettelse af 15. januar 2013.

Det skal bemeaerkes, at TSS-cirkulaere 2000-5 vedr. veerdianseettelse af fast ejendom ved
overdragelse mellem interesseforbundne parter er ophaevet. TSS-cirkulaeret omfattede ikke
situationer, hvor overdragelsen kan vaere omfattet af cirk. nr. 1982 af 17. november 1982, Se
dog SKATs besvarelse af spm. 2 om veaerdianseettelse af fast ejendom.

Det skal nu vurderes, om en beregnet handelsveerdi af aktiverne efter
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, finder anvendelse ved en vurdering af
handelsvaerdien af aktierne/anparterne, nar overdragelsen kan vaere omfattet af
handelsveaerdien efter boafgiftslovens § 27, stk. 1.

Boafqgiftsiovens § 27, stk. 1 - handelsvaerdien af aktier

I henhold til boafgiftslovens § 27, stk. 1, skal en gaves vaerdi fastseettes til dens handelsvaerdi.

Vaerdianszettelsen af anparterne sker efter bestemmelserne i cirkulaere nr. 185 af 17. november
1982 (veerdianseettelsescirkuleeret). Udgangspunktet i cirkulaeret er, at vaerdiansasttelsen skal
ske til handelsveerdien.

I cirkulzerets pkt. 2, 1. afsnit fremgar det, at aktiver omfattet af cirkulaeret skal anseettes til
deres vaerdi i handel og vandel pa det tidspunkt, der er afggrende for afgiftsberegningen. Ved
vaerdien i handel og vandel forst8s det belgb, som aktivet kunne indbringe ved salg.

Cirkuleeret skal dermed laeses i lyset heraf, som er i overensstemmelse med ordlyden i
boafgiftslovens § 27, stk. 1.

Udgangspunktet er Qentaget i cirkulzerets pkt. 17, 2. afsnit, hvorefter veerdiansaettelsen skal
ske efter aktiernes handelsvaerdi.

Endelig fremgar det af cirkulaerets pkt. 48, at "anvisningerne i dette cirkulzere er vejledende
ved efterprgvelsen af vaerdiansaettelser i den enkelte boopggrelse eller anmeldelse".

For de tilfaelde, at der ikke foreligger brugbare oplysninger om en handelsvaerdi, opstiller
cirkuleeret en praktisk hjaelperegel i form af formueskattekursen.

Der er ikke tale om et retskrav pa at anvende formueskattekursen uanset anparterne ikke har
veeret omsat. Pastanden har ikke stgtte i cirkuleerets ordlyd eller domspraksis. Se
SKM2010.290.V og SKM2014.345.LSR. S3fremt Vestre Landsret og Landsskatteretten havde
fundet, at der havde vzeret et retskrav pa anvendelsen af formueskattekursen, ville Vestre
Landsret og Landsskatteretten ikke kunne veere ndet frem til en anden vaerdi end
formueskattekursen.

Ved SKM2010.290.VLR understregede Landsretten, at vaerdiansaettelsen af anparter i et
nystiftet selskab stiftet ved apportindskud af aktier tegnet til overkurs skal afspejle den reelle
handelsvaerdi af de indskudte aktiver og ikke blot en mekanisk anvendelse af
formueskattekursen.

I sagen var der gaveoverdraget anparter i 4 nystiftede selskaber til barnene. Selskaberne var
stiftet til massiv overskurs. De var stiftet ved apportindskud i hvilken forbindelse aktiverne var
veerdiansat.
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I preemisserne fremgar:

"I henhold til boafgiftsiovens § 27 skal en gaves vaerdi fastsaettes til dens handelsvaerdi pa
tidspunktet for modtagelsen. Af cirkulaere nr. 185 af 17. november 1982 om vardiansaettelsen
af aktiver og passiver i dgdsboer m.m. og ved gaveafgiftsberegning fremgar det i
overensstemmelse hermed af punkt 2, at de aktiver, der omfattes af skatte- og
afgiftsberegningen, normalt anszettes til deres vaerdi i handel og vandel pa det tidspunkt, der er
afggrende for afgiftsberegningen. Ved vaerdien i handel og vandel forstas det belgb, som aktivet
vil kunne indbringe ved et salg i det 8bne marked. Af cirkulaerets punkt 17, 2. afsnit, fremgar
det ligeledes, at vaerdiansaettelsen for unoterede aktier skal ske efter aktiernes

handelsvaerdi." (SKATs understregning).

Lignende var tilfeeldet ved SKM2014.345.LSR.. I denne sag var selskabet stiftet i forbindelse
med en virksomhedsomdannelse kort tid inden gaveoverdragelsen.

Af Landsskatterettens praemisser fremgar:

"De p3 tidspunktet for gavens modtagelse relevante kapitaliseringsfaktorer til brug for
beregning af formueskattekursen fremgdr af SKM2011.745.SKAT. Af punkt G, fremgar, at
nystiftede selskaber omfatter selskaber, hvis forste regnskabsar udligber pa et sddant
tidspunkt, at selskabet ikke har vaeret pligtigt at indsende den fgrste selvangivelse,
inden beregningen af vaerdien foretages. Vardien af aktierne i disse selskaber saettes
til kurs pari, nar selskabet er stiftet til kurs 100, mens der i andre tilfzelde anvendes
den skattemaessige indre veerdi i abningsbalancen. Det fremgar af
SKM2011.745.SKAT, punkt H, at bl.a. punkt G kan fraviges, hvis szerlige forhold
foreligger.

Bl.a. fordi der er et abenbart misforhold mellem handels-/markedsprisen og
overdragelsesprisen pa de omhandlede anparter, og idet SKM2011.745.SKAT, punkt H,
anfgrer, at udgangspunkterne for beregningen af handels-/markedsveerdien kan fraviges, nar
seerlige forhold foreligger, skal de unoterede anparter ansaettes til handels-/markedsveerdien, jf.
Vestre Landsrets dom af 24. marts 2010, offentliggjort i SKM2010.290.VLR. "

Det er SKAT§ opfattelse, at formueskattekursen ikke finder anvenaelse, nar der foreligger
oplysninger, der er udtryk for vaerdien af anparterne, der gaveoverdrages. Oplysninger behgver
ikke kun at kunne udledes fra tidligere omsaetning af de gaveoverdragne anparter, men ogsa ud
fra omsaetning af eller andre oplysninger om de underliggende aktiver.

Sammenfatning

Det er SKATs opfattelse, at en beregnet handelsvaerdi af aktiverne, der er anvendt ved
vurderingen af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, skal indgd i vurderingen af
handelsvaerdien af aktierne omfattet af boafgiftslovens § 27, stk. 1. Der er ikke hjemmel i
boafgiftslovens § 27, stk. 1, eller cirkulaere nr. 185 af 17. november 1982 til ikke at anvende en
kendt handelsveaerdi.

Dette medfarer, at der skal svares "Nej" til spargsmal 1, da der er beregnet en handelsvaerdi af
aktiverne efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, og en beregning af
formueskattekursen ikke vil tage hgjde for denne handelsveerdi.

SKATs bemaerkninger vedr. hgringssvaret fra radgiver om spgrgsmal 1

Det er SKATs vurdering, at der ikke eksisterer et retskrav pd anvendelse af
formueskattekursen, jf. ovenfor.

Det er SKATs vurdering, at det klart og uden nogen begraensninger fremgar, at udgangspunktet
for de vaerdier, der skal anvendes ved en vurdering omfattet af pengetankreglen, er
handelsvaerdien.
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Handelsvaerdien for et aktiv eller en virksomhed, er den pris der kan opnas i en handel mellem
uafhaengige parter, som handler pd et saedvanligt grundlag. De foreliggende metoder til
beregning af handelsveerdier af virksomheder, det vil sige formueskattekursen, TSS-
cirkuleererne 2000-5, 2000-9 og 2000-10 samt metoderne i Vejledning E nr. 238 (fx DCF-
metoden, Relief from royaltymetoden og "sammenlignelig pris"-metoden). Metoderne kan klart
inddeles efter hvor ngjagtige resultaterne er. Jo mere kompleks metoden er, desto mere przecis
bliver den.

Da metoden, der anvendes ved pengetankberegningen, skal indeholde fx goodwill, vil den
beregning, der anvendes til at foretage en opggrelse af, om der er tale om en pengetank eller
ej, vaere et mere ngjagtigt udtryk for handelsveerdien end formueskattekursen, idet
formueskattekursberegningen ikke medtager goodwill.

Det fremgar klart af lovgivningen, at det er handelsvaerdien af aktier, der skal anvendes ved en
gaveoverdragelse. Nar handelsvaerdien er fundet i forbindelse med anvendelse af
pengetankreglen, sa er det denne vaerdi, der skal ligges til grund ved en gaveoverdragelse.

Hgringssvaret fra rddgiver medfgrer ikke sendringer af SKATSs indstilling og begrundelse.
Indstilling

SKAT indstiller, at spgrgsmal 1 besvares med "Nej".

Spergsmal 2

Det gnskes bekraeftet, at der med henblik pa opggrelsen af om Holdingselskabet ApS'
virksomhed ikke anses for i overvejende grad at besta i udlejning af fast ejendom eller
besiddelse af kontanter, vaerdipapirer eller lignende, jf. ABL § 34, stk. 6 kan tages

udgangspunkt i de principper der forventes lagt til grund og som er naermere beskrevet
nedenfor.

Lovgrundlag og Forarbejder
Der henvises til besvarelsen af spgrgsmal 1.
Praksis

Den juridiske vejledning 2014-1 C.B.2.13.1 Familieoverdragelse med succession
(Pengetankreglen)

Der henvises til besvarelsen af spgrgsmal 1.
Afggrelser vedr. pengetankreglen:
SKM2012.728.SR

Spegrger pateenkte at overdrage det gverste moderselskab i koncernen til sine bgrn med
succession efter aktieavancebeskatningsloven § 34. Der er tale om en koncern med en
ejendomsgren og en driftsgren. Der spgrges til hvordan konkrete aktiver skal medregnes ved
opggrelse af, om selskabet er en pengetank (passiv virksomhed) efter
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

Ejendomsselskabet og tilhgrende datterselskaber i sagen var naeringsdrivende med fast
ejendom.

Skatteradet kunne ikke bekreefte, at ved opggreisen af aktiver kan der ske eliminering af
koncerninterne fordringer. Skatterddet kunne bekraefte, at spgrger kunne undlade at indregne
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veerdien af ubebyggede grunde, som ikke udlejes pa tidspunktet for overdragelsen med
succession. Og Skatteradet kunne bekreefte, at spgrger kunne undlade at indregne veerdien af
igangveerende ejendomsprojekter, safremt der pa overdragelsestidspunktet ikke var indgdet en
kontrakt om udlejning.

SKM2007.106.SR

Skatteradet tiltradte, at NN overdrager 19,5 % af sine aktier i A A/S som gave med succession
til sin datter, idet betingelserne i aktieavancebeskatningslovens § 34 er opfyldt. Herunder at
selskabets virksomhed ikke i overvejende grad bestar af udlejning af fast ejendom, og af
kontanter og vasrdipapirer ("pengetankreglen"). I den forbindelse blev selskabets
tilgodehavender pa moms pa henholdsvis 82,9 mio. kr. og 77,0 mio.kr. anset for at tilhgre
driftsomradet.

Momskravet udsprang af en skattesag som vedrgrer LL A/S' salg af mobiltelefoner til det norske
selskab Y Invest. SKAT lagde vaegt pa det oplyste om, at LL A/S' tilgodehavender pa
henholdsvis 82,9 mio. og 77,0 mio. kr. vedrgrte tilgodehavende moms opstéet ved salg af
mobiltelefoner og derved havde en klar sammenhasng med den egentlige drift af
virksomheden. Fordringerne blev anset for at veere omfattet af selskabets driftsside.

SKM2005.166.5R

Klientkontomidler pa et advokatfirmas klientkonto anses ikke for likvide midler (pengetank-
aktiver) i henhold til ABL § 11 i forbindelse med overdragelse af halvdelen af anparterne i
selskabet til en naer medarbejder i henhold til ABL § 11 A. Kun de midler der vil kunne haeves i
henhold til § 5, stk. 1 litra b og c i Klientkontovedteegten, herunder eventuelle forudbetalinger
pa honorar, skal anses for likvide midler (pengetank-aktiver) i henhold til ABL § 11.

Den juridiske vejledning 2014-1 C.B.3.5.4.3 Fast ejendom

Regel

Ved overdragelse af en ejendom mellem hovedaktionaeren og et selskab, som han Par den
bestemmende indflydelse i, skal overdragelsen ske til handelsvaerdi. Der skal vaereltale om
samme pris og vilkar, som hvis aftalen var indgdet mellem uafhaengige parter. Hvis dette ikke
er tilfeeldet, fordi overdragelsesprisen er enten lavere eller hgjere end den pris ejendommen
ville kunne overdrages til en uafhaengig part til, beskattes forskellen som maskeret udlodning.

(...)
Ejendomsvurderingen

Den seneste offentlige ejendomsvurdering anvendes som udgangspunkt som udtryk for
handelsveaerdien.

Alternativ pris

Hvis den offentlige ejendomsvurdering ikke giver et retvisende udtryk for handelsvaerdien pa
tidspunktet for aftalens indgdelse, er hverken parterne eller skattemyndighederne bundet af
ejendomsvurderingen.

Ejendomsvurderingen afspejler fx ikke ejendommens vaerdi, hvis denne ma antages at vaere
fejlbehaeftet pd tidspunktet for vurderingen.

Seneste ejendomsvurdering ma ikke laegges til grund, hvis der siden ejendomsvurderingen er
foretaget ombygning eller modernisering af den pagzeldende ejendom, som giver sig udtryk i
ejendommens handelsveerdi.
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Parterne har mulighed for at henvende sig til skattemyndighederne, med henblik pa at f8 en
udtalelse om ejendommens handelsvaerdi.

(-.)

Den juridiske veijledning 2014-1 C.C.6.4.1.2 Vaerdiansesettelse af goodwili

Skatteministeriet har til brug for veerdiansaettelse af koncerninterne overdragelser udarbejdet
vejledningen "Transfer Pricing; kontrollerede transaktioner; vaerdianszettelse" af 21. august
20009.

Vejledningen retter sig primasrt mod vaerdiansasttelse af virksomheder og virksomhedsandele,
herunder goodwill og andre immaterielle rettigheder, ved koncerninterne overdragelser.

De vaerdiansattelsesmetoder og retningslinjer for anvendelse, der er beskrevet i vejledningen
af 21. august 2009, kan bruges i situationer, hvor den vejledende anvisning i Skatteministeriets
cirkulzere nr. 44 af 28. marts 2000 ikke findes anvendelig.

Der er sdledes ikke valgfrihed mellem de to vejledninger.
Regel
Der findes ikke i lovgivningen en regel for, hvordan goodwill skal vaerdiansaettes.

Ved uafhaengige parters aftale om overdragelse af goodwill skal aftalen lzegges til grund,
medmindre SKAT kan bevise, at der er et andet aktiv, som der ikke er ydet fuldt vederlag for.

Ved overdragelse mellem interesseforbundne parter skal vaerdien af goodwill saettes til
handelsveerdien.

Handelsvaerdien for goodwill veerdianseettes efter et skgn ud fra de konkrete omstaendigheder. I
et skgn skal der tages hensyn til samtiige omstaendigheder i det konkrete tilfeelde, som er kendt
pa tidspunktet for vaerdiansaettelsen, herunder iszer virksomhedens hidtidige overskud. Se TfS
1987, 398 LSR.

(..0)
Den vejledende anvisning om beregning af goodwill

Beregningsmodellen i TSS-cirkulzere 2000-10 er udtryk for en standardiseret beregning af
goodwill. Der kan derfor vaere konkrete omstaendigheder, der ggr beregningsmodellen mindre
brugbar. I disse tilfelde skal der sendres i resultatet, sd den endelige vaerdiansaettelse
skgnsmaessigt svarer til den pris, som en uafhsengig tredjemand ma forventes at ville betale for
goodwill under de foreliggende omstaandigheder.

(...

Begrundelse

Det fremgar af radgivers besvarelse af spgrgsmal 2, at der alene gnskes en stillingtagen til
principperne vedr. opggrelse af aktivkriteriet.

SKAT har i det fglgende opdelt besvarelsen i generelle principper og en stillingtagen til det
oplyste vedr. de enkelte selskaber. Det skal bemaerkes, at der alene er taget stilling til de
selskaber, der er naevnt i anmodningen. Der er ikke taget stilling til yderligere selskaber i

bilagene.

http://www.skat.dk/display.aspx?0ld=2170335&vId=0 12-10-2015



Udskrift af Pengetanksreglen - Succession - Formueskattekursen Side 26 af 42

Aktivkriteriet - generelt

1. Fast ejendom og den offentlige ejendomsvurdering

Det fremgar af det oplyste, at der vil blive korrigeret med den seneste offentlige
ejendomsvurdering vedr. selskabets faste ejendomme.

I Den juridiske vejledning C.B.3.5.4.3 vedr. overdragelse af fast ejendom mellem
interesseforbundne parter (det tidligere TSS-cirkulaere 2000-5, der er indarbejdet i
vejledningen) fremgar det, at den seneste ejendomsvurdering kan anvendes som udgangspunkt
som udtryk for handelsvaerdien. Dette geelder dog ikke, hvis den offentlige ejendomsvurdering
ikke giver et retvisende udtryk for handelsvaerdien. I denne situation er hverken parterne eller
skattemyndighederne bundet af ejendomsvurderingen.

Det fremgar af Den juridiske vejledning C.B.2.13.1 vedr. vaerdianszettelse i forbindelse med
aktivkriteriet, at det er handelsvaerdierne, der skal anvendes.

I den konkrete sag skal der ved vurderingen af ejendommenes handelsvaerdi foretages en
konkret vurdering af, om ejendomsvurderingen er udtryk for handelsvaerdien pa tidspunktet for
vurderingen af aktivkriteriet. Det er derfor ikke muligt at bekraefte, at ejendomsvurderingen
uprgvet kan laegges til grund som et udtryk for handelsveerdien af ejendommene i sagen.

2. Veerdianseettelse af goodwill
Det fremgar af det oplyste, at der vil blive beregnet goodwill efter TSS-cirkulzere 2000-10.

SKAT skal hertil bemaerke, at der godt kan tage udgangspunkt i en beregning af goodwill efter
TSS-cirkuleere 2000-10. Der skal altid foretages en vurdering af, om der er forhold, der ggr
anvisningen til beregning af goodwill efter TSS-cirkuleere 2000-10 uanvendelig, jf. Den juridiske
vejledning C.C.6.4.1.2 Veerdiansaettelse af goodwill.

Det er ikke muligt at svare, at TSS-cirkulaere 2000-10 altid skal finde anvendelse, da dette altid
skal tage udgangspunkt i en konkret vurdering,

Aktivkriteriet - de enkelte selskaber

1. Ejendomsselskabet X1 A/S (100 % ejet af Holdingselskabet ApS)

Det fremgar af det oplyste, at der er en ejendom og denne ejendom anvendes som domicil
ejendom i koncernen for selskabet A A/S.

SKAT skal bemaerke vedr. handelsvaerdien af ejendommen henvise til det ovenstdende om
ejendomsvurderingen.

SKAT er enig med spgrger i, at ejendommen ikke skal medregnes som et finansielt aktiv, men
anses som et driftsaktiv, ndr ejendommen er anvendt som domicil, jf. Den juridiske vejledning
C.B.2.13.1.

2. Ejendomsselskabet X2 A/S (100 % ejet af Holdingselskabet ApS)

Det fremgar af det oplyste, at der er en tom grund, der ligger i tilknytning til domicil
ejendommen, og at denne tomme grund gnskes medtaget som et driftsmaessigt aktiv. Grunden
tjener ikke andre formal end at vaere tom.

Det er SKATs vurdering, at den umiddelbare sproglige fortolkning af ordet udlejningsejendom i
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, skal laagges til grund og herved begraenser de
ejendomme, der kan anses som passive aktiver. En udlejningsejendom er en ejendom, hvor der
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er en indtaegt ved udlejning eller er indgdet en kontrakt om udlejning.
Det er derfor SKATs opfattelse, at en ubebygget grund ikke kan anses for en

udlejningsejendom, nar der ikke er en aktuel udlejning eller indgaet kontrakt om udlejning.

Dette medfgrer, at grunden skal indga som et aktivt aktiv i vurderingen af pengetanksreglen, jf.
SKM2012.728.SR.

SKAT skal bemaerke vedr. handelsvaerdien af grunden henvise til det ovenstaende om
ejendomsvurderingen under Aktivkriteriet - generelt pkt. 1.

3. Ejendomsselskabet X3 A/S (100 % ejet af Holdingselskabet ApS)

Det fremgar af det oplyste, at der er en udlejningsejendom, der ikke anvendes som en
domicilejendom i koncernen. Ejendommen er medtaget som et finansielt aktiv.

SKAT skal vedr. handelsvaerdien af ejendommen henvise til det ovenstadende om
ejendomsvurderingen.

Det fremgar af det oplyste, at tilgodehavender er medtaget som finansielle aktiver. Disse
tilgodehavender vedrgrer selskaber, der fremgar af koncernstrukturen. Dette er i
overensstemmelse med SKM2012.728.SR.

Det fremgar af det oplyste, at andre tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser med andre end
selskaber i koncernstrukturen er med taget som driftsaktiver.

SKM2005.166.SR illustrer, at kravet for at et aktiv kan indgd som et driftsaktiv, er, at aktivet
skal veere en del af driften.

Det er SKATs vurdering, at tilgodehavender, der er opstdet med baggrund i en passiv
pengeanbringelse i en ejendom, skal medtages som et finansielt aktiv.

Der skal altid ske en konkret vurdering af det enkelte tilgodehavende, hvorvidt det vurderes
hyorvidt det kan betragtes som en passiv pengeanbrinqelse, jf. SKM2007.106.SR.

4. Ejendomsselskabet X4 A/S

Det fremgar af det oplyste, at der er en udlejningsejendom, der ikke anvendes som en
domicilejendom i koncernen. Samt at der er tilgodehavender hos selskaber, der fremgar af
koncernstrukturen.

Vedr. disse punkter henviser SKAT til bemaerkninger til pkt. 3 - Ejendomsselskabet X3 A/S.
5. Ejendomsselskabet X5 A/S (100 % ejet af Holdingselskabet ApS)

Det fremgar af det oplyste, at der er en udlejningsejendom, der ikke anvendes som en

domicilejendom i koncernen. Samt at der er tilgodehavender hos selskaber, der fremgar af
koncernstrukturen.

Vedr. disse punkter henviser SKAT til bemaesrkninger til pkt. 3 - Ejendomsselskabet X3 A/S.

Det fremgar yderligere af det oplyste, at forudbetalte forbrugsafgifter er medtaget som et
driftsaktiv.

Det er SKATs vurdering, at disse forudbetalte forbrugsafgifter er en del af den passive
pengeanbringelse i den faste ejendom og derfor skal indgd som et finansielt aktiv.

6. B A/S (100 % ejet af Holdingselskabet ApS)
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Det fremgar af det oplyste, at den bogfgrte vaerdi af selskabets aktiver ikke er korrigeret. SKAT
ligger til grund, at der vil ske en vurdering af selskabets aktiver.

Der er yderligere tilgodehavender hos selskaber, der fremgar af koncernstrukturen. Dette er
medtaget som et finansielt aktiv. SKAT har ingen bemaerkninger hertil.

7. A A/S (100 % ejet af Holdingselskabet ApS)

Det fremgar af det oplyste, at der er en ejendom og at denne ejendom ikke er et finansielt
aktiv. Ejendommen anvendes hovedsageligt til brug for demonstration og test af udstyr, samt i
mindre omfang af personalet.

SKAT skal vedr. denne ejendom henvise til besvarelsen vedr. pkt. 2. Ejendomsseliskabet X2
A/S. Ejendommen skal medtages som et driftsaktiv.

Det fremgar af det oplyste, at det patankes at beregne goodwill efter TSS-cirkulare 2000-10.
Vedr. hvorvidt TSS-cirkulzere 2000-10 kan henvises der til pkt. 2 under Aktivkriteriet - generelt.

SKAT skal dog bemaerke vedr. beregningen af goodwill efter TSS-cirkulasre 2000-10, at der skal
tages udgangspunkt i samtlige forhold i beregningen af goodwill. Dette medfarer, at der i
beregningen af goodwill skal ske korrektion for ekstraordinaere forhold, nar de medfgrer, at
goodwill ikke bliver beregnet korrekt, jf. Den juridiske vejledning C.C.6.4.1.2.

Likvide beholdninger og tilgodehavender til selskaber i koncernstrukturen er medtaget som
finansielle aktiver. SKAT har ingen bemaerkninger hertil.

C A/S (17 % ejet af A A/S og indirekte 6 % gennem E ApS) er medtaget som et driftsaktiv.
SKAT skal bemaerke, at aktieposter, der ikke opfylder kravet, om et ejerskab pa 25 % (se

aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 4. pkt.) for at kunne betragtes som et

datterselskab, skal medtages som en passiv pengeanbringelse, dvs. indgd som et finansielt
aktiv.

Reglen er en objektiv regel, der kun giver mulighed for, at aktiver i selskaber, hvor der ejes
mindst 25 % af aktiekapitalen kan medregnes som driftsaktiver. En aktiepost, der er mindre
end 25 % af aktiekapitalen skal medregnes som et finansielt aktiv.

8. G ApS(50 % ejet af H ApS)

Det fremgar af det oplyste, at selskabets veerdier er korrigeret med goodwill, der er beregnet
efter TSS-cirkuleere 2000-10. Vedr. dette henvises der til pkt. 2 under Aktivkriteriet - genereit.

Tilgodehavender hos selskaber i koncernstrukturen er medtaget som finansielle aktiver. SKAT
har ingen bemaerkninger hertil.

9. H ApS (100 % ejet af Holdingselskabet ApS)

Det er oplyst, at selskabets aktiver ikke er korrigeret. SKAT skal hertil bemaerke, at der skal ske
en vurdering af disse aktiver.

Tilgodehavender hos selskaber i koncernstrukturen er medtaget som finansielle aktiver. SKAT
har ingen bemaerkninger hertil.

10. J A/S (40 % ejet af Holdingselskabet ApS)
Det fremgar af det oplyste, at selskabets vaerdier er korrigeret med goodwill, der er beregnet

efter TSS-cirkuleere 2000-10. Vedr. dette henvises der til pkt. 2 under Aktivkriteriet - generelt.
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11.E ApS (50 % ejet af Holdingselskabet ApS)

Det fremgar af det oplyste, at der er en ejendom og at denne ejendom ikke er et finansielt
aktiv. Ejendommen anvendes ogsa af sgsterselskaberne B A/S (B A/S er 100 % ejet af
Holdingselskabet ApS).

SKAT skal vedr. denne ejendom henvise til besvarelsen vedr.2. Ejendomsselskabet X2 A/S.
Ejendommen skal medtages som et driftsaktiv.

Tilgodehavender hos selskaber i koncernstrukturen og likvide beholdninger er medtaget som
finansielle aktiver. De er medtaget til den regnskabsmaessige veerdi. SKAT skal bemaerke, at de
skal medtages til handelsvaerdien.

Selskabet ejer en post aktier i F A/S. Vedr. denne aktiepost henvises der til besvarelsen vedr.
pkt. 7. A A/S. Aktieposten kan ikke medregnes som et driftsaktiv, men skal medregnes som et
finansielt aktiv.

12. D A/S (100 % ejet af E ApS)

Det fremgar af det oplyste, at selskabets vaerdier er korrigeret med goodwill, der er beregnet
efter TSS-cirkulzere 2000-10. Vedr. dette henvises der til pkt. 2 under Aktivkriteriet - generelt
og pkt. 7. A A/S

Vedr. kapitalandelene i C A/S henvises der til besvarelsen vedr. 7. A A/S. Aktieposten kan ikke
medregnes som et driftsaktiv, men skal medregnes som et finansielt aktiv.

13. Holdingselskabet ApS

Det fremgar af det oplyste, at de koncerninterne tilgodehavender er reduceret med den
selskabsskat der er indregnet som geeld i A A/S og som er medtaget som geld i
Holdingselskabet ApS. Arsagen til dette er, at den pdgeeldende mellemregning reelt set er en
geeld vedrgrende selskabsskat som A A/S har til SKAT. Holdingselskabet ApS har derfor fgrst et
tilgodehavende hosr A A/S pa det tidspunkt, hvor Holdingselskabet ApS tTar betalt
selskabsskatten til ' SKAT.

I SKM2007.106.SR fandt Skatterddet, at et momskrav ikke var en passiv pengeanbringelse,
idet det relaterede sig til virksomhedens driftside. Momskravet kunne relateres direkte til
driften.

Det er SKATs vurdering, at den del af selskabsskatten, der kan relateres direkte til driftssiden
ikke er en passiv pengeanbringelse og derfor kan reducere de koncerninterne tilgodehavender.

SKAT finder med baggrund i ovenstéer;de, at der skal svares "Nej" ti_I spgrgsmal 2.

SKATs bemaerkninger vedr. hgringssvaret fra radgiver om spgrgsmal 2

Indstilling

SKAT indstiller, at spgrgsmal 2 besvares med "Nej".

Spgrgsmal 3

Det gnskes bekraeftet, at et koncerntilskud fra Holdingselskabet ApS til A A/S og B A/S hvorved
Holdingselskabet ApS' tilgodehavende hos disse selskaber i stedet klassificeres som

kapitalandele vil pavirke opggrelsen af, hvorvidt aktivkriteriet er opfyldt pr. 30. juni 2014, hvis
koncerntilskuddet foretages inden denne dato.
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Lovgrundlag, Forarbejder og Praksis
Der henvises til besvarelsen af spgrgsmal 1 og 2.

Begrundelse

Det fremgar af det oplyste, at spgrger inden overdragelsen med succession efter
aktieavancebeskatningslovens § 34 vil lave et koncerntilskud af Holdingselskabet ApS til A A/S
og B A/S (begge selskaber er 100 % ejet af Holdingselskabet ApS).

Koncerntilskuddet foretages ved at Holdingselskabet ApS tilgodehavender i A A/S og B A/S
konverteres til kapitalandele. Koncerntilskuddet vil veere i overensstemmelse med
selskabsskattelovens § 31 D og Erhvervsstyrelsens regler.

SKAT er enig med spgrger i, at det beskrevne koncerntilskud far den virkning, at de finansielle
aktiver reduceres med koncerntilskuddet, hvilket far den afsmitning, at driftsaktiverne vil
procentvis vokse i forhold til finansielle aktiver.

Indstilling
SKAT indstiller, at spgrgsmal 3 besvares med "Ja".
Spgrgsmal 4

Det gnskes bekraeftet, at kgbesummen for anparterne nominelt DKK xx i Holdingselskabet ApS
kan fastsaettes efter nedenstaende principper i forbindelse med at Spgrger 1 overdrager
anparterne til sin datter Spgrger 2.

Praksis
SKM2013.781.SKAT

Skatteministeriet beregnede kapitaliseringsfaktorer for aktier og anparter, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked. Kapitaliseringsfaktorer har virkning fra den 1. januar 2014.

Begrundelse

Henset til Skatteradets besvarelse af spgrgsmal 1, hvorefter spgrger kan anvende
formueskattekursen, skal der foretages en vurdering i forhold til spgrgsmal 4.

Det fremgar ikke endeligt hvilken dato overdragelsen skal ske. Dette har betydning bade for
hvilket regnskab, der skal anvendes, og hvilke faktorer, der skal bruges til kapitaliseringen.

Det regnskab, der skal benyttes, er regnskabet, der er afsluttet senest forud for overdragelsen,
medmindre overdragelsen sker i den seneste maned inden regnskabsafslutningen. I disse
tilfaelde er det s det kommende regnskab.

Kapitaliseringsfaktorerne er de senest offentliggjorte forud for overdragelsen.
Indre vaerdi

Indre vaerdi indgar i beregningerne som selskabets samlede formue (skattemaessig egenkapital)
i procent af aktiekapitalen pa balancetidspunktet. Inden beregningen rundes procenten ned til
neaermeste hele tal.

I de af rddgiver opstillede principper regnes med decimaler, hvilket ikke er korrekt. Hvis
selskabets samlede formue er negativ ansaettes komponenten til nul.
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I nogle tilfaelde er datterselskabsaktierne ansat til nul, da skattekursen er negativ. I henhold til
SKM2013.781.SKAT sattes kursen ikke til lavere end kurs 5.

Indtjeningsevnen

Indtjeningsevnen indgar i flere af de endelige beregninger med et negativt belgb. Dette er ikke
korrekt, da den gennemsnitlige indtjeningsevne ikke kan veere mindre end nul.

Af SKM2013.781.SKAT fremgar det om indtjeningsevnen:

"Herved forstas et gennemsnit af selskabets driftsresultat - over- eller underskud - i procent af

aktiekapitalen i det regnskabsar, der danner grundlag for selskabets seneste skatteanszettelse,
samt i de to foregdende &r.

Som driftsresultat anvendes selskabets skattepligtige indkomst inden evt. fradrag for
skattemaessigt underskud fra tidligere 8r, men med tilleeg af evt. skattefrit udbytte. Det herefter
fremkomne belgb formindskes med det indkomstskattebelgb, der kan beregnes af denne
indkomst. Indtjeningsevnen ansaettes ikke lavere end 0."

I de tilfelde hvor indtjeningsevnen i beregningerne indgar med et tal mindre end nul er
skattekursen i kraft heraf for lav.

Indtjeningsevnen er angivet med decimaler, hvilket ikke er korrekt.

Fradrag for skat ved underskud

Spgrger reducerer underskuddet med negativ skat i de tilfaelde hvor den skattepligtige
indkomst er negativ.

Af vejledningen om beregning af formueskattekursen, som er udstedt af Ligningsradet, fremgar
det, at det opgjorte indkomstgrundlag skal "formindskes med det indkomstskattebelgb, der kan
beregnes af denne indkomst". SKAT fortolker dette sdledes, at der ikke skal reduceres med skat
ved underskud, idet formuleringen ikke synes at kunne rumme, at et underlskud "formindskes

med det negative indkomstskattebelgb, der kan beregnes af denne negative indkomst." SKAT

mener dermed ikke, at underskuddet skal reduceres.

Indstilling

SKAT indstiller, at spgrgsmal 4 besvares med "Se indstilling og begrundelse”.
Spgrgsmal 5

Det gnskes bekraeftet, at kgbesummen ved Spgrger 2s erhvervelse af anparter fra sin far
Spgrger 1 kan berigtiges ved at Spgrger 2 udsteder et anfordringsgaeldsbrev til Spgrger 1 pa
den opgjorte kgbesum med 0 % i rente samtidig med at Spgrger 1 som sikkerhed for
tilgodehavendet far pant i de anparter i Holdingselskabet ApS der overdrages til Spgrger 2.

SKAT forstar spgrgsmalet sdledes, at det pnskes besvaret, om udstedelsen pa anfordringsvilkar
med 0 % forrentning har skattemaessige konsekvenser.

Lovgrundlag

Statsskattelovens § 5

Til indkomst henregnes ikke:

(...)
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b. gaver, der falder ind under afsnit II i lov om afgift af dedsboer og gaver, samt
formueforggelse, som hidrgrer fra arv og forskud pa falden arv eller fra indg8else af segteskab,
udbetaling af livsforsikringer, brandforsikringer og deslige;

...
Boafqgiftslovens § 22

En person kan afgiftsfrit give gaver, hvis samlede vaerdi inden for et kalenderar ikke overstiger
et grundbelgb p8 58.700 kr. (2010-niveau) til

a) afkom, stedbgrn og deres afkom,

b) afdgdt barns eller stedbarns laengstlevende aegtefaelle,

(...)

Stk.2. En person kan afgiftsfrit give barns eller stedbarns zegtefalle gaver, hvis samlede veerdi
inden for et kalenderdr ikke overstiger et grundbelgb p& 20.500 kr. (2010-niveau).

Stk.3. Gaver mellem agtefzeller, der ikke er fraseparerede, er afgiftsfri, jf. dog § 24, stk. 3.

(...)

Praksis

Den juridiske vejledning 2014-1, C.A.6.1.7 Rentefri eller lavt forrentede 13n

Regel

Ved rentefri eller lavt forrentede 1an opnar debitor en Igbende rentefordel. Hvis sddanne
I&n bliver givet inden for gaveafgiftskredsen, er der ikke hjemmel i boafgiftsloven til at
foretage en kapitalisering af den Igbende rentefordel og beregne gaveafgift af den
kapitaliserede veerdi.

I en sag, hvor der var ydet rentefrie 1an mellem to brgdre, der ikke var omfattet af
gaveafgiftskredsen i den dagaeldende AAL § 44, fandt Landsskatteretten, at der pa
baggrund af praksis ikke skulle ske beskatning af rentefordelen. Landsskatteretten fandt
heller ikke, at der skulle ske beskatning efter kursgevinstloven, ligesom der heller ikke i
praksis var tilstraekkeligt grundlag for at overfgre rentefikseringsmodellen efter SL § 4,
litra e, til familieforhold, hvor der til forskel fra koncernforhold ikke var tale om en
overordnet dispositionsret over den samlede gkonomi. Se TfS 1997, 791. Den anfarte
afggrelse vedrgrer perioden fgr 1- juli 1995, hvor der i AAL § 44 antoges at veere
hjemmel til en rentefiksering mv.

I aftaler af gensidig bebyrdende karakter, som fx ved salg af aktie eller andre
formuegoder, sker der beskatning, hvis der udstedes et rentefrit eller lavt forrentet
pantebrev eller gaeldsbrev som led i kebesummens berigtigelse, idet der i sa fald ikke er
betalt fuldt vederlag for det pagaeldende formuegode. Se TfS 2000, 369.

Anfordringsl8n

Et anfordringslan er et 18n, der kan opsiges helt eller delvist af kreditor eller debitor med
en kort frist pa hgjst 14 dage. Er der ikke aftalt noget om betalingstiden, er debitor
forpligtet til at betale gaelden, sa snart kreditor forlanger det, og berettiget til at betale
til enhver tid.
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I&ntageren. Ligningsradet har dog fundet, at beskatning kan ske efter kursgevinstloven i
et tilfelde, hvor en skatteyder gnskede at ggre to forrentede anfordringsldn af hver 1
mio. kr. ydet til en niece, rentefrie. Se SKM2003.545.LR.

Oversigt over afggrelser, domme, kendelser, SKAT-meddelelser med videre

Skemaet viser relevante afggrelser pa omradet:

Afggrelse samt evt.
tilhgrende SKAT-
meddelelse

Afggrelsen i stikord

Yderligere
kommentarer

Landsskatteretskendelser

TfS.2000.369

(L&net var uden
anfordringsvilkar)

En aktiebeholdning blev
overdraget fra far til datter dels
ved gave og dels ved udstedelse
af gaeldsbrev, der skulle afdrage
med lige store arlige afdrag over
10 &r. Det blev antaget, at der til
brug for fastseettelse af gavens
vaerdi skulle ske kursansaettelse
af gaeldsbrevet, sdledes at
forskellen mellem kursvaerdien og
pari skulle indga i
gaveafgiftsberegningen.

Afgiftspligt

C..)

C.)

SKAT

SKM2003.545.LR

Skatteyder gnskede at ggre to lan
af hver 1 mio. kr. ydet til en niece
rentefrie og gnskede i forbindelse
hermed bl.a. oplyst, om dette
ville medfgre beskatning efter
kursgevinstloven. Det ene |an
blev forrentet med den til enhver
tid geeldende mindsterente og det
andet med en fast rente pa 4 pct.
pr. r. Ldnene var stiftet pa
anfordringsvilkdr. Ligningsradet
fandt, at en aendring af
I&nevilkarene, hvor lI&nene blev
gjort rentefrie, var en vaesentlig
a&ndring af vilkdrene, som
medfgrte, at Ianene matte anses
for indfriet i kursgevinstlovens
forstand. De gamle 1&n matte
anses for indfriet ved stiftelse af
to nye fordringer - som begge har
samme nominelle veerdi - men
som ikke forrentes. Ligningsradet
fandt, at debitor ville opnd en
kursgevinst pad geaeld, hvis 18nene
blev indfriet som anfgrt. Det var
ogsa Radets opfattelse, at
kreditor vil have et kurstab pa
sine fordringer. Dette skyldes, at
de oprindelige geeldsbreve blev
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stiftet til kurs pari, og de nye
usikrede, rentefrie gaeldsbreve
ikke kunne anses for stiftet til
pari. Dermed ville de oprindelige
geeldsbreve blive indfriet med et
lavere belgb, end de 1. mio. kr.,
som de blev stiftet til. Forskellen
er en kursgevinst for debitor og et
kurstab for kreditor.

I bogen "Skattereformen og kursgevinster" af Christen Amby og Jens Drejer fra 1986, star
fglgende pa side 77:

"Laneforhold mellem naertstdende personer er undertiden uforrentede eller lavt forrentede. Det
er normalt udtryk for en hjzelp fra langiver til 18ntager. Der kan f.eks. veaere tale om, at en far
giver sgnnen et uforrentet I1dn pa 100.000 kr. , som skal tilbagebetales om 5 ar. Selv om
fordringen er uforrentet, vil faderen ikke blive beskattet af nogen kursgevinst. Det skyldes, at
han ikke opnar nogen kursgevinst. Han far tilbagebetalt det samme belgb, som han lante ud.
Det kan ogsa udtrykkes pd den made, at "anskaffelsessummen" for fordringen er den samme
som indfrielsessummen. Opggrelsen af kursgevinsten ender derfor med et nul. Hvis der
forekommer kursgevinster pd sddanne fordringer, vil de vaere skattepligt for 1angiveren. Som
regel vil dog formalet med lanet netop vaere at hjaelpe I&ntageren med den lave forrentning.
Langiver vil derfor typisk ikke kraeve at der tilbagebetales et stgrre belgb, end det der udldnes.
Hvis et lavt forrentet pantebrev derimod er udstedt som betaling for f.eks. fast ejendom, ma
det efter kursgevinstlovens § 8, stk. 2, 2. pkt., anses for anskaffet til kursveerdien pa
udstedelsestidspunktet. Saeigeren af ejendommen vil blive beskattet af kursgevinster i forhold
til denne kursveaerdi som anskaffelsessum, medmindre det kan godtggres, at den faktiske
anskaffelsessum er hgjere. Afggrende for fastszettelse af kursvaerdien pa fordringen vil vaere
ejendommens kontantvaerdi.”

Af Skatteudvalget, Alm. del bilag 37 (1995-96) fremgar bl.a. fglgende:

(..0)
Beskrivelse og vurdering af gaeldende praksis

1. Geeldende praksis vedrgrende 18n i familieforhold.

1.1. Indledning.

Hvis der i familieforhold ydes rentefri I8n, der af modtageren anvendes til konkrete
etableringsformal som f.eks. kgb af hus, bil, indbo mv., og belgbet ikke er af en
stgrrelsesorden, sa det skgnnes at have et Isbende forsgrgelsesformal, foretages der i praksis
ikke skattemaessige korrektioner af hverken I&ngiver eller 18ntager. Ligningsvejledningens
udsagn herom i 1979. F.4.3. anses saledes stadigvaek for gaeldende praksis.

Omvendt falger det af kildeskattelovens § 5, stk. 2, at hvis et barn under 18 &r modtager en
indtaegtsnydelse eller en formue med afkast som gave fra sine foraeldre, stedforaeldre eller
plejeforaeldre, geelder den lovbestemte virkning, at indteegtsnydelsen eller afkastet beskattes
hos giveren til udigbet af det kalenderdr, hvor barnet fylder 18 ar.

I andre tilfaelde foretages skattemaessige korrektioner, der neermere afhaenger af
omstandighederne, i forbindelse med ydelsen af det rentefri 1&n.

1.2. Beskatning af langiver.

I de folgende afggrelser er Iangiver blevet beskattet af en faktisk eller en fikseret rente:
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LSR 1971.71 Skatteyderen havde ydet sine 2 bgrn et 18n ved at overlade disse en post
obligationer pa 87.000 kr. Renteindtaegterne af obligationerne skulle medga til bgrnenes
forsgrgelse under deres uddannelse og var medtaget i deres selvangivelser. Landsskatteretten
var enig med de stedlige ligningsmyndigheder i, at den faktiske renteindtzegt skulle beskattes
hos faderen. Begrundelsen var, at dispositionen blev anset for en omgaelse af den davaerende

bestemmelse i ligningslovens § 14, stk. 3, om, at understgttelse fra forasldre til bagrn ikke er
fradragsberettiget.

LSR 1972.71 Skatteyderen havde under tilsvarende forhold som i LSR 1971.71 ydet sin datter
et rentefrit 18n, der blev udbetalt i form af obligationer til pdlydende 80.000 kr. Lanet kunne
eventuelt indfries med obligationer svarende til de udlante.

Landsskatteretten beskattede faderen af den faktiske renteindtzegt, da transaktionen blev anset
for at vaere et camoufleret studietilskud, sdledes at Ianeforholdet alene ansds for etableret af
skattemaessige grunde for at omga den manglende fradragsret i den davaerende § 14, stk. 3, i
ligningsloven.

LSR 1973.157 Skatteyderen ydede sin studerende sgn et lan pa 52.400 kr., der var rente- og
afdragsfrit inden for normal studietid. Sgnnen havde anvendt I3net til kgb af obligationer og
selvangivet renteindtaagterne, der tilsigtede at daekke studieudgifter. Landsskatteretten
beskattede faderen af en skgnnet renteindtaegt p& 7 pct. med samme begrundelse som i LSR
1971.71 og LSR 1972.71, dvs. 18neforholdet ansas for en omgaelse af bestemmelsen i den
davaerende § 14, stk. 3, i ligningsloven.

Bindende forhdndsbesked, LV 1991, A.F.4.4.3

Ligningsrédets afggrelse, der er fra 1985, omhandler et tilfeeide, hvor en skatteyder patenkte
at optage et bankldn pd 1 mill.kr., der skulle udldnes rentefrit til datteren med henblik pa
anskaffelse af obligationer. Ligningsradet svarede, at faderen skulle beskattes af renterne af de
indkgbte obligationer.

TfS 1990,293 H

Skétteyderen havde ydet sin afdgde fars tidligere samleverske et rente- og afdragsfrit 1an pa
425.000 kr., der blev anvendt til indkgb af obligationer, der biev lagt til sikkerhed for lanet.
Hojesteret beskattede langiver af et belgb svarende til renteindteegten af de indkgbte
obligationer med den begrundelse, at hele arrangementet matte ses i sammenhang. Pa dette
grundlag fandt Hgjesteret, at renteafkastet af de obligationer, der blev erhvervet for det Iante
belgb, matte anses for en fra langiver til I3ntager vilkarligt overfgrt Igbende indtaegt. Herefter,
og da der ikke var mulighed for fradrag i medfgr af den dagaeldende ligningslovs § 14, stk. 4,
fandtes det oppebarne renteafkast med rette medregnet til I8ngivers skattepligtige indkomst, jf.
statsskattelovens § 4.

Feelles for disse tilfselde er, at I8neprovenuet har vaeret klausuleret til eller rent faktisk er
anvendt til anskaffelse af vaerdipapirer med et sikkert afkast.

Derimod foreligger der ikke afggrelser, der beskatter langiveren af en renteindtaegt i tilfzelde,
hvor I&net er anvendt til indkgb af andre veerdipapirer som f.eks. aktier, eller hvor lanet er
udbetalt til fri rddighed, og dette gaelder uanset |anets stgrrelse.

Tvaertimod fremgar det af de afggrelser, der er nsevnt nedenfor i 1.3., at praksis i sddanne
situationer i stedet for gar ud pa at beskatte |&ntager af forskellen mellem gzeldens nominelle
stgrrelse og kursvaerdien pa stiftelsestidspunktet. Endvidere kan henvises til SKD. 55.345
(VLD), hvor Departementet tog bekraeftende til genmaele i en sag, hvor Landsskatteretten
havde beskattet en fader af en skgnnet rente pa 8 pct. i forbindelse med dennes rentefri I&n pa
100.000 kr. ti! en sgn. Der var ikke oplyst noget om laneprovenuets anvendelse.

1.3. Beskatning af |I&ntager.
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Uanset om l&ngiver, som i afg;zsrelserne refereret under 1.2., er blevet beskattet af en
rentelndtaegt eller ej, beskattes Iantager naturligvis af det faktiske afkast, han oppebaerer af
I&neprovenuet. Siden 1987 har skattemyndlghederne med hjemmel i arveafglftslovens § 15, jf.
§ 48, stk. 2, gennemfgrt en praksis, hvorefter Iantageren herudover pa tidpunktet for |&nets
udbetaling bliver gavebeskattet af forskellen mellem 18nets palydende og den lavere kursveerdi,
der er betinget af den manglende rentebyrde. I den nedenfor refererede dom TfS 1992,500
@LD, er gaven dog opgjort som den kapitaliserede vaerdi af den Igbende rentefrihed.
Gavebeskatningen gennemfgres ikke i de tilfaelde, hvor der foretages beskatning af langiver af
en renteindtaegt som anfgrt ovenfor under 1.2,

Faolgende afggrelser vedrgrer gavebeskatning:

TfS 1989,619, SKD

En datter Iante 3,1 mill.kr. af sin fader til 5 pct.'s rente. 3 8r senere blev renten nedsat til 0 og
yderligere 2 &r senere blev gaelden eftergivet. Der var ikke oplyst noget om, hvad I&net skulle
anvendes {i

Departementet traf afggrelse om, at der var ydet datteren en gaveafgiftspligtig gave bestdende
i forskellen mellem gaeldsbrevets palydende og gaeldsbrevets kursvaerdi ved udstedelsen samt
en yderligere gave ved rentebortfaldet.

TfS 1988,128 og 1988,461 SKD

En fader udi@nte 2 mill.kr. rentefrit til sin sgn til hjaelp til dennes kgb af aktieposter i det
selskab, hvor han var direktgr. Faderen finansierede l&ngivningen ved selv at optage et lan af
samme stgrrelse i et pengeinstitut. Sgnnen stillede ikke sikkerhed for I3net. Departementet
meddelte pa forespgrgsel fra Statsskattedirektoratet, at sgnnen var gaveafqiftspligtiq af
forskellen mellem lanets hovedstol og fordringens kursvaerdi 93 stiftelsestidspunktet. Endvidere
havde Departementet i fgrste omgang givet udtryk for, at faderen skulle beskattes af den
konstaterede kursgevinst, efterhdnden som lanet blev indfriet til pari. Denne opfattelse blev dog
forladt i TfS 1988,461, if. naermere herom nedenfor under 1.4.

TfS 1988,462 (bindende forhdndsbesked).

Skatteyderen modtog et lavt forrentet |&n (6 pct.) fra sin fraseparerede mands mor til indskud i
den tidligere feelles bolig. Ligningsradet svarede, at I8net matte anses som en gave til
ekssvigerdatteren, der i henhold til statsskattelovens § 4 c skulle beskattes af forskellen mellem
I&nets hovedstol og fordringens kursvaerdi.

TfS 1992,500 @LD.

Skatteyderne, 2 sﬂskende, havde kgbt fast ejendom af faderen og havde bl.a. udstedt
saelgerpantebreve pa ialt 3.927.000 kr. til 6 pct. rente. Senere, dvs. 10 ar efter, gav faderen
afkald pd forrentning. Ved dommen blev de 2 sgskende pdlagt at svare gaveafgift af den
kapitaliserede veerdi af fordelen ved ikke at skulle betale renter, jf. arveafgiftslovens § 44, idet
szlgerpantebrevene henstod uopsigeligt til ejerskifte eller faderens dgd.

De navnte afg;arelser viser, at denne gavebeskatning af l1antager i stedet for beskatning af en
Izbende rente hos I&ngiver anvendes, selv om der er tale om store belgb. Noget andet er s3, at
denne beskatning bortfalder, hvis det rentefri I&n er ydet p& anfordringsvilkar, jf.
skatteministerens svar i TfS 1988,230, da kursen i sa fald szettes til 100.

Den naevnte praksis med gavebeskatning, der har vaeret stgttet pa en afledet virkning af
hjemmelen i den tidligere arveafgiftslovs § 15 om kapitalisering af lgbende indtzegtsnydelser,
kan naeppe opretholdes efter ikrafttraedelsen pr. 1. juli 1995 af lov om afgift af dedsboer og
gaver, hvor der ikke findes en tilsvarende bestemmelse om kapitalisering.
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1.4. Seerligt om kursgevinstbeskatning.

Som anfgrt under 1.3 har Departementet | TfS 1988,461 meddelt, at der ikke som tidligere
bestemt i TfS 1988,128 bgr ske kursgevinstbeskatning af langiver i takt med, at denne
modtager afdrag pa et rentefrit eller lavt forrentet 18n. Begrundelsen for den aendrede
opfattelse er, at beskatningen ikke findes at vaere i overensstemmelse med punkt 40 i det
dagzeldende cirkulaere nr. 120 af 9. oktober 1986 til kursgevinstloven, Det fremgar her, at hvis
der er tale om et rentefrit 1&n i familieforhold, og det belgb, som f.eks. bgrnene har Iant er
svarende til det belgb, der skal betales tilbage til foraldrene, har foraeldrene ikke opndet nogen
kursgevinst, hvorfor der ikke vil veere noget at beskatte efter kursgevinstloven,

Det fremgar dog videre af Departementets meddelelse, at en sddan kursgevinstbeskatning i
familieforhold ikke er udelukket, hvis salgeren som led i berigtigelsen af kgsbesummen for et
formueaktiv modtager rentefri pantebreve. Salgeren vil da blive beskattet af kursgevinster i
forhold til fordringens kursvaerdi pa udstedelsestidspunktet, medmindre det kan godtggres, at
den faktiske anskaffelseskurs er hgjere. Denne opfattelse er nu inkorporeret i punkt 28 i det
nugeeldende cirkulaere nr. 134 af 29. juli 1992 til kursgevinstioven.

I den forbindelse kan anfgres, at hvis |&ntagers rentefri gzeld er opstdet som en del af
vederlaget for kgb af et formuegode, f.eks. en fast ejendom, vil gaveafgiftsbeskatning af
fordelen ved rentefriheden ikke ske direkte, men indirekte i forbindelse med en vurdering af,
om det samlede vederlag svarer til egendommens kontante handelsveerdi.

Hvis en s@dan rentefri fordring er pd anfordringsvilkar, vil den indg8 i kebssummen til kurs 100
og bgr derfor sidestilles med den kontante del af kgbesummen. Indfries fordringen ikke i
umiddelbar tilknytning til salget vil der vaere grundlag for at betragte Idnet som et rentefrit 1an,
der ikke star i forbindelse med salget. Der vil da eventuelt veere grundlag for at sidestille 13net
med de tilfaelde, hvor I8ngiveren beskattes af en renteindtaegt, jf. ovenfor under 1.2., idet
ldneafkastet, dvs. rddigheden over en fast ejendom, har karakter af en Igbende understgttelse.

Af lzerebog om indkomstskat, p. 387,14. udgave (2011) star bl.a. fglgende:

"Lan til naertstaende kan blive anset for at vaere en gave, hvis lantager ikke kan forventes at

blive i stand til at tllbagebetale det modtagne belgb. I tvivistilfaelde hensés til, om der foreligger
de for I&n sadvanlige karakteristika eksempelvis gaelds eller pantebrev, betaling af renter eller
afdrag, opfgrelse i selvangivelser som henholdsvis lan og tilgodehavende eller lignende forhoid."

Begrundelse

Det ligges til grund for besvarelsen af spgrgsmalet, at der ikke er tale om et Igbende
forsgrgelsesformal med lanet, jf. Skatteudvalget, Aim. del bilag 37 (1995-96).

SKAT finder, at safremt der udstedes et anfordringsgaeldsbrev fra Spgrger 2 til hendes far pa
kabesummens stgrrelse, og dette ikke forrentes, har det ingen skattemaessig eller
afgiftsmaessig betydning.

Det forudsaettes, at Spgrger 1 ikke selv skal optage Ian, for at kunne udl8ne pengene til sin
datter Spgrger 2.,

Indstilling
SKAT indstiller, at spgrgsmal 5 besvares med "Ja".
Spgrgsmal 6

Det gnskes bekraeftet, at Spgrger 2 efter at have erhvervet anparter nominelt DKK xx i
Holdingselskabet ApS ved segtepagt kan overdrage halvdelen af disse anparter svarende til
anparter nominelt DKK xx til sin aagtefaelle Spgrger 3 efter de obligatoriske successionsregler i
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KSL § 26 B, séledes at overdragelsen ikke udlgser nogen skattebetaling for Spgrger 1, Spgrger
2 og/eller Spgrger 3 i forbindelse med overdragelsen.

Lovgrundlag

Kildeskattelovens § 26 A, stk. 1

Skattemaessige afskrivninger pa aktiver, der anvendes i en af en gift person drevet
erhvervsvirksomhed, foretages af den pageeldende, uanset om aktivet tilhgrer denne eller den
med ham samlevende aegtefzelle. I det indkomstar, hvori en af aegtefzellerne dgr, foretages
skattemaessige afskrivninger pd aktiver, der anvendes i en af segtefzellernes
erhvervsvirksomhed, hos den, som skal medregne indkomst fra virksomheden til sin
skattepligtige indkomst.

Kildeskattelovens § 26 B

Overdrager en zegtefzelle andre aktiver end de i § 26 A nezevnte eller passiver til sin samlevende
zegtefeelle, skal fortjeneste eller tab, som derved fremkommer, ikke medregnes ved opggrelsen
af overdragerens skattepligtige indkomst. Aktiverne og passiverne anses for anskaffet
henholdsvis pdtaget af erhververen pd samme tidspunkter, for samme belgb og med samme
formal som de oprindelige anskaffelser m.m.

Kildeskattelov § 27

Reglerne i §§ 26 A og 26 B geelder ikke for overdragelse af aktiver og passiver mellem
gtefeaeller, der efter reglerne i § 4 anses for samlevende, hvis en af aegtefaellerne
skattemaessigt er hjemmehgrende i en fremmed stat, Faergerne eller Grgnland. Endvidere
geelder reglerne om indtraeden i overdragerens skattemeessige stilling ved overdragelse som led
i en bodeling i forbindelse med separation og skilsmisse ikke ved overdragelse af aktiver og
passiver, hvis en af eegtefallerne skattemaessigt er hjemmehgrende i en fremmed stat,
Feergerne eller Grgnland.

Praksis

Den juridiske vejledning 2014-1, C.C.6.7.3 Succession efter KSL §§ 26 A og 26 B
(...)

Regel

Ved overdragelse mellem aegtefaeller skal den modtagende zegtefzlle succedere i
overdragerens skattemeaessige stilling.

Aktiverne anses for anskaffet af den modtagende a=gtefzelle
e pa samme tidspunkter
e til samme belgb og
e med samme formal som ved den oprindelige anskaffelse.

Se KSL § 26 A og § 26 B.

Reglerne i §§ 26 A og 26 B geelder ikke for overdragelse af aktiver og passiver mellem
egtefaller, der efter reglerne i § 4 anses for samlevende, hvis en af aegtefallerne
skattemaessigt er hjemmehgrende i en fremmed stat, Feergerne eller Grgnland.

(..)
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Begrundelse

Forudsat at der er sket en endelig og bindende overdragelse af aktierne fra Spagrger 1 til hans
datter Spgrger 2, kan Spgrger 2 efterfglgende overdrage halvdelen af aktierne til sin segtefazlie
med succession efter reglen i kildeskattelovens § 26 B.

Det forudseettes, at agtefeellerne er samlevende efter reglen i kildeskattelovens § 4, og at
begge a=gtefaller er fuldt skattepligtige til Danmark.

Det forudsaettes desuden, at Spgrger 1 ikke har sikkerhed i de aktier, som overdrages til
Spgrger 3.

Safremt forannaevnte betingelser er opfyldt, har overdragelsen hverken skattemaessige
konsekvenser for Spgrger 1, Sparger 2 eller Spgrger 3 pa overdragelsestidspunktet.

Indstilling
SKAT indstiller, at spgrgsmal 6 besvares med "Ja".
Spgrgsmal 7

Det gnskes bekraeftet, at kebesummen ved Spgrger 3's erhvervelse af anparter fra sin
xgtefaelle Spgrger 2 kan berigtiges ved at Spgrger 3 udsteder et anfordringsgeeldsbrev til sin
agtefzelle Spgrger 2 pa halvdelen af den under spgrgsmal 4 og 5 opgjorte kebesum med 0% i
rente samtidig med at Spgrger 2 som sikkerhed for tilgodehavendet far pant i de anparter i
Holdingselskabet ApS der overdrages til Sparger 3.

SKAT forstar spgrgsmalet sdledes, at det gnskes besvaret, om udstedelsen pa anfordringsvilkar
med 0 % forrentning har skattemaessige konsekvenser.

Lovgrundlag og praksis
Der henvises til gennemgangen under spgrgsmal 5.
Begrundelse

SKAT finder, at safremt der udstedes et anfordringsgeeldsbrev fra Spgrger 3 til hans aegtefeelle
Spgrger 2 pa ksbesummens stgrrelse, og dette ikke forrentes, har det ingen skattemaessige
eller afgiftsmaessig betydning.

Indstilling
SKAT indstiller, at spgrgsmal 1 besvares med "Ja".
Spgrgsmal 8

Det gnskes bekreeftet, at Spgrger 1s skattemaessige anskaffelsessum for anparterne i
Holdingselskabet ApS efter overdragelsen til Spgrger 2 kan opggres til DKK xx.

Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 5, stk. 1

Safremt en skattepligtig ejer aktier med samme rettigheder, der er erhvervet pd forskellige
tidspunkter, anses de fgrst erhvervede aktier for de fgrst afstdede.

Aktieavancebeskatningslovens § 24, stk. 1
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Gevinst og tab opggres efter gennemsnitsmetoden, jf. § 26, jf. dog stk. 2.

Praksis

Den juridiske vejledning 2014-1 €.B.2.1.7.1 Hvilken aktie anses for afstdet (FIFO-princippet)?

Regel

Nar en skatteyder ejer flere aktier i samme selskab og med samme rettigheder, der er

erhvervet pa forskellige tidspunkter, anses de fgrst erhvervede aktier for de farst afstdede
(FIFO-princippet). Se ABL § 5, stk. 1.

Reglen gzelder kun for aktier i samme selskab og kun for aktier med samme rettigheder. Har en
skatteyder saledes aktier i samme selskab med forskellig stemmeret eller forskellig udbytteret,
holdes aktierne adskilt ved anvendelsen af reglen om, at de farst erhvervede aktier anses for de
forst afstdede. Far aktierne senere samme rettigheder, indgdr de i samme gruppe i raekkefglge
efter anskaffelsestidspunkterne.

Den juridiske vejledning 2014-1 C.B.2.1.7.3 Aktie-for-aktie-metoden eller
gennemsnitsmetoden?

Indhold

Dette afsnit beskriver reglerne for, hvornar aktie-for-aktie-metoden skal anvendes, og hvornar
gennemsnitsmetoden skal anvendes, samt hvordan gevinst og tab skal opggres efter de to
metoder.

Spgrgsmalet om aktie-for-aktie-metoden eller gennemsnitsmetoden er uden betydning, nar
lagerprincippet anvendes. Det gaelder, uanset om anvendelse af lagerprincippet er obligatorisk,
eller om den skattepligtige har valgt at anvende lagerprincippet. Se afsnit C.B.2.1.7.2.

(...)

Regel

Gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser skal normalt opggres efter

gennemsnitsmetoden. Se ABL § 24, stk. 1, og § 26. I visse tilfeelde skal aktie-for-aktie-metoden
dog anvendes.

Baggrunden for, at gevinst og tab normalt skal opggres efter gennemsnitsmetoden, er blandt
andet, at der i visse tilfaelde kan konstrueres skattetekniske tab ved anvendelse af aktie-for-
aktie-metoden.

Der gaelder szrlige regler for, hvoriedes aktie- og tegningsretter indgar i beregningen efter
gennemsnitsmetoden. Se nedenfor.

Hvorn8r anvendes aktie-for-aktie-metoden, og hvorn8r anvendes gennemsnitsmetoden?

Reglen er, at gevinst og tab skal opggres efter gennemsnitsmetoden. Se ABL § 24, stk. 1, og §
26.

Der geelder falgende undtagelser, hvor aktie-for-aktie-metoden ska!l anvendes:

e Gevinst og tab pa aktieretter og tegningsretter til aktier, der er optaget til handel pa et
reguleret marked. Se ABL § 24, stk. 2, § 25, stk. 1, og § 26, stk. 3

e Gevinst og tab pa aktier, der indgar i en beholdning, omfattet af overgangsreglen i ABL §
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44, Se ABL § 26, stk. 3, og § 44, stk. 3
(...
Hvad betyder gennemsnitsmetoden?

Gennemsnitsmetoden betyder, at gevinst og tab opggres pa grundlag af den gennemsnitlige
anskaffelsessum for aktionaerens samlede beholdning af aktier i det padgzeldende selskab, og
ikke pa grundlag af anskaffelsessummen for den enkelte aktie. Gevinst eller tab opggres som
forskellen mellem afstaelsessummen og den gennemsnitlige anskaffelsessum. Se ABL § 26, stk.
2 og 6.

() “
Begrundelse

Det fremgar af det oplyste, at Holdingselskabet ApS er stiftet til kurs 105 (xxkr.) i 2003 og der
efterfglgende er sket en raekke ombytning af aktier.

SKAT forudsaetter for sin besvarelse, at ombytningerne af aktier opfyldte betingelserne for at
kunne ombyttes skattefrit, jf. aktieavancebeskatningslovens § 36.

Det fremgar yderligere af det oplyste, at der i forbindelse aktieombytningerne er foretaget
kapitalforhgjelser i Holdingselskabet ApS. SKAT ligger til grund, at kapitalforhgjelserne alene er
et udslag af de aktier, der sker aktieombytning med. Dvs. at kapitalforhgjelserne ikke er udtryk
for, at der f.eks. indskydes anden kapital ved kontanter.

SKAT er pd baggrund af ovenstdende enig med spgrger i, at anskaffelsessummen fgr
overdragelsen udgar xx kr.

Efter overdragelsen af 20 % af anparterne vil anskaffelsessummen udggre (80 % af xx kr.) xx
kr. SKAT har i sit svar lagt til grund, at spgrger er omfattet af FIFO-princippet og
gennemsnitsmetoden, jf. Den juridiske vejledning C.B.2.1.7.1 og C.B.2.1.7.3.

Indstilling
SKAT indstiller, at spgrgsmal 8 besvares med "Ja".
Spgrgsmal 9

Det @nskes bekraeftet, at Spgrger 2 og Spgrger 3s skattemasssige anskaffelsessum for
anparterne i Holdingselskabet ApS kan opggres til DKK xx.

Lovgrundlag
Der henvises til besvarelsen af spgrgsmal 1, 6 og 8.
Begrundelse

N&r anskaffelsessummen i SKATs besvarelse af spgrgsmal 8 laegges til grund medfarer det, at
de to naevnte personer ved 10 % ejerskab, der er erhvervet med succession efter hhv,
aktieavancebeskatningslovens § 34 og kildeskattelovens § 26 B, hver far en anskaffelsessum pa
xx kr.

Indstilling

SKAT indstiller, at spgrgsmal 9 besvares med "Ja".
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Skatterddets afggrelse og begrundelse

Skatteradet finder, at der skal svares Ja til spgrgsmal 1, da der ved en gaveoverdragelse af
unoterede aktier omfattet af boafgiftslovens § 27 er et retskrav efter 1982-cirkulzeret pa
anvendelse af formueskattekursen, ndr der ikke kan fremskaffes oplysninger om
handelsvaerdien ud fra stedfundne omsaetninger, eller omsaetningerne har fundet sted under
forhold, som bevirker, at den anvendte overdragelseskurs er uegnet som udtryk for
handelsvaerdien, og der ikke er saerlige omstaendigheder, der taler for en fravigelse af
formueskattekursen som fx i SKM2010.290.V og SKM2014.345.LSR.

Skatterddet tiltreeder SKATSs indstilling og begrundelse vedr. spgrgsmal 2 til 9.
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