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Agenda

« Den regulatoriske udvikling foregar bade globalt, i EU og nationalt

 Stadig gget harmonisering af den finansielle regulering pa tveers af
lande

« Dansk interessevaretagelse er sveer, men ngdvendig

Iseer i EU-systemet er der meget at vinde, bade pa det politiske og det
tekniske niveau

- Muligheder for nationalt beslutningsrum, f.eks. pa det
makroprudentielle omrade

* Ny vejledning om boliglan i vaekstomrader: "De 7 gode vaner”
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Finansiel regulering: Fra det globale til det nationale

Basel Komiteen

EU

Implementering

Endelig
regulatorisk tekst

Basel Accord |, I,
1, (1V)

Forordninger Direktiver

EBA, EIOPA,

ESMA Folketinget

FiL,
ITS, RTS bekendtggrelser,
vejledninger
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(Aget europeisk harmonisering af den finansielle regulering

« Mere regulering ved forordninger med direkte retsvirkning
Mindre brug af direktiver

« CRR-forordningen implementerer hovedparten af den nye finansielle
regulering direkte

« Solvens llI-forordningen implementerer hovedparten af den nye
regulering pa pensionsomradet

« Teknisk specificering udarbejdes af ESA'erne og seettes i kraft af
EU-kommissionen

= De Europeaeiske Tilsynsmyndigheder (ESA’erne) omfatter:
« Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed (EBA)
» Den Europeaeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA)
« Den Europeaeiske Forsikrings- og Pensionstilsynsmyndighed (EIOPA)

Meget detaljerede regelseet i forhold til danske behov 4
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Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed (EBA)

- EBA har 159 ansatte og et budget for 2016 pa EUR 38 mio.

« Rammerne i CRR udfyldes af delegerede retsakter udarbejdet af
EBA

« EBA har to hovedopgaver:
Et harmoniseret regelsaet for hele Europa
Koordination og konvergens i tilsynsmaessig praksis

« Siden oprettelsen i 2011 har EBA produceret flere end 200
lovtekster samt mere end 100 rapporter

EURDPEAN

BANKING
ALITHORITY

...star for den tekniske implementering og fortolkning 5
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ESA’erne har stor betydning for finansiel regulering i Danmark

- | EBA er der mere end 70 komitéer, netvaerk og arbejdsgrupper pa
forskellige niveauer alle med repraesentation fra medlemslandene

Board of Supervisors (BOS)

5 Standing committees

60+ Arbejdsgrupper og netvaerk

 Finanstilsynet fokuserer pa tidlig interessevaretagelse.

ESA’erne spiller en stor rolle for den endelige udformning af reguleringen
 LCR, NSFR, gearing, Solvens Il, m.fl.

= Ved aktivt medlemskab i de relevante arbejdsgrupper sikrer Finanstilsynet,
at danske interesser bliver hgrt tidligt ved udarbejdelsen af ny regulering.

Dansk interessevaretagelse er svaert, men nadvendigt! 6
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Historien har vist, at Danmark kan preege reguleringen

« Allerede implementeret regulering, der baerer danske fingeraftryk:
= LCR
«  Geeldsbufferkravene

« Men fortsat kampe at tage omkring ny regulering:
NSFR
Gulvkrav for interne modeller
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Sarligt dansk dilemma i forbindelse med realkreditten

Steerk interesse I, at realkreditinstitutterne anses som kreditinstitutter
ligesom almindelige pengeinstitutter.

Realkreditten er derfor underlagt CRD/CRR pa linje med
pengeinstitutterne.

Til gengeeld betyder realkreditinstitutternes forretningsmodel, at der
ofte tages saerlige hensyn i reguleringen.

Vigtigt at Danmark bidrager til fortsat tillid til realkreditmodellen
Taet og brancheneert tilsyn.
F.eks. med interne modeller.
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Begreenset mulighed for nationale beslutninger

« Geelder blandt andet pa det makroprudentielle omrade.

« Anvendelse af makroprudentielle instrumenter (modcyklisk
kapitalbuffer, SIFl-buffer etc.) til at imgdega systemiske risici.

«  Kompetencen i Danmark ligger hos erhvervs- og veekstministeren
og Finanstilsynet.

* Arbejdet med makroprudentielle risici er forankret i Det Systemiske
Risikorad.

...dog muligheder pa det makroprudentielle omrade 9
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Makroprudentiel bekymring

« Efter et magde i marts 2015 papegede det
Systemiske Risikorad den risiko, der opstar
ved en laengere periode med lave renter,
specielt i kombination med et gkonomisk
opsving.

- Radet opfordrede derfor kreditinstitutterne til
at udvise forsigtighed ved finansiering af
boliglan og tage hgjde for en mulig fremtidig
priskorrektion iseer pa det k@benhavnske
ejer- og andelsboligmarked.

- Pa baggrund heraf udfarte Finanstilsynet en
undersggelse af 16 pengeinstitutters
belaning af ejer- og andelsboliger i
Kgbenhavn og Aarhus.

...forte til formuleringen af de 7 gode vaner 10
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De 7 gode vaner - en vejledning

Finanstilsynet har herefter udarbejdet en vejledning med 7 gode
vaner, som pengeinstitutterne skal orientere sig efter.
Pengeinstitutterne bar udvise forsigtighed ved udlan til boligformal.
Herunder bl.a.:

Vurdere kundens gkonomiske raderum, ogsa i en potentielt stresset

rentesituation, og samtidig ngje vurdere kundernes sarbarhed over for
hgjere renter.

Stille krav om afvikling af geeld ved negativ formue eller afdragsfrihed.
Udvise seerlig agtpagivenhed i forbindelse med lan til andelsboliger.

Vejledning: Comply or explain

st

‘.‘ PRI\CI“CE “1

...tidlig og proportional indgriben

11
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Boligmarkederne i Norge og Sverige

« | Norge og Sverige er situationen pa boligmarkedet mere alvorlig,
hvilket har fart til fglgende tiltag | begge lande:

Risikovaegtene pa boliglan er haevet.
Der er indfart krav til udbetaling og amortisering.

Kravene til robusthed mod stress er strammet betydeligt i
forhold til de danske.

« Endelig har Sverige sat den kontracykliske kapitalbuffer til 1 pct.

...er allerede underlagt hardere makroprudentielle tiltag

12
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Opsummering

* Megen finansiel regulering formuleres i internationale fora

« Dansk interessevaretagelse er afggrende igennem hele processen
= Iseer hvad angar realkredit

« ESA'ernes arbejde har stor betydning for reglernes endelige
udformning

« Der er stadig omrader med nationalt beslutningsrum, herunder det
makroprudentielle

Tidlig og proportional indgriben
F.eks. "De 7 gode vaner”
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