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market for renterisiko bgr nedprioriteres i forhold til pejlemarket for
refinansieringsrisiko.

Mere grundleggende finder FO, at flere af tilsynsdiamantens hjgrner
burde vaere udformet som lovgivning, da lovgivning er mere bindende og
dermed mere betryggende for investorerne.

Konkret anbefaler FO derfor, at pejlemarket for refinansieringsrisiko
strammes op og indfgres som lovgivning med forbud mod nyudstedelser
af obligationer under 5 ars lgbetid, og at der lovgives med forbud mod at
bevilge afdragsfrihed for 1an med en belaningsgrad pa over 50 pct. Om-
vendt finder FO, at pejlemarket om rentefalsomhed bar blgdes op.

Jeg er enig i, at det er vigtigt at handtere udfordringen med refinansie-
ringsrisiko. Det er netop arsagen til, at regeringen med et bredt flertal i
Folketinget i foraret gennemfarte lovgivning med henblik pa at handtere
refinansieringsrisikoen pa de ikke-forfinansierede dele af institutternes
udlansportefaljer.

Tilsynsdiamantens pejlemarke vedrgrende refinansieringsrisiko supplerer
den nye lovgivning pa en hensigtsmessig made. Lovgivningen sikrer
blandt andet, at man i en situation, hvor en auktion over rentetilpasnings-
obligationer fejler, kan lgbetidsforleenge de eksisterende obligationer bag
rentetilpasningslan. Det er dog ikke gnskeligt at havne i en sadan situati-
on, og pejlemerket vedrerende refinansieringsrisiko skal netop reducere
sandsynligheden herfor.

Udover de ovennavnte initiativer vil jeg henlede opmarksomheden pa, at
realkreditinstitutterne ogsa selv har ivarksat forskellige tiltag med hen-
blik pa at nedbringe refinansieringsrisikoen, og at effekten heraf allerede
kan ses. Et af disse tiltag er indfersel af sdkaldte CITA-Ian, hvor de bag-
vedliggende obligationer typisk har en lgbetid pa tre ar.



/— _\
ERHVERVS- 0OG VEKSTMINISTERIET

For sa vidt angar anbefalingen af lovgivning om begransning af afdrags-
frihed, er det min opfattelse, at der med introduktionen af tilsynsdiaman-
tens pejlemaerke for omfanget af afdragsfrihed i institutternes portefaljer,
er fundet en afbalanceret lgsning pa udfordringen med at nedbringe om-
fanget af 1an med afdragsfrined. Pejlemarket er kalibreret, sa det bade
tager hensyn til det fortsat skrgbelige boligmarked mange steder i landet
og til den finansielle stabilitet ved at adressere de aktuelle risici ved af-
dragsfrie lan.

Sammenfattende finder jeg, at der med tilsynsdiamanten for realkreditin-
stitutter og lovgivningen om refinansieringsrisiko er sikret en passende
handtering af de aktuelle udfordringer for realkreditsektoren.



