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Hgringsnotat vedrgrende udkast til lov om aendring &lov om finan-
siel virksomhed (Gennemfgrelse af solvens Il- og omnibus II-
direktiverne)(Januar Il)

1. Indledning

Lovforslaget har til formdl at gennemfare dele afdpa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 amgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomf{&olvens Il), samt
de aendringer af solvens ll-direktivet, der fglgEiEaropa-Parlamentets
og Radets direktiv 2011/89/EU af 16. november 20Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/58/EU af ldcethber 2013
(QuickFix 2) og Europa-Parlamentets og Radets tirel014/51/EU af
16. april 2014 (Omnibus ).

Solvens ll-direktivet er et rammedirektiv, hvorfoestemmelserne i lov-
forslaget i vidt omfang er overordnede bestemmeadgebemyndigelses-
bestemmelser.

Lovforslaget blev sendt i hgring den 28. august426ied frist for hg-
ringssvar den 9. oktober 2014. Der er modtagetd@2Bgssvar.

De veesentligste bemeaerkninger fra de hgrte pattde tenkelte emner i
lovforslaget gennemgéas og kommenteres nedenfor.

Visse hgringssvar har givet anledning til redakeltn og tekniske aen-
dringer og praeciseringer i lovteksten og bemeerlarimg Disse sendrer
ikke ved substansen i de pagaeldende forslag tidstemmelser og om-
tales derfor ikke naermere i dette notat. Deruddmdeholder enkelte
hgringssvar bemeerkninger og opfordringer til Iovétiver, som ikke

vedrgrer neerveerende lovforslag. Disse omtalesrhigdk® nzermere i

dette notat.

Foruden de aendringer af lovforslaget, som udspriafienodtagne hg-
ringssvar, er der foretaget en raekke gvrige kdoekt. Der er primaert
tale om redaktionelle og tekniske sendringer og {ses0ger, som ikke
gndrer ved lovforslagets substans. Disse eendriredemndles derfor ikke
naermere i dette notat. Der er imidlertid to tilfeg til lovforslaget, som
for god ordens skyld beskrives naermere, hvilkatgjert nedenfor under
pkt. 4.
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2. Generelle bemaerkninger

Der er modtaget relativt fa bemaeerkninger til logfaget, og de harte
parter formodes pa den baggrund generelt at vasmiéveoover for lov-
forslaget.

Forsikring & Pension stgtter overordnet lovforskageen seetter blandt
andet spgrgsmalstegn ved, om det er hensigtsmaessidét overfarer
kompetencer fra Finanstilsynet og Folketinget til-Bhyndighederne. De
skriver, at en konsekvens vil veere, at det kan waarskeligt at finde
lgsninger i tilfeelde af nye problemer under seerfigansielle omsteen-
digheder. De naevner et eksempel fra sommeren 2002 ,den ekstraor-
dineert lave rente i kombination med den daveereskekurve risikerede
at fa pensionsselskaberne til at omleegge deresterireger til ugunst for
pensionskunderne. Der blev i dette tilfeelde furedetlansk lgsning, hvil-
ket ikke ngdvendigvis vil vaere en mulighed fremédte

Til dette bemeerkes, at det er korrekt, at Den Eagieke Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedsordningeréfter EIOPA) med
lovforslaget far nogle kompetencer, som tidligeas ligget i Danmark.
Denne konsekvens er dog en direkte fglge af direkie, som Danmark
er forpligtet til at gennemfare.

3. Bemeerkninger til konkrete emner
Kommenteringen af hgringssvarene vil ske med udgauntkt i fglgende
overordnede opdeling:

3.1. Administrative og gkonomiske konsekvenser for ervslevet
3.2. Opdeling i gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsselstab
3.3. Egnethed og haederlighed

3.4. Indberetning

3.5. Investeringsregler

3.6. Registrerede aktiver

3.7. Overgangsregler

3.8. Koncerner

3.9. Captiveforsikringsselskaber

3.10. Insurance Special Purpose Vehicle

3.11. Definition af intern audit

3.1. Administrative og gkonomiske konsekvenser farhvervslivet
Forsikring & Pension henviser til, at det i de aldelige bemaerkninger
anfgres, at lovforslaget ikke i sig selv vurderemadfgre administrative
konsekvenser pa over 10.000 timer, og stiller spmédstegn ved, om det
er korrekt. Forsikring & Pension anfgrer, at loglaget sendrer grund-
lzeggende ved rammerne for at drive forsikringswnkked, idet kapital-
opggrelsen andres, der stilles krav om vurderinggagthed og haeder-
lighed for ngglepersoner i selskaberne, og selskabsgkal efterleve en
vaesentlig ekstra rapporteringsbyrde. Forsikringefagton mener, at lov-
forslaget i sig selv medfarer administrative byrddaranchen pa langt




over 10.000 timer, og gnsker pa denne baggrunderagennemfares en
neermere maling af omkostningerne.

Kommentar
Finanstilsynet har vurderet, at lovforslaget ikkesig selv vil medfagre

administrative konsekvenser pa samfundsplan pa »9e€100 timer ar-
ligt.

Lovforslaget er endvidere byrdevurderet af Erhvstyuelsens Team Ef-
fektiv Regulering (TER). Det er denne byrdevurdgrsom udger hoved-
grundlaget for lovforslagets beskrivelse af de adstiative og gkonomi-
ske konsekvenser for erhvervslivet. TER har vutdeteden samlede
solvens lI-regulering, dvs. lovforslaget, nye ogleede bekendtgarelser,
samt supplerende EU-regulering, vil medfgre omfakteadministrative

byrder for dansk erhvervsliv pa over 10.000 timdigh pa samfundsni-

veau. TER bemaerker, at lovforslaget udstikker nogkrordnede ram-
mer for reguleringen af forsikringsselskabernesh@d, som vil blive

suppleret af udfyldende regulering, og anfarer,l@atforslaget dermed
ikke indeholder de konkrete krav som vil medfgradfainistrative akti-

viteter i virksomhederne, hvorfor de administratke@nsekvenser af lov-
forslaget isoleret set ikke kan kvantificeres yidere. Der vil derfor ikke

blive gennemfgrt en maling af lovforslaget.

3.2. Opdeling i gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsdskaber
Advokatradet henviser til at forsikringsselskabezdnovforslaget enten
skal veere et gruppe 1- eller gruppe 2-forsikrinkpsd og bemeerker, at
de foreslaede definitioner af henholdsvis gruppe ot gruppe 2-
forsikringsselskaber ikke synes at tage hgjde étskaber, der forventes
at opfylde kravene for gruppe 1-forsikringsselskahden for de farste 5
ar.

Kommentar

Efter lovforslaget skal forsikringsselskaber enteare et gruppe 1- eller
et gruppe 2-forsikringsselskab. Pa baggrund af Adw@édets hgrings-
svar foretages der en preecisering af bestemmelsderevedrgrer opde-

lingen af forsikringsselskabeidledes, at det tydeligt fremgar, hvornar et

selskab er henholdsvis et gruppe 1- eller et gruppersikringsselskab.

3.3. Egnethed og heaederlighed

Finanssektorens Arbejdsgiverforening og Forsik@nBension mener, at
udvidelsen af anvendelsesomradet for egnethedbeamterlighedsregler-
ne alene bgr udstraekkes til de fire ngglefunktianselskabet, som er
direkte naevnt i direktivet - det vil sige risikostgs-, compliance-, intern
audit- og aktuarfunktionen.
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Endvidere fremhaver begge organisationer, at dagtgt, at den prak-
tiske vurdering af ngglepersonerne kan ske pa etender er forenelig
med selskabernes nuveerende anseettelsesprocessgrdargsikres gen-
nemsigtighed om vilkarene for godkendelse.

Herudover anfagrer Forsikring & Pension, at det bitires, at der ikke
seettes lighedstegn mellem personer, der skal udEege ngglepersoner,
og de personer, der skal udpeges som veesentligetaigere i medfor af
aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed.

Kommentar

Efter solvens ll-direktivet skal forsikringsselskate sikre, at alle perso-
ner, der reelt driver selskabet eller indtager amanzgleposter, til enhver
tid lever op til krav om egnethed og heaederligh&artolkningen af om-

fanget af denne forpligtelse vil bl.a. ske pa bamgk af retningslinjer fra

EIOPA, og det bemeerkes i den forbindelse, at detifves at falge af
kommende retningslinjer, at nggleposterne i etksélssom minimum

udggares af de fire funktioner. Afhaengigt af deetiekselskabs organisa-
tion og forretningsmodel vil ogsa andre funktios&ledes kunne vaere
omfattet, hvilket derfor ogsa fremgar af de spéeidlemaerkninger til

forslaget.

Det er vigtigt, at selskabernes anseettelsesprocdestsat kan forlgbe
hensigtsmaessigt. Finanstilsynet vil tage hensytilhexd sin sagsbe-
handling og sikre, at sagsbehandlingstiden tagedé&dor, at der er tale
om anseettelse af medarbejdere, der ikke tidligene i@eret underlagt
krav om egnetheds- og heederlighedsvurdering.

Endelig bemeaerkes, at vurderingen af om en persah iskpeges som
vaesentlig risikotager og dermed er omfattet afraflagsreglerne i lov
om finansiel virksomhed er en saerskilt proces, ikgmer forbundet med
kravet om, at ngglepersoner skal egnetheds- og tigduzlsvurderes.

De modtagne bemaerkninger giver ikke anledning mitlrgager af lov-
forslaget.

3.4. Indberetning

Den Danske Aktuarforening og Forsikring & Pensiarigaer, at indbe-
retningerne af solvens- og minimumskapitalkravétveere en del af et
omfattende indberetningsskema, der bliver reguleeet forordning, der
udstedes som supplement til solvens ll-direktivefter Forsikring &
Pensions opfattelse er der bade i solvens ll-direkiog i udkastet til
forordningen lagt op til en frist pd 14 uger fosiadberetningerne og 5
uger for kvartalsindberetningerne. Nar der i logfaget er fastsat en frist
pa 4 uger, ma dette altsa fortolkes som en ekstiiaeretning, der ligger
udover de direktivbestemte indberetninger.
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Den Danske Aktuarforening anfgrer desuden, at iredbimgsfristen pa 4

uger ma anses som en skaerpelse i forhold til dsty dler geelder i dag i
forhold til indberetning af blandt andet det indivelle solvensbehov pa
20 arbejdsdage. Den andrede frist i lovteksten amedfen forskel i for-

hold til kvartaler med mange helligdage.

Kommentar

Det er korrekt, at selskaberne vil skulle foretagéberetning i henhold
til et omfattende indberetningsskema, som blandeanil skulle inde-
holde oplysning om det af selskaberne opgjorteesisivog minimumska-
pitalkrav. Det fremgar af solvens ll-direktivet, dé oplysninger, der i
indberetningsskemaet skal indberettes arligt, hdemnsolvenskapital-
kravet, senest skal indsendes 14 uger efter retpsskats afslutning.
Denne frist geelder efter udlgbet af en overgangsiogipa hgist fire ar
fra den 1. januar 2016, hvor fristen aftrappes &taveere 20 uger til 14
uger. Det fremgar videre af solvens ll-direktivat,de oplysninger, der
skal indberettes kvartalsvist, herunder minimumgk#igavet, skal ind-
sendes _hgijst 5 uger efter kvartalets afslutningglédes som en del af
indberetningsskemaet. Denne frist geelder efterhetlaf en overgangs-
ordning pa hgijst fire ar fra den 1. januar 2016ph¥risten aftrappes fra
at veere 8 uger til 5 uger.

| dag indberetter selskaberne kvartalsvist blandtet det individuelle
solvensbehov, der kan sammenlignes med indberemiaigsolvenskapi-
talkravet. | denne forbindelse geelder i dag et koav, at indberetningen
skal ske senest 20 arbejdsdage efter kvartalembud|

Der er ikke med forslaget om en indberetningsfgst4 uger tiltaenkt en
skeerpelse i forhold til i dag, hvorfor det i lysdthgringssvaret fra Den
Danske Aktuarforening findes hensigtsmaessigt areemeh foreslaede
frist til 20 arbejdsdage.

De modtagne bemaerkninger giver ikke i gvrigt antegltil sendringer af
lovforslaget, da det ville indebaere en slaekkels#eatilsyn som allerede
findes i dag.

Det er korrekt, at lovforslaget lsegger op til, atrdskal ske en saerskilt
indberetning af resultatet af gruppe 1-forsikringlskabernes opggrelse
af henholdsvis solvens- og minimumskapitalkravet] en indberetnings-
frist pad 4 uger. Dette skyldes, at et effektiwytil efter Finanstilsynets
opfattelse ngdvendigger, at netop selskabernesersshapitalkrav og
minimumskapitalkrav bliver indberettet til Finarsyinet umiddelbart
efter opggrelsesdatoen. Det er oplysninger, sogeetrale for Finanstil-
synets vurdering af selskaberne, og pa den baggvunderet vigtigt, at
Finanstilsynet hurtigt kan modtage informationerieerfor er det ikke
hensigtsmeessigt at fastleegge indberetningsfristerdisse oplysninger
efter de i direktivet foreskrevne maksimumsfri¢terde kvartalsvise og
de arlige indberetninger. De mere omfattende indbengsskemaer, som
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blandt andet vil indeholde oplysning om solvens-nagimumskapital-

kravet, men ogsa lang reekke andre informationersefskabernes sol-
vens, vil have en anden frist. Som anfart foretagéskaberne allerede i
dag en kvartalsvis indberetning, med en indberegsfiist pa 20 arbejds-
dage, af det individuelle solvensbehov, der kannsantignes med indbe-
retning af solvenskapitalkravet.

3.5. Investeringsregler

Forsikring & Pension henviser til lovforslagets gemfarsel af solvens
ll-direktivets prudent person-princip, samt denefléede hjemmel for
Finanstilsynet til at fastseette naermere regler anolikningen af princip-
pet, og anfagrer, at det gnskes praeciseret, at $titsymets hjemmel skal
udnyttes under hensyntagen til kommende EU-regigdesim princippet.
Desuden efterspgrger Forsikring & Pension merehkhover indholdet
af bestemmelsen og samspillet mellem beregningsolaénskapitalkra-
vet og selskabets investeringer.

Kommentar

Med lovforslagets gennemfarsel af solvens Il-divekiudgar de geelden-
de placerings- og spredningsregler for selskabenmegsteringer og i
stedet indfares det sdkaldte prudent person-prinicgp solvens II-
direktivet, som er et overordnet princip for forsiigsselskabernes for-
valtning af alle selskabets aktiver. Det fglgepahcippet, at selskaberne
skal investere deres aktiver saledes, at forsilgiagernes og de begun-
stigede interesser varetages bedst muligt. Indéerelaf prudent person-
princippet vil indebzere et gget fokus pa forsikssgjskabernes investe-
ringer. For forsikringsselskaber, der udgver livsi@ringsvirksomhed,
vil det indebeere, at Finanstilsynet i hgjere grad didligere vil sam-
menholde selskabets investeringsstrategi med dkrdédenprodukttyper,
som selskaberne udbyder. Det skyldes, at detterldentralt for Finans-
tilsynets vurdering af, om selskaberne via dere®gsteringer varetager
forsikringstagernes interesser bedst muligt. Blaaadet vil Finanstilsy-
net foretage en vurdering af, om selskabet hatdgsen hensigtsmaessig
investeringsstrategi, der opseetter klare rammergdatagelse af risiko i
de enkelte produkter, sikrer en tilpas grad af diifé&kation og forhindrer
risici, f.eks. koncentrationsrisici og likviditetsici, der er i modstrid med
kundernes interesser. Finanstilsynet vil endvideuedere om investe-
ringsstrategien er robust, altsa om investeringeensammensat saledes,
at selskabet kan gennemga finansielle kriser, w@ligis fald i de finan-
sielle markeder osv. og fortsat sikre, at kundefidredet, de er stillet i
udsigt. Finanstilsynet vil ligeledes se pa den igtede investeringsstra-
tegi og sammenholde denne med det langsigtedeEméisidere vil de
nye regler medfgre et gget fokus pa den ledelsesigeasdblanding i og
forstaelse af forsikringsselskabets investeringénanstilsynet vil ved
fortolkningen af princippet naturligvis tage hensyinregulering og ret-
ningslinjer fra relevante europaeiske myndigheder.



Der foretages en tilpasning af lovbemaerkningermeveérensstemmelse
med det ovenanfagrte for at skabe mere klarhed otolkaingen af prin-
cippet.

For sa vidt angar samspillet mellem beregningesa¥enskapitalkravet
og selskabets investeringer, fremgar det alleretibeanaerkningerne, at
et gruppe 1-forsikringsselskabs forvaltning af aditne vil blive afspejlet

I solvenskapitalkravet i tilfeelde, hvor forsikrimgedukter garanterer

forsikringstageren en vis forrentning, og selskatetmed baerer investe-
ringsrisikoen. Dette medfarer, at gruppe 1-forsigsselskaber, der ved
sine investeringer patager sig en hgij risiko, \dvl et tilsvarende hgijt
solvenskapitalkrav.

3.6. Reqistrerede aktiver

Forsikring & Pension og FSR - danske revisorerrlg&er begge en tyde-
liggarelse af hvilke aktiver, der kan indgd i degister, som selskaberne
skal fgre for at sikre, at forsikringstagernes nesser kan blive opfyldt,
hvis et forsikringsselskab tages under administmagller gar konkurs.
Under de geeldende regler er der i lov om finangikkomhed angivet en
udtemmende lister over aktiver, som kan medgaistet.

Kommentar

Opheevelsen af blandt andet den udtemmende listeaktreer, der kan

indga blandt de aktiver, der anvendes til deeknihdeaforsikringsmaessi-
ge henseettelser, medfarer, at alle aktiver frem#elr@il kunne medta-
ges.

Pa baggrund af hgringssvarene praeciseres bemaermiag sa dette
tydeliggares. Forsikringsselskaberne skal fortsgfistrere det aktiv, som
de har investeret i. Safremt forsikringsselskalisempelvis har investe-
ret i ejerandele i et selskab, vil disse ejerandetiya i registeret.

3.7. Overgangsregler

Forsikring & Pension bemaerker, at de danske fargijkselskaber i en
arreekke har vaeret underlagt risikobaserede solvansig at den danske
forsikringsbranche saledes allerede har taget dskeraskridt i retning
mod den med lovforslaget foreslaede regulering, sabdn reekke andre
lande i Den Europaeiske Union. Forsikring & Pensidtrykker pa denne
baggrund bekymring over, at de danske forsikringkaber formentlig
ikke kan fa gavn af de direktivbestemte overgargiere Forsikring &
Pension mener ikke, at det er rimeligt, at selskabadre lande, der ifgl-
ge Forsikring & Pension er langt fra at kunne oféykravene under sol-
vens Il, kan fa en lang overgangsperiode, menskeéanslskaber, der
neesten er i mal, skal tvinges over malstregen reedainme.

Forsikring & Pension udtrykker desuden bekymringkong usikkerhe-
den vedrgrende den rentekurve, som vil blive fastS&IOPA, idet den-
ne skal bruges til at veerdianseette selskabernpbgtetser med. | denne
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forbindelse understreger Forsikring & Pension behder stabilitet i
kapitalkravene og rimelige overgangsvilkar, safreamtekurven bevir-
ker, at der sker stramninger af betydning.

Kommentar

Lovforslaget giver gruppe 1-forsikringsselskabenmaighed for at ansg-
ge om at anvende en justering af den risikofrietelenrve over en 16-
arig periode. Denne overgangsregel fglger af diraktog har til hensigt
at lette overgangen fra sakaldt kostprisbaseretdiamsaettelse til en
markedskonsistent veerdianseettelse, der fglger lakrso II-direktivet.
Overgangsreglen vil primeert fa betydning for forsigsselskaberne i
andre lande, der pa nuvaerende tidspunkt ikke arerenthrkedskonsi-
stent veerdianseettelse og som ellers ville have stdfordringer med at
skifte over til solvens ll-reguleringen.

Det er sdledes korrekt, at der i Danmark alleredeaget visse regule-
ringsmeaessige tiltag, der er i overensstemmelse daadegulering, som
nu falger af solvens II-direktivet, herunder anvendanske selskaber
allerede i dag en markedskonsistent veerdianseettelse

Safremt danske forsikringsselskaber skulle gnslkenaénde overgangs-
reglen, ville det indebeere, at selskaber, der i dagender en markeds-
konsistent veerdiansaettelse i trdd med solvengektivet, ville overga til
en mindre markedskonsistent vaerdianseaettelse i 1®@sa derefter at
komme tilbage til markedskonsistent veerdianseetiiglsken, de allerede
anvender. Det forventes ikke, at der i branchernvaake et gnske om at
treede tilbage fra en eksisterende markedsbaseretireggtivhaer veerdi-
anseettelse, ligesom det ikke forventes at danskiragsselskaber ge-
nerelt vil kunne opna godkendelse til anvendeldavergangsreglen, da
det vil vanskelliggare deres muligheder for atkastyre. Det kan dog
ikke udelukkes, at enkelte forsikringsselskaber kegatalmaessige ud-
fordringer kan opna godkendelse under en reekkendeter, saledes at
forsikringstagernes og de begunstigedes intere&gerbringes i fare ved
selskabets anvendelse af overgangsforanstaltningen.

Finanstilsynet anerkender Forsikring & Pensionsyoaking i forhold til
usikkerheden vedrgrende rentekurven. Det er intidlesn udfordring,
som udspringer af direktivet, som Danmark er fatel til at gennemfare
inden for de af EU fastsatte implementeringsfrisk@énanstilsynet er i teet
dialog med EIOPA, og branchen bliver lgbende osegtt om udviklin-
gen.

De modtagne bemaerkninger giver ikke anledning mitlrgager af lov-
forslaget.

3.8. Koncerner
Forsikring & Pension anfarer, at definitionen ahdaverste modervirk-
somhed, der bliver omfattet af solvenskapitalkraved koncernniveau

8/12



ikke er afgraenset tilstraekkeligt i forhold til ditevets definition. Forsik-
ring & Pension anfarer endvidere, at samspillet megdlerne i medfer af
gennemfgrelsen af CRD IV-direktivet ikke er klaayrg at det ikke frem-
gar klart, hvordan opgarelsen af solvenskapitalirapd koncernniveau
skal foretages i de tilfeelde, hvor der indgar emkdsoncernen.

Kommentar

Koncernbestemmelserne er sggt udformet i overensstése med den
hidtidige implementering af forskellige direktivem koncerner pa det
finansielle omrade. P& den baggrund henvises t&rforslaget til finan-
sielle holdingvirksomheder omfattet af 8§ 5, stkarl,10, litra a, i lov om
finansiel virksomhed med den tilfgjelse, at mirgdsaf datterselskaberne
skal veere et gruppe 1l-forsikringsselskab. Det edetingen, at dette vil
veere i overensstemmelse med definitionen af det, dlen europeeiske
lovgivning kaldes "blandende finansielle holdinggimmheder". Der er
ikke fundet behov for at definere dette begreb Ieliispda denne type
virksomhed allerede er implementeret i lov om fgi@nvirksomhed.

Det fremgar af den geeldende lov om finansiel virksed, at for koncer-
ner, hvor modervirksomheden er en finansiel holdiikgomhed eller en
finansiel virksomhed, kan Finanstilsynet i vissetide fravige bestem-
melser for koncerner fastsat i denne lov ellerglee udstedt i medfar af
loven under hensyntagen til formalet med de pagadieldestemmelser
og aktiviteterne i den pageeldende koncern.

De naermere krav til indregning af eksempelvis emkb&oncernens sol-
venskapitalkrav vil fremga nsermere pa forordningseai, hvorfor det
ikke findes hensigtsmaessigt at foretage yderlifmidaringer i bemeerk-
ningerne.

3.9. Captiveforsikringsselskaber

Marsh Management Services (Denmark) papeger, & #é kravene i

lovforslaget vil veere byrdefulde for captiveforsiigsselskaber. Captive-
forsikringsselskaber er forsikringsselskaber, somjet af én virksomhed
eller en mindre gruppe af virksomheder, og kun deeklisse virksomhe-
ders risici. Marsh Management Services efterlysegrfklinger for disse
selskaber, herunder mulighed for at begreense fnslereog omfanget af
den indrapportering og offentliggerelse af rapporemm selskaberne,
ligesom gvrige forsikringsselskaber, vil skulledtage efter lovforslaget.

Kommentar

Captiveforsikringsselskaber reguleres som udgangsppa samme ma-
de som andre forsikringsselskaber, og solvensréktivet tilsiger ikke

lempeligere regler for captiveforsikringsselskalead andre forsikrings-
selskaber. Det er dog forventningen, at visse aflelegerede retsakter,
som vil blive udstedt med henblik pa suppleringafens II-direktivets
regler, vil indebaere en reekke forenklinger for oagforsikringsselska-
ber.
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De modtagne bemaerkninger giver ikke anledning mitlrgager af lov-
forslaget.

3.10. Insurance Special Purpose Vehicle

Forsikring & Pension henviser til lovforslagets wisging af Insurance
Special Purpose Vehicle (ISPV) og overvejer, hvaidKellen er pa et
ISPV og et Special Purpose Vehicle (SPV), som &dmelsen, der an-
vendes i solvens ll-direktivet.

Kommentar

Efter direktivet skal de respektive medlemslaniiied#, at der pa deres
omrade stiftes SPV'er. Lovforslaget gennemfaretedatder betegnelsen
ISPV af den praktiske arsag, at lov om finansieksomhed regulerer
andre finansielle virksomheder end forsikringssatsk, mens solvens II-
direktivet alene regulerer forsikringsselskabeifdjelsen af et | til SPV
har derfor blot til hensigt at sikre, at det tydgeres, at reguleringen
retter sig mod forsikringsselskabernes forhold.

De modtagne bemaerkninger giver ikke anledning mitlrgager af lov-
forslaget.

3.11. Definition af intern audit

Den Danske Aktuarforening og Forsikring & Pensi@n hegge bemaer-
ket lovforslagets definition af intern audit. Derai3ke Aktuarforening
noterer sig, at lovforslaget ikke definerer andrektioner, mens Forsik-
ring & Pension ikke ser en klar skillelinje mellantern revision og in-
tern audit.

Kommentar

Pa baggrund af hgringssvarene vurderes det at wieemsigtsmaessigt at
indfgre en selvsteendig definition af begrebet mindit i lovens defini-
tionsbestemmelse. Det bemaerkes i denne forbindelsien foreslaede
definition var medtaget i lovforslaget, da en udie affattelse af lov-
forslagets bestemmelse om, at ogsa ngglepersoakfits& proper vur-
deres, indeholdt en udtrykkelig henvisning til katernes interne audit-
funktion. Denne henvisning er udgaet fra lovteksilefordel for samle-
begrebet ngglepersoner. Pa baggrund af hgringsseanaurderes det
mest hensigtsmaessigt, at lade definitionen uddgvegksten, og samtidig
preecisere bemeerkningerne til bestemmelsen vedmaréhdk proper
vurdering af ngglepersoner, sa samspillet mellemid&erne revision og
den interne auditfunktion bliver tydeliggjort.

4. Yderligere aendringer af lovforslaget

Ved udarbejdelsen af lovforslaget har det hidtitetsforudsat at direkti-
vets bestemmelser vedrgrende veerdiansaettelse iaéralktassiver og
forsikringsmaessige hensaettelser, ville blive gerigen bekendtgarelse
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om finansielle rapporter for forsikringsselskabey tweergaende pensi-
onskasser. Det har dog vist sig, at veere en memnpleks opgave at ens-
arte de veerdianseettelsesprincipper, der geelderdiemexf denne be-
kendtggrelse med de veerdianseettelsesprincippergyaditer under sol-
vens Il. Det vurderes derfor ngdvendigt at indfenebestemmelse i lov
om finansiel virksomhed, hvorefter erhvervs- og steknisteren bliver
bemyndiget til at fastseette neermere regler om \aesettelsen til sol-
vensmaessige formal for at sikre en korrekt impleevamy af direktivet.
Branchen er blevet orienteret om dette.

Finanstilsynet er desuden blevet opmaerksom paerait det nuveerende
udkast til lovforslag ikke er taget hgjde for, atdnstilsynet i dag lgben-
de modtager faglsomhedsanalyser, der afdesekker forg#iselskabernes
risici, og synligger hvilke risici, selskaberne sgerligt eksponeret over-
for. | dag modtager Finanstilsynet kvartalsvistbacetninger om det in-
dividuelle solvensbehov og de sakaldte 'trafiklgbi@retninger'. Trafikly-

set angiver, hvordan kapitalgrundlaget pavirkesatrmere fastsatte
stressscenarier. Disse indberetninger er centrfaileainstilsynets Igbende
tilsyn med selskabernes robusthed og fglsomhed.

For at sikre, at tilsynet med selskabernes solvegd<apitalmaessige for-
hold forbliver lige s& effektivt, som det er i dagirderes det hensigts-
maessigt, at der i lovforslaget indseettes en berggtsk, hvorefter er-
hvervs- og veekstministeren kan udstede neermererregi kvartalsvise

indberetninger af fglsomhedsanalyser og kvartasinglberetninger af
selskabernes solvenskapitalkrav og kapitalgrundizmnne indberetning
ligger ud over den indberetning, der er en dirdiiige af solvens II-

direktivet, men udggar en relativt begreenset maengdamation.

5. Oversigt over hgrte organisationer, myndighedem.v.

Et udkast til lovforslag har i perioden fra den 28gust 2014 til den 9.
oktober 2014 veeret sendt i hgring hos fglgende mgireder og organi-
sationer m.v.. Advokatradet, Andelskassen, Arb&jeesegelsens Er-
hvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssik(kigS), Arbejds-

markedets Tilleegspension (ATP), Arbejdsskadestgrel8arsmaegler-
foreningen, CorpNordic Denmark A/S, Danish Vent@apital and Pri-
vate Equity Association, Danmarks Nationalbank, marks Rederifor-
ening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Aktionaenfiang, Dansk Ar-

bejdsgiverforening, Dansk Byggeri, Danske Advokaf@anske Forsik-
ringsfunktionaerers Landsforening, Dansk Ejendomderdegening,

Danske Maritime, Danske Regioner, Dansk ErhvenndRaorening for
International Motorkgretgjsforsikring (DFIM), Danskdustri, Dansk
Investor Relations Forening — DIRF, Dansk Metaln§kaPantebrevsfor-
ening, Dansk Kredit Rad, Datatilsynet, Den Danské&uArforening, Den
Danske Finansanalytikerforening, Den danske FondgenBerening,

Ejendomsforeningen, FDIH — Foreningen for Distanog-Internethan-
del, FDFA — Foreningen af Danske Forsikringsmaegbeyd-orsikrings-

Agenturer, Finansforbundet, Finanshuset i FredegsidS, Finansiel
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Stabilitet A/S, Finans og Leasing, Finansradet AdRa Pengeinstitutters
Forening, Finanssektorens Arbejdsgiverforening,bRayerombudsman-
den, Forbrugerradet, Foreningen af Forretningséafer Udenlandske
Forsikringsselskaber, Foreningen af Interne RegisoForeningen af
J.A.K. Pengeinstitutter, FOREX, Forsikring & Pemsiéorsikringsmaeg-
lerforeningen, Frivilligradet, FSR — danske rev&oiFunktionzerernes og
Tjenestemeaendenes Feellesrad (FTF), Garantifondernnfiskydere og
investorer, Garban-Intercapital Scandinavia, GXQRdt&s A/S, Horesta,
Handveerksradet, Indsamlingsorganisationernes Beamghnisation
(ISOBRO), Investeringsfondsbranchen, ISACA Denm@tkapter, IT-
branchen, KommuneKredit, Kommunernes Landsforenkgyatorfor-
eningen, KgbmandStandens OplysningsBureau, Land&ré&gdevarer,
Landsforeningen for Beeredygtigt Landbrug, Landsforgen af for-
svarsadvokater, Landsorganisationen i Danmark (LGRale Pengeinsti-
tutter, Lanmodtagernes Dyrtidsfond (LD), NASDAQ OM2bpenhagen
A/S, Nets, Parcelhusejernes Landsforening, PostRedsmJuridiske af-
deling, Realkreditforeningen, Realkreditradet, Rédeeningen af 1895,
Regionale Bankers Forening, Regnskabsradet, Rezsoret, Revisortil-
synet, Rigsrevisionen, Skibs- og Badebyggerietsefidpiverforening,
Statsadvokaten for Seerlig @konomisk og Internatiéraminalitet, Te-
lekommunikationsindustrien i Danmark, VP Securiti®tS, Western
Union, Feergernes Hjemmestyre via Rigsombudsmandefapraerne,
Grgnlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i GrgnlBedkaeftigel-
sesministeriet, Erhvervsstyrelsen, Finansminidteftersvarsministeriet,
Justitsministeriet, Klima, Energi- og Bygningsmieiset, Konkurrence-
og Forbrugerstyrelsen, Kulturministeriet, Miljgnsteriet, Ministeriet for
By, Bolig og Landdistrikter, Ministeriet for Forskmy, Innovation og
Videregaende Uddannelser, Ministeriet for Fadevdrandbrug og Fi-
skeri, Ministeriet for Ligestilling og Kirke, Minteriet for Sundhed og
Forebyggelse, Moderniseringsstyrelsen, Patent- ageiaerkestyrelsen,
Sikkerhedsstyrelsen, Skatteministeriet, Social-nBgog Integrationsmi-
nisteriet, Statsministeriet, Sgfartsstyrelsen, $pantministeriet, Udbeta-
ling Danmark — International Pension & Social Sikyi Udenrigsministe-
riet, Undervisningsministeriet, @konomi- og Indg@sministeriet, Den
Europaeiske Centralbank.

Falgende organisationer, myndigheder m.v. har hatbemaerkninger
med indhold:

Advokatradet, ATP, Den Danske Aktuarforening, Fsektorens Ar-
bejdsgiverforening, Forsikring & Pension, FSR —skamnrevisorer, Marsh
Management Services (Denmark) og Erhvervsstyrel3emen Effektiv
Regulering.



