Finansudvalget 2013-14
B 30 endeligt svar pa spgrgsmal 22

Offentligt
£
FINANSMINISTERIET
Folketingets Finansudvalg Finansministeren
Christiansborg

17. december 2013

Svar pa Finansudvalgets spgrgsmal nr. 22 (B 30 - § 7) af 10.
december 2013

Spargsmal

"Vil ministeren oplyse, hvad salgsprisen til Goldman Sachs kan skannes til, hvis
DONG'’s fair markedsverdi” den 31. december 2020 er uzndret i forhold til i
dag, herunder hvad forrentningen til GS i givet fald vil kunne opggares til?”

Svar

Som grundlag for besvarelsen af spgrgsmalet er det antaget, (i) at fair markeds-
veerdi af DONG Energy pr. 31. december 2020 er uzndret i forhold til den vardi-
ansettelse af selskabet pa 31,5 mia. kr., der ligger til grund for kapitaludvidelsen,
(i) at kapitaludvidelsen gennemfgres 1. januar 2014, (iii) at der ikke i perioden ud-
betales kompensation til investorerne under de i aktstykket beskrevne garantier el-
ler skadeslgsholdelsen i forhold til Siri-platformen, og (iv) at DONG Energy ikke
i perioden udlodder udbytter til aktionarerne.

Med disse antagelser vil veerdien af put optionen pr. 31. december 2020 for de
8.000 mio. kr., som New Energy Investment forventes at tegne nye aktier for, ud-
gare 9.379 mio. kr. Heraf kan 3.200 mio. kr. henfares til de 40 pct. af kapitalind-
skuddet, der afregnes til fair markedsverdi, mens de resterende 6.179 mio. kr. kan
henfares til de 60 pct. af kapitalindskuddet, der afregnes pa grundlag af tegnings-
kursen tillagt en fast forrentning, jf. svar pa spergsmal nr. 21 (B 30 - § 7) af 10.
december 2013.

Den gennemsnitlige forrentning over perioden pa 7 ar kan i dette scenario saledes
opgeares til 2,3 pct. p.a.

Med venlig hilsen

Bjarne Corydon
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