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blive alternative investeringsfonde, fortsat kan udbydes efter ikrafttraeden
af lov om alternative investeringsfonde m.v. den 22. juli 2013. Safremt
disse produkter ikke leengere kan markedsfores til detailkunder, vil det
efter Finansradets opfattelse efter omsteendighederne kunne skade de ek-
sisterende kunders afkastmuligheder.

Det fremgar af § 192 i forslaget til lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde, at virksomheder, der driver virksomhed den 22. juli 2013,
og som bliver omfattet af loven, kan fortsatte deres virksomhed uagndret
indtil den 22. juli 2014. | den mellemliggende periode skal omfattede
virksomheder dog treeffe de ngdvendige foranstaltninger for at indrette
deres virksomhed, sa den er i overensstemmelse med loven den 22. juli
2014.

Hensigten bag overgangsbestemmelsen i § 192 er at skabe mulighed for,
at virksomheder, der bliver omfattet af loven, kan fortsatte deres nuvae-
rende drift i overgangsperioden og saledes har et ar til at indrette sig pa
de nye regler

Specialforeninger m.v., der i dag er omfattet af lov om investeringsfor-
eninger m.v. og fremadrettet bliver omfattet af lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., vil ogsa kunne fortsatte usendret frem til
lovens opheavelse den 22. juli 2014, hvor de enten skal have &ndret status
til kapitalforeninger eller vare ophgrt som forening eller investeringsord-
ning.

Nuverende udbydere af investeringsprodukter til detailkunder vil derfor i
overgangsperioden frem til 22. juli 2014 kunne fortsette med at udbyde
produkterne til detailkunderne efter de eksisterende regler i overgangspe-
rioden, hvor de bliver omfattet af lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.



Der ligges med lovforslaget op til, at der geres brug af den fleksibilitet,
som direktivet om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. inde-
holder, til at tillade markedsfaring af andele i alternative investeringsfon-
de m.v. til detailkunder, safremt der ansgges om konkret tilladelse hertil.
Efter den 22. juli 2014 vil det derfor fortsat veere muligt for udbydere af
investeringsprodukter at foretage markedsfaring over for detailkunder,
safremt der opnas tilladelse hertil af Finanstilsynet.

De narmere regler om markedsfering til detailinvestorer af alternative
investeringsfonde fastseettes i bekendtgarelse. Arbejdet med at udforme et
udkast til denne bekendtgarelse pagar, og Finansradet har i lighed med
InvesteringsForeningsRadet og Danish Venture Capital and Private Equi-
ty Association (DVCA) veeret inddraget i processen. Det er sigtet, at be-
kendtgarelsens skal treede i kraft den 22. juli 2013 og vil inden for den
nermeste fremtid blive sendt i offentlig haring.

Bekendtgerelsen vil fastsette nermere regler om indholdet af forvalte-
rens ansggning om markedsfaring og hvilke oplysninger, forvalteren skal
give til Finanstilsynet og investorerne. Endvidere fastsattes krav til alter-
native investeringsfonde, som forvalteren kan opna markedsfaringstilla-
delse til.

Det skal i den sammenhang understreges, at det vil veere vigtigt i be-
kendtgerelsen at sikre detailinvestorerne samme beskyttelsesniveau, som
gaelder for UCITS. Udgangspunktet er derfor, at der vil blive stillet de
samme krav til oplysninger til investorerne, som der i dag stilles til inve-
steringsforeninger og hedgefonde. Der kan dog veere sarlige forhold for-
bundet med alternative investeringsfonde som ger, at der ma stilles andre
krav, f.eks. har de alternative investeringsfonde ikke lovbestemmelser om
spredningsregler for deres investeringer.

Finansradet bemarker endvidere, at der ikke i forslaget til falgeloven til
lov om investeringsforeninger m.v. (L177) sker &ndring af bilag 5 til lov
om finansiel virksomhed. Finansradet anser alternative investeringsfonde
for omfattet af formuleringen “og andele i andre institutter” i bilag 5 nr.
3, men gnsker dette bekreeftet.

Det er korrekt, at der ikke i forslaget til falgeloven til lov om investe-
ringsforeninger m.v. (L177) a&ndres i bilag 5 til lov om finansiel virk-
somhed. Baggrunden herfor er, at det i forbindelse med udarbejdelse af
lovforslaget blev klart, at en @ndring af bilag 5 til lov om finansiel virk-
somhed forudsetter en afklaring af forholdet mellem FAIF-direktivet og
MiFID-direktivet pa dette omrade. Det har imidlertid desveerre ikke veeret
muligt at fa en afklaring fra EU-Kommissionen inden lovforslagets frem-
seettelse. Fortolkningen vil blive kommunikeret til branchen, sa snart den
foreligger, og samtidig vil der blive foretaget en vurdering af behovet for
loveendring.
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Det forventes, at en del af de kommende alternative investeringsfonde vil
veere omfattet af den nuverende ordlyd af bilag 5, men det er ikke muligt
pa nuvaerende tidspunkt endeligt at bekrafte Finansradets fortolkning af
bilag 5, nr. 3.



