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Advokatradet

Det fremgar af lovforslagets § 4 C,
stk. 1, at bestemmelsen er en resi-
dualbestemmelse, saledes at aktier,
der ikke er omfattet af § 4 A (datter-
selskabsaktier) eller § 4 B (koncern-
selskabsaktier), bliver skattefrie
portefgljeaktier (hvis de gvrige be-
tingelser i § 4 C er opfyldt).

Huvis et dansk selskab ejer mindst 10
pct. af aktierne i et selskab hjemme-
hgrende i et ikke-DBO land, er akti-
erne ikke datterselskabsaktier. Dette
folger af § 4 A, stk. 2, sammenholdt
med § 4 A, stk. 1.

Dette affgder i hvert fald to spargs-
mal:

Vil aktierne i det nevnte eksempel —
som jo ikke er skattefrie dattersel-
skabsaktier — sa i stedet vere skatte-
frie portefgljeaktier omfattet af § 4
C? Der er jo tale om aktier, der ikke
er omfattet af hverken § 4 A eller § 4
B, og dermed sa aktier omfattet af
den brede definitioni 8§ 4 C?

Vil aktier under 10 pct. i et selskab
hjemmehgrende i et ikke-DBO land
veere skattefrie portefaljeaktier om-
fattetaf § 4 C? Den i § 4 A, stk. 2,
indsatte vaernsregel findes ikke til-
svarende i § 4 C.

Hvis der er forskel pa den skatte-
maessige behandling af aktierne alt
efter om et selskab ejer under 10 pct.
eller mindst 10 pct. af sadanne aktier,
gnskes en begrundelse for den valgte
forskelsbehandling.

Lovteksten er &ndret, sdledes at
det udtrykkeligt fremgar, at skat-
tefrie portefoljeaktier er aktiebe-
siddelser under 10 pct.

Der er en forskellig skattemaessig
behandling af aktiebesiddelser pa
mindst 10 pct. henholdsvis under
10 pct. af hensyn til de EU-
retlige regler om kapitalens fri
beveegelighed. Nar der er tale om
datterselskabsaktier, dvs. aktie-
besiddelser pa 10 pct. eller der-
over, anses dette forhold for at
falde ind under etableringsfrihe-
den, jf. TEU artikel 49. Denne
bestemmelse finder anvendelse
pa etablering i en medlemsstat.
Portefaljeaktiebesiddelser, dvs.
aktiebesiddelser pa under 10 pct.,
kan derimod ikke begrundes i
etableringsfriheden. Der er her
tale om rene kapitalbeveegelser. |
modsetning til etableringsfrihe-
den gelder reglerne om kapita-
lens fri beveegelighed, jf. TEU
art. 63, tillige i relation til 3.
lande og altsa ogsé ikke-DBO
lande. Derfor kan den foreslaede
bestemmelse i aktieavancebe-
skatningslovens § 4 C ikke be-
graenses til aktier i selskaber
hjemmehgrende i EU/EJS.

Dansk Aktionarforening

Dansk Aktionarforening finder det
rigtigt at opheaeve ivaerksatterskatten
og har ingen bemaerkninger til lov-
forslaget som sadan. Men Dansk
Aktionarforening vil endnu en gang
understrege, at der er behov for en
forenkling af beskatningen af "bgars-
noterede” vaerdipapirer, sa private far
mulighed for selv at kontrollere om
de oplysninger, der ligger til grund
for beskatningen er korrekte.

Foreningen henviser til det forslag
om &ndring i reglerne for beskatning
af kapitalafkast som Dansk Aktio-

Der er opmaerksomhed pa, at en
reekke organisationer, herunder
Danske Aktionarforening, gerne
ser en forenkling af kapitalbe-
skatning for privatpersoner. Der
er ogsd gennemfart visse forenk-
lingstiltag, bl.a. i forhold til be-
skatningen ved investering gen-
nem investeringsforeninger. Men
yderligere forenklingstiltag star
pt. ikke gverst pa listen. Der vil
veere tale om en starre gvelse,
som ogsa kreever inddragelse af
en reekke aspekter, som Dansk
Aktionaerforening og Investe-
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naerforening sammen med Investe-
ringsForeningsRadet sendte til Skat-
teministeriet i august 2010.

ringsForeningsRadet ikke har
givet et bud pa i deres forslag —
f.eks. handtering af nettorente-
udgifter.

ATP

ATP ser ophavelsen af "ivarksatter-
skatten” som positiv, idet det for
iveerksattervirksomheder og ventu-
rebranchen vil veere med til at sikre
yderligere risikovillig kapital. Her-
udover har ATP ikke bemaerkninger
til det fremsendte materiale.

Dansk Byggeri

Dansk byggeri finder det positivt, at
der tages politisk initiativ til at hjeel-
pe danske virksomheder med at til-
traekke risikovillig kapital i en tid,
hvor det generelt er svart at finde
finansieringsmuligheder grundet
kreditklemmen.

Tiltaget finansieres dog ved at haeve
lgnsumsafgiften for den finansielle
sektor. Som det papeges i lovforsla-
get, kan det forventes, at den hgjere
lgnsumsafgift kommer til at betyde
hgjere priser pa produkter udbudt af
finansielle virksomheder. Afskaffel-
sen af ivaerksatterskatten betales
derfor af den finansielle sektor og
dens forbrugere. Overordnet betyder
lovforslaget derfor ikke lavere skatter
og afgifter i Danmark,

Der henvises til kommentaren til
hgringssvaret fra Realkreditfor-
eningen.

Dansk Erhverv

Dansk Erhverv finder, at der er ind-
bygget et uhensigtsmaessigt incita-
mentsforhold i det nye regelseet.

I de tilfeelde hvor en iverksztter med
en ejerandel pa under 10 pct. gnsker
at introducere sit selskab pa

barsen, opstar der med lovforslaget
en uligeveegt. Ved barsnotering skal
der svares skat, mens et salg til en
anden virksomhed ikke beskattes.
Det indebaerer en uhensigtsmaessig
incitamentsstruktur, hvorfor Dansk
Erhverv foreslar, at det, som afgar
skattepligten, er, hvorvidt aktierne
var bgrsnoteret pa erhvervelsestids-
punktet og ikke pa tidspunktet for
salget.

Vedrgrende vernsreglen i aktieavan-
cebeskatningsloven § 4C stk. 3, der
definerer, at aktier i et unoteret
holdingselskab, som primert (> 85
pct.) ejer barsnoterede aktier, altid
skal anses for at veere bgrsnoterede,
bade i relation til beskatningen af
portefgljeaktier og i relation til opge-
relsesreglerne.

Her finder Dansk Erhverv det uhen-
sigtsmaessigt, at der saledes ved

Ved en notering skifter aktierne
skattemaessig status fra skattefri
til skattepligtige portefgljeaktier,
hvilket i medfar af aktieavance-
beskatningsloven § 33 A skatte-
massigt ligestilles med en afsta-
else og en efterfalgende genan-
skaffelse. Statusskiftet indebae-
rer, at en avance frem til noterin-
gen er skattefri. Der vil saledes
kun skulle betales skat af den
avance - opgjort pa grundlag af
den nye anskaffelsessum - der
opnas efter noteringen.

Unoterede portefgljeaktier, der
som falge af den pagaldende
veernsregel ikke opfylder defini-
tionen pé skattefri portefaljeakti-
er, anses ikke for noterede aktier.
De vil derimod falde ind under
kategorien "skattepligtige unote-
rede portefgljeaktier”. Der vil
derfor fortsat veere mulighed for
at veelge realisationsprincip -
forudsat at aktierne ikke tidligere
har veeret lagerbeskattet, jf. ak-
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denne pakning” indfares lagerbe-
skatning pa unoterede aktier. Det kan
skabe store likviditetsmaessige pro-
blemer for ejerne af de unoterede
aktier i holdingselskabet, idet det
langt fra er givet, at aktierne i hol-
dingselskabet kan realiseres.

De likviditetsmaessige problemer
forstaerkes, nar ovenstaende sam-
menholdes med de nye, stramme
underskudsfremfaringsregler. Dansk
Erhverv opfordrer pa den baggrund
Skatteministeriet til at genoverveje
denne vaernsregel eller pd anden vis
sikre, at de unoterede aktier ikke
lagerbeskattes, men beskattes efter et
realisationsprincip.

tieavancebeskatningslovens § 23,
stk. 6.

Danske Advokater

| forslaget til ny ABL § 4 Cer der i
stk. 2 henvist til, at portefgljesel-
skabet skal vaere et aktie- eller an-
partsselskab, som er skattepligtig
efter selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 1, eller at der er tale om et
tilsvarende udenlandsk selskab. |
bemarkningerne hertil er det uddy-
bet, at de udenlandske portefalje-
selskaber selskabsretligt skal svare
til aktie/anpartsselskaber. | be-
markningerne til lovforslagets§ 1,
nr. ler det i 4. afsnit anfert, at porte-
faljeselskaber herefter afgreenses til
kapitalselskaber "hvor ingen af
deltagerne hefter personligt, hvor
kapitalejeren modtager udbytte og
har indflydelse i forhold til den
indskudte kapital, og som i gvrigt
ikke er investeringsselskaber".

Denne definition svarer til definitio-
nen pa selskaber omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2.
Bestemmelsen bgr derfor udvides til
at omfatte bade selskaber omfattet
af selskabsskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 1, 0g nr. 2. Der synes ikke
umiddelbart at vaere nogen begrun-
delse for at udeholde de sékaldte nr.
2 selskaber.

Den pagaldende lovaendring skal
traede i kraft 1. januar 2013 og har
virkning fra og med 1. januar 2013.
Der er ikke fastsat serlige over-
gangsregler for portefgljeaktier, der
tidligere har veeret skattepligtig, og
som nu skattefritages. | de alminde-
lige bemeerkninger er det anfgrt, at
selskabernes eventuelle saldi for
henholdsvis uudnyttede, realiserede
fremfarselsherettigede tab og netto-

Det er anset for naturligt at af-
greense portefgljeselskaber til
aktie- og anpartsselskaber, der er
en velkendt selskabsform, der
ikke giver anledning til admini-
strative afgraensningsvanskelig-
heder. Denne definition vurderes
at styrke og klarggre afgrensnin-
gen. | forhold til udenlandske
selskaber anses det ogsa for
muligt at bedgmme, hvorvidt der
er tale om et selskab, der svarer
til et aktieselskab eller anparts-
selskab. Det er korrekt, at uden-
landske aktieselskaber omfattes
af selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 2, men denne bestemmelse
omfatter her ud over tillige andre
typer af selskaber — bl.a. de sa-
kaldte s.m.b.a., som ikke ngd-
vendigvis er kapitalselskaber.
Det er derfor ikke fundet hen-
sigtsmaessigt, at skattefritagelsen
generelt omfatter selskaber om-
fattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 2.

Omtalen i bemarkningerne ved-
rerende anvendelsen af de “gam-
le” tab, er omskrevet for at undga
misforstaelser. Budskabet er
fortsat, at i forhold til aktier, der
&ndrer status fra skattepligtige
portefgljeaktier til skattefri porte-
foljeaktier, kan tab pa de navnte
saldi og tab, der konstateres
indtil den 1. januar 2013, fradra-
ges efter de galdende regler. Da

Side 4




Organisation

Bemeerkninger

Kommentarer

kurstab bevares. Der anfares heref-
ter folgende:

"De pageeldende tab vil dog fortsat
alene kunne udnyttes igevinster pa
andre realisationsbeskattede aktier
efter de almindelige regler herom."
Denne bemearkning kan ikketiltrae-
des. Den nye definition i forslaget
til ABL § 4 C vedrgrer alene aktier,
der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet. Sddanne aktier
beskattes idag, forudsat at de er
portefaljeaktier efter ABL § 9. Alle
gevinster er skattepligtige. Den
skattepligtige har imidlertid mulig-
hed for at valge imellem henholds-
vis lagerbeskatningsprincippet eller
realisationsprincippet. Realisati-
onsprincippet kan alene anvendes
for de sakaldte unoterede papirer, jf.
ABL § 23, stk. 6. Der er imidlertid
intet til hinder for, at et selskab, der
i dag ejer portefaljeaktier, har valgt
lagerbeskatning for unoterede papi-
rer efter ABL § 23, stk. 6. Denne
lagerbeskatning kan naturligvis
0gsé medfare tab, der i sd fald kan
modregnes ianden indkomst.
Hvorvidt sddanne tab derfor alene
kan modregnes iandre realisations-
beskattede aktier beror altsa pa,
hvordan aktierne op til 1. januar
2013 rent faktisk skal beskattes.
Kildebegraensningen vedrgrende
modregning iandre realisationshe-
skattede aktier vedrgrer kun skatte-
pligtige, der har truffet valg om
beskatning efter ABL § 23, stk. 6.
Det pagaldende afsnit i bemaerk-
ningerne bgr derfor nuanceres.

reglerne ikke foreslas andret, vil
de ogsa finde anvendelse efter
den 1. januar 2013 for de tab, der
fortsat matte sta pa de naevnte
saldi.

DI

Iveerkseetterskatten

Det foreslas at ophave den sakaldte
“iveerkseetterskat” og ivaerksatterak-
tieordningen. DI mener som ud-
gangspunkt, at det er positivt, at man
forsager at forbedre vilkarene for
iveerksattervirksomheder. DI havde
dog hellere set, at man generelt for-
bedrede vilkarene for dansk er-
hvervsliv ved at s&nke selskabsskat-
ten til et konkurrencedygtigt niveau
og ved at fjerne de mest forvridende
skatter og afgifter.

Det fremgar af lovforslaget, at sel-
skaber der pr. 1. januar 2013 ejer
portefgljeaktier, som falder ind under
definitionen af skattefri portefaljeak-
tier bevarer deres eventuelle saldi for

Det er opfattelsen, at en fjernelse
af ivaerksatterskatten vil kunne
forbedre mulighederne for kapi-
tal til iveerkseettervirksomheder,
som ikke ngdvendigvis vil have
den store umiddelbare gavn af en
nedseettelse af selskabsskatten.
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henholdsvis uudnyttede, realiserede
fremfarselsberettigede tab og netto-
kurstab. De pagealdende tab vil dog
fortsat alene kunne udnyttes i gevin-
ster pa andre realisationsbeskattede
aktier efter de almindelige regler
herom.

Umiddelbart forekommer denne
bestemmelse i en vis udstraekning
illusorisk, da der formentlig ikke vil
veere noget at modregne de fremfar-
selsberettigede tab og nettokurstab i.
Da selskaber i resten af 2012 har
mulighed for at skifte til lagerbeskat-
ning for de unoterede aktier og der-
med allerede i dag og ogsa fremad-
rettet har mulighed for at modregne
de fremfgrselsberettigede tab og
nettokurstab i gevinster pa lagerbe-
skattede aktier, sa kan det i et vist
omfang forventes, at en reekke sel-
skaber i lgbet af 2012 skifte til lager-
beskatning.

DI mener pa den baggrund, at man
bar spare virksomhederne for det
administrative besveer ved at skifte til
lagerbeskatning. Dette kan ske ved at
indsztte en bestemmelse i lovforsla-
get, der sikrer at opbyggede under-
skud og nettokurstab pr. 1. januar
2012 - nér de realisationsbeskattede
portefaljeaktier overgar til at blive
skattefrie portefaljeaktier — automa-
tisk kan modregnes i fremtidige
gevinster pa lagerbeskattede aktier.

@get lansumsafgift for den finansiel-
le sektor.

DI havde foretrukket, at man havde
fundet pengene til at finansiere op-
havelsen af “iveerksatterskatten’
uden for skattesystemet, saledes at de
generelle omkostninger for dansk
erhvervsliv kommer ned, frem for
blot at blive palagt den finansielle
sektor.

Der vil stadig kunne vare unote-
rede realisationsbeskattede porte-
foljeaktier tilbage. Det vil sdle-
des ikke veere alle aktier, der
opfylder kravene til at veere skat-
tefrie portefaljeaktier. Det er dog
korrekt, at der formentligt vil
veere tale om et begranset an-
vendelsesomrade.

Det er opfattelsen, at der ikke er
grundlag for at indfgre mulighed
for, at nettokurstab og tidligere
realiserede tab, der relaterer sig
til realisationsbeskattede porte-
faljeaktier, skal kunne fradrages i
lagerbeskattede portefgljeaktier,
nar der indfgres skattefrined. Det
vil give en uhensigtsmaessig
kombination af en udvidet fra-
dragsadgang for tab og skattefri-
hed af gevinster.

DVCA

DVCA mener, at forslaget vil afskaf-
fe hovedparten af problemerne ved-
rerende beskatning af portefgljeakti-
er, idet kapitalgevinst nu bliver frita-
get for dobbeltbeskatning

Ophevelse af ivaerksatterskatten
DVCA finder det dog uhensigtsmaes-
sigt, at beskatningen af udbytter fra
unoterede portefaljeaktier til sel-
skabsinvestorer ikke ogsa afskaffes. |
en del business-angel investeringer
udger de Igbende udbytter ogsa en

Det er helt bevidst, at der ikke er
foreslaet en regel om skattefrihed
for udbytter af portefgljeaktier.
Begrundelsen er, at en sadan
skattefrihed vil have den negati-
ve konsekvens, at Danmark i sa
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del af rationalet bag en investering.
Specielt hvis den konkrete business-
angel har investeret i et selskab, der
befinder sig i et nichemarked uden en
pa forhand abenlys kaber.

I denne situation vil den pagaldende
business angel selv efter lovens ved-
tagelse veere lige sa hardt ramt som i
dag af skattereglerne. En business-
angel besidder oftest kun en minori-
tetspost i et givent selskab og har
derfor ikke en flertalsmulighed for at
pavirke selskabet i retning af at foku-
sere pa kapitalgevinster fremfor
udbytter.

Endvidere er det i hgj grad uhen-
sigtsmaessigt at have en forskellig
skattemaessig behandling af udbytter
og avancer, idet en forskellig be-
handling af udbytter og avancer i
praksis medfarer en reekke proble-
mer.

Selskabsaktionarer med portefalje-
aktier vil sd vidt muligt undga at
modtage skattepligtige udbytter og i
stedet realisere skattefrie avancer ved
at gennemfare dispositioner, som
kun i et mindre omfang er forret-
ningsmaessigt begrundet. Skattemini-
steriet anerkender selv dette problem.

For det fgrste var avancebeskat-
ningsreglerne fra og med indkomst-
aret 2010 begrundet i et gnske om at
skabe symmetri mellem beskatnin-
gen af selskabers aktieavancer og
udbytter. For det andet har skattemi-
nisteriet fundet det ngdvendigt at
indsztte endnu en vernsregel i skat-
telovgivningen ved salg og genkeab af
unoterede aktier i samme selskab, jf.
den foreslaede bestemmelse i lig-
ningslovens § 16 A, stk. 2, nr. 5.

Bestar aktionarsammensztningen i
et selskab af bade selskabsaktionzr,
der ejer datterselskabsaktier og sel-
skabsaktionarer, der ejer portefalje-
aktier, kan de foreslaede regler udlg-
se en konflikt mellem aktionargrup-
perne. Selskabsaktionzrerne, der ejer
aktierne som datterselskabsaktier, vil
have udbytter udbetalt Isbende, mens
selskabsaktionarerne, der ejer akti-
erne som portefgljeaktier, vil have en
preeference for at overskud akkumu-
leres, saledes at overskuddene kan
blive realiseret som en skattepligtig

fald matte opgive al beskatning
af kapitalfonde og deres bagved-
liggende ejere, idet det ikke er
muligt at begraense en sadan
skattefrihed til danske investorer.
Derudover er hensigten med
forslaget om skattefri portefalje-
aktier sa vidt muligt at genskabe
den retstilstand, der var gaelden-
de for portefgljeaktier for vedta-
gelsen af L 202 om harmonise-
ring af aktie- og udbyttebeskat-
ning, og der var far L 202 ikke
skattefrihed for de pageeldende
udbytter.

Det er korrekt, at denne asymme-
tri kan give anledning til speku-
lation. Det er derfor, der indgar
en reekke veernsregler i lovforsla-
get, der skal tage hgjde herfor.

Vurderingen er, at det er for
vidtgaende at opgive udbyttebe-
skatningen i forhold til den for-
enkling, det ville vaere ikke at
have behov for vearnsregler.
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avance. Dermed skabes der alliancer,
som er begrundet i skattemaessige og
ikke forretningsmassige forhold. Det
kan blive et stort problem for enkelte
virksomheder. Saledes erstattes et
seet aktionarkredskonfliktskabende
regler i den hidtidige lovgivning med
et nyt.

DVCA henstiller til, at skatteministe-
riet genovervejer at skabe symmetri
mellem beskatningen af aktieavancer
og udbytter, saledes at udbytter fra
unoterede portefaljeaktier bliver
skattefrie for portefaljeselskabsakti-
onarer 0gsa.

Det er videre bemarket, at i forslaget
indszttes der en vaernsregel mod at
pakke aktier, der er optaget til handel
pa et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet (herefter bars-
notede aktier”) ind i et unoteret sel-
skab. DVCA anmoder skatteministe-
riet om at overveje, om en sadan
veernsregel er ngdvendig.

Det er DVCAs vurdering, at varns-
reglen blot komplicerer skatteregler-
ne ungdigt.

Reglen er saledes kun relevant i den
situation, hvor et dansk holdingsel-
skab ejer bgrsnoterede dattersel-
skabsaktier, og hvor ejerne af hol-
dingselskabet er selskaber, der ejer
aktierne i holdingselskabet som por-
tefaljeaktier. Det ma antages, at der
kun er meget fa situationer, hvor
dette er relevant.

Reglen kan ogsé have betydning,
hvis bgrsnotede aktier indpakkes i et
udenlandsk selskab. Danmark har
dog allerede en raekke veernsregler,
der som udgangspunkt forhindrer et
sadan set-up i form af reglerne om
ledelsens sede, CFC-beskatning og
reglerne om investeringsselskaber i
aktieavancebeskatningslovens § 19.

DVCA forstar vaernsreglen saledes,
at aktierne i det unoterede holding-
selskab, som primeert (85 pct. -
greensen) ejer barsnoterede aktier,
skal anses for at veere barsnoterede,
béade i relation til beskatningen af
portefgljeaktier og i relation til opge-
relsesreglerne. Det vil sige, at der
indfares en lagerbeskatning pa unote-

Det er opfattelsen, at en sddan
veernsregel er ngdvendig, da
forslaget ellers vil indebzere en
udhuling af beskatningen af
selskabers beholdning af notere-
de portefaljeaktier. Det skal
samtidig bemarkes, at i og med
at greensen er sat relativt hgit, vil
et portefaljeselskab rent faktisk
kunne eje en ganske betydelig
maengde noterede aktier, uden at
aktierne i portefaljeselskabet
mister status som skattefri.

Det skal bemaerkes, at de foresla-
ede regler om skattefri portefal-
jeaktier, ikke er begraenset til
aktier i sma og mellemstore
virksomheder, der er i en op-
startsfase. Det er derfor ikke
utenkeligt, at et portefaljesel-
skab ejer noterede aktier.

Det er korrekt, at der er en raekke
veensregler, der allerede tager
hgjde for en reekke af de omgael-
sessituationer, der vil kunne
opsta. Der er dog tillige situatio-
ner, der ikke falder ind under
disse bestemmelser, hvorfor det
er fundet ngdvendigt at udbygge
lovforslaget med et selvstendigt
seet veernsregler.

Der henvises til kommentaren til
Dansk Erhvervs hgringssvar.
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rede aktier. Dette er uhensigtsmaes-
sigt og kan skabe store likviditets-
maessige problemer for ejerne af de
unoterede aktier i holdingselskabet,
idet det langt fra er givet, at aktierne
i holdingselskabet kan realiseres. De
likviditetsmaessige problemer bliver
forstaerket, nar ovenstaende sam-
menholdes med de nye underskuds-
begreensningsreglen (60 pct. reglen).

DVCA anmoder derfor Skattemini-
steriet om at overveje at undlade at
indfare denne vernsregel eller alter-
nativt at indfagre en regel, hvorefter
de unoterede aktier ikke skal lager-
beskattes, men beskattes efter et
realisationsprincip.

DVCA anmoder for en god ordens
skyld Skatteministeriet om precise-
rende at anfgre i lovens forarbejder,
at der ikke udlgses et skattepligtigt
statusskifte efter aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 33 A for portefaljeak-
tier, der overgar til at blive skattefri
ved lovens ikrafttreeden.

Lovforslaget er endret, idet der i
forslagets § 7, stk. 3, er indsat en
overgangsregel, hvorefter over-
gangen til skattefrihed ikke i
forhold til unoterede realisati-
onsbeskattede portefaljeaktier,
anses for et statusskifte efter
aktieavancebeskatningslovens §
33 A

Finansradet

Lovforslaget giver anledning til
falgende bemeerkninger:

Iveerkseetterskatten

I henhold til geeldende ret kan tab pa
realisationsbeskattede portefgljeakti-
er fradrages i indkomstarets gevinster
pa andre realisationsheskattede por-
tefaljeaktier, mens uudnyttede tab
kan fremfares til fradrag i senere
indkomstars gevinster pa gvrige
realisationsbeskattede portefgljeakti-
er.

Det fremgar ikke med tydelighed af
lovforslaget, hvorledes uudnyttede
tab pa realisationsbeskattede porte-
foljeaktier fremadrettet skal behand-
les, idet kildeartsbegransningen
savner mening, nar gevinsten pa
realisationsbeskattede portefgljeakti-
er bliver skattefri. Skatteministeriet
anmodes derfor om at oplyse dette.

Lensumsafgiften

For sa vidt angar forslagets element
om ggning af lgnsumsafgiftssatsen
for den finansielle sektor, skal Fi-
nansradet beklage, at den finansielle
sektor igen specifikt skal vaere med
til at finansiere skattepolitiske lem-
pelser pd andre omrader end det
finansielle. Opmarksomheden skal i

Der &ndres ikke pa de geldende
regler vedrgrende fradragsad-
gangen for disse uudnyttede tab.
At det forholder sig saledes, er
omtalt i lovforslagets afsnit
3.1.2.1 Avancebeskatning m.v.
Der kan endvidere henvises til
kommentaren til hgringssvaret
fra DI.
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den forbindelse henledes pé de nega-
tive konsekvenser, et sddant tiltag har
for konkurrenceevnen og beskeafti-
gelsen i de danske finansielle virk-
somheder.

Finansradet skal samtidig, endnu
engang, kommentere Skatteministe-
riets bemaerkninger i lovforslaget om
skatteudgiften forbundet med den
finansielle sektors momsfritagelse.
Skatteministeriet mener, som tidlige-
re fremfart ved svar pa skatteud-
valgsspgrgsmal af 14. oktober 2010
(1) Berigtigelse DOK448026, at der
er en skatteudgift forbundet med, at
den finansielle sektor i et vist omfang
er momsfritaget, og at skatteudgiften
forbundet hermed ikke neutraliseres
via betalingen af lgnsumsafgift. | den
sammenhang skal Finansradet be-
klage, at dette svar ikke er offentligt
tilgengeligt, da det ikke leengere kan
findes pa Folketingets hjemmeside.
Finansradet har dog i dette svar til
Folketinget identificeret punkter i
béade forudsetninger og beregninger,
som efter Finansradets mening er
fejlagtige. Dette hgringssvar vurderes
dog ikke at vaere det korrekte sted at
fremfare disse punkter, hvorfor Fi-
nansradet pa dette omrade anmoder
om en dialog mellem Skatteministe-
riet og Finansradet, og maske hele
den finansielle sektor, saledes at der
kan tilvejebringes et mere korrekt
beregningsgrundlag, nar den eventu-
elle skatteudgift fremadrettet skal
opgares.

Det skal naturligvis beklages, at
svaret ikke lengere er offentligt
tilgeengeligt og ministeriet har
gjort Skatteudvalget opmarksom
pé dette.

Herudover er det dog fortsat
opfattelsen, at staten har mindre
indteegter som falge af at finan-
siel virksomhed ikke er omfattet
af moms, selvom den betaler
lgnsumsafgift, og at der derfor er
tale om en skatteudgift.

For sa vidt angar Finansradets
bemarkninger til forudseetninger
og beregninger i berigtigelsen,
modtager Skatteministeriet natur-
ligvis gerne disse, sé evt. misfor-
stéelser og fejl kan opklares.

Forsikring og Pension

Ophavelsen af iveerksetterskatten vil
ikke medfare skattelettelser til sel-
skabsskattepligtige livsforsikrings-
selskaber, da disse selskaber er om-
fattet af fradragsbegraensningsregler-
ne i selskabsskattelovens § 13, stk. 2
til 9, som vil udligne den foreslaede
skattefrihed.

Derimod vil forslaget komplicere
disse selskabers administrative ar-
bejde med skatteopgerelsen, som
blev vaesentligt forenklet med indfe-
relsen af selskabers generelle skatte-
pligt af aktieavancer ved Forarspakke
2.0 20009.

Selskaberne skal efter forslaget for-
holde sig til, om de har skattefri
“portefgljeaktier”, og om de foresla-
ede varnsregler i denne forbindelse
er overholdt. Eventueller skattefri

Lovforslaget er andret, sdledes
at portefgljeaktier, der ejes af
livsforsikringsselskaber, ikke
omfattes af definitionen af skat-
tefri portefgljeaktier.
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avancer skal opgeares, hvorefter de s&
blot udlignes med yderligere fra-
dragsbegraensning, sa skatten er
uzendret. Det giver ikke mening.

Forsikring & Pension foreslar, at
selskabsskattepligtige livsforsik-
ringsselskaber undtages fra den fore-
slaede skattefrihed for ”portefaljeak-
tier”, jf. den foreslaede § 4 C til ak-
tieavancebeskatningsloven.

Det kan for eksempel gennemfares
ved at der i den foreslaede affattelse
af aktieavancebeskatningslovens § 8
tilfgjes: ” Skattefritagelsen for porte-
faljeaktier galder ikke for livsforsik-
ringsaktieselskaber omfattet af reg-
lerne om fradragsbegreensning, jf.
selskabsskattelovens § 13, stk. 2 til
97

Forslaget vil ikke have provenumaes-
sige konsekvenser, da den foreslaede
skattefrihed gkonomisk set ikke er
reel for de omtalte selskaber.

Forhgjelse af lgnsumsafgiften for
den finansielle sektor.

Forsikring & Pension kan ikke til-
slutte sig forslaget om at forhgje
lgnsumsafgiftssatsen fra de nuvee-
rende 10,5 til 12,3 pct.

Vi skal i denne forbindelse henvise
til vores hgringssvar af 1. august
2012 til regeringens udkast til lov om
@ndring af ligningsloven m.fl., frem-
sat som L 199, vedtaget 13. septem-
ber 2012, hvori vi har redegjort for
vores synspunkter.

Der henvises til kommentaren til
hgringssvaret fra Realkreditfor-
eningen.

FSR — Danske Revisorer

Reglernes kompliceres af, at lovfors-
laget ikke omfatter udbytte pa porte-
foljeaktier. En afskaffelse af udbyt-
tebeskatningen vil medvirke til at
undgé skonomisk dobbeltbeskatning
og generelt fjerne en reekke meget
komplicerede vernsregler, der for
béade virksomheder og skattemyndig-
heder er vanskelige at administrere i
praksis.

Der henvises til kommentaren til
hgringssvaret fra DVCA.

Lovforslagets § 1 nr. 1 - Aktie-
avancebeskatningslovens (ABL) §
4 Cstk. 1.

Teksten i den foreslaede ABL § 4 C,
stk. 1 lyder ” Ved skattefri portefgl-
jeaktier forstas aktier, som ejes af et
selskab, der ikke er omfattet af §8§ 4
Aeller 4 B, og som ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked eller

Den foreslaede bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens §
4 C, stk. 1, er ndret, saledes at
det klarere fremgar af bestem-
melsen, hvilke aktier, der er
omfattet af skattefritagelsen.
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en multilateral handelsfacilitet”
(vores markering).

Formuleringen kan give anledning til
misforstaelser, idet teksten kan leses
saledes, at det er selskabet som ejer
aktierne (aktionzren), der ikke ma
veere omfattet af § 4 A og § 4B eller
veere bgrsnotet. | den lignede formu-
leringer i 8 4A refereres "der” netop
til aktionzeren, og ikke det selskab
der ejes aktier i.

Det md i gvrigt veere en forudsaet-
ning, at der ikke er tale om egne
aktier, jf. ABL § 10. Skatteministeri-
et bedes bekrafte dette?

Teksten kunne f.eks. tilpasses sale-
des: "Ved skattefri portefaljeaktier-
forstas aktier, der ikke er omfattet af
88 4A, 4B eller 10 og som ikke er
optaget til handel pa et reguleret
marked eller en multilateral handels-
facilitet. Det er en betingelse for
skattefriheden, at portefgljeaktierne
er ejet af et selskab.”

Bestemmelsen anvender betegnelsen
“portefgljeaktier” uden, at dette be-
greb er precist defineret i aktieavan-
cebeskatningsloven. Skatteministeri-
et bedes bekrafte, at portefgljeaktier
er aktier, der ikke er enten dattersel-
skabsaktier, koncernselskabsaktier,
egne aktier eller aktier der er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Efter mellemholdingreglen i ABL §
4 A, stk. 3, anses datterselskabsaktier
for ejet af mellemholdingselskabets
aktionaerer, safremt visse betingelser
er opfyldt. Vi tillader os at ga ud fra,
at disse aktier for mellemholdingsel-
skabets aktionzrer anses for skatte-
frie portefgljeaktier. Ministeriet an-
modes at bekrafte dette.

Er Skatteministeriet enigt i, at en
aktiepost med ejerandel pa f.eks. 50
pct. i et unoteret selskab pd Bahamas
eller i et andet ikke-EU land, som
Danmark ikke har en DBO med, skal
behandles som skattefrie portefalje-
aktier ved salg, nar betingelserne i
gvrigt i den foresldede ABL § 4 C er
opfyldt? Som FSR laeser den foresla-
ede bestemmelse, synes dette at vaere
resultatet, da en sadan aktiepost jo
ikke er omfattet af 8§ 4A og 4B
grundet hjemstedet for det unoterede

Det kan bekraftes.

Portefaljeaktier er aktier, der
ikke er egne aktier, dattersel-
skabsaktier eller koncernsel-
skabsaktier. Begrebet "portefgl-
jeaktier” omfatter dog ogsa note-
rede portefgljeaktier. De notere-
de portefoljeaktier er derimod
ikke omfattet af definitionen af
skattefri portefgljeaktier. Be-
markningerne er udbygget, sale-
des at dette fremgar tydeligere.

Det kan bekraftes under forud-
setning af, at datterselskabet er
unoteret, og at aktierne i gvrigt
opfylder betingelserne i § 4 C.
Dette er blevet specificeret i
bemaerkningerne.

Lovforslaget er &ndret, sdledes
at definitionen pa skattefri porte-
foljeaktier i § 4 C kun omfatter
aktieposter pa under 10 pct. Det
pahviler portefaljeaktionzeren at
godtgare, at der er tale om skat-
tefrie portefaljeaktie.
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selskab.

Lovforslagets§1nr.1-ABL§4C
stk. 2.

Ifalge lovudkastet er det kun aktier i
aktieselskaber og anparter i anparts-
selskaber, samt andele i tilsvarende
udenlandske selskaber, der kan om-
fattes af definitionen "skattefri porte-
faljeaktier".

Ifalge bemarkningerne anser Skat-
teministeriet det "for naturligt, at
disse selskaber vil vare organiseret
som enten et aktieselskab eller et
anpartsselskab".

FSR er enig i, at langt de fleste sel-
skaber vil veere organiseret som
aktie- eller anpartsselskaber, men
finder afgreensningen uhensigtsmaes-
sig i forhold til den almindelige kva-
lifikation af udenlandske selskaber i
dansk skatteret.

Nar karakteren og dermed den sub-
jektive skattepligt af et udenlandsk
aktie- eller anpartsselskabslignede
enhed skal fastleegges, foretages en
analyse ud fra en raekke kriterier,
som beskrevet i Den juridiske vej-
ledning afsnit C.D. 1.1.3.

Hjemlen til at palegge udenlandske
selskaber subjektiv skattepligt er
SEL §1, stk. 1. nr. 2.

Nar det udenlandske selskab ifalge
lovudkastet skal veere sammenligne-
ligt med et aktieselskab eller et an-
partsselskab, der er omfattet af SEL
81, stk. 1 nr. 1, skal der foretages en
anden afgraensning, end den der
almindeligvis anvendes ved fastlaeg-
gelsen af den subjektive skattepligt
og som er beskrevet i Den juridiske
vejledning.

FSR finder dette uhensigtsmaessigt.
Endvidere synes der ikke at vaere
store betenkeligheder ved at lade
unoterede ejerandele, som omfattes
af aktieavancebeskatningsloven,
vaere omfattet af den foreslaede be-
stemmelse i §4 C.

Séafremt Skatteministeriet gnsker at
fastholde, at der skal vere tale om et
selskab svarende til et aktieselskab
eller et anpartsselskab bedes Skatte-
ministeriet preecisere, hvilke forhold,
der vil blive lagt veegt pd, nar det

Der henvises til kommentaren til
hgringssvaret fra Danske Advo-
kater.

Der henvises til kommentaren til
Danske Advokaters hgringssvar.

Der er foretaget en udbygning af
bemarkningerne pa dette punkt.
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skal vurderes om selskabet ligner et
aktie/anpartsselskabet, eksempelvis
mht. starrelsen af minimumskapital,
regler om stiftelse, vedtaegter osv.

Lovforslagets§1nr.1-ABL§4C
stk. 3, 1. pkt.

Skatteministeriet foreslar en be-
stemmelse, hvorefter aktier i et uno-
teret selskab ikke skal kunne anses
for omfattet af definitionen i stk. 1,
safremt mere end 85 % af selskabets
regnskabsmaessige aktiver gennem-
snitligt over regnskabsaret er placeret
i noterede aktier.

I bemarkningerne til lovudkastet
angives formalet som en veernsregel,
der skal sikre, at bgrsnoterede aktier
ikke omkvalificeres til skattefri por-
tefoljeaktier.

Skatteministeriet bedes uddybe den-
ne begrundelse, idet vaernet i det
tilfeelde, hvor selskabet, der ejer de
bgrsnoterede aktier, er hjemmehg-
rende i Danmark, vil fare til gkono-
misk dobbeltbeskatning.

Dobbeltheskatningen opstar i kraft
af, at selskabet beskattes af avancen
pa de barsnoterede aktier, og aktio-
neeren efterfalgende beskattes af
avancen pa de unoterede aktier.

FSR skal anmode ministeriets om at
bekreefte, at det ikke er formalet med
bestemmelsen, at den samme veerdi-
stigning pé aktier skal beskattes to
gange.

Safremt Skatteministeriet mener, at
veernsreglen er ngdvendig for at
undga en omgaelse af definitionen af
skattefri portefaljeaktier, bar der
medtages en lgsning, sa denne dob-
beltbeskatning kan undgas.

En lgsning kunne efter FSRs opfat-
telse eksempelvis vare, at aktiona-
ren gives mulighed for at fa credit-
lempelse for avanceskat, der er betalt
af selskabet, der ejer noterede porte-
foljeaktier.

FSR foreslar, at stk. 3's henvisning til
"selskabets regnskabsmassige akti-
ver" andres til "portefgljeselskabets
regnskabsmaessige aktiver" for at

Vernsreglen sigter mod at undga
at ogsa noterede aktier reelt go-
res skattefri. Reglen sigter mod
den situation, hvor et portefalje-
selskab ejer skattefri, noterede
aktier, og hvor der uden den
navnte regel ville veere fuld-
steendig skattefrihed fra det note-
rede driftsselskab op til portefal-
jeaktionaeren. Skattefri noterede
aktier kan f.eks. veere dattersel-
skabsaktier eller aktier ejet af et
udenlandsk portefaljeselskab, der
efter reglerne i sit hjemland ikke
beskattes af avancer pa noterede
aktier.

Det bemarkes, at selskaber, der
rammes af vaernsreglen ikke
beskattes hardere end hidtil. Det
er meningen at almene likvide
investeringer i form af noterede
portefaljeaktier beskattes af bade
udbytter og avancer i overens-
stemmelse med galdende ret.

Med henvisning til ovenstaende
vurderes der ikke at veere behov
for en sadan lempelse.

Bestemmelsens ordlyd er a&ndret
pa dette punkt.
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undgé misforstaelse med hensyn til,
hvem 85 pct.-kravet retter sig mod,

ligesom formuleringen da vil veere i
trad med den, som anvendes i stk. 2.

Opggrelsen af, om portefgljeselska-
bets aktiver for mere end 85 pct.
vedkommende bestar af bgrsnoterede
aktier skal ifglge forslaget ske pr.
statusdagen. Skatteministeriet bedes
bekreefte, at der menes den regn-
skabsmaessige statusdag, sadan at
eventuelle skattemassige delarsop-
garelser - hos enten portefaljeselska-
bet eller selskabsaktionaren - ikke
udlgser krav om opgarelse.

FSR hgrer i gvrigt gerne, hvordan et
aktionaerselskab skal opgare sin
skattepligtige delarsindkomst i en
situation, hvor aktionerselskabet
afstar portefaljeaktier i farste halvdel
af sit indkomstar, hvorefter der sker
et ejerskifte i portefaljeselskabet, der
udlgser delarsopggrelse. Pa det tids-
punkt, hvor aktionaerselskabet skal
opgare sin skattepligtige delarsind-
komst kan situationen vere, at det
ikke er afklaret, om portefaljeaktie-
selskabet opfylder 85 pct. reglen eller
ej - det er med andre ord uvist, om
aktierne er skattefrie eller skatteplig-
tige.

Ifalge bemarkningerne er det ikke
kun bgrsnoterede portefgljeaktier,
der skal medregnes ved 85 pct.-
opgerelsen, men ogsa barsnoterede
datterselskabsaktier. FSR antager, at
eventuelle barsnoterede koncernakti-
er dermed ogsa skal indgd. Skattemi-
nisteriet bedes bekrefte dette, og
uddybe, hvorfor andet end portefal-
jeaktier, forstaet som aktiebesiddel-
ser repraesenterende under 10 pct.,
skal medregnes.

Huvis aktierne, som portefaljeselska-
bet ejer, skal anses for ejet direkte af
aktionarselskabet som faglge af mel-
lemholdingreglen i ABL 88 4 A og
B, skal aktierne i et bgrsnoteret sel-
skab, som juridisk ejes af portefalje-
selskabet, vel ikke medregnes ved
opggrelsen af 85 pct.-betingelsen, da
mellemholdingreglen ma betyde, at
de barsnoterede aktier ejes af aktio-
neerselskabet?

Lovforslaget er andret, saledes
at det fremgar, at opgarelsen skal
foretages ved udgangen af porte-
faljeselskabets regnskabsar.

Jf. ovenstéende er lovforslaget
andret, sa denne problemstilling
ikke leengere vil vaere relevant.

Det kan bekrefte, at koncern- og
datterselskabsaktier skal med-
regnes ved 85 pct.-opgarelsen.
Det er netop koncern- og datter-
selskabsaktier aktier, der vil
kunne fare til fuldstendig skatte-
frihed for gevinster pa noterede
aktier, hvor disse ejes af et uno-
teret portefaljeselskab, jf. oven-
for.

Lovforslaget er a&ndret, sdledes
at der er indsat et kriterium i § 4
C, stk. 1, hvorefter en portefalje-
aktie, skal udgare mindre end 10
pct. af portefaljeselskabet. Mel-
lemholdingregleni 8§ 4 A og B
omfatter kun aktionaerer, som i
ethvert led mellem aktionaren og
mellemholdingselskabet ejer
mindst 10 pct. jf. § 4 C, stk. 1.
Aktier ejet af portefgljeaktionae-
rer kan saledes pr. definition ikke
rammes af mellemholdingreglen.
Skatteministeriet bemaerker imid-
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Der bgr efter FSRs opfattelse indseet-
tes en bestemmelse, hvorefter tab
opstaet ved statusskifte som fglge af,
at portefgljeselskabets beholdning af
bgrsnoterede aktier overstiger 85-
pct., kan fremfares til senere ind-
komstar, hvor aktierne ogsa er skat-
tepligtige, selvom der vil vaere mel-
lemliggende indkomstér, hvor aktier-
ne har varet skattefrie portefaljeakti-
er, fordi beholdningen af bagrsnotere-
de aktier i disse ar er malt til under
85 pct.

lertid, at aktier ejet af portefalje-
selskabets datterselskabsaktionze-
rer skal medregnes ved opgarel-
sen af 85 pct.-kriteriet i portefal-
jeselskabet til at bestemme porte-
faljeaktionaerernes skattepligt.

Det bemarkes, at de almindelige
regler for fradrag og underskuds-
fremfgrsel finder anvendelse i
forhold til dette. Hvis aktionar-
selskaber anvender realisations-
princippet til beskatning af skat-
tepligtige portefaljeaktier, vil
kildeartsbegransede tab kunne
fremfares til modregning i frem-
tidige ars gevinst af skattepligti-
ge portefaljeaktier efter de al-
mindelige regler. Det er i over-
ensstemmelse med den alminde-
lige skatteretlige symmetri, at tab
for perioder, hvor aktierne er
skattefri, ikke kan fradrages i den
skattepligtige indkomst.

Lovforslagets§1nr.1-ABL§4C
stk. 3, 2. pkt.

Skatteministeriet foreslar en regel,
hvorefter et portefaljeselskab, der har
bestemmende indflydelse over et
andet unoteret selskab ved opgarel-
sen efter 1. pkt. skal se bort fra disse
aktier og i stedet medregne portefal-
jeselskabets (direkte eller indirekte)
andel af det andet selskabs aktiver.
Ifalge bemarkningerne skal be-
stemmelsen forhindre, at der etable-
res endnu et selskab mellem portefal-
jeselskabet og de barsnoterede sel-
skaber.

Tilsvarende reglen i 1. pkt. indehol-
der reglen i 2. pkt. en risiko for be-
skatning af den samme indkomst
flere gange.

FSR antager, at det ikke er formalet
at beskatte den samme avance flere

gange og Skatteministeriet anmodes
om at uddybe formalet med bestem-
melsen, gerne ved brug af et eksem-
pel, hvor reglerne sgges omgaet.

Skatteministeriet anforer, at ABL § 4
C, stk. 3, skal forhindre, at noterede
aktier ”populaert sagt” pakkes ind i
unoterede aktier. Denne mulighed
forudseetter i langt de fleste tilfalde,
at aktionaeren har en bestemmende
indflydelse i det/de unoterede sel-

Formalet med bestemmelsen kan
illustreres med fglgende eksem-
pel: 12 aktionzrer ejer hver 1
pct. af et noteret selskab og ind-
skyder aktierne i et feelles hol-
dingselskab. Der vil veere tale om
datterselskabsaktier for holding-
selskabet, der som udgangspunkt
vil veere skattefri. Aktionzrerne i
holdingselskabet bliver portefal-
jeaktionarer, da de hver iser ejer
mindre end 10 pct. De rammes
derfor ikke af mellemhol-
dingreglen i aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 4 A og B. Reglen
om investeringsselskaber i aktie-
avancebeskatningslovens § 19 vil
heller ikke finde anvendelse, da
datterselskabsaktier ikke med-
regnes ved opgerelsen af, om
portefgljeselskabet omfattes af
aktieavancebeskatningslovens §
19, jf. § 19, stk. 3, 4. pkt. De
eksisterende vearnsregler rammer
derfor ikke ovennavnte eksem-
pel. Portefaljeselskabet ville
séledes uden reglen kunne mod-
tage skattefri udbytter, og porte-
faljeaktionaererne kunne realisere
skattefri avancer ved videresalg
eller likvidation.
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skab(er), der indskydes mellem akti-
onerselskabet og de bgrsnoterede
aktier (derudover bar det erindres, at
er der mere end 7 aktionerer i et af
de mellemliggende selskaber omfat-
tes selskabet af ABL § 19 om inve-
steringsselskaber).

Ifolge SEL § 32 og LL § 16 H be-
skattes henholdsvis et dansk selskab
eller en dansk skattepligtig person af
indkomst fra et sdkaldt ”CFC-
selskab”. Det er en betingelse for at
blive omfattet af CFC bestemmelsen,
at aktionaeren har bestemmende ind-
flydelse, hvilket eksempelvis kan
foreligge, safremt aktionzren sam-
men med andre aktionarer har en
aftale om bestemmende indflydelse.

Etableres eksempelvis et udenlandsk
selskab med henblik pa investering i
noterede aktier, vil avancen pa akti-
erne vere skattepligtig efter danske
regler, safremt selskabet ejer mindre
end 10 pct. af aktiekapitalen i det
noterede selskab. Indkomsten udger
derfor CFC indkomst efter SEL § 32,
stk. 5, 09 LL § 16 H, stk. 1. Beskat-
tes indkomsten med en lav skattepro-
cent i udlandet (mindre end % af den
danske selskabsskat pa 25 pct., jf.
SEL § 17) og har selskabet ikke
anden indkomst eller andre aktiver
(krav om mere end 50 pct. CFC
indkomst og mere end 10 pct. CFC
aktiver) medfarer reglerne som ho-
vedregel, at indkomsten fra de note-
rede aktier medregnes i den danske
indkomst enten hos selskabet eller
hos personen.

De foresléede regler i ABL § 4 C,
stk. 3, overlapper saledes i en vis
grad eksisterende varnsregler. For at
minimere omfanget af komplicerede
veernsregler i dansk skattelovgivning,
der vaerner mod det samme, bgr det
overvejes at lade reglerne i stk. 3
udga af lovforslaget.

Safremt Skatteministeriet fastholder,
at der er behov for den foreslaede
ABL § 4, stk. 3, skal FSR venligst
anmode Skatteministeriet om at
uddybe sammenhangen til eksiste-
rende veernsregler, samt uddybe
hvilke omgaelsestilfelde, der ifalge
ministeriet ikke fanges af de eksiste-
rende regleri LL 8§ 16 H og SEL §
32.

Det bemerkes, at CFC-reglerne
ikke omfatter ovennavnte ek-
sempel, idet CFC-indkomst, jf.
SEL § 32, stk. 5, modsatnings-
vis, ikke omfatter skattefrie dat-
terselskabsudbytter.
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Skatteministeriet bedes venligst
bekreefte, at safremt aktier ikke om-
fattes af § 4C, stk. 1 pga. stk. 3 vil
aktierne stadig skulle betragtes som
unoterede aktier, der kan behandles
efter realisationsprincippet, jf. § 23,
stk. 5.

Det kan bekraftes dette. Der er
ikke andret pa reglerne for valg
af beskatningsprincip for skatte-
pligtige unoterede aktier.

Lovforslagets§ 1 nr.2 - ABL §8
Ifalge ABL § 33 A anses tilfeelde,
hvor aktierne skattemaessigt skifter
status for at udgere en afstaelse og en
generhvervelse af aktier. Dette er
tillige beskrevet i lovudkastet s. 6.
En aktie skifter eksempelvis skatte-
maessig status, nar aktierne gar fra
(f.eks. ved tilkab), at veere omfattet
af ABL § 9 til at veere omfattet af
ABL 8 8 (portefgljeaktier til datter-
selskabsaktier eller koncernselskabs-
aktier).

FSR gar ud fra, at det ikke er hensig-
ten, at vedtagelsen af naervarende
forslag skal medfare, at selskabsakti-
onzrer skal afstaelsesbeskattes 31.
december 2012, alene fordi aktierne
skifter status fra beskatning efter
ABL 8§ 9 til skattefrihed efter ABL §
8.

Det falger implicit af lovudkastet
(provenutab for 2012 er medregnet,
idet salg forventes at blive udskudt),
at afskaffelsen af iveerkseetterskatten
ogsa gealder urealiserede avancer pa
unoterede aktier ved udgangen af
2012. Det forekommer umiddelbart
ngdvendigt med en bestemmelse, der
sikrer, at overgang fra § 9 til § 8 som
falge af denne lovs vedtagelse ikke
omfattes af § 33 A.

Skatteministeriet bedes endvidere
bekrefte, at safremt en aktie senere
noteres bevirker noteringen, at akti-
erne overgar fra at veere omfattet af §
8 til at veere omfattet af § 9. Konse-
kvensen er, at aktionaren anses for
skattefrit at have afstaet aktierne til
markedsveerdien pa tidspunktet for
noteringen. Markedsveerdien ved
barsnoteringen ma herefter udger
anskaffelsessummen pa aktierne ved
beregning af en senere avance pa de
(nu) bgrsnoterede aktier.

P& samme made ma et selskabs afno-
tering pa barsen indebaere et status-

Lovforslaget er &ndret, idet der
er medtaget en overgangsregel,
hvorefter skift af skattemaessig
status som falge af lovforslaget
for unoterede, realisationsbeskat-
tede portefgljeaktier ikke anses
for en afstéelse og generhvervel-
se.

Det kan bekreftes. Ved en note-
ring skifter aktierne skattemaes-
sig status fra skattefri til skatte-
pligtige portefaljeaktier, hvilket i
medfar af aktieavancebeskat-
ningsloven 8§ 33 A skattemaessigt
ligestilles med en afstaelse og en
efterfalgende genanskaffelse.
Statusskiftet indebarer, at en
avance frem til noteringen er
skattefri. Der vil saledes kun
skulle betales skat af den avance
opgjort pa grundlag af den nye
anskaffelsessum, der opnas efter
noteringen.

Dette kan bekraftes. | relation til
afnotering og et dermed fglgende
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skifte, hvor aktierne overgar fra at
veere skattepligtige til at blive skatte-
frie. Skatteministeriet bedes oplyse,
hvilket tidspunkt i afnoteringsproces-
sen der skal laegges til grund for
statusskiftet?

Der vil formentligt veere en del situa-
tioner, hvor de nugaldende regler for
portefaljeaktier vil resultere i et
tabsfradrag ved afstaelse inden de
nye regler treeder i kraft.

Skatteministeriet bedes oplyse, om
det vil vaere ngdvendigt med en af-
stéelse som naevnt, for at opna
tabsfradrag eller om de hidtidige
portefaljeaktier i forbindelse med, at
disse overgar til at veere skattefrie,
anses for at vaere afstaet til handels-
veerdien, saledes at et evt. tab kan
fradrages. Dette forekommer at veere
seerligt relevant for lagerbeskattede
portefaljeaktier, hvor der i foregéen-
de ar kan vaere sket beskatning af
gevinster.

Det bedes endvidere bekreeftet, at der
for portefgljeaktier, der efter at have
veeret skattefrie efter den foresléede
regel men som overgar til at blive
skattepligtige, f.eks. fordi 85 pct.
kravet ikke opfyldes, som udgangs-
punkt skal under lagerbeskatning,
men at der kan valges beskatning
efter realisationsprincippet, jf. ABL §
23, stk. 6, ogsa selvom aktierne i
tidligere ar, mens de har veret skat-
tepligtige, har veeret lagerbeskattet.

statusskifte leegges det tidspunkt
til grund, hvor aktien er slettet
fra handel pa det pageeldende
marked, evt. ved en suspension.

| forhold til unoterede, lagerbe-
skattede portefaljeaktier sidestil-
les statusskiftet i forbindelse med
lovforslaget med en afstaelse. Et
eventuelt latent tab pa skatteplig-
tige, lagerbeskattede aktier vil
saledes blive realiseret i forbin-
delse med et statusskifte, idet
aktierne anses for afstaet til han-
delsvardien.

Det kan bekraftes, at der ved
overgang fra skattefrihed til
skattepligt, vil veere adgang til at
veelge realisationsprincippet,
men kun hvis betingelserne her-
for i aktieavancebeskatningslo-
vens § 23, stk. 6, er opfyldt. Har
aktierne i tidligere ar, mens de
har veeret skattepligtige, veeret
lagerbeskattede, vil det dermed
ikke vaeret muligt at vaelge reali-
sationsprincippet ved en senere
overgang fra skattefrihed til
skattepligt.

Lovforslagets § 2 Fusionsskattelo-
ven (FUL)

Safremt et modtagende selskab ejer
mindre end 10 pct. af kapitalen i det
indskydende selskab medregnes
fortjeneste og tab pa aktier, der an-
nulleres i forbindelse med fusionen, i
den skattepligtige indkomst, jf. FUL
§ 10. Skatteministeriet bedes bekreef-
te, at safremt der er tale om unotere-
de aktier efter 8 4C vil avancen veere
skattefri, ligesom nér der er tale om
koncernselskabsaktier.

Det kan bekraftes. Der foreslas
ikke e&ndringer i fusionsskattelo-
vens § 10, da skattefriheden
allerede vil folge af aktieavance-
beskatningsloven.

Lovforslagets § 2 nr. 1 0og 2 - FUL
§ 15 stk. 4 og stk. 5

I § 15, stk. 4, 5 pkt. tilfgjes i 2. led
endnu en veernsregel i forbindelse
med en fusion mellem et dansk (ind-
skydende) og et udenlandsk (modta-
gende) selskab, hvorefter annullering

Side 19




Organisation

Bemeerkninger

Kommentarer

af aktier skal beskattes som udbytte.

1. led i 5. pkt. vedrgrer en situation,
hvor et dansk selskab (indskydende)
fusionerer med et udenlandsk sel-
skab, og en udlodning er omfattet af
LL 8 16A, stk. 3, nr. 1, litra b. Ifglge
sidstnaevnte betingelse skal det mod-
tagende selskab have bestemmende
indflydelse efter LL § 2 i det indsky-
dende for, at udlodningen kan blive
omfattet af § 16A, stk. 3, litra b og
dermed § 15, stk. 4, 1. led. Da reglen
skal hindre, at der gennemfares en
lodret fusion i stedet for at udlodde
udbytte, giver det efter FSRs opfat-
telse mening, at det modtagende
selskab skal have bestemmende
indflydelse i det indskydende sel-
skab.

FSR stiller sig derimod uforstaende
over for ngdvendigheden af, at indfg-
re en vaernsregel vedrgrende aktier
omfattet af § 4C, nar det modtagende
selskab ikke har nogen form for
kontrol over det indskydende sel-
skab.

Tilsvarende geelder for den regel, der
foreslas indsat i FUL § 15, stk. 5, 4.
0g 5. pkt.

FSR skal anmode om Skatteministe-
riets kommentar hertil.

Kriteriet for den foreslaede a&n-
dring er, at der er tale om aktier,
hvor aktionaren er skattefri af
eventuelle gevinster.

Lovforslagets § 2 nr. 4 og 5 — Fusi-
onsskattelovens § 15 a stk. 1 og stk.
2.

FSR forstar de foreslaede regler til
FUL § 15a saledes, at selskaber ge-
nerelt vil fa et ejertidsvilkar pa 3 ar,
safremt der gennemfares en spaltning
af et unoteret selskab uden tilladelse.
Ligeledes ma der generelt ikke gives
kontantvederlag til aktionarer, der er
selskaber.

Henset til, at formélet med bestem-
melserne er at undga, at et skatteplig-
tigt aktivsalg konverteres til et skat-
tefrit salg af aktier, synes bestemmel-
serne at ramme temmelig bredt.

En selskabsaktionar, der ejer 1pct. af
aktiekapitalen i et unoteret selskab,
risikerer saledes at fa sine aktier last i
3 ar, safremt et flertal gennemfarer
en skattefri spaltning uden tilladelse.
Salger aktionaren sine aktier medfa-
rer dette, at spaltningen bliver skatte-
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pligtig for selskabet, hvilket natur-
ligvis ogsa vil skade veerdien af akti-
onzrens egne aktier.

FSR foreslar, at reglerne udformes
saledes, at serligt ejertidskravet kun
vil gzelde i tilfelde, hvor en sel-
skabsaktionar har bestemmende
indflydelse i et eller flere af de delta-
gende selskaber.

Der henvises til kommentaren
ovenfor vedrgrende fusionsskat-
telovens § 15, stk. 4 og 5. Det
skal yderligere bemarkes, at
&ndringerne skal ses i lyset af
formalet med reglerne, som er, at
modvirke at et ellers skatteplig-
tigt salg af aktiv kan konverteres
til en i realiteten skattefri dispo-
sition. Dette ville ellers muligt
ved at spalte til et eksisterende
selskab, hvor et kontantvederlag
skal behandles pd samme made
som ved en afstaelse af aktierne.
Ved skattefri portefgljeaktier
ville kontantvederlaget dermed
uden &ndringen blive skattefrit.

Lovforslagets§4,nr. 1-LL 816
A, stk. 2.

I bestemmelsen foreslas i nr. 5 indsat
en regel, der skal forhindre, at en
udbyttebeskatning omkvalificeres til
skattefri aktieavance. Ifglge reglen
skal forskellen mellem afstéelses-
summen og genanskaffelsessummen
medregnes i indkomsten som udbyt-
te, safremt aktierne efter afstaelsen
generhverves inden for en periode pa
6 mdr.

For at reglen ikke skal strekke ud
over sit formal, foreslar FSR, at
reglen, udover kun at finde anvendel-
se safremt afstaelsessummen er hgje-
re end den ny anskaffelsessum, ogsa
kun finder anvendelse i det omfang,
at der rent faktisk er udloddet udbytte
pa aktierne.

Er der ikke udloddet udbytte inden
for perioden pa 6 maneder, synes der
ikke at vaere behov for en veerns-
reglen. Samtidig kan der vere gode
forretningsmaessige grunde for en
aktionaer til at afstd og generhverve
aktier i et selskab.

Forslaget er ikke imgdekommet.
Det vil saledes ikke ngdvendig-
vis veere afggrende, at der er
udloddet udbytte i den pageel-
dende periode. | givet fald skulle
det afggrende vaere, om udbyttet
svarer til vaerdifaldet pa aktien.
Det er opfattelsen, at den regel,
der er foreslaet, bade er enkel og
administrerbar.

IT-branchen

Vealger en ivaerksatter med en ejer-
andel pa under 10 pct. at tage selska-
bet pa barsen, skal der svares skat,
mens et salg til en anden virksomhed
ikke jf. regeleendringen beskattes.
Dette er en uhensigtsmaessig incita-
mentsstruktur, der givet vil afholde
nogle iveerksattere fra at "ga hele
vejen’— maske far det store potentia-
le er realiseret — og i stedet veelge at
seelge. Det kan man hverken som

Der henvises til kommentaren til
hgringssvaret fra Dansk Erhverv.
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ivaerksatter med stort veekstpotentia-
le eller som land vaere tjent med.

Realkreditforeningen

Det er positivt, at iverksatterskatten
fjernes, idet man fjerner en barriere
for tilfarsel af risikovillig kapital og
dermed skabelse af nye arbejdsplad-
ser. Vi finder det imidlertid uhen-
sigtsmaessigt, at lansumsafgiften for
den finansielle sektor haeves. Et
sadant tiltag vil have den modsatte
effekt pa virksomhedernes adgang til
Ian og dermed mulighederne for at
skabe nye arbejdspladser og bevare
eksisterende. En hgjere lgnsumsafgift
vil bade gare det dyrere og vanskeli-
gere at opna finansiering.

Den finansielle sektor er allerede i en
ganske vanskelig situation, hvor gget
regulering stiller starre krav til sekto-
ren. Omkostningerne stiger i takt
med at kravene til fx egenkapital og
likviditet skaerpes. Samtidig skeerpes
rating-bureauernes krav i en situation
med usikre makrogkonomiske udsig-
ter. | realkreditinstitutterne har denne
udvikling fart til hgjere bidragssat-
ser. En forhgjelse af lansumsafgiften
vil treekke yderligere i denne retning.
Det har i denne forbindelse ingen
betydning, om lgnsumsafgiften skul-
le vaere mindre end i en hypotetisk
situation, hvor den finansielle sektor
er momspligtig, sdledes at der er tale
om en 'skatteudgift'. Omkostnings-
foragelsen har samme skadelige
virkning.

Generelt forekommer en ambition
om at ensrette beskatningen pa tveers
af sektorer og aktiviteter pa det hgje-
ste niveau, heller ikke at veere hen-
sigtsmaessig, hvis mélsatningen er en
styrkelse af veekst og beskeftigelse i
Danmark.

Forhgjelsen af lansumsafgiften
reducerer den begunstigelse af
den finansielle sektor og de sam-
fundsgkonomiske forvridninger,
som momsfritagelsen medfarer.
Forhgjelsen vil saledes bidrage
til en mere hensigtsmaessig er-
hvervsstruktur i Danmark.

Endvidere bemarkes det, at
forslaget ikke skal ses som led i
en fuldstendig afskaffelse af
skatteudgifterne. Disse kan i
flere sammenhange veere velbe-
grundede.

Realkreditradet

Med lovforslaget er der bl.a. lagt op
til, at lsnsumsafgiften af finansiel
virksomhed forhgjes gradvist fra
10,5 pct. i 2012 til 12,3 pct. i 2021.

Forhgjelsen af lensumsafgiften er en
del af den i juni indgaede skattere-
form. Lansumsafgiften er en sarskat
pa de danske finansielle virksomhe-
der, som ikke ses andre steder i Eu-
ropa. Vi finder det ikke rimeligt, at
provenutabet ved ophavelse af
iveerksatterskatten sker ved en forhg-
jelse af sarskatten pa et andet er-
hverv nemlig de finansielle virksom-
heder.

Der henvises til kommentaren til
hgringssvaret fra Realkreditfor-
eningen.
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Vi skal ogsa papege, at der over de
seneste ar er sket en vaesentlig forhg-
jelse af satsen for lensumsafgiften.
Sé sent som i 2011 steg lgnsumsaf-
giften fra 9,13 pct. til det nuvaerende
niveau pa 10,5 pct. i forbindelse med
aftalen om "Grgn Vekst 2.0" fra
april 2010. Altsa vil lansumsafgiften
ved starten af 2013 veere steget med
knap 20 pct. pa to ar. 1 2021 vil lgn-
sumsafgiften veere steget godt 1/3 i
forhold til 2011-niveauet.

SRF Skattefaglig forening

Undtagelse for aktier i selskaber,
der ejer noterede aktier

Betyder bestemmelsen, at ejerskab af
4 pct. i et unoteret selskab H ApS,
der ejer 50 pct. af et unoteret selskab
I A/S, der udelukkende ejer
(bars)noterede aktier, ikke er skatte-
frie portefgljeaktier? Er den anfarte
situation ikke omfattet af veerns-
reglen, saledes at 4 pct. posten i H
ApS er en skattefri portefoljeaktie,
bgr varnsreglen mod indirekte ejer-
skab af barsnoterede aktier udvides.
SRF finder, at lovforslaget ber pree-
ciseres pa dette omrade.

Investering i selskaber, der inve-
sterer i aktier m.v. omfattet af
ABL §19

Der bgr i lovforslaget tages stilling
til, om unoterede selskaber, der inve-
sterer i aktier omfattet af ABL § 19,
bar omfattes af § 4C, og deres aktier
altsa veere skattefri portefaljeaktier,
herunder om aktier i selskaber, der
investerer i udenlandske investe-
ringsforeninger, hvor investerings-
foreningsbeviset er omfattet af ABL
§ 19, bliver omfattet af den foreslae-
de § 4C, stk. 3, nar investeringsbevi-
set er noteret i skattemaessig forstand.

Manglende overgangsesregler og
ikrafttreedelsesregler i udkastet til
lovforslag

I det fremsendte udkast til lovforslag
er ikrafttreedelsesreglerne ganske
korte, og der er ingen overgangsreg-
ler. SRF forudsetter, at der indsattes
mere detaljerede bestemmelser i
selve lovforslaget.

Forudsat, at H ApS ikke har
bestemmende indflydelse i I A/S,
jf. ligningslovens § 2, stk. 2,
rammes eksemplet ikke af vaerns-
reglen i den foreslaede aktie-
avancebeskatningslovens § 4 C,
stk. 4, og aktieandelen pa de 4
pct. vil veere skattefri portefalje-
aktier. Det er naturligt og rime-
ligt at bruge ligningslovens § 2,
stk. 2, om bestemmende indfly-
delse som kriterium for indirekte
ejerskab i relation til veernsreglen
i84C.

Hvis der ejes portefaljeaktier i et
selskab, der ejer andele i et inve-
steringsselskab, vil det afggrende
veere, om portefgljeaktierne op-
fylder betingelserne i den fore-
sldede bestemmelse i aktieavan-
cebeskatningslovens §4 C i
gvrigt, for at de kan afstas skatte-
frit. Dette betyder bl.a., at note-
rede andele i et investeringssel-
skab vil indga i opgerelsen efter
den foreslaede varnsregel pa
linje med gvrige noterede andele.
Det bemaerkes, at portefaljesel-
skaber vil veaere skattepligtige af
eventuelle investeringsbeviser, jf.
aktieavancebeskatningslovens §
19, stk. 1.

Side 23




Organisation

Bemeerkninger

Kommentarer

Ikrafttreeden 1.1.2013

SRF finder, at der bgr tages stilling
til om den anfarte ikrafttreedelsesdato
ogsa gelder for selskaber, hvor ind-
komstaret 2013 er indtradt far 1.
januar 2013, f.eks. selskaber med
indkomstar 1.7. — 30.6.

Der bar efter SRFs opfattelse ses pa
om sadanne selskaber i givet fald for
indkomstéret 2013 skal medregne
gevinster tab fra indkomstarets be-
gyndelse til 31. december 2012 (rea-
liserede hvis selskabet bruger realisa-
tionsprincippet, og urealiserede hvis
selskabet bruger lagerprincippet).

Overgangsregler - veernsregler

I lovforslagets bemarkninger (Fjerde
afsnit i punkt 4.2. pa side 15) er
anfort at lovforslaget indeholder en
veernsregel, som sikrer, at selskaber
ikke kan fa en skattemaessig fordel af
at fremrykke et salg af tabsgivende
aktier til 2012, jf. lovforslagets § 7,
stk. 3. SRF bemarker, at det frem-
sendte lovforslag imidlertid ikke
indeholder nogen § 7, stk. 3.

Kan et selskab, der hidtil har valgt
realisationsprincippet veelge for ind-
komstaret 2012 at overga til lager-
princippet ?

Huvis der ikke er en begransningsre-
gel her, vil alle selskaber, der pr. 31.
december 2012 (eller ved udgangen
af indkomstaret 2012) har et samlet
urealiseret tab p& unoterede aktier
kunne fratreekke dette tab i ind-
komstaret 2012, medens selskaber
med en samlet urealiseret gevinst,
kan fortsatte med dette i 2012 (og
eventuelt 2013), hvorefter denne
gevinst bliver skattefri.

Hvordan skal disse varnsregler fun-
gere for selskaber med forskudt ind-
komstar ?

SRF finder, at det bar afklares om
veernsreglerne skal gelde for ind-
komstaret 2013, specifikt for den
periode, hvor dette indkomstar er far
1. januar 2013

SRF finder, at det bar afklares om
veernsreglerne ikke skal galde for
indkomstaret 2012 for de selskaber,
hvor indkomstaret 2012 er afsluttet
far lovforslagets fremsattelse

Se nedenfor.

Den navnte bemerkning er
slettet.

Vernsregler pa dette omrade vil
ramme meget skavt. Der foreslas
saledes ikke vaernsregler i for-
hold til dette, jf. dog nedenfor
om ophgrsspaltning.

Lovforslaget er andret, saledes
at der i lovforslagets § 7, stk. 3,
er indsat en bestemmelse om, at
aktieavancebeskatningslovens §
33 A ikke finder anvendelse pa
en unoteret aktieportefglje ved
overgangen til de nye regler for
selskaber, der anvender realisati-
onsprincippet ved beskatning af
unoterede aktier. For selskaber,
der anvender lagerprincippet ved
beskatning af unoterede aktier,
indebeerer de galdende regler, at
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Hvordan vil vaernsreglen komme
til at fungere, hvis et selskab op-
hgrsspaltes eksempelvis pr 1. no-
vember 2012.

SRF finder det vigtigt at sikre, at der
ikke nu kan gennemfares en ophars-
spaltning, sa unoterede aktier med
tab placeres i et selskab, og unotere-
de aktier med gevinst placeres i det
andet selskab, hvorefter det selskab,
der har tabsaktierne for perioden til
1. januar 2013 valger lagerprincip-
pet, medens selskabet med gevinster
fortseetter med realisationsprincippet.

Selskaber, der hidtil har brugt
lagerprincippet for unoterede akti-
er.

Hvis der er mulighed for at fratraekke

selskaberne pr. 31. december
2012/1. januar 2013, hvor lov-
forslaget medfarer, at der sker et
statusskifte, at der skal foretages
en opgarelse. Statusskiftet bety-
der, at der skattemeessigt anses
for at vaere tale om en afstaelse
og en efterfglgende genanskaf-
felse af de unoterede portefalje-
aktier. Den indsatte overgangs-
bestemmelse er nzermere beskre-
vet i de specielle bemarkninger
til bestemmelsen.

Lovforslaget er &ndret, saledes
at der er indsat en overgangsbe-
stemmelse i lovforslagets § 7,
stk. 4, der skal hindre den be-
skrevne situation. Der kan der-
med ikke bade gives fradrag for
tab og skattefri gevinster til
samme selskaber som fglge af en
spaltning. Bemerkningerne er
desuden preciseret, idet det er
Skatteministeriets opfattelse, at
det ikke er muligt at anvende
realisationsprincippet for modta-
gende selskaber, hvor de(t) ind-
skydende selskab(er) lagerbe-
skattes. De modtagende selska-
ber succederer i beskatningsprin-
cippet ved fusion eller spaltning
og kan dermed ikke velge reali-
sationsheskatning, nar det/et af
de ophgrende selskab(er) én gang
har anvendt lagerprincippet til
beskatning af unoterede aktier.
Tab fra tidligere indkomstar vil
endvidere fortabes ved en op-
hgrsspaltning. Der henvises i
gvrigt til Skatteministeriets
kommentar til henvendelse fra
FSR vedr. lov nr. 525 af 12. juni
202, SKM 2010.203 DEP. Med
hensyn til ophgrsspaltninger i
indkomstaret 2012 er der udar-
bejdet en overgangsregel, der
tager hgjde for problemer som
falge heraf. Der henvises til den
nye bestemmelse og bemaerknin-
gerne hertil.

Indfarelsen af de nye regler &n-
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tab pa unoterede aktier ved overgan-
gen pr 1. januar 2013 til skattefrihed,
bar der efter SRFs opfattelse tages
stilling til veerdiansattelsen, eksem-
pelvis at veerdiansattelsen sker efter
samme principper, som verdianset-
telsen skete primo indkomstaret 2010
ved indfgrelse af de nuveerende reg-
ler.

SRF finder, at det ogsa i bemarknin-
gerne bar anfares, at det vil vaere
ngdvendigt at afsatte ressourcer til
kontrol af, at den benyttede verdian-
seettelse pr 31. december 2012 er
korrekt.

Om behovet for veernsregler og
kontrol.

Uden supplerende veernsregler og
kontrol ma det befrygtes, at der vil
veere et meget betragteligt skattetab i
indkomstaret 2012 (og indkomstaret
2013 for selskaber med fremskudt
regnskabsar) pa grund af fradrag for
tab pa unoterede aktier.

Hvordan behandles tidligere over-
gangsregler.

Det fremgar ikke af lovforslagets
bemarkninger, hvordan overgangs-
ordninger (tabssaldi) fra far 2010 og
fra 2010 — 2012 behandles fremover,
herunder om de bortfalder, eller de
kan bruges vedrgrende barsnoterede
portefaljeaktier (og aktier i selskaber
omfattet af lovforslagets § 4C, stk.
3).

drer ikke pa de nuvaerende prin-
cipper for vaerdiansattelse som
falge af, at aktierne skifter skat-
temaessig status. Selskaber med
forskudt indkomstar, der anven-
der lagerprincippet ved opggrelse
af gevinst og tab pa unoterede
aktier, skal saledes opgare ver-
dien pr. 31. december 2012 pa
samme made som selskaber, hvis
indkomstar fglger kalenderaret.

Det kan ikke udelukkes, at der
vil veere et tab pa unoterede akti-
er i 2012, jf. lovforslagets afsnit
4.2. om de provenumaessige
konsekvenser af forslaget om
ophavelse af ivarksatterskatten.
Spegrgsmalet om kontrol af veer-
diansattelse vil indgd i SKATSs
almindelige prioritering af res-
sourcer.

De nye regler &ndrer ikke pa
behandlingen af disse saldi. Sal-
diene bortfalder ikke med lov-
forslaget, og der skal ikke foreta-
ges en endelig opgarelse til ud-
ligning af indestaende vedraren-
de underskud og nettokurstab pr.
31. december 2012. Indestaende
pa de pageeldende saldi vil sale-
des skulle behandles efter aktie-
avancebeskatningslovens almin-
delige regler. Hvis et selskab
eksempelvis har valgt at anvende
realisationsprincippet pa unote-
rede portefoljeaktier, kan netto-
kurstab pa sadanne aktier alene
fradrages i gevinster pa unotere-
de, realisationsheskattede aktier.
Nettokurstab, der vedrarer reali-
sationsbeskattede portefaljeakti-
er, kan saledes ikke fradrages i
gevinster pa lagerbeskattede
portefgljeaktier. Der har saledes,
hvor selskabet har valgt at an-
vende realisationsprincippet pa
unoterede portefaljeaktier, skul-
let gennemfares en opdeling af
nettokurstabet.
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Ikrafttreedelsesregler og nye
veernsregler i ny hgring

Det fremgar af ovenstdende, at ikraft-
traedelsesregler og overgangsregler
vil blive rimeligt komplicerede, hvis
der skal undgas vasentlige og
ugnskede fradrag for aktietab pa
portefgljeaktier i indkomstaret 2012.
SRF finder, at i det omfang, at der i
det endelige lovforslag fremkommer
mere udfarlige forslag til ikrafttree-
den, overgangsordninger og vaerns-
regler, at disse derfor udsendes i en
ny hering.

De foretagne &ndringer anses
hovedsageligt for en naturlig
konsekvens af de indkomne
hgringssvar og vurderes ikke at
veere sd indgribende, at der er
behov for en efterfglgende hg-
ring.
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