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Betaenkning

Forslag til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

[af erhvervs- og veekstministeren (Annette Vilhelmsen)]

1. Z£ndringsforslag
Erhvervs- og vaekstministeren har stillet 45 a&ndringsfor-
slag til lovforslaget.

2. Udvalgsarbejdet

Lovforslaget blev fremsat den 1. marts 2013 og var til 1.
behandling den 15. marts 2013. Lovforslaget blev efter 1.
behandling henvist til behandling i Erhvervs-, Vekst- og
Eksportudvalget.

Mader
Udvalget har behandlet lovforslaget i 2 mader.

Haring

Et udkast til lovforslaget har inden fremsattelsen veeret
sendt i hgring, og erhvervs- og vakstministeren sendte den
12. december 2012 dette udkast til udvalget, jf. ERU alm.
del — bilag 86. Den 1. marts 2013 sendte erhvervs- og
veekstministeren de indkomne hgringssvar og et notat herom
til udvalget.

Skriftlige henvendelser

Udvalget har i forbindelse med udvalgsarbejdet modtaget
skriftlige henvendelser fra Finansradet og InvesteringsFor-
eningsRadet.

Erhvervs- og vaekstministeren har over for udvalget kom-
menteret de skriftlige henvendelser til udvalget.

Spargsmal
Udvalget har stillet 3 spargsmal til erhvervs- og veekstmi-
nisteren til skriftlig besvarelse, som denne har besvaret.

3. Indstillinger og politiske bemarkninger

Et flertal i udvalget (udvalget med undtagelse af DF og
LA) indstiller lovforslaget til vedtagelse med de stillede a&n-
dringsforslag.

Et mindretal i udvalget (DF og LA) indstiller lovforslaget
til vedtagelse med de under nr. 1-7, 9-12, 14-16, 18-31 og

33-45 stillede @ndringsforslag. Mindretallet vil stemme im-
od @ndringsforslag nr. 8, 13, 17 og 32.

Mindretallets medlemmer af udvalget udtaler, at DF og
LA agter at statte lovforslaget i sin helhed, da det samlet set
vil styrke konkurrencen. DF og LA er dog meget skeptiske i
forhold til de nye administrative byrder, forslaget vil medfe-
re, og noterer med bekymring, at der béde i selve lovforsla-
get og i &ndringsforslagene gives en lang rekke bemyndi-
gelser til, at ministeren og Finanstilsynet kan udarbejde og
udstede forskellige supplerende regler. DF og LA mener, at
den opgave farst og fremmest hgrer hjemme hos Folketin-
get, og at de mange uddelegeringer af Folketingets centrale
lovgivningsmassige kompetencer er en uskik, der svaekker
den parlamentariske kontrol med lovgivningsprocessen.

Inuit  Atagatigiit, Siumut, Sambandsflokkurin og
Javnadarflokkurin var pa tidspunktet for beteenkningens af-
givelse ikke repraesenteret med medlemmer i udvalget og
havde dermed ikke adgang til at komme med indstillinger
eller politiske udtalelser i beteenkningen.

En oversigt over Folketingets sammensatning er optrykt
i beteenkningen.

4. /Endringsforslag med bemarkninger

Endringsforslag

Af erhvervs- og vaekstministeren, tiltradt af udvalget:
Til§1

1) I stk. 2 @ndres »172-176,« til: »172-175,«.
[Precisering af lovens anvendelsesomrade for forvaltere,
som forvalter eller markedsfarer alternative investeringsfon-
de gennem filialer i Danmark]

2) | stk. 3 @ndres »172-176,« til: »172-175,«.
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[Preecisering af lovens anvendelsesomréde for forvaltere fra
tredjelande, der planlaeegger at markedsfare alternative inve-
steringsfonde i Danmark]

3) I stk. 5 &ndres »172-176,« til: »172-175,«.
[Pracisering af lovens anvendelsesomrade for forvaltere
med markedsfaringspas]

4) Stk. 6 udgar.
[Preecisering af definitionen pa en kapitalforening]

Til§3

5) To steder i stk. 1, nr. 8, litra b, og i stk. 1, nr. 25, 33, 37
0g 46, &ndres »2004/39/EF af 15. december 2004 om har-
monisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med op-
lysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til han-
del pa et reguleret marked« til: »2004/39/EF af 21. april
2004 om markeder for finansielle instrumenter.
[Korrektion]

6) Stk. 1, nr. 11, affattes saledes:

»11) Kapitalforening: En alternativ investeringsfond stiftet
i medfer af afsnit VIII som en forening med en eller
flere investorer,

a) hvis formal er at skabe et afkast til foreningens in-
vestorer ved investering i likvide midler, herunder
valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af
bilag 5 i lov om finansiel virksomhed,

b) hvis vedtaegter angiver, at foreningen er en kapi-
talforening, og

c) som har udpeget en forvalter, der har tilladelse til
at administrere alternative investeringsfonde, som
har ansvaret for at forvalte kapitalforeningen.«

[Preecisering af definitionen pa en kapitalforening]

7) | stk. 3 udgar »8 18, stk. 7,«.
[Korrektion]

Af erhvervs- og vaekstministeren, tiltradt af et flertal (V, S,
RV, SF, EL og KF):

Til §5

8) | stk. 7 @ndres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs- og
veekstministeren«,
[Erhvervs- og veekstministeren bemyndiges til at udstede
regler om markedsfaring til detailinvestorer]

Af erhvervs- og veekstministeren, tiltradt af udvalget:
Til86

9) | § 6 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Teerskelveerdierne i stk. 1 finder ikke anvendelse
for virksomheder, der forvalter en eller flere kapitalforenin-
ger, idet disse forvaltere uanset veerdien af aktiverne skal ha-
ve tilladelse af Finanstilsynet til at forvalte alternative inve-
steringsfonde.«

Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 5 og 6.
[Preecisering af det fastsatte krav i lovforslagets § 3, stk. 1,
nr. 11, til kapitalforeninger om at skulle forvaltes af en for-
valter med tilladelse]

Til§11

10) | stk. 3, nr. 1, indsettes far »kapitalgrundlag«: »til-
streekkeligt«.
[Sproglig preecisering]

Til § 16

11) I stk. 7 indsattes efter »eller i andele i UCITS«: »0g
kapitalforeninger, der opfylder betingelserne i § 162, stk. 1,
nr. 8, i lov om finansiel virksomhed«.

[Udvidelse af placeringsmuligheden for forvaltere af alter-
native investeringsfondes kapitalgrundlag]

12) | stk. 10 e&ndres »stk. 9 og 10« til: »stk. 8 og 9«.
[Korrektion]

Af erhvervs- og veekstministeren, tiltradt af et flertal (V, S,
RV, SF, EL og KF):

Til §18

13) I stk. 3 @&ndres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs- og
veekstministeren«.
[Erhvervs- og veekstministeren bemyndiges til at udstede
regler om god skik for forvaltere af alternative investerings-
fonde]

Af erhvervs- og vaekstministeren, tiltradt af udvalget:
Til § 25

14) | stk. 1 &ndres »enhver« til: »hver«.
[Sproglig korrektion]

Til § 28

15) | stk. 1 indsattes efter »Danmark«: », som har vardi-
papirer optaget til handel pé et reguleret marked i et land in-
den for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, eller som
har en balancesum pa 500 mio. kr. eller derover i 2 pa hi-
nanden fglgende regnskabsar,«.

[Praecisering af bestemmelsens anvendelsesomrade]

Til § 49

16) | nr. 3 indsattes efter »svarer til reguleringen«: »og
overvagningenx.
[Sproglig preecisering]

Af erhvervs- og veekstministeren, tiltradt af et flertal (V, S,
RV, SF, EL og KF):
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Til § 62

17) 1 stk. 3 @ndres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs- og
veekstministeren.
[Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at udstede
regler om oplysninger til detailinvestorer]

Af erhvervs- og vaekstministeren, tiltradt af udvalget:
Til§70

18) I stk. 6 udgar », som er vedtaget«.
[Sproglig preecisering]

Til§77

19) I stk. 2, nr. 4, udgar »eller oplysninger om.
[Sproglig preecisering]

Til§79

20) I stk. 2, 1. pkt., indsaettes efter »forvalteren i gvrigt ik-
ke leengere vil«: »kunne.
[Sproglig preecisering]

Til § 86

21) I stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ik-
ke leengere vil«: »kunne.
[Sproglig preecisering]

Til §93

22) | stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »forvalteren i gvrigt ik-
ke lengere vil«: »kunne«.
[Sproglig preecisering]

Til § 101

23) I stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »forvalteren i gvrigt ik-
ke leengere vil«: »kunne«.
[Sproglig preecisering]

Til § 106

24) | stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ik-
ke lengere vil«: »kunne«.
[Sproglig preecisering]

Til § 109

25) 1. pkt. affattes saledes:

»En forvalter af alternative investeringsfonde med regi-
streret hjemsted i Danmark, et andet land inden for Den
Europaeiske Union eller et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, som har féet tilladelse
til at forvalte alternative investeringsfonde i henhold til reg-
ler, der gennemfarer direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde, og som gnsker at
markedsfgre alternative investeringsfonde fra et tredjeland
eller alternative investeringsfonde fra et land inden for Den

Europeeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, som er feederfonde,
der ikke opfylder kravet i § 76, stk. 2, til professionelle inve-
storer i Danmark, kan af Finanstilsynet fa tilladelse til dette,
nar falgende betingelser er opfyldt:«

[Markedsfgring i Danmark af alternative investeringsfonde
fra tredjelande]

Til §114

26) | stk. 1, 2. pkt., @ndres »8§ 113, stk. 1, litra a, § 113,
stk. 3 0g 4, og § 113, stk. 5, litra a« til: »§ 113, stk. 1, nr. 1,
stk. 3 0g 4, og stk. 5, nr. 1«.

[Korrektion]

Til § 116

27) Henvisningen »8 11, stk. 3, nr. 6« &ndres til: »§ 11,
stk. 3, nr. 7«.
[Korrektion]

Til § 122

28) 1 stk. 1, nr. 1 og 2, &ndres »marketingsstrategi« til:
»markedsfgringsstrategi«.
[Sproglig preecisering]

Til § 126

29) I stk. 9, 1. pkt., indsettes efter »forvalteren i gvrigt ik-
ke lengere vil«: »kunnex.
[Sproglig preecisering]

Til §128

30) I stk. 3, nr. 4, udgar »eller oplysninger om.
[Sproglig preecisering]

31) I stk. 11, 1. pkt., indsattes efter »forvalteren i gvrigt
ikke lengere vil«: »kunne.
[Sproglig preecisering]

Af erhvervs- og vaeekstministeren, tiltradt af et flertal (V, S,
RV, SF, EL og KF):

Ny paragraf

32) Efter § 131 indseettes i kapitel 22 som ny paragraf:

»8§ 01. Finanstilsynet kan fastsatte regler om revision for
forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret
hjemsted i Danmark, der ikke er selvforvaltende, og som har
tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde, og de-
res dattervirksomheder, herunder om krav til revisor og om
valg og udpegelse af revisor.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om intern revisi-
on og om systemrevisionens gennemfgrelse i feelles datacen-
traler.«

[Hjemmel til fastseettelse af regler om revision for forvaltere
af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i
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Danmark, der ikke er selvforvaltende, og som har tilladelse
til at forvalte alternative investeringsfonde]

Af erhvervs- og vaekstministeren, tiltradt af udvalget:
Til § 133

33) Som stk. 7 indsettes:

»Stk. 7. Det skal fremga af en kapitalforenings vedtaegter,
efter hvilke regnskabsregler kapitalforeningen vil aflegge
arsrapport.«

[Krav om vedtegtshestemmelse om valg af regnskabsregler
for kapitalforeninger]

Til§134

34) I stk. 1 &endres »betegnelserne« til: »betegnelsen«.
[Sproglig korrektion]

Til § 169

35) I stk. 9 &ndres »stk. 6, nr. 18, 2. pkt.« til: »stk. 7, nr.
18, 2. pkt.«
[Korrektion]

Til §173

36) | stk. 2 og 3 @ndres »§ 67, stk. 5« til: »§ 67, stk. 4«.
[Korrektion]

Til § 189

37) I stk. 1 eendres »8 67, stk. 1-6« til: »8 67, stk. 1-5«.
[Konsekvensrettelse]

38) I stk. 4 &ndres »8 32, stk. 2« til: »§ 32, stk. 3«, 0g »§
67, stk. 7« til: »8 67, stk. 6«, efter »§ 131, stk. 6,« indsattes:
»§ 01,«, 0g »8§ 154, stk. 6,« udgar.

[Korrektion]

39) | stk. 7 e&ndres »anden lovgivning« til: »den gvrige
lovgivning«.
[Sproglig preecisering]

Til § 196
40) Efter nr. 3 indsettes som nyt nummer:

»01. | § 360, stk. 2, &ndres »8§ 361, stk. 1, nr. 20« til: »§
361, stk. 1, nr. 19«.«
[Konsekvensrettelse]

41) Den under nr. 4 foresldede rykningsklausul affattes
saledes:

»Nr. 20-22 bliver herefter nr. 19-21.«
[Korrektion]

42) Nr. 5 affattes saledes:

»5. 8 361, stk. 1, nr. 22, der bliver nr. 21, ophaves.
Nr. 23-32 bliver herefter nr. 21-30.«

[Korrektion]
43) Nr. 6 affattes saledes:

»6. § 361, stk. 1, nr. 31 og 32, som bliver nr. 29 og 30, op-
haeves, og i stedet indsattes:

»29) Centrale modparter med tilladelse, jf. artikel 14 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
2012/648 af 4. juli 2012 (EMIR-forordningen), jf. §
83, stk. 1, i lov om veardipapirhandel m.v., betaler ar-
ligt 387.250 kr.

Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfon-
de fra et land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, og udenlandske forvaltere af alter-
native investeringsfonde fra et tredjeland, som Dan-
mark er referenceland for, der er meddelt tilladelse til
at forvalte danske alternative investeringsfonde, beta-
ler érligt 20.000 kr.

Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfon-
de, som er meddelt tilladelse til at markedsfare en
udenlandsk alternativ investeringsfond i Danmark, be-
taler arligt 2.000 kr. pr. alternativ investeringsfond
plus 2.000 kr. pr. afdeling.

Godkendte udenlandske clearingcentraler, jf. § 8 a i
lov om verdipapirhandel m.v., betaler arligt 68.150
kr.««

[Korrektion]

30)

31)

32)

Til § 198

44)1 den under nr. 1 foresldede affattelse af § 3, stk. 1,
indsattes i nr. 5 efter »indgaet aftale med«: »pa det finan-
sielle omradex.

[Praecisering]

45) Efter nr. 3 indseettes som nyt nummer:

»01. 185, stk. 6,09 § 9, stk. 1, @ndres »8§ 3, stk. 1, nr. 4« til:
»8 3, stk. 1, nr. 5«.«
[Konsekvensrettelse]

Bemearkninger

Tilnr. 1

Lovens anvendelsesomrade preciseres for forvaltere med
tilladelse i et andet EU-land eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som forvalter
eller markedsfgrer andele i alternative investeringsfonde
gennem filialer i Danmark, idet § 176 ikke skal finde anven-
delse for sadanne forvaltere.

8 176 omhandler alene forvaltere fra et tredjeland, der
har Danmark som referenceland, og skal derfor ikke finde
anvendelse for forvaltere omfattet af § 1, stk. 2, idet denne
bestemmelse fastsatter, hvilke bestemmelser der skal finde
anvendelse for forvaltere fra et andet EU/E@S-land m.v.,
som har etableret en filial i Danmark.
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Tilnr. 2

Lovens anvendelsesomrade for forvaltere fra tredjelande,
der planlegger at markedsfere andele i alternative investe-
ringsfonde i Danmark, praciseres, idet § 176 ikke skal finde
anvendelse for sadanne forvaltere. § 176 omhandler séledes
alene forvaltere fra et tredjeland, der har Danmark som refe-
renceland, og skal derfor ikke finde anvendelse for forvalte-
re omfattet af 8 1, stk. 3, idet denne bestemmelse fastsetter,
hvilke bestemmelser der skal finde anvendelse for forvaltere
fra et tredjeland, der alene gnsker at markedsfare alternative
investeringsfonde i Danmark, men som ikke har reference-
land i Danmark eller et andet EU/E@S-land m.v. Der henvi-
ses i gvrigt til bemarkningerne til nr. 1.

Tilnr. 3

Lovens anvendelsesomrade preciseres for forvaltere fra
et EU-land eller et andet land, som Unionen har indgéet af-
tale med pa det finansielle omrade, som forvalter eller mar-
kedsfgrer andele i alternative investeringsfonde i Danmark
uden at etablere en filial i Danmark (markedsfgringspas),
idet § 176 ikke skal finde anvendelse for sddanne forvaltere.
§ 176 omhandler séledes alene forvaltere fra et tredjeland,
der har Danmark som referenceland, og skal derfor ikke fin-
de anvendelse for forvaltere omfattet af § 1, stk. 5, idet den-
ne bestemmelse fastsetter, hvilke bestemmelser der skal fin-
de anvendelse for forvaltere fra et andet EU/E@S-land m.v.
Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til nr. 1.

Tilnr. 4
Lovforslagets § 1, stk. 6, foreslas at udga, og i stedet ind-
settes det i definitionen af en kapitalforening i lovforslagets
§ 3, stk. 1, nr. 11, at en kapitalforening altid vil vere en al-
ternativ investeringsfond uanset antallet af investorer, jf.
naermere nedenfor i bemarkningerne til nr. 6.

Tilnr. 5
Der er tale om lovtekniske korrektioner, idet direktiv nr.
2004/39/EF var angivet med en forkert titel.

Tilnr. 6

Bestemmelsen i § 3, stk. 1, nr. 11, foreslas nyaffattet,
hvorved det tilfgjes til definitionen af en kapitalforening, at
en kapitalforening kategoriseres som en alternativ investe-
ringsfond. En kapitalforening er séledes pr. definition en al-
ternativ investeringsfond uanset antallet af investorer i kapi-
talforeningen.

Endvidere tilfgjes det til definitionen, at kapitalforenin-
ger, i lighed med hvad der geelder for specialforeninger m.v.
efter den geldende lov om investeringsforeninger m.v., kan
investere i likvide midler, herunder valuta, foruden de finan-
sielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel
virksomhed.

Tilnr. 7
Henvisningen til § 18, stk. 7, er ikke korrekt og udgar
derfor.

Tilnr. 8

Finanstilsynet er i lovforslaget tillagt bemyndigelsen til at
fastseette nermere regler om og betingelser for, at en forval-
ter ma markedsfgre andele i alternative investeringsfonde
over for detailinvestorer i Danmark. Tilsvarende bemyndi-
gelser er i den gvrige finansielle lovgivning tillagt erhvervs-
og vakstministeren, og bestemmelsen foreslas derfor endret
i overensstemmelse hermed.

Tilnr. 9

Det fremgar af lovforslagets § 3, stk. 1, nr. 11, litra c, at
det er en betingelse for at stifte en kapitalforening, at denne
har udpeget en forvalter, der er meddelt tilladelse af Finans-
tilsynet til at forvalte alternative investeringsfonde. En regi-
streret forvalter kan séledes ikke forvalte kapitalforeninger
uanset vaerdien af de forvaltede aktiver.

Dette er en fravigelse af bestemmelsen i § 6, stk. 1, hvor-
efter en forvalter af alternative investeringsfonde skal have
tilladelse af Finanstilsynet, séfremt den samlede vardi af de
forvaltede aktiver overstiger 100 mio. euro eller 500 mio.
euro, safremt forvalteren udelukkende forvalter alternative
investeringsfonde, der ikke har gearet sine investeringer, og
hvor ingen investorer i fondene har en ret til at blive indlast
i en periode pd minimum 5 ar efter datoen for den oprindeli-
ge investering i hver af fondene. Der er fundet hensigtsmees-
sigt at preecisere denne fravigelse fra hovedreglen i selve be-
stemmelsen, og det foreslas derfor indsat som et nyt stk. 4.
Der er ikke tilsigtet nogen materiel &ndring med bestem-
melsen.

Til nr. 10, 16, 18-24 og 29-31
Der er tale om en sproglig pracisering.

Til nr. 11

Med andringsforslaget far forvaltere af alternative inve-
steringsfonde mulighed for at placere deres kapitalgrundlag,
herunder ekstra kapitalgrundlag, i andele i kapitalforeninger,
der opfylder betingelserne i det fremsatte forslag til endring
af § 162, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed (L 177
fremsat den 1. marts 2013 om forslag til endring af lov om
finansiel virksomhed og forskellige andre love som falge af
forslag til lov om investeringsforeninger m.v.).

Med andringen ligestilles forvaltere af alternative inve-
steringsfonde med investeringsforvaltningsselskaber pa det-
te punkt. Dette er hensigtsmessigt, idet det ma forventes, at
der vil veere flere selskaber, der vil fa tilladelse til at veere
savel investeringsforvaltningsselskab som forvaltere af al-
ternative investeringsfonde.

Den foreslaede § 162, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel
virksomhed begreenser muligheden for at placere kapital i
andele i kapitalforeninger til de kapitalforeninger, hvis ved-
teegter lever op til en reekke begraensninger, der indfgres i §8
162 a og 162 b i lov om finansiel virksomhed med samme
lovforslag (L 177).

Baggrunden for de foreslaede begrensninger i 88 162 a
0g 162 b i lov om finansiel virksomhed er, at de omfattede
kapitalforeninger fremadrettet ikke vil veere under tilsyn og
lovmaessig regulering af Finanstilsynet, som de eksisterende
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specialforeninger m.v. har veeret. Begransningerne indfares
for at sikre, at det er muligt for bl.a. forsikringsselskaber,
pensionskasser, investeringsforvaltningsselskaber og med
dette forslag ogsé forvaltere af alternative investeringsfonde
inden for de lovgivningsmassige rammer at kunne placere
kapital i kapitalforeningerne.

Den foreslaede bestemmelse i § 162 a i lov om finansiel
virksomhed indeholder krav om, at det skal fremga af kapi-
talforeningens vedteegter, at foreningen pa en investors an-
modning skal indlgse andelen med midler fra foreningens
formue, at der kun ma investeres i likvide midler, herunder
valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af lov om fi-
nansiel virksomhed, at der er n&ermere angivne begransnin-
ger pa foreningens muligheder for at optage lan, og at der
skal fastseettes spredningsregler. Rammerne for sprednings-
reglerne er beskrevet direkte i den foresldede bestemmelse i
8 162 b i lov om finansiel virksomhed.

Med kravene til kapitalforeningernes vedtaegter sikres en
investorbeskyttelse, der skal svare til den investorbeskyttel-
se, der geelder for specialforeninger efter den geldende lov
om investeringsforeninger m.v. Kravet om, at investorens
andel af formuen pa investors anmodning skal indlgses med
midler, der hidregrer fra formuen, medfarer, at forvaltere af
alternative investeringsfonde, der har investeret i kapitalfor-
eningen, altid vil kunne afhznde andelene. Hermed sikres,
at forslaget ikke er i strid med kravet i artikel 9, stk. 8, i
FAIF-direktivet om, at forvaltere af alternative investerings-
fonde kun ma placere deres kapitalgrundlag, herunder ekstra
kapitalgrundlag, i likvide eller let omseettelige aktiver.

De foreslaede krav i 8§ 162 a og 162 b er naermere be-
skrevet i bemeerkningerne til L 177.

Til nr. 12
Der er tale om en lovteknisk korrektion, idet henvisnin-
gen rettelig skal veere til stk. 8 og 9 og ikke som i den fore-
sldede bestemmelse stk. 9 og 10.

Tilnr. 13
Finanstilsynet er i lovforslaget tillagt bemyndigelsen til at
fastsaette naermere regler om god skik for forvaltere af alter-
native investeringsfonde. Tilsvarende bemyndigelser er i
den gvrige finansielle lovgivning tillagt erhvervs- og vaekst-
ministeren, og bestemmelsen foreslas derfor @ndret i over-
ensstemmelse hermed.

Til nr. 14
Der er tale om en sproglig korrektion, idet der fejlagtigt
er skrevet »enhver«, hvor der rettelig skal sta »hverx.

Til nr. 15

Med andringsforslaget justeres anvendelsesomradet for
bestemmelsen om pligt til at opstille méltal for andelen af
det underrepraesenterede ken i det gverste ledelsesorgan og
at udarbejde politikker for at gge andelen af samme i ledel-
sesorganerne generelt. Pligten pahviler séledes efter forsla-
get kun forvaltere, der enten har veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land m.v. eller
har en balancesum pa 500 mio. kr. eller derover i 2 pa hi-
nanden falgende regnskabsar.

Med @&ndringsforslaget bringes bestemmelsen i overens-
stemmelse med den tilsvarende bestemmelse i lov om finan-
siel virksomhed § 79 a, som bl.a. gaelder for investeringsfor-
valtningsselskaber.

Tilnr. 17
Finanstilsynet er i lovforslaget tillagt bemyndigelsen til at
fastseaette neermere regler om, hvilke oplysninger der skal gi-
ves til detailinvestorer, og i hvilken form oplysningerne skal
gives. Tilsvarende bemyndigelse er i den gvrige finansielle
lovgivning tillagt erhvervs- og veekstministeren, og bestem-
melsen foreslas derfor &ndret i overensstemmelse hermed.

Tilnr. 25

Andringsforslaget nyaffatter § 109, 1. pkt., idet der ikke
som i den foreslaede bestemmelse bar henvises til § 97, men
i stedet til § 76, stk. 2.

Det preeciseres endvidere i bestemmelsen, at den tillige
gelder for forvaltere af alternative investeringsfonde med
registreret hjemsted i Danmark.

Det fremgar af eendringsforslaget, at en forvalter af alter-
native investeringsfonde med registreret hjemsted i Dan-
mark eller et andet EU/E@S-land m.v., som har faet tilladel-
se i henhold til regler, der gennemfarer FAIF-direktivet, og
som gnsker at markedsfare alternative investeringsfonde fra
et tredjeland eller alternative investeringsfonde fra et land
inden for Den Europeiske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som er fee-
derfonde, der ikke opfylder kravene i det foreslaede § 76,
stk. 2, til professionelle investorer i Danmark, af Finanstil-
synet kan fa tilladelse til dette, nar de i det foreslaede § 109,
nr. 1-4, nevnte betingelser er opfyldt.

Alternative investeringsfonde, som ikke opfylder kravene
i § 76, stk. 2, er alternative investeringsfonde fra et EU/
E@S-land m.v., som er feederfonde og hvor masterfonden
eller masterfondens forvalter ikke er fra et EU/E@S-land
m.v.

Til nr. 26
Der er tale om lovtekniske korrektioner, idet henvisnin-
gerne til § 113, stk. 1, litra a, og § 113, stk. 5, litra a, rettelig
skal veere til 8 113, stk. 1, nr. 1, og stk. 5, nr. 1.

Til nr. 27
Der er tale om en lovteknisk korrektion, idet henvisnin-
gen til 8 11, stk. 3, nr. 6, rettelig skal veere til § 11, stk. 3, nr.
7.

Tilnr. 28
Der er tale om en sproglig preecisering, saledes at sprog-
brugen i nr. 1 og 2 ensrettes med sprogbrugen i de gvrige
bestemmelser i kapitel 18. Der er ikke tilsigtet nogen materi-
el &ndring med endringsforslaget.

Til nr. 32
Der foreslas med @ndringsforslaget indsat hjemmel til, at
Finanstilsynet kan fastsatte regler om revision for forvaltere
af alternative investeringsfonde og deres dattervirksomhe-
der. Forslaget til bestemmelsen gelder for forvaltere med
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registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvforvaltende,
og som har tilladelse til at forvalte alternative investerings-
fonde.

Det foreslas i stk. 1, at Finanstilsynet kan fastsette regler
om revision for forvaltere af alternative investeringsfonde
med registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvforval-
tende, og som har tilladelse til at forvalte alternative investe-
ringsfonde, og deres dattervirksomheder. Reglerne vil bl.a.
kunne omfatte krav til revisor og kunne omhandle valg og
udpegelse af revisor. | medfer af § 7 i lovforslaget skal for-
valtere med tilladelse, der har registreret hjemsted i Dan-
mark, og som ikke er selvforvaltende, vare juridiske perso-
ner omfattet af selskabsloven. Reglerne fastsat af Finanstil-
synet i medfer af det foreslaede stk. 1 skal bygge pa de revi-
sionsregler, der i dag gelder for selskaber omfattet af sel-
skabsloven.

Det foreslaede stk. 2 giver Finanstilsynet hjemmel til at
fastseette regler om intern revision i forvaltere af alternative
investeringsfonde med registreret hjemsted i Danmark, der
ikke er selvforvaltende, og som har tilladelse til at forvalte
alternative investeringsfonde, og deres dattervirksomheder
og om systemrevisionens gennemfgarelse i felles datacentra-
ler.

Til nr. 33

Der er ikke fastsat serlige regler om regnskabsafleeggelse
for kapitalforeninger i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. Det star derfor kapitalforeningerne frit
for, om de gnsker at aflaegge arsrapport. Med henblik pa at
sikre gennemsigtigheden for investorerne foreslas det, at ka-
pitalforeninger i deres vedteaegter skal fastsette, efter hvilke
regnskabsregler kapitalforeningen vil afleegge arsrapport. En
kapitalforening kan f.eks. i vedtegterne fastsztte, at den vil
afleegge arsrapport efter arsregnskabslovens regler for klasse
A (frivillig ordning med fa og generelle regler) eller Finans-
tilsynets regnskabsbekendtggarelse for investeringsforeninger
og specialforeninger m.v. med de forngdne tilpasninger.
Den foreslaede valgfrihed vil veere med til at mindske de ad-
ministrative byrder for de eksisterende specialforeninger
m.v., der fremover omdannes til kapitalforeninger, da de kan
vaelge at fortseette med at afleegge arsrapport efter samme
regler som i dag.

Tilnr. 34
Der er tale om en sproglig korrektion, idet der fejlagtigt
er skrevet »betegnelserne«, hvor der rettelig skal sta »beteg-
nelsenc.

Til nr. 35
Der er tale om en lovteknisk korrektion, idet henvisnin-
gen rettelig skal veere til stk. 7, nr. 18, 2. pkt., og ikke som i
den foresldede bestemmelse stk. 6, nr. 18, 2. pkt.

Til nr. 36
Der er tale om lovtekniske korrektioner, idet henvisnin-
gerne i stk. 2 og 3 rettelig skal veere til § 67, stk. 4, og ikke
som i de foresléede bestemmelser til § 67, stk. 5.

Tilnr. 37
Der er tale om en konsekvensrettelse, idet henvisningen
til 8 67, stk. 1-6, rettelig skal vaere til § 67, stk. 1-5.

Til nr. 38

Der er tale om lovtekniske korrektioner. Henvisningerne
til 8 32, stk. 2, og 8§ 67, stk. 7, er ikke korrekte. Der skal i
stedet henvises til henholdsvis § 32, stk. 3, og § 67, stk. 6.
Desuden er der indsat mulighed for at strafbeleegge regler
udstedt i medfer af § 01, som indsettes med andringsfor-
slag nr. 32. Endelig er det ikke hensigten at strafbeleegge be-
stemmelser udstedt i medfgr af lovforslagets § 154, stk. 6,
hvorfor henvisningen til denne bestemmelse udgar.

Til nr. 39
Der er tale om en sproglig preecisering, s& sprogbrugen i
bestemmelsen ensrettes i forhold til stk. 8 i samme bestem-
melse og tilsvarende bestemmelser i den gvrige lovgivning
pa det finansielle omrade.

Til nr. 40
Der er tale om en konsekvensrettelse som fglge af lovfor-
slagets § 196, nr. 4.

Til nr. 41-43
Der er tale om en lovteknisk korrektion.

Tilnr. 44
Der er tale om en pracisering, som medfgrer, at det i lig-
hed med den gvrige lovgivning pa det finansielle omrade
fremgar direkte af bestemmelsen, at der skal veere tale om
en aftale pa det finansielle omrade. Der er ikke tilsigtet no-
gen materiel &ndring med bestemmelsen.

Til nr. 45
Der er tale om en konsekvensrettelse, som falge af at lov-
forslaget nyaffatter § 3, hvorved der indszttes et nyt nr. 4 og
det tidligere nr. 4 bliver nr. 5.
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Inuit Atagatigiit, Siumut, Sambandsflokkurin og Javnadarflokkurin havde ikke medlemmer i udvalget.

Venstre, Danmarks Liberale Parti (V)
Socialdemokratiet (S)

Dansk Folkeparti (DF)

Radikale Venstre (RV)

Socialistisk Folkeparti (SF)
Enhedslisten (EL)

47
45
22
17
15
12

Liberal Alliance (LA)

Det Konservative Folkeparti (KF)
Inuit Atagatigiit (1A)

Siumut (SIU)

Sambandsflokkurin (SP)
Javnadarflokkurin (JF)
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Bilagsnr.

CO~NO O h~WN P

Spm.nr.

Bilag 1

Oversigt over bilag vedrgrende L 175
Titel
Hgringssvar og hgringsnotat, fra erhvervs- og vaekstministeren
Tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
Henvendelse af 19/4-13 fra InvesteringsForeningsRadet
1. udkast til beteenkning
Henvendelse af 30/4-13 fra Finansradet
Andringsforslag fra erhvervs- og veekstministeren
2. udkast til beteenkning
Andringsforslag fra erhvervs- og veekstministeren

Oversigt over spgrgsmal og svar vedrgrende L 175
Titel
Spm. om, hvilke muligheder de de danske myndigheder har for at
kontrollere en udenlandsk finansiel virksomheds aktiviteter i Danmark
0g moderselskabets aktiviteter i hjemlandet, til erhvervs- og veekstmi-
nisteren, og ministerens svar herpa
Spm. om kommentar til henvendelse af 19/4-13 fra InvesteringsFor-
eningsRadet, til erhvervs- og vaekstministeren, og ministerens svar
herpa
Spm. om kommentar til henvendelse af 30/4-13 fra Finansradet, til er-
hvervs- og veekstministeren, og ministerens svar herpa



