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Bilag 2.2: Prisfastseettelse af kapitalindskud

EU har udarbejdet retningslinjer for prisseetningdnkapitalindskud i
kreditinstitutioner. For sakaldt hybrid kernekap#amindstekravet sat til
renten pa en femarig statsobligation tillagt en Isamisikopreemie pa 6
pct. point.

Givet at den femarige statsobligationsrente aktetta. 3 pct., giver det
et gennemsnitligt afkastkrav pa mindst 9 pct.

Afkastkravet skal holdes op mod det aktuelle maskédhst, der for stor-
re bgrsnoterede pengeinstitutter er pa 11-15 pct.

Der forventes i modellen et gennemsnitligt forverattkastkrav pd om-
kring 10 pct., hvilket er p& niveau med, hvad dar veeret anvendt i an-
dre EU-lande.

Prisdifferentiering ved kapitalindskud

Afkastkravet skal i overensstemmelse med EU’s ngslinier derudover
fastsaettes individuelt for det enkelte institutfradderes kvalitet malt ved
fx kapitaloverdaekning og risikoprofil.

Behovet for at differentiere mellem institutterrklsogsa ses i lyset af, at
udgangspunktet for modellen er, at alle kredittogtéér, der opfylder lo-

vens kapitalkrav, kan sgge om et statsligt kapitslkud. Der skal der-
med fastseettes nogle retningslinier for prisfasedsein af det statslige
kapitalindskud i det enkelte institut.

| EU’s retningslinier er der som mal for graderriaiko, som spiller ind

pa prisdifferentieringen af kapitalindskuddet, lagt betydelig veegt pa
rating. Kreditinstitutter med en rating pa A eltiarover kan i henhold til
EU’s retningslinjer undga tillaeg til minimumsprisen

De internationale historiske erfaringer er, atitngier med en rating pa
AA- eller derover (kaldet gruppe 1) i gennemsnit ba risikopreemie pa
kernekapital, der er ca. ¥ pct. point lavere, evatlilder gaelder for insti-
tutter med en rating mellem A- og A+ (gruppe Il)ems risikopreemien
for institutter med en rating pa BBB+ eller derundgruppe IIl) i gen-

nemsnit har en risikopreemie pa kernekapital, dezaer2 1/4 pct. point
hgjere end institutter i gruppe |.
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Der er imidlertid kun et fatal af danske kreditingter, der er ratede. Det
er dog muligt at indplacere institutter uden ratirdisse tre grupper ved
at sammenligne dem med de ratede institutter pae&ke underliggende
faktorer, som

* Kernekapital

* Gearing

* Indlansunderskud
e Likviditetsrisiko

e Indtjening

» Kreditkvalitet

Derved vil alle institutter - pa et gennemsigtigt objektivt grundlag -
kunne klassificeres ind i tre kategorier.

Prisfastseettelsen af de enkelte institutter villséset indebaere, at renten
vil variere fra ca. 9 pct. og op til ca. 11 ¥ piit.tabellen. | det omfang,
at der forekommer aendringer i den nuvaerende rehtdegm femarige
statsobligation, vil det sla direkte ud i nedenstierenter.

Afkastkrav for forskellige typer af pengeinstitutter

I Il 11
("God" rating) ("Moderat” ("Darlig”
rating) rating)
Afkastkrav i pct. 9 9. 11Y

Den faktiske gennemsnitlige rente vil afheenge watké kreditinstitutter,
der sgger, og hvor meget de sgger.

Der findes ikke generelt tal for afkast pa kernddedgor de danske pen-
geinstitutter. Imidlertid kan der laves et skanrogen historiske spred-
ning i afkastkrav til den efterstillede kapital rdeestar af den suppleren-
de lanekapital og den hybride kernekapital. Heewtallene, at gruppe 1
institutterne historisk har betalt en rente pa slefterstillede kapital, der
er ca. ¥ pct. point lavere end gruppe 2 instituitgca. 1% pct. point la-
vere end gruppe 3 institutter.

Nar der tages hensyn til, at kernekapital er misikofyldt end supple-
rende lanekapital, understatter tallene en spreddnop til 21/4 pct. po-
int for kernekapital. Der findes ikke tal for afitat pa supplerende kapi-
tal og hybrid kernekapital for gruppe 4 institutter



