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Offentligt

[Lovtidende A

Bekendtgorelse om afvikling af datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S samt
betaling af risikopreemie

1 medfor af § 16 ¢, stk. 4, i lov om finansiel stabilitet, jf.
lovbekendtgerelse nr. 875 af 15. september 2009, som senest
aendret ved § 1 lov nr. 721 af 25. juni 2010, og § 2 a, stk. 2,
i lov om en garantifond for indskydere og investorer, jf. lov-
bekendtgerelse nr. 794 af 20. august 2009, som senest @ndret

ved § 3 ilov nr. 721 af 25. juni 2010, fastsettes:

Anvendelsesomrdde

§ 1. Bekendtgorelsen finder anvendelse for afviklingen af
de af Finansiel Stabilitet A/S oprettede datterselskaber efter

kap. 4 b i lov om finansiel stabilitet.
Krav til gennemjforsien af afviklingen

§ 2. Efier indgéelsen af en overdragelsesaftale mellem Fi-
nansiel Stabilitet A/S og et nadlidende pengeinstitut skal det
til formalet oprettede datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S
arbejde for en kontrolleret afvikling. Dette indebarer, at dat-
terselskaber til Finansiel Stabilitet A/S vedvarende skal ar-
bejde for at nedbringe og afhande eksisterende kundeforhold

indenfor en overskuelig tidshorisont.

Stk. 2. Videreoverdragelse af kundeportefoljerne fra det
overtagede pengeinstitut skal sifremt det er muligt ske ved et

samlet salg.

§ 3. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S mé ikke
konkurrere med de vilkér, som generelt tilbydes pa det danske
pengeinstitut marked. Dette indebzrer, at datterselskaber til

Finansiel Stabilitet A/S efter overdragelsen fx ikke ma:

1) Anvende ny eller aggressiv markedsforing med henblik

pé udvidelse af forretningsomfanget.

2) Etablere nye kundeforhold, hverken private eller er-

hvervsmassige.

3) Udvide eksisterende private eller erhvervsmassige en-
gagementer medmindre, det er absolut nedvendigt fx af
hensyn til bevarelse af engagementets vardi. En absolut
nodvendig udvidelse ma maksimalt udgere 20 pct. af det
eksisterende 14n beregnet fra tidspunktet for udvidelsen.
Derudover ma den absolut nedvendige udvidelse ikke
udgere mere end 2,5 pct. af lantagers samlede lanepor-

tefolje.

§ 4. Udlansrenter og gebyrer i datterselskaber til Finansiel
Stabilitet A/S skal befinde sig i det 10 pct. hajeste segment af

det danske pengeinstitutmarked.
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Stk. 2. Det 10 pct. hgjeste segmentet, jf. stk. 1, beregnes p&
grundlag af Nationalbankens rentestatistik.

Stk. 3. Datterselskaber er forpligtet til at vurdere dets ren-
teniveau, jf. stk. 1, hvert kvartal.

§ 5. Indlansrenterne i datterselskaber til Finansiel Stabilitet
A/S skal befinde sig i det 10 pct. laveste segment i det danske
pengeinstitutmarked.

Stk. 2. Det 10 pct. hajeste segment, jf. stk. 1, beregnes pa
grundlag af Nationalbankens rentestatistik.

Stk. 3. Datterselskaber er forpligtet til at vurdere renteni-
veauet, jf. stk. 1, hvert kvartal.

§ 6. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal sikre,
at privatkunder og erhvervskunders bevilligede kassekreditter
nedbringes, jf. § 3, nr. 3.

§ 7. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal hurtigst
muligt og senest 5 4r efter overdragelsesaftalens indgéelse af-
vikle aktivitet, der nedvendigger en licens til at drive penge-
institut og en licens som verdipapirhandler og herefter
indlevere sin licens til at drive pengeinstitut, jf. § 7 i lov om
finansiel virksomhed, og sin licens som veardipapirhandler, jf.
§ 9 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Efter indlevering af tilladelserne efter stk. 1 er Fi-
nansiel Stabilitet A/S forpligtet til at sikre udarbejdelsen af en
afsluttende rapport om afviklingen af det overtagede institut.
Rapporten skal indeholde et regnskab og en oversigt over ho-
norering af datterselskabets kreditorer (udlodningsregnskab).
Derudover skal rapporten indeholde en oversigt over forlabet
med afviklingen af datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

§ 8. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S, som har en
balance p4 over 3 mia. euro, skal stille samtlige nedvendige
oplysninger til ridighed for en individuel notifikation til EU-
Kommissionen af overdragelsen af det nedlidende pengein-
stitut.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskaber skal over-
holde eventuelle yderligere krav til datterselskabets afvikling
fastsat af EU-Kommissionen som folge af en individuel noti-
fikation. Finansiel Stabilitet A/S er forpligtet til at pdse en
overholdelse heraf.

Orientering af kreditorer

§ 9. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal hurtigst
muligt efter indg3else af aftale med et nodlidende pengeinsti-
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tut give pengeinstituttets kreditorer en individuel meddelelse
herom.

Stk. 2. Meddelelsen skal sikre, at kreditorer orienteres om
det foretagne debitorskifte, og de krav, der gelder for datter-
selskabets afvikling. Derudover skal kreditorerne orienteres
om, at der fra overtagelsesdagen laber en 3 méneders frist for
anmeldelse af krav, der ikke tidligere har veret anmeldt eller
tidligere er blevet afvist.

Stk. 3. Meddelelsen skal vere tilgangelig for kreditorerne
béde via netbank samt brev eller andet varigt medie.

Finansiel Stabilitet A/S’ overvagning af
afviklingsforpligtelserne

§ 10. Finansiel Stabilitet A/S skal lobende pése, at datter-
selskaber til Finansiel Stabilitet A/S vedvarende arbejder for
at nedbringe og afhande eksisterende kundeforhold.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S skal hvert halve ar aflegge
en rapport til Okonomi- og Erhvervsministeriet om afviklin-
gen af datterselskaberne.

Stk. 3. Rapporten skal indeholde en beskrivelse af de tiltag,
der er planlagt i perioden for afviklingen af det enkelte dat-
terselskab (afviklingsplan) samt om der forventes eventuelle
fravigelser fremadrettet.

Stk. 4. Rapporten skal derudover blandt andet indeholde
oplysninger om,

1) antallet af tilbagevarende kunder opdelt i erhvervs- og
privatkunder,

2) renteniveauet i de enkelte datterselskaber sammenholdt
med Nationalbankens statistik over de 30 starste banker
i Danmark, samt

3) oplysninger om eventuelle udvidelser af enkeltengage-
menter, som instituttet har vurderet nedvendige efter § 3,
nr. 3,

Administrationsbidrag

§ 11. Finansiel Stabilitet A/S skal indg aftale med sine
datterselskaber om betaling af et administrationsbidrag til
dakning af de omkostninger som Finansiel Stabilitet A/S mat-
te have i forbindelse med dets levering af ydelser til datter-
selskaberne.

Stk. 2. Administrationsbidraget skal fastsettes ud fra, hvil-
ke ydelser Finansiel Stabilitet A/S stiller til ridighed for
datterselskaberne samt de faktiske omkostninger, der er knyt-
tet til de pagaeldende ydelser.

Risikopremie

§ 12. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S’ skal for-
rente Finansiel Stabilitet A/S’ tilforsel af likviditet med EUs
referencerente (EUs basisrente + 100 basispoint). Dattersel-
skaber til Finansiel Stabilitet A/S’ skal forrente Finansiel
Stabilitet A/S’ tilforsel af kapital med EUs basisrente + 1000
basispoint.

Stk. 2. Afviklingsafdelingens garantistillelse for dattersel-
skabers afvikling skal forrentes med forskellen mellem dat-
terselskabets betaling til Finansiel Stabilitet A/S efter stk. 1
og Finansiel Stabilitet A/S’ omkostninger til finansiering af
datterselskabet.

Stk. 3. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S afregner
forrentningen kvartalvis bagud. Finansiel Stabilitet A/S af-
regner forrentningen til afviklingsafdelingen kvartalvis bag-
ud. Dog kun sifremt Finansiel Stabilitet A/S har en positiv
nettoforrentning af det enkelte datterselskab.

Tkrafttreeden
§ 13. Bekendtgorelsen trzder i kraft den 1. oktober 2010

@konomi- og Frhvervsministeriet

BRrIAN MIKKELSEN

/ Jens Lundager



Bekendtgarelse om afviklingsberedskab

I medfer af §§ 245 a, stk. 2, og 373, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgorelse
nr. 467 af 29. april 2010, som ndret ved lov nr. 721 af 25. juni 2010, fastsattes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Bekendtgerelsen finder anvendelse p4 virksomheder med tilladelse som pengeinstitut, jf. § 7 i
lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Bekendtgerelsen finder ikke anvendelse pé filialer her i landet af pengeinstitutter, der er
meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har
indgéet aftale med p4 det finansielle omrade. Derudover finder bekendtgerelsen ikke anvendelse pa
datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S.

Nedvendige oversigter og oplysninger

§ 2. Et pengeinstitut skal kunne tilvejebringe en dbningsbalance, jf. stk. 2.

Stk. 2. Abningsbalancen skal indeholde en opgerelse af aktiver, gald og evrige forpligtelser, bort-
set fra efterstillede forpligtelser, jf. konkursloven § 98, og udarbejdes pa grundlag af et perioderegn-
skab, jf. Finanstilsynets indberetningsskema ES2 med de nedvendige justeringer der falger af stk. 4-
6.

Stk. 3. Perioderegnskabet, der danner grundlag for dbningsbalancen, opgeres pa baggrund af pen-
geinstituttets normale regnskabspraksis i lobet af 12 timer efter dagsafslutning, Instituttet skal i vi-
dest muligt omfang have opdaterede oplysninger til brug for at kunne udarbejde en abningsbalance,
Jjf. bilag 1.

Stk. 4. Aktiver og forpligtelser opgores i abningsbalancen til estimerede realisationsvardier ved en
umiddelbar overdragelse. Vardiansattelsen skal afspejle, at der ikke er tale om en going concern
overdragelse, og skal ske uden hensyntagen til eventuelle vardier af goodwill og andre immaterielle
rettigheder, jf. bilag 1.

Stk. 3. Indlén og andre forpligtelser, der deekkes ved modregning i aktiver eller dekkes af Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer, indgar fuldt ud i dbningsbalancen. Gvrige forpligtelser, som
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S indtraeder i, indregnes efter forholdsmessigt fradrag for
den del, der ikke kan dakkes af de overtagne nettoaktiver efter indregning af en mellemregning
(verdiansettelsesreserve), som udger et passiv.

Stk. 6. Abningsbalancen skal baseres pé perioderegnskabet korrigeret for vaesentlige efterfalgende
@ndringer og indskud dekket af Garantifonden for Indskydere og Investorer.

§ 3. Et pengeinstitut skal kunne beregne og udarbejde en opgerelse af de af Garantifonden for
Indskydere og Investorer deekkede indskud og dekkede vardipapirer.
Stk. 2. Opgerelsen skal kunne foreligge 12 timer efter dagsafslutning.

§ 4. Et pengeinstitut skal inden for 12 timer kunne opgere storrelsen af indskydernes indestiender
og garantirekvirenternes garantier i datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S efter den forholds-
massige opgerelse og under hensyntagen til dakningen under Garantifonden for Indskydere og
Investorer.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal have et system til at opbevare resultatet af beregningen af sterrelsen af
indskydernes oprindelige indestiende og sterrelsen af indestiender i datterselskabet til Finansiel



Stabilitet A/S ved den forholdsmassige overdragelse, samt de enkelte indskyderes deekkede belab
under Garantifonden for Indskydere og Investorer.

Stk. 3. Oplysningerne i stk. 2 skal efter overdragelsen veere til radighed for bade det oprindelige
pengeinstitut og datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Effektive sagsgange og systemer

§ 5. Et pengeinstitut skal have et system til generel orientering af kunder, kreditorer og garantire-
kvirenter i forbindelse med overdragelse af instituttets aktiviteter til et datterselskab til Finansiel
Stabilitet A/S. Den generelle orientering kan ske via elektroniske medier, pressen eller lignende og
skal ske inden eller samtidig med, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S abner den forst-
kommende hverdag.

Stk. 2. Et pengeinstitut skal have et system til individuel orientering af kunder i forbindelse med
overdragelse af instituttets aktiviteter til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S. Den individuel-
le orientering skal foretages hurtigst muligt efter overdragelsen af instituttets aktiviteter til et datter-
selskab til Finansiel Stabilitet A/S.

Stk. 3. Systemet skal som minimum sikre, at indskydere orienteres om det foretagne debitorskifte
og baggrunden herfor, sterrelsen af indskydernes nye indestaende og sterrelsen af indestéende, der
ikke blev honoreret i forbindelse med overdragelsen, sterrelsen af indskydernes tilgodehavende,
samt procedurer for rejsning af krav mod det oprindelige pengeinstitut.

§ 6. Pengeinstitutter skal have effektive former for virksomhedsstyring, der sikrer, at negdvendige
oplysninger til brug for den umiddelbare verdianszttelse er opdaterede og inden for 12 timer kan
tilvejebringes, jf. bilag 2.

Stk. 2. Oplysninger, som for eksempel de der fremgar af bilag 3, skal kunne tilvejebringes hurtigst
muligt til brug for revisorernes endelige vardiansettelse af aktiverne, jf. § 16 g, stk. 9, i lov om
finansiel stabilitet.

§ 2. Et pengeinstitut skal udvise en god administrativ praksis saledes, at pengeinstituttet har over-
blik over omfanget af, betydningen af og lokaliseringen af vasentlige gensidige bebyrdende kon-
trakter.

Stk. 2. Kontrakter, der er centrale for instituttets umiddelbare videreforelse, skal kunne fremskaf-
fes inden for 24 timer, jf. eksemplerne i bilag 4.

§ 8. Et pengeinstituts eksterne revisor skal én gang arligt gennemga pengeinstituttets tilretteleg-
gelse og implementering af forretningsgange og systemer til efterlevelse af kravene i §§ 2-7 og pa
grundlag heraf afgive revisorerklering herom, der skal kunne forelegges Finanstilsynet efter an-
modning. Safremt erklaringen afgives med forbehold eller supplerende oplysninger, skal revisor
udarbejde en separat erklering med de nadvendige modifikationer. Erkleringen afgives efter stan-
darder, der findes pa Finanstilsynets hjemmeside. Der er ikke forpligtelse for revisor til at teste
funktionaliteten.

Stk. 2. Den forste revisorerklaring skal afgives senest samtidig med pategning af pengeinstituttets
arsregnskab for 2010.

Straffebestemmelse

§ 9. Overtredelse af §§ 2-8 straffes med bade.
Stk. 2. Der kan pélagges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelo-
vens 5. kapitel.




Ikrafttreeden
§ 10. Bekendtgarelsen trader i kraft den 1. oktober 2010.



Bilag 1

Abningsbalance

Den skematiske oversigt:

Skemaet ber afspejle Finanstilsynets ES skema, der indeholder de relevante aktiver og passiver,

som &bningsbalancen skal indeholde. Udgangspunktet for den forelabige abningsbalance er den

seneste interne opgerelse tillagt intern viden. Den forelgbige dbningsbalance skal vare baseret pa
den regnskabspraksis, det enkelte institut aflegger regnskab efter. Abningsbalancen udarbejdes sa-
ledes efter kendte og faste retningslinjer, som interne rutiner og it-miljoet kan handtere.

Udgangspunktet for bningsbalancen er en it-kersel og en opstillingsform, der svarer til en "normal”

kvartals- eller helarskersel.

Denne balance er endvidere baseret pa de regnskabsprincipper, det enkelte institut aflegger regn-

skab efter. Baggrunden er, at udgangspunktet ber udarbejdes efter kendte og faste retningslinjer,

som it-miljeet kan handtere.

Regulering af eksempelvis aktiver til realisationsvaerdi m.v. kan siledes ske i en efterfolgende pro-

ces.

Eftersom balancen (formentlig) skal keres uden for en planlagt rapporteringstermin, kan verdian-

seettelsen af visse poster (som udgangspunkt) baseres pé et storre skenselement sammenlignet med

en sedvanlig maneds-/ultimokersel. Eksempler herpd kunne vere:

—  Poster, hvor der ikke kan fremskaffes opdaterede dagsverdier (f.eks. illikvide papirer, hvor
kursfastsattelsen sker pa basis af "anerkendte" modeller etc.), eller hvor det af andre (tidsmaes-
sige) arsager ikke er muligt at foretage fuld opdateret beregning dagsvardier.

—  Rapportering fra (udenlandske) datterselskaber, der evt. kerer pa separat platform og med rap-
portering efter anden regnskabspraksis.

—  Opgerelser fra (udenlandske) administratorer og forvaltere, der ikke kan levere opdateret in-
formation (kurser) med kort varsel.

— Rapportering fra virksomheder, der pro rata konsolideres.

— Udlan og garantier.

— Hensatte forpligtelser.

Virksomheden skal have opdaterede metoder til at kunne skenne over de serlige omkostninger og

forpligtelser, der vil opsta i kelvandet pa virksomhedens kritiske situation, og som vil have en ve-

sentlig betydning for opgerelsen. Der kan fx vere tale om forpligtelser ved udtreden af edb-
centraler, huslejeforpligtelser eller andre byrdefulde omkostninger, der skal balanceferes som en
forpligtelse, fordi der ikke er tale om en going concern overdragelse.

Veardiansxttelsen af garantier sker pa basis af et sken over det forventede tab pa forpligtelsen.



Bilag 2

Oplysninger til brug for parternes umiddelbare veerdianszttelse

Den samlede engagementsmasse specificeret pa udlan, garantier og uudnyttede faciliteter.
De 20 sterste engagementer med sagsbeskrivelser.

De 20 sterste nedskrivninger med sagsbeskrivelser.

Specifikation af branchefordeling fra seneste halvarlige opgerelse opdelt pa engagementer og
nedskrivninger.

Oversigt over eventuelle vaesentlige beholdninger af illikvide vardipapirer.

Seneste manedsregnskab / ledelsesinformation.

Seneste individuelle solvensopgerelse.

Seneste rapporter fra Finanstilsynet.

Seneste revisionsprotokollat.

De seneste bestyrelsesreferater.



Bilag 3

Oplysninger til brug for revisorernes endelige veerdianszttelse af aktiverne

1 Gruppe struktur

11 Organisationsdiagram
1.1.1. Koncernselskaber
1.1.2 Ledelse

1.2 Opdaterede udskrifter fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
13 Opdaterede vedtaegter

14 Bestyrelsesreferater - seneste 3 ar
1.5 Forretningsorden for bestyrelsen
1.6 Liste med adresser p3 alle filialer, telefonnumre og filialbestyrere

1.7 Alle selskabets tegningsberettigede
2 Datterselskaber, joint ventures, partnerskaber, strategiske alliancer og lignende

21 Navne, adresser og vedtaegter pa alle datterselskaber
2.2 Navne, adresser og liste med joint venture aftaler
2.3. Vaerdiansattelsesrapporter pa gruppeselskaber udarbejdet i forbindelse med salgsprocesser

3 Aktionzerer

3.1 Aktionaerregistret
Datoer og liste med alle warrants, konvertible obligationer og aktieoptioner der kan give ret til

3.2 aktier i selskab XX
4 Direktionsmpder

4.1 Referater fra direktionsmgder - seneste 3 ar
4.2 Forretningsorden for direktionsmgder
5 Finansiel rapportering
5.1 Balance og resultatopggreise - seneste 3 ar
5.2 Revisonsprotokollater - seneste 3 ar
53 Kvartalsregnskaber for de seneste 3 ar
5.4 Segmenterede balancer og resultater pr. forretningsomrade - seneste 3 ar
5.5 Renterisikorapporter og opggrelser - seneste 3 ar
5.6 Alle revisionsrapporter - 3 ar

5.6.1. Eksterne revisionsrapporter
5.6.2. Interne revisionsrapporter

5.7 Solvensrapporter og opggrelser - seneste 12 kvartaler
5.7.1. Herunder individuelle solvensopggrelser
5.8 Estimater pa balance og resultatopggrelse

5.8.1. Antagelser og forudsatninger
5.8.2. Budgetter for foregdende &r og indevaerende ar

5.9 Kreditrisiko
5.9.1  Store engagementer - opggrelse seneste 8 kvartaler
5.9.2  Kreditrisiko fordeling - udlanstyper og segmenter

6 Skat, lgnsumsafgifter oo lignende
6.1 Skattekonsekvenser af overdragelse af balancen minus egenkapital og ansvarlig kapital
6.2 Betalte skatter, moms, Isnsumsafgifter og lignende for seiskab og datterselskaber - seneste ar



7 Kunder

10

11

12

13

14

7.1
7.2,

Information om antal kunder indidn og udlian
Forretningsvolumen, kreditrisiko og kundeflow - seneste 3 ar

Funding og likviditet

8.1
8.2
8.3

8.4
8.5

8.6

Struktur og typer af ansvarlig 1anekapital og hybrid lanekapital

Senior obligationsudstedelser

Indlan og deposit konti

8.3.1 Lpbetider og rentesatser

8.3.2  Alleindldan med indestdende over et belgb svarende til 100.000 euro
Heding aftaler og andre finansielle instrumenter

Beskrivelse af likviditetspositionen

8.5.1  Sidste 4 kvartalers likviditetsrapporter

Rating fra Moody's, S&P, Fitch og lignende inklusive de seneste rating rapporter

Aktiver og markedsrisiko

9.1

9.2
9.3
9.4
9.5

Oversigt over vaerdipapirer, aktier, obligationer, derivater, strukturerede produkter og lignende
9.1.1  Noterede veerdipapirer

9.1.2  Unoterede vaerdipapirer

Oversigt over valutapositioner

Beskrivelse af risk management systemerne

Procedurer for at handtere markedsrisiko

Seneste interne rapporter pa markedsrisiko til direktion og bestyrelse

Kredit relationer

10.1
10.2
10.3
104

Forretningsgange for kreditbevillinger

Beskrivelse af interne modeller

Kreditrisiko monitering for de sidste 3 ar

Beskrivelse af kreditbogen

10.4.1 Brutto- og nettoengagementer og nedskrivninger
10.4.2 Gruppevise reservationer

Regulatoriske forhold

11.1
11.2

Tilladelser fra offentlige myndigheder
Korrespondancen med Finanstilsynet for de sidste 3 ar

Ledelsen og ngglemedarbejdere

12.1
12.2
12.3
12.4

Liste med direktionsmediemmer, underdirektdrer og néglemedarbejdere pa det enkelte omrade
Liste med bonusordninger og incitamentsprogrammer for ledelsen og ngglemedarbejdere
Alle gyldne aftaler og "faldskaerme"

Stay-on bonusaftaler og pensionsordninger

Lon og personaleforhold

131 Standardkontrakt for ansatte

13.2  @konomiske omkostninger af alle anszettelsesforhold og pensioner + benefits
13.3 Livs- og sygeforsikringer

13.4 Bonusordninger og forpligtelser

13.5 Omkostningerne ved at afskedige og opsige medarbejderne

Ejendomme

14.1 Oversigt over ejendomme ejet af bank X

14.2 Oversigt over ejendomme lejet af bank X



15

17

18

19

20

21

22

23

143 De gkonomiske forpligtelser pa ejendommene
144  Verserende retssager mellem lejere og udlejere
145 Leasede ejendomme og leasing forpligtelser
14.6  Funding af ejendomme
Miljgspargsmal
15.1  Eventuelle miljgspgrgsmal, risici pa alle bank X's bygninger, filialer etc.
Materielle aktiver
17.1  Anlaegskartoteket - liste med alle fysiske aktiver
Immaterielie aktiver
18.1 Liste med rettigheder og patenter
it & tele
19.1  Aftaler med leverandgrer
19.2  Udviklingsaftaler og licenser
19.3 Beskrivelse af it-systemet i bank X
19.4  Aftaler med TDC og lignende
19.5 Leaset software og hardware
Forsikringer
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Bilag 4

Gensidigt bebyrdende kontrakter

Eksempler pa gensidigt bebyrdende kontakter, der kan vare centrale for instituttets umiddelbare
videreforelse:

1) Aftaler med teleselskaber, herunder fastnettelefoni, mobiltelefoni, internet m.v.

2) Aftaler vedrerende outsourcing af it, herunder hotline m.v.

3) Datacentralaftaler.

4) Leasingaftaler, herunder leasing af kopimaskiner, biler eller lignende.

5) Bloomberg, Reuters og lignende licenser.






NOTAT Finanstilsynet
24. september 2010

J.nr.122-0020
KVM/skr

Udkast til bekendtgarelse om afviklingsberedskab blev sendt i hgring den 1.
juli 2010 med hgringsfrist den 20. juli 2010 til i alt 117 myndigheder, organi-
sationer m.v.

Finanstilsynet har pr. 22. juli 2010 modtaget i alt 24 hgringssvar, hvoraf 5
har haft bemaerkninger til forslaget.

De harte parter har afgivet substantielle bemasrkninger til bekendtgarelsens
enkelte elementer, der gennemgas og kommenteres nasrmere nedenfor.
Bemaerkningeme vedrgrer fglgende:

Generelle bemaerkninger

Anvendelsesomrade - § 1

Tilvejebringelse af dbningsbalance - § 2

Opgerelse af de af Indskydergarantifonden daekkede indskud - §3

Opgerelse af indskydernes indestdende samt opbevaring af bereg-

ning-§ 4

Orientering af kunder og kreditorer - § 5

7. Effektive former for virksomhedsstyring og tilvejebringelse af infor-
mationer - § 6

8. Overblik over gensidigt bebyrdende kontrakter - § 7

9. Revision af afviklingsberedskabet - § 8

10. Bilag 1

11. Bilag 2

12. Bilag 3

13. Bilag 4

oPr N =

o

1. Generelle bemaerkninger

Finansiel Stabilitet A/S vurderer, at det vil vaere formalstjenligt at give den
arbejdsgruppe, der har draftet bekendtgarelsens indhold, lejlighed til at draf-
te et nyt udkast til bekendtgarelsen, far denne underskrives af Finanstilsy-
net.



Finansradet peger pa, at radets endelige stillingtagen afventer en afklaring
af de konkursretlige problemstillinger. Finansradet peger endvidere pa, at
der er vaesentlige governance- og ansvarsspargsmal i krydsfeltet mellem
den afgaende bestyrelse, det kreditorvalgte bostyre og Finansiel Stabilitet
A/S.

Kommentar:

Bekendtgarelsen og loven aendrer ikke pa de konkursretlige regler, idet der
skal ske ligebehandling af samtlige kreditorer, jf. det grundliaeggende kon-
kursretlige princip herom.Der aendres heller ikke pa de gaeldende gover-
nance- og ansvarsforhold. Der har efter heringsperiodens udigb vaeret en
dialog med Finansradet, og der er opnaet en faelles forstaelse herfor.

2. Anvendelsesomrade - § 1

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer foreslar, at det preeciseres, at
bekendtgarelsen alene finder anvendelse for institutter, hvor generalforsam-
lingen har vedtaget, at instituttet skal kunne anvende ordningen.

Kommentar:
Bekendtggrelsen finder anvendelse pé virksomheder med tilladelse som
pengeinstitut. jf. § 7 i lovom finansiel virksomhed. Bekendtgerelsen geelder
saledes ogsa for pengeinstitutter, der vaelger ikke at gore brug af ordningen.
Der er derfor ingen administrative lettelser forbundet med ikke at gere brug
af ordningen.

Pengeinstitutter skal péa forstkommende generalforsamling efter lovens
ikrafttraeden forelaegge generalforsamlingen spgrgsmalet om, hvorvidt gene-
ralforsamlingen ensker at tilkendegive, om pengeinstituttet vil benytte afvik-
lingsordningen. Dette hindrer ikke, at bestyrelsen i et pengeinstitut kan treef-
fe en beslutning om den nye afviklingsform pa et tidspunkt, hvor generalfor-
samlingen i pengeinstituttet endnu ikke har faet forelagt spsrgsmalet om,
hvorvidt den ensker at tilkendegive en holdning om afviklingsform. 1 disse si-
tuationer er bestyrelsen i pengeinstituttet sdledes kompetent il at treeffe be-
slutning om valg af afviklingsform. | denne situation finder bekendtg@relsen
0gsa anvendelse.

Et pengeinstitut vil ogsé kunne blive afviklet via ordningen, hvis det er kura-
tor, der saelger det til Finansiel Stabilitet A/S. De naevnte institutter omfattes
derfor ogsa.

3. Tilvejebringelse af abningsbalance - § 2

Advokatradet bemaerker, at det ber praeciseres, om der er tale om en fore-
lgbig &bningsbalance. Samtidig foreslar Advokatradet, at pengeinstitutterne i
videst muligt omfang anvender opdaterede oplysninger i forbindelse med
udarbejdelse af perioderegnskabet. Séaledes sikres en kvalifikation af, at op-
lysningerne er opdaterede i det omfang, disse oplysninger kan fastiaagges
inden for den givne frist eller lignende. Derudover foreslar Advokatradet, at
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overdragelsesdagen bgr defineres som den ferste dag efter udlgbet af Fi-
nanstilsynets fastsatte frist for opfyldelse af kapitalkravet. Anvendelsen af
betegnelsen fristdagen har en konkursretlig implikation, som efter Advokat-
radets opfattelse ikke ngdvendigvis ber anvendes. Endelig fremhaever Ad-
vokatradet, at man med fordel kan omformulere flere af stykkerne, sa be-
stemmelserne bliver mere klare og praecise.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer foreslar en raekke sproglige prae-
ciseringer af § 2.

Finansradet foreslar ligeledes en raekke sproglige preeciseringer af § 2. Der-
udover fremhaever Finansradet, at det inden for tidsfristen ikke er muligt at
udarbejde en &bningsbalance - og at det derfor ber fremhaeves, at den ab-
ningsbalance, der omtales i stk. 1, alene er en forelgbig abningsbalance.
Den forelgbige abningsbalance kan efterfalgende justeres for sumclearing
og vaerdipapirclearing og dermed blive en endelig dbningsbalance. Endelig
foreslar Finansradet, at § 2 suppleres af et stk. 7, der omhandler den ende-
lige abningsbalance.

Finansielt Stabilitet A/S og Finansradet papeger, at der kan veere konkurs-
retlige problemstillinger relateret til indtreeden i gensidigt bebyrdende kon-
trakter.

Kommentar:

Bekendtggrelsen stiller krav til pengeinstitutternes beredskab. Den regulerer
dermed ikke spergsmal som fx hvilken overdragelsesdag parterne métte af-
tale. § 2 stiller krav om, at pengeinstitutterne skal kunne genere en abnings-
balance. Dette vil i praksis vaere pa baggrund af et perioderegnskab opgjort
ved udgangen af den dag, hvor instituttet modtager Finanstilsynets frist efter
§ 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Dette behaver imidlertid ikke at
fremgé af bekendtgarelsen, hvorfor dette udgar.

For at sikre, at det nye datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S kan registre-
res i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens system, er det ngdvendigt, at der ud-
arbejdes en abningsbalance, der kan danne baggrund for denne registre-
ring. Det ligger i afviklingsmodellen, at denne &bningsbalance efterfelgende
justeres, nar der bliver skabt overblik over det nadlidende instituts reelle
vaerdier. Det er derfor, at der er den sakaldte mellemregning. Dette sendrer
imidlertid ikke pa, at der netop er tale om en abningsbalance — og altsa ikke
en forelabig abningsbalance. Abningsbalancen korrigeres for sumclearingen
m.v., da dette vil danne baggrund for den mest praecise vaerdianseeltelse og
&bningsbalance i lgbet af den periode, hvor det nadlidende pengeinstitut
overdrages.

Bekendtgarelsen og loven aendrer ikke pa de konkursretlige regler, idet der
skal ske ligebehandling af samtlige kreditorer, jf. det grundlasggende kon-
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kursretlige princip herom. Der sendres heller ikke pa de gaeldende gover-
nance- og ansvarsforhold.

4. Opgorelse af de af Indskydergarantifonden dackkede indskud - § 3
Finansradet ger opmaerksom pa, at ordene "daekkede kontante midler® bar
udga, da disse midler alene relaterer sig til realkreditinstitutter og fonds-
maeglerselskaber, der ikke har relevans i denne henseende. Finansradet
bemeerker, i relation til, at opggrelsen skal kunne foreligge efter 12 timer, at
det er en tidskraevende kersel, og Finansradet gnsker derfor at drafte med
datacentraleme, om det er muligt at foretage de pagaeldende opgerelser in-
den for 12 timer.

Advokatradet foreslar en sproglig prascisering séledes, at bestemmelsen bli-
ver mere klar og prascis.

Kommentar:
§ 3 tilrettes pa baggrund af de sproglige praeciseringer og bemasrkningen
om udeladelse af ordene "daekkede kontante midler”.

I relation til Finansradets kommentar angaende 12-timers fristen bemaerkes
det, at det er ngdvendigt at kunne gennemfare korslen pa denne tid for at
leve op til lovens formél. Inddragelsen af branchen i udvalgsarbejdet i for-
bindelse med udarbejdelsen af bekendtgorelsen har blandt andet vaeret
med henblik péa at sikre, at kravene defineres pa en méde, sé datacentraler-
ne kan lgfte opgaven.

5. Opgorelse af indskydernes indestdende samt opbevaring af bereg-
ning -§4
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer foreslar en praecisering af stk. 2.

Finansradet finder udtrykket "garantirekvirenten” uklart, da garantirekviren-
ten ikke stiller garanti. Finansradet bemeerker, at garantier ikke daekkes af
Garantifonden for Indskydere og Investorer, hvorfor ordene "garantirekviren-
tens garantier” derfor ber udga. Finansradet ger i relation til stk. 3 opmaerk-
som pa, at Finanstilsynet bar overveje, hvorledes ny banks adgang til de
pageeldende oplysninger i ngdlidende bank harmonerer med Finanstilsynets
afgerelse af 5. juli 2010 vedrarende uberettiget videregivelse af oplysninger.

Advokatradet gar opmaerksom pa, at der efter Advokatradets opfattelse bar
fastsaettes en frist for, hvor lzenge oplysningerne skal veere til radighed.

Kommentar:
Forslaget til en sproglig praecisering af stk. 2 indarbejdes.

§ 4 omhandler ikke indskydergarantidaekningen. Denne opgeres saledes i §
3. § 4 kraever derimod, at institutteme skal kunne opgere, hvor stort inde-
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stdende indskydeme har i den nye bank, nar denne abner, og tilsvarende
ogsa hvilken garanti instituttet stiller over for garantirekvirenter efter den for-
holdsmaessige overdragelse.

| forhold til videregivelse af oplysninger bemaerkes det, at da afviklingsmo-
dellen er baseret pa, at alle aktiver overdrages til et datterselskab til Finan-
siel Stabilitet A/S, vil videregivelse af oplysninger til dette datterselskab ikke
vaere uberettiget videregivelse og saledes ikke i strid med Finanstilsynets
praksis.

For s& vidt angar oplysningeme i stk. 2 kan der ikke fastsaettes en menings-
fuld frist for, hvor laenge disse skal vaere til radighed. Det er heller ikke for-
malet med denne bekendigarelse. Bekendtgarelsen stiller sledes krav til
pengeinstituttemes beredskab - i stk. 2 at de skal have et system til opbeva-
ring af oplysningerne. Hvor laenge det oprindelige pengeinstitut og det nye
institut skal opbevare oplysningeme vil afhaenge af den konkrete situation.

6. Orientering af kunder og kreditorer - § 5

Finansradet understreger, at det vil veere overordentligt omkostningskrae-
vende at oprette og vedligeholde et sadant saerligt system. Finansradet an-
moder om, at ordet system udgér. Radet peger endvidere p4, at en generel
orientering via medierne m.v. kan ske forholdsvist hurtigt, mens den indivi-
duelle orientering vil vaere mere tidskraevende.

Advokatradet foreslar, at der fastsaettes en frist for, hvomnar orientering af
kunder og kreditorer senest skal finde sted.

Kommentar:
Ordet system kan daekke over elektroniske systemer eller forretningsgange.

Ideen med bestemmelsen er, at kunder, kreditorer og lignende skal oriente-
res hurtigst muligt. P& baggrund af bemeerkningeme aendres bekendtgerel-
sen, sa der gives mulighed for en generel orientering via elektroniske medi-
er, pressen og lignende. Den generelle orientering skal efterfalges af en in-
dividuel orientering. Den individuelle orientering skal ske hurtigst muligt un-
der hensyntagen til sterrelsen af instituttet og den tid, det kan tage at foreta-
ge en ordinzer brevkersel.

7. Effektive former for virksomhedsstyring og tilvejebringelse af infor-
mationer - § 6

Finansradet foreslar, at det tilfgjes, at tilvejebringelse af information inden
for de 12 timer kun skal ske, "hvis materialet eksisterer i forvejen”. Det sker
for at sikre, at et pengeinstitut ikke skal producere de i bilag 3 naevnte op-
lysninger, hvis det ikke har gjort det tidligere. Samtidig foreslas det at tyde-
liggere, hvilke oplysninger der skal tilvejebringes inden for 12 timer, og hvil-
ke oplysninger der skal tilvejebringes hurtigst muligt.
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Advokatrédet understreger, at det klart bgr fremga af bestemmelsen, hvor-
nar de 12 timer i § 6 regnes fra.

Kommentar:

For at tydeliggare hvilke oplysninger der skal tilvejebringes inden for 12 ti-
mer, og hvilke der skal tilvejebringes hurtigst muligt, opdeles bestemmelsen
i to stykker.

Da hver afvikling af et ngdlidende pengeinstitut er sseregen, giver det ikke
mening at fastszette et konkret tidspunkt for, hvomér de 12 timer regnes fra.
Hertil kommer, at det heller ikke er formalet med bekendtgarelsen. Bestem-
melsen regulerer séledes alene, at der maksimalt méa ga 12 timer fra institut-
tet pabegynder tilvejebringelsen til, at den skal kunne vaere afsluttet.

8. Overblik over gensidigt bebyrdende kontrakter - § 7

Finansradet fremhaever, at det er urealistisk, at et stgrre institut eller en in-
ternational koncern inden for 12 timer kan fremskaffe de omtalte kontrakter.
Derudover seetter Finansradet spargsmalstegn ved relevansen af de i bilag
5 naevnte kontrakter.

Advokatradet foreslar, at de i bilag 5 nsevnte kontrakter kan beskrives i
oversigtsform, idet det kun vil veere meget smé& pengeinstitutter, der vil kun-
ne fremskaffe kopi af de faktiske aftaler inden for 12 timer.

Finansiel Stabilitet A/S understreger, at det af formuleringen af § 7, stk. 2,
ber fremga, at der henvises til et bilag, der indeholder eksempler pa gensi-
digt bebyrdende kontrakter, idet det ikke er muligt at foretage en udtem-
mende opregning af hvilke gensidigt bebyrdende kontrakter, der er i forskel-
lige pengeinstitutter.

Kommentar:

Pa baggrund af bemaerkningeme praeciseres det i § 7, at instituttet skal ind-
rette sig saledes, at gensidigt bebyrdende kontrakter, der er centrale for in-
stituttets umiddelbare viderefgrelse, skal kunne fremskaffes inden for 24 ti-
mer, og gvrige kontrakter skal kunne fremskaffes inden for rimelig tid.

9. Revision af afviklingsberedskabet

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer fremhaever, at det vil vaere mest
naturligt, at revisorerkleeringen afgives over for Finanstilsynet i stedet for
over for bestyrelsen i pengeinstituttet. De foreslar derfor en anderledes for-
mulering, hvor revisorerklaeringen kan forelaegges Finanstilsynet efter an-
modning. Derudover foreslar Foreningen af Statsautoriserede Revisorer en
preecisering af, hvornar revisorerklasringen skal afgives.
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Finansradet henviser til tidligere dreftelser med Finanstilsynet om behovet
for en revisorerklaering allerede samtidig med afleeggelsen af arsregnskabet
for 2010. Finansradet finder, at endelig stillingtagen til tidspunktet for den
forste revisorerklaering bar vurderes i lyset af indholdet af den endelige be-
kendtggrelse.

Rigsrevisionen foreslar ud fra et forsigtigheds eller sikkerhedsmaessigt
synspunkt en praecisering af formuleringen af, hvornar revisionens farste
gennemgang skal foretages.

Kommentar:

Bestemmelsen om revisorerklaering tilrettes, saledes at den nu afgives over
for ledelsen af pengeinstituttet, samt efter anmodning skal kunne forelag-
ges Finanstilsynet. Derudover preeciseres det, at den forste revisorerklsering
skal afgives senest samtidig med pétegning af pengeinstituttets arsregnskab
for 2010. Revisorerklaeringen afgives efter standarder, der findes pa Finans-
tilsynets hjemmeside.

10. Bilag 1

Advokatradet ger opmaerksom pa, at i bilag 1, punkt 2, bar "afskedigelse af
medarbejdere” slettes, da der ikke i loven er hjiemmel til, at der skal ske
passivering af omkostninger til afskedigelse af medarbejdere, da alle med-
arbejdere skal overdrages med henblik pa fortsat virksomhed i pengeinstitut-
tet.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer mener, at bilag 1 har karakter af
et arbejdsnotat og foreslar, at bilag 1 i stedet indarbejdes i en vejledning.

Finansradet peger pa, at kravene i punkt 2 i bilaget om opdaterede oplys-
ninger om saerlige omkostninger ved ophgr af virksomheden er administra-
tivt byrdefulde og ikke star mal med den yderligere sikkerhed, som der op-
nas herved.

Kommentar:

Bilag 1 tilrettes i overensstemmelse med Advokatradets bemaerkning, da det
fremgar af § 16 e, stk. 2, i lov om finansiel stabilitet, at datterselskabet til Fi-
nansiel Stabilitet A/S skal overtage alle pengeinstituttets medarbejdere.

Ved at medtage regler om abningsbalancen i bilag 1 understreges det, at
disse regler er retligt bindende, hvilket ogsa er formélet hermed. Dette vil ik-

ke vaere tilfldet, safremt bilag 1 i stedet indarbejdes i en vejledning, hvorfor

bilag 1 bibeholdes.

Kravene i punkt 2 i bilaget justeres for at mindske de administrative byrder,
dels ved at det alene er vaesentlige omkostninger der omfattes, dels ved at
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virksomheden skal have opdaterede metoder til at skenne over belabene,
frem for at det er de faktiske belgb, der skal vaere opdateret.

11. Bilag 2

Advokatradet anfarer, at overskriften til bilag 2 bar aendres, idet bilag 2 er til
brug for "parternes vaerdiansaettelse”®, hvor Finansiel Stabilitet A/S blot er en
af parterne.

Foreningen_af Statsautoriserede Revisorer bemaerker, at der i bilag 2 med

fordel kunne tilfajes "Oplysninger om eventuelle vaesentlige beholdninger af
illikvide vaerdipapirer”.

Kommentar:

Det er hensigtsmaessigt at sendre overskriften til bilag 2, saledes at det
fremgar, at bilag 2 er til brug for partemes veerdiansasttelse og ikke alene
Finansiel Stabilitet A/S’.

Herudover tilfgjes det foresldede punkt vedrarende en oversigt over eventu-
elle vaesentlige beholdninger af illikvide vaerdipapirer, da det vurderes at vae-
re en relevant oplysning i forhold til den umiddelbare vaerdiansaettelse.

12. Bilag 3

Advokatradet foreslar, at overskriften pa bilag 3 sendres, s& det fremgar, at
bilag 3 er til brug for "parternes endelige vaerdianseettelse”. Advokatradet
mener endvidere, at det er uklart, for hvilken periode informationerne i pkt.
1.4,4.1,5.5,6.2,7.2, 8.6, 9.5 0g 21.2 skal afgives.

Finansradet bemaerker, at bilag 3 med fordel kunne fieres, da det alene in-
deholder eksempler og heller ikke skal indga i revisorerklaeringen. Hvis bilag
3 bibeholdes, mener Finansradet, at det for god ordens skyld ber fremga af
§ 6, stk. 2, at der er tale om eksempler.

Kommentar:

Overskriften péa bilag 3 aendres, s& det fremgar, at bilaget er til brug for par-
ternes endelige veerdiansaettelse. Informationeme i pkt. 1.4, 4.1, 5. og 7.2,
skal afgives for de seneste 3 &r, mens informationerne i 6. 2, 8.6 og 9.5 bare
er de seneste opgjorte. Endelig er oplysninger under punkt 21.2 de udesta-
ende letters of intent. Bilag 3 tilpasses i overensstemmelse hermed.

Det findes herudover hensigtsmaessigt at bibeholde listen med eksempler i
bilag 3, men det understreges i § 6, stk. 2, at der alene er tale om eksempler
i bilag 3.

13. Bilag 4
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer bemaerker, at bilag 4 ber rettes

til, séledes at revisorerklzeringen stiles til F inanstilsynet.
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Kommentar:

Det findes hensigtsmaessigt at praecisere i overensstemmelse med den nye
formulering af § 8, séledes at revisorerklaeringen stiles til pengeinstituttets
bestyrelse samt til Finanstilsynet efter anmodning. Revisorerklgeringen ud-
gar som bilag af bekendtgerelsen og § 8 understreger, at erklasringen skal
afgives efter de standarder, der findes pé Finanstilsynets hjemmeside.
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M H MIN

NOTAT

Heringsnotat vedr. udkast til bekendtgerelse om Finansiel Stabilitet
A/S’ afvikling af nedlidende pengeinstitutter samt betaling af risiko-
premie

Forslag til bekendtgerelse om Finansiel Stabilitet A/S” afvikling af nadli-
dende pengeinstitutter samt betaling af risikopremie blev sendt i hering
den 7. september 2010 med heringsfrist den 17. september 2010.

@konomi- og Erhvervsministeriet har pr. 23. september 2010 modtaget
31 heringssvar, hvoraf 10 har haft bemarkninger til forslaget.

De herte parter har afgivet nogle tekniske bemearkninger til forslaget til
bekendtgerelse, der ikke behandles i dette notat. Derudover er der pri-
mert afgivet nogle generelle bemerkninger til forslaget til bekendtgerel-
se pa to punkter.

1. Muligheden for at offentliggere de rapporter som Finansiel Stabi-
litet A/S er forpligtet til at afgive til @konomi- og Erhvervsmini-
steriet med henblik pa formidling af information til Kommissio-
nen.

2. Mulighederne for i videst muligt omfang at tage hensyn til de en-
kelte kundeforhold i de nedlidende pengeinstitutter der er under
afvikling.

1. Offentliggerelsen af rapporter fra Finansiel Stabilitet A/S om ned-
lidende pengeinstitutter

Kommissionen har som en del af vilkdrene for at godkende handteringen
af nedlidende pengeinstitutter efter den generelle statsgarantiordnings
opher, fastsat vilkar om, at staten skal rapportere til Kommissionen om
afviklingen af nedlidende pengeinstitutter.

Dansk Aktionzrforening, Handvarksridet og Dansk Byggeri foreslar
alle, at Finansiel Stabilitet A/S’ rapporter om afviklingen af de nedliden-

de pengeinstitutter offentliggeres, idet der legges veegt pé, at der gives sd
god og dzkkende information som muligt til omverdenen om Finansiel
Stabilitet A/S’ aktiviteter. Derudover legges der vagt pa en offentligge-
relse med henblik pi at kunne falge med i, om der er szrlige erhverv eller
sektorer, der befinder sig i de nedlidende pengeinstitutter.

Kommentar
Rapporterne skal medvirke til opfyldelsen af Kommissionens krav om, at
der sikres en afvikling af de nedlidende pengeinstitutter i overensstem-
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melse med de krav, som Kommissionen stiller til den danske stat om af-
vikling. Rapporternes anvendelsesomréde vil siledes vare begranset til
at give et overblik over, hvorvidt Kommissionens krav til afvikling er
overholdt. Rapporterne vil derfor ikke kunne anvendes til at skabe et
overblik over, hvilke typer af kunder de ngdlidende banker har.

Kommissionens krav til indholdet af disse rapporter er endnu ikke ende-
ligt fastsatte, hvorfor det endnu ikke vides, hvilket detaljeniveau for op-
lysningerne, der er tale om. Nar dette kendes, vil @konomi- og Er-
hvervsministeriet undersege mulighederne for, om hele eller dele af disse
rapporter kan offentliggeres af Finansiel Stabilitet A/S. En eventuel of-
fentliggerelse vil ske under hensyntagen til de regler, der gzlder for fi-
nansielle virksomheders muligheder for at videregive oplysninger.

2. Hensyn til enkelte kundeforhold i nedlidende pengeinstitutter un-
der afvikling.

Héandverksradet, Landbrug og Fedevarer og Dansk Erhverv opfordrer til,
at der tages hensyn til de individuelle kundeforhold i forbindelse med
afviklingen af de nedlidende pengeinstitutter. Derudover opfordrer Ad-
vokatradet til, at det skrives ind i bekendtgerelsen, at datterselskaberne til
Finansiel Stabilitet A/S skal overholde de regler, der gzlder for danske
pengeinstitutters handtering af bade privat- og erhvervskunder. Derud-
over foreslas det, at kravene til etablering af nye kundeforhold og udvi-
delse af eksisterende kundeforhold erstattes af nogle lempeligere formu-
leringer.

Kommentar

Bekendtgorelsens bestemmelser er fastsat i overensstemmelse med de
krav, som er foreskrevet i bemarkningerne til lov nr. 721. Kravene er
fastsat i overensstemmelse med de vilkar, som Kommissionen har stillet i
forhold til godkendelse af lov nr. 721. Kravene er en udmentning af de
vilkéar, der allerede gelder for Finansiel Stabilitet A/S’ afvikling af nedli-
dende pengeinstitutter efter den generelle statsgarantiordning.

I den forbindelse understreges det, at kravene til datterselskaberne fast-
szttes med henblik pé at videreoverdrage kundeportefeljerne ved et salg.
Som et led i denne opgave skal datterselskaberne naturligvis overholde de
regler, der glder for pengeinstitutter i Danmark. Det betyder, at kunder-
ne skal behandles i overensstemmelse med de regler, der gelder for dan-
ske pengeinstitutters handtering af bade privat- og erhvervskunder samt
de sarlige regler, der gzlder for pengeinstitutter, der er under afvikling
som datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S.
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NOTAT 24. september 2010
Til forligskredsen

10/04309-9

fiki-dep

Notat om bekendtgerelse om Finansiel Stabilitet A/S’ afvikling af
nedlidende pengeinstitutter samt betaling af risikopreemie

1. Bekendtgorelsens baggrund og formal

Bekendtgarelsen udstedes som falge af vedtagelse af lov nr. 721 af 25.
juni 2010 (Handtering af nedlidende pengeinstitutter efter den generelle
statsgarantiordnings udleb). Lov ar. 721 pélegger datterselskaberne til
Finansiel Stabilitet A/S at afvikle de nedlidende pengeinstitutter, der er
overtaget af Finansiel Stabilitet A/S efter exit-ordningen.

Bekendtgerelsens bestemmelser vedrerer de nrmere krav, der gelder for
afvikling af nedlidende pengeinstitutter, og som er foreskrevet 1 bemaerk-
ningerne til lov nr. 721. Kravene er fastsat i overensstemmelse med de
vilkar, som Kommissionen har stillet i forhold til godkendelse af lov nr.
721. Det skal bemarkes, at kravene, som falger af EU-statsstattereglerne,
allerede gaelder for Finansiel Stabilitet A/S’ afvikling af nedlidende pen-
geinstitutter efter den generelle statsgarantiordning,

Bekendtgorelsen om afvikling treeder i kraft den 1. oktober 2010.

2. Bekendtgerelsens indhold

Bekendtgerelsen stiller krav til Finansiel Stabilitet A/S og dets dattersel-
skaber om at arbejde for en kontrolleret afvikling af nedlidende pengein-
stitutter efter de regler, der gzlder for pengeinstitutter i Danmark. Det
betyder bl.a., at kunderne skal behandles ordentligt og redeligt i overens-
stemmelse med de regler, der gelder for danske pengeinstitutters handte-
ring af bade privat- og erhvervskunder samt de serlige regler, der gelder
for nedlidende pengeinstitutter,

Datterselskaberne ma pa baggrund af EU-statsstottereglerne ikke konkur-
rere pa det danske pengeinstitutmarked. Det betyder, at der ikke kan ske
markedsforing, etableres nye kundeforhold eller ske udvidelse af eksiste-
rende engagementer, medmindre det er absolut nedvendigt af hensyn til
aktivets veerdi — dette gzlder ogs for kassekreditter. Derudover skal ren-
terne i datterselskaberne ligge blandt de tre dyreste sammenlignet med de
storste pengeinstitutter i Danmark.

Afviklingen af datterselskaberne til Finansiel Stabilitet A/S skal ske hur-
tigst muligt og senest 5 &r, efter at overdragelsesaftalen mellem det nedli-
dende pengeinstitut og Finansiel Stabilitet A/S er indgéet.



Det er Finansiel Stabilitet A/S, der paser, at datterselskaberne arbejder for
at nedbringe og afhznde eksisterende kundeforhold med henblik pa at
videreoverdrage kundeportefoljerne ved et salg. For at staten kan over-
holde sine forpligtelser overfor Kommissionen, skal Selskabet aflegge en
rapport til @konomi- og Erhvervsministeriet om afviklingen af dattersel-
skaberne.

Derudover er der fastsat bestemmelser om administrationsbidrag og for-
rentningen af den likviditet og kapital, som Finansiel Stabilitet A/S skal
tilfore datterselskabet.

212



NOM MIN

NOTAT
Til forligskredsen

Bekendtgorelse om afviklingsberedskab

1. Bekendtgorelsens baggrund og formél

Bekendtgorelsen udstedes som folge af vedtagelse af lov nr. 721 af 25.
juni 2010 (Handtering af nedlidende pengeinstitutter efter den generelle
statsgarantiordnings udleb). Med loven indfares en ny afviklingsordning,
der gor det muligt for pengeinstitutter at velge en hurtigere afvikling i
regi af Finansiel Stabilitet A/S. Loven palegger derfor pengeinstituiterne
at indrette sig saledes, at det enkelte pengeinstitut har systemer, der sik-
rer, at pengeinstituttet kan tilvejebringe en rakke informationer, safremt
en krisesituation er forestiende, og pengeinstituttet hurtigt skal lade sig
afvikle.

Bekendtgarelsen uddyber, hvilke foranstaltninger og systemer pengeinsti-
tuttet skal have for at kunne afvikles i regi af Finansiel Stabilitet A/S, nar
Finanstilsynet har fastsat en frist for pengeinstituttet til at opfylde sol-
venskravet.

Bekendtgorelsen om afviklingsberedskab treeder i kraft den 1. oktober
2010.

2. Bekendtgerelsens indhold

Nodvendige oversigter og oplysninger

Afviklingsbekendtgorelsen stiller krav om, at pengeinstituttet kan udar-
bejde oversigter og oplysninger, der er ngdvendige for, at et ngdlidende
pengeinstitut kan overdrages til et datterselskab under Finansiel Stabilitet
A/S. Pengeinstitutterne skal saledes kunne tilvejebringe en &bningsbalan-
ce, der indeholder en opgerelse af aktiver, gzld og evrige forpligtelser
efter dagsafslutning. Derudover skal pengeinstituttet kunne beregne og
udarbejde en opgerelse over de af Garantifonden for Indskydere og Inve-
storer deekkede indskud og dekkede verdipapirer.

Effektive sagsgange og systemer

Pengeinstituttet skal ogsa have et system til generel orientering af kunder
og kreditorer i forbindelse med overdragelse af instituttets aktiviteter til et
datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S. Samtidig skal pengeinstituttet
have et system til individuel orientering, der sikrer, at kunder bl.a. orien-
teres om overdragelsen, baggrunden herfor, sterrelsen af indskydernes
nye indestdende m.v.
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Veerdiansettelse og gensidige bebyrdende kontrakter.

Med afviklingsbekendtgerelsen paleegges pengeinstituttet at have effekti-
ve former for virksomhedsstyring, der sikrer, at oplysninger, der er ned-
vendige til brug for den umiddelbare verdiansettelse, er opdaterede.

Samtidig palzgges pengeinstituttet at udvise en god administrativ praksis
séledes, at pengeinstituttet har overblik over omfanget af, betydningen af
og lokaliseringen af gensidige bebyrdende kontrakter.

Revisors gennemgang af afviklingsberedskabet

Pengeinstituttets eksterne revisor skal én gang arligt gennemga pengein-
stituttets tilretteleggelse og implementering af forretningsgange og sy-
stemer til efterlevelse af bekendtgerelsen. Revisorerkleringen afgives
over for pengeinstituttets ledelse og kan efter anmodning forelegges Fi-
nanstilsynet.
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Bcekendtgerelse om afvikling af dattersclskaber til Finansicl

Stabilitct A/S samt betaling af risikopremic
I medfor al § 16 e, stk. 4, i lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgerel-
se nr. 875 al 15, september 2009, som senest endret ved § 1 i lov nr. 721
al 25. juni 2010, og § 2a, stk. 2, i lov om en garantifond for indskydere og
investorer, jI. lovbekendtgerelse nr. 794 af 20. august 2009, som senest

@ndret ved § 3 ilov nr. 721 al 25. juni 2010, [asts®ttes:

Anvendelsesomicide
§ 1. Bekendtgarelsen finder anvendelse for afviklingen af de af Finansiel
Stabilitet A/S oprettede datterselskaber elter kap. 4 b i lov om [inansiel

stabilitet.

Krav til gennemforsien af afviklingen

§ 2. Efter indgaelsen al en overdragelsesafiale mellem Finansiel Stabilitet
A/S og et nedlidende pengeinstitut skal det til formélet oprettede datter-
selskaber til Finansiel Stabilitet A/S arbejde for en kontrolleret afvikling.
Dette indeberer, at datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S vedvarende
skal arbejde for at nedbringe og afhande eksisterende kundeforhold in-
denfor en overskuelig tidshorisont.

Stk. 2. Videreoverdragelse af kundeportefeljerne fra det overtagede pen-

geinstitut skal sifremt det er muligt ske ved et samlet salg.

§ 3. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S ma ikke konkurrere med
de vilkér, som generelt tilbydes pd det danske pengeinstitut marked. Dette
indeberer, at datlerselskaber til Finansiel Stabilitet A/S efter overdragel-
sen fx ikke mé:

1) Anvende ny eller aggressiv markedsfaring med henblik p4 udvidelse af
forretningsomfanget.

2) Etablere nye kundeforhold, hverken private eller erhvervsmeaessige.

3) Udvide eksisterende private eller erhvervsmassige engagementer
medmindre, det er absolut ngdvendigt fx af hensyn til bevarelse af enga-

gementets vaerdi. En absolut nedvendig udvidelse md maksimalt udgere



20 pet. al det eksisterende 1in beregnet fra tidspunktet for udvidelsen.
Derudover mé den absolut nedvendige udvidelse ikke udgere mere end

2,5 pet. af lantagers samlede laneportefolje.

§ 4. Udlansrenter og gebyrer i datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S
skal befinde sig i det 10 pct. hgjeste segment af det danske pengeinstitut-
marked.

Stk. 2. Det 10 pct. hejeste segmentet, jf. stk. 1, beregnes pd grundlag al
Nationalbankens statistik over de 30 starste pengeinstitutier i Danmark.
Stk. 3. Datterselskaber er forpligtet til at vurdere dets renteniveau, jI. stk.

1. hvert kvartal.

§ 5. Indlansrenterne i datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal be-
finde sig i det 10 pct. laveste segment i det danske pengeinstitutmarked.
Stk. 2. Det 10 pct. hojeste segmentet, jf. stk. 1, beregnes p& grundlag af
Nationalbankens statistik over de 30 sterste pengeinstitutter i Danmark.
Stk. 3. Datterselskaber er forpligtet til at vurdere renteniveauet, jf. stk. 1,

hvert kvartal.

§ 6. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal sikre, at privatkunder

og erhvervskunders bevilligede kassekreditter nedbringes. jf. § 3, nr. 3.

§ 7. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal hurtigst muligt og
senest 5 dr efter overdragelsesaftalens indgielse alvikie aktivitet, der nod-
vendigger en licens til at drive pengeinstitut og en licens som vardipapir-
handler og herefter indlevere sin licens til at drive pengeinstitut, jI. § 7 i
lov om [inansiel virksomhed, og sin licens som vardipapirhandler, jL § 9
i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Efter indlevering af tilladelserne efter stk. | er Finansiel Stabilitet
A/S florpligtet til at sikre udarbejdelsen af en afsluttende rapport om al-
viklingen af det overtagede institut. Rapporten skal indeholde et regnskab

og en oversigt over honorering af datterselskabets kreditorer (udlodnings-
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regnskab). Derudover skal rapporten indeholde en oversigl over lorlabet

med afviklingen af datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

§ 8. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S, som har en balance pd
aver 3 mia. euro, skal stille samtlige nadvendige oplysninger il rédighed
for en individuel notifikation til EU-Kommissionen af overdragelsen af
det nedlidende pengeinstitut.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskaber skal overholde eventuelle
yderligere krav il datterselskabets afvikling fastsat af EU-Kommissionen
som falge af en individuel notifikation. Finansiel Stabilitet A/S er forplig-

tet til at pdse en overholdelse heraf.

Orientering af kreditorer

§ 9. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal hurtigst muligt efter
indgaelse af altale med et nedlidende pengeinstitut give pengeinstituttets
kreditorer en individuel meddelelse herom.

Stk. 2. Meddelelsen skal sikre, at kreditorer orienteres om det foretagne
debitorskifte, og de krav, der gelder for datterselskabets afvikling. Der-
udover skal kreditorerne orienteres om, at der fra overtagelsesdagen laber
en 3 maneders frist for anmeldelse af krav, der ikke tidligere har veeret
anmeldt eller tidligere er blevet afvist.

Stk. 3. Meddelelsen skal veere tilgengelig for kreditorerne béde via nei-

bank samt brev eller andet varigt medie.

Finansiel Stabilitet A/S’ overvagning af afviklingsforpligtelserne
§ 10. Finansiel Stabilitet A/S skal lobende pase, at datterselskaber til Fi-
nansiel Stabilitet A/S vedvarende arbejder for at nedbringe og afh@nde
eksisterende kundeforhold.
Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S skal hvert halve &r aflegge en rapport til
@konomi- og Ethvervsministeriet om afviklingen al datterselskaberne.
Stk. 3. Rapporten skal indeholde en beskrivelse af de tiltag, der er plan-
lagt i perioden for afviklingen af det enkelte datterselskab (alviklings-

plan) samt om der forventes eventuelle fravigelser fremadrettel.
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Stk. 4. Rapporten skal derudover blandt andet indeholde oplysninger om,
1) antallet af tilbageveerende kunder opdeit i ethvervs- og privatkunder,

2) renteniveauet i de enkelte datterselskaber sammenholdt med National-
bankens statistik over de 30 starste banker i Danmark, samt

3) oplysninger om eventuelle udvidelser al enkeltengagementer, som in-

stitutiet har vurderet nadvendige efter § 3, nr. 3.

Administrationsbidrag
§ 11. Finansiel Stabilitet A/S skal indgd aftale med sine datterselskaber
om betaling al et administrationsbidrag til dekning af de omkostninger
som Finansiel Stabilitet A/S métte have i forbindelse med dets udgifter til
levering af ydelser (il datterselskaberne.
Stk. 2. Administrationsbidraget skal fastszttes ud fra, hvilke ydelser Fi-
nansiel Stabilitet A/S stiller til radighed for datterselskaberne samt de

faktiske omkostninger, der er knyttet til de pdgzldende ydelser.

Ristkopreemie

§ 12. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S’* skal forrente Finansiel
Stabilitet A/S’ tilfersel af likviditet med EUs referencerente (1iUs basis-
rente + 100 basispoint). Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S” skal
forrente Finansiel Stabilitet A/S’ tilforsel af kapital med et risikotilleg pa
EUs basisrente + 1000 basispoint.

Stk. 2. Afviklingsafdelingens garantistillelse for datterselskabers afvikling
skal forrentes med forskellen mellem datterselskabets betaling 1ii Finan-
siel Stabilitet A/S efter stk. 1 og Finansiel Stabilitet A/S”> omkostninger (il
finansiering af datterselskabet.

Stk. 3. Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S alregner forrentningen
kvartalvis bagud. Finansiel Stabilitet A/S afregner [orrentningen til afvik-
lingsafdelingen kvartalvis bagud. Dog kun sifremt Finansiel Stabilitet

A/S har en positiv nettoforrentning af det enkelte datterselskab.
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Tkrafitreeden
§ 13. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 1. oktober 2010
@konomi- og Erhvervsministeriel, den

Brian Mikkelsen

/Jens Lundager

N
15,



Horingsliste

Bekendiggrelsen er sendt i hering hos {aigende organisationer og myn-

digheder:

Advokatridet

Arbejderbeveegelsens Erhvervsrdd
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (ALS)
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP)
Arbejdsskadestyrelsen

Bersmaglerforeningen

Danish Venture Capital and Private Equity Association
Danmarks Nationalbank

Danmarks Rederiforening

Danmarks Skibskredit A/S

Dansk Aktionzrforening

Dansk Arbejdsgiverforening

Dansk Autoriseret Markedsplads A/S

Dansk Byggeri

Dansk Ejendomsmaeglerforening

Dansk Erhverv

Dansk Forening for International Motorkeretgjsforsikring
(DFIM)

Dansk Industri

Dansk Investor Relations Forening - DIRF
ISACA Denmark Chapter

Dansk Metal

Dansk Pantebrevs(orening

Danske Advokater

Danske Forsikringsfunktionarers Landsforening
Danske Maritime

Danske Regioner

Datatilsynet

Den Danske Aktuarforening

Den Danske Finansanalytikerforening

Den danske Fondsmaglerforening
Disciplinemevnet for Statsautoriserede Revisorer
FDIH - Foreningen for Distance- og Internethandel
Finansforbundet

Finanshuset i Fredensborg A/S

Finansiel Stabilitet A/S

Finansridet — Danske Pengeinstitutters Forening
Finanssektorens Arbejdsgiverforening

Finans og Leasing

Forbrugerombudsmanden

Forbrugerradet

Foreningen af Firmapensionskasser

Foreningen af Forretningsfarere for Udenlandske Forsikrings-
selskaber
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Foreningen af Interne Revisorer

v/ Ane Marie Christensen

Foreningen al J.A.K. Pengeinstitutter

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Foreningen Danske Revisorer

Foreningen Registrerede Revisorer

FOREX

Forsikring & Pension
Forsikringsmzglerforeningen

v/ Direktor Flemming Kosakewitsch
Funktionzrernes og Tjenestemandenes Feellesrdd (FTF)
Garantifonden for indskydere og investorer
Garban-Intercapital Scandinavia

Héndveerksradet

indsamlingsorganisationernes Brancheorganisation (ISOBRO)
InvesteringsForeningsRadet

IT-branchen

KommuneKredit

Kommunernes Landsforening
Konkurrencestyrelsen

Kuratorforeningen

KebmandStandens OplysningsBureau

Landbrug & Fedevarer

Landsforeningen af forsvarsadvokater
Landsorganisationen i Danmark (LO)

Lokale Pengeinstitutter

Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD)

OMX Den Nordiske Bers Kebenhavn A/S
Parcelhusejernes Lands{orening

PBS (Payment Business Services)

PostDanmarks Juridiske afdeling
Realkreditforeningen

Realkreditradet

Rederiforeningen af 1895

Regionale Bankers Forening

Regnskabsréadet

Revifora

Revisorkommissionen

Revisortilsynet

Rigsrevisionen

Sammenslutningen Danske Andelskasser
Statsadvokaten for Serlig @konomisk Kriminalitet
Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiverforening
Telekommunikationsindustrien i Danmark

VP Securities A/S

Western Union

Fereernes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pa Fergerne
Grenlands Hjemmestyre via Rigsombudsmanden i Grenland
Beskafligelsesministeriet
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Pensionsstyrelsen

Finansministeriet

Forsvarsministeriet

Justitsministeriet

Indenrigs- og Socialministeriet
Kirkeministeriet

Klima- og Energiministeriet

Kulturministeriet

Miljeministeriet

Ministeriet for Flygtninge, Indvandrere og Integration
Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri
Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse
Ministeriet for videnskab, teknologi og udvikling
Skatteministeriet

Statsministeriel

Transportministeriet

Udenrigsministeriet

Undervisningsministeriet

Danmarks Statistik

Erhvervs- og Byggestyrelsen

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Forbrugerstyrelsen

Konkurrencestyrelsen

Patent- og Varemaerkestyrelsen

Statens Byggeforskningsinstitut
Sikkerhedsstyrelsen

Safartsstyrelsen

@konomistyrelsen
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Til de p4 haringslisten angivne organisationer og myndigheder

Hering over Bekendtgerelse om Finansiel Stabilitet A/S* afvikling af
nodlidende pengeinstitutter samt betaling af risikopreemie

Med henblik pé eventuelle bemerkninger {remsender @konomi- og Lr-

hvervsministeriet vedlagt udkast til bekendtgarelse om Finansiel Stabili-
et A/S’ afvikling al nodlidende pengeinstitutter samt betaling af risiko-
praemie.

Bekendtgorelsen udstedes som folge af vedtagelse al lov nr. 721 al 25,
juni 2010 (Handtering al nadlidende pengeinstitutter efter den generelle
statsgarantiordnings udlab).

Med bekendigarelsen fastsettes regler om Finansiel Stabilitet A/S og dets
datterselskabers afvikling af nedlidende pengeinstitutter. Derudover fast-
settes der med bekendtgerelsen regler for betaling af en risikopreemie il
Indskydergarantifondens af viklingsafdeling.

Bekendtgorelsen treeder i kraflt den 1. oktober 2010.
Eventuelle bemarkninger til bekendtgorelse om Finansiel Stabilitet A/S’
afvikling al nedlidende pengeinstitutter samt betaling af risikopremie,

skal fremsendes til @konomi- og Erhvervsministeriet pad om4@oem.dk
senest den 15. september 2010.

Med venlig hilsen

Louise Kleiner
Cheflkonsulent

6. september 2010
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Fremsal den {FREMSAT) al okonomi- og erhvervsministeren (Brian
Mikkelsen)

Forslag

til

Lov om @ndring af lov om finansicl stabilitct, lov om
finansicl virksomhed, lov om cn garantifond for ind-
skydere og investorer og lov om péligningen af ind-

komstskat til staten

(Afvikling al pengeinstitutter efler den generelle statsgarantiordnings
udlob)

§1

I lov om finansiel stabilitet, jI. lovbekendtgerelse nr. 875 afl 5. septem-
ber 2009, som @ndret ved § 14 i lov nr. 516 al 12. juni 2009 og § 7 i lov
nr. 1273 al 16. december 2009, foretages folgende xndringer:

1. § 7 afTattes sdledes:
§ 1. Der etableres en afviklingsordning via Finansiel Stabilitet A/S for

virksomheder med tilladelse som pengeinstitut, jf. § 7 i lov om [inansiel
virksomhed.

2. 882, 4, 7-10 0g 12 ophaeves.
3. Lfter § 16 d indszttes:
»Kapitel 4 b
Ordning om afvikling af nodlidende pengeinstitutter

§ 16 c. Finansiel Stabilitet A/S skal deltage i afviklingen af et nodliden-
de pengeinstitut, der har tilladelse til at drive pengeinstitut efter § 7 i lov
om finansiel virksomhed, hvis instituttet ensker dette, jI. § 16 £, stk. 1, og
hvis Finanstilsynet efter den 30. september 2010 har fastsat en frist for
pengeinstituttets opfyldelse af kapitalkrav i medfor af § 225, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, j[. §§ 16 ~16 i.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S medvirker (il afvikling af et nedlidende
pengeinstitut ved at stifte og kapitalisere et nyt datterselskab til Finansiel
Stabilitet A/S, der overtager det nadlidende pengeinstituts aktiver, jf. § 16
g. stk. 1, og en del af pengeinstituttets geld, jI. § 16 g, stk. 4 og 6. Datter-
selskabet skal overtage medarbejdere og kan overtage andre gensidigt



bebyrdende kontrakter efter neermere aftale med det nedlidende pengein-
stitut. Datterselskabet tilfares aktiekapital og ansvarlig lanekapital fra
Finansiel Stabilitet A/S, siledes at datterselskabet opfylder kapitalkrave-
ne i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S kan tildele datterselskabet, jf stk. 2, en
likviditetsramme, siledes at datterselskabet kan finansiere overtagelsen af
aktiverne fra det nedlidende pengeinstitut samt opfylde kravene til likvi-
ditet i lov om [inansiel virksomhed.

Stk. 4. @Gkonomi- og erhvervsministeren kan [astsetlte nermere regler
for Finansiel Stabilitet A/S’ opgaver i relation til dets datterselskaber og
disses alvikling al nedlidende pengeinstitutter efter ordningen.

§ 16 f. Fasistter Finanstilsynet en frist i medfor af § 225, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, skal bestyrelsen i det nedlidende pengeinstitut
hurtigst muligt og inden 6 timer efter, at pengeinstituttet er gjort bekendt
med fristen, tze(le beslutning om og meddele Finanstilsynet, at pengein-
stituttet, hvis det ikke kan tilvejebringe den foreskrevne kapital inden for
en [rist fastsat af Finanstilsynet i medfor af § 225, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, vil lade sig afvikle af Finansiel Stabilitet A/S eflter afvik-
lingsordningen i denne lov eller efter reglerne om opher i kapitel 15 i lov
om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Sdfremt det nedlidende pengeinstituts bestyrelse har truffet be-
slutning om at lade sig afvikle efter afviklingsordningen, jf. stk. 1, skal
pengeinstituttet straks efter beslutningen tilvejebringe de nedvendige
oversigter og oplysninger, der folger af § 245 a i lov om finansiel virk-
somhed.

§ 16 g. Kan et nodlidende pengeinstitut ikke tilvejebringe den loreskrev-
ne kapital inden for fristen fastsat af Finanstilsynet i medfer af § 225, stk.

I, i lov om finansiel virksomhed, og ensker pengeinstituttet at lade sig
afvikle efter afviklingsordningen, skal pengeinstituttet straks indga betin-
get aflale med Finansiel Stabilitet A/S om overdragelse al pengeinstitut-
tets aktiver m.v.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S og det nedlidende pengeinstituts besty-
relse skal aflale en forelabig overdragelsessum for de overdragne aktiver
mv.

Stk. 3. Den forelabige overdragelsessum opgeres (il summen al den
veerdi, aktiverne forventeligt kan afhendes (il pr. overdragelsesdatoen
uden hensyn (il goodwill, veerdi al kundeforhold og andre immaterielle
verdier og med {radrag af omkostninger ved en alhendelse

Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab berigtiger den forelobige
overdragelsessum over for det nedlidende pengeinstitut ved at overtage
ikke efterstillede forpligtelser pr. overtagelsesdatoen for et belab svaren-
de til aktivernes veerdi, som opgjort efier stk. 3. En del af belabet tilbage-
holdes i form af en mellemregning, jf. stk. 5 og 6.

Stk. 5.Datterselskabet (il Finansiel Stabilitet A/S overtager den enkelte
simple kreditors krav mod instituttet i det omfang det kan indeholdes i et
eventuelt krav instituttet har mod indskyderen. Derudover overtager dat-
terselskabet (il Finansiel Stabilitet A/S en forholdsmassig andel af den
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tilbageverende del al kravene mod det nodlidende pengeinstitut.. For-
pligtelser over for de medarbejdere, som Finansiel Stabilitet A/S" datter-
selskab overtager overtages fuldt ud.

Stk. 6. Mellemregningen anvendes til at efterregulere kebesummen, nar
denne er endeligt fastsat af revisorerne.

Stk. 7. Starrelsen af mellemregningen, j[. stk. 4, fasts®ttes al vardianset-
telsesrddet i afviklingsaldelingen i Garantifonden [or Indskydere og Inve-
storer, jI. § 5 stk. 7, i lov om en garantifond for indskydere og investorer.

Stk. 8. Aktie-, garant- og andelskapital samt anden efterstillet kapital, jf.
§8 132 0g 136 i lov om finansiel virksomhed, overtages ikke.

Stk. 9. Aktivernes veerdi fastsettes endeligt af to revisorer udpeget af
Foreningen afl Statsautoriserede Revisorer ud [ra principperne i stk. 3.
Revisorernes vurdering skal foreligge hurtigst muligt, efter at revisorerne
er udpegel.

Stk. 10. Revisorernes vurdering, j[. stk. &, kan indbringes for retten af
det noedlidende pengeinstitut eller Finansiel Stabilitet A/S senest 2 uger
efter, at vurderingen er modtaget.

Stk. 11. Udgilterne til revisorernes honorar lor vurderingen efter stk. §
afholdes al datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Stk. 12. Overdragelsesaltalen, jf. stk. 1, skal indeholde en bestemmelse
om, at den endelige overdragelsessum reguleres med et eventuelt netto-
overskud hos datterselskabet eller videreoverdragelse eller likvidation al
datterselskabet.

§ 16 b. Straks efter den [orelabige overdragelse offentligger dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S én bekendtgorelse i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens it-system med oplordring til enhver, der har en fordring
eller andet krav mod det nadlidende pengeinstitut, der ikke er kendt til at
anmelde deres krav til datterselskabet inden 12 uger efler bekendtgorel-
sen. Nar serlige forhold taler derfor, skal datterselskabet bestenime, at
bekendtgarelsen desuden skal indrykkes i almindeligt leest blad.

Stk. 2. Bekendigarelsen skal indeholde oplysning om
1) Det nadlidende pengeinstituts navn, tidligere navne, adresse og
cvr.-nr.

2) en person, til hvem anmeldelse skal ske, og

3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse efter stk. 3.

Stk. 3. Anmeldes en fordring ikke rettidigt, jI. stk.1, bortfalder retten til
dekning i datterselskabet.

§ 16 i. Datterselskabet skal pd overdragelsestidspunktet opgere de enkelte
indskyderes dekning i det nedlidende pengeinstitut i henhold til lov om
en garantifond for indskydere og investorer.

Stk. 2. Datterselskabet indbetaler et eventuelt belgb pd de pageeldende
kunders konti, der opgeres svarende til deekningen efter § 15 ailov om
en garantifond for indskydere og investorer

Stk. 3. Datterselskabet indtreeder i de pageeldende kunders krav mod
Garantifonden for Indskydere og Investorer.
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§ 16 j. brkleres et pengeinstitut konkurs, kan konkursboet overdrage
aktiverne (il et datterselskab af Finansiel Stabilitet A/S p& samme vilkér,
som det fremgér al §§ 16 e-i«

§2

L lov om [inansiel virksombed, jf. lovbekendtgorelse nr. 793 af 20. au-
gust 2009, som @&ndret ved § 2 1 lov nr. 512 af 17. juni 2008, § 110 i lov
nr. 385 al 25. maj 2009, § 1, nr. 1, 2, 4, 30 og 37-52, i lov nr. 392 af 25.
maj 2009, § 8 i lov nr. 516 af 12. juni 2009, § 2 i lov nr. 518 af 12. juni
2009 og § 1 i lov nr. 1273 af 16. december 2009, forelages [olgende en-
dringer:

1. Efter § 245 inds=ttes:

»§ 245 a. Pengeinstitutter skal sikre, at de har effektive sagsgange og
systemer, der sikrer, at det enkelte pengeinstitut er forberedt og inden for
24 timer kan tilvejebringe nedvendige oversigler og oplysninger over
pengeinstituttets indskuds- og udlanskonti, pensionsdepoter n.v., nar en
krisesituation er forestiende.

Stk. 2. Finanstilsynet fastswetter niermere regler om hvilke foranstaltnin-
ger og systemer, der er nadvendige for al sikre, al pengeinstitutte! kan
tree[Te de fornodne foranstalininger, nér en krisesituation er forestiende.«

2. 1§ 247, stk. 1, indseettes efter negenkapitalen«: », eller er det insolvent
eller md det paregne at blive insolvent«.

3. 1§ 354, stk. 6, nr. 11, indseties efler »2. pkt.«: », og lov om finansiel
stabilitet § 16 g, stk. 8.«

4. 1§ 354, stk. 6, nr. 14, ®ndres »kapitel 2« til: »kapitel 2 a og 4 be.

§3

I lov om en garantifond for indskydere og investorer, jf. lovbekendtgo-
relse nr. 794 af 20. august 2009, som @ndret ved § 11 lov nr. 338 al' 1.
maj 2009 og § & i lov nr. 1273 af 16. december 2009, foretages folgende
@ndringer:

L. 1§ I indsettes som stk. 3 og 4:

»Stk. 3. Fonden skal medvirke ved aflvikling af nedlidende pengeinstitut-
ter i henhold til kapitel 4 b i lov om finansiel stabilitet.

Stk. 4. 1 det omfang Fonden har medvirket efter stk. 3, skal den ikke
tillige medvirke efter stk. 2 i tilfelde af det pageldende pengeinstitu(s
betalingsstandsning eller konkurs. «

2. Lfter § 2 indsattes:
»§ 2 a. Overlager el datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S et pengein-
stitut efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabilitet, skal Fonden via afvik-

lingsafdelingen stille en tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S for
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Finansiel Stabilitet A/S’s kapitalisering af datterselskabet, jf. § 16 e, stk.
2, i lov om finansiel stabilitet, for Finansiel Stabilitet A/S’s tildeling af en
likviditetsramme til datterselskabet, jI. § 16 e, stk. 3, i lov om finansiel
stabilitet samt for eventuelt underskud i Finansiel Stabilitet A/S” datter-
selskab som felge al afviklingen.

Stk. 2. Gkonomi- og erhvervsministeren kan fasts@tte nermere bestem-
melser om betalingen af en risikopreemie for fondens garantistillelse efter
stk. 1.«

3. § 5 alfattes sdledes:

»§ 5. Fonden er opdelt i fire aldelinger: Pengeinstitutaldelingen, real-
kreditafdelingen, fondsmeeglerselskabsaldelingen og afviklingsaldelin-
gen.

Stk. 2. Pengeinstitutaldelingen omfatter de i § 3, stk. 1, ar. 1, angivne
institutter samt tilsluttede filialer, j[. stk. 6.

Stk. 3. Realkreditaldelingen omfatter de i § 3, stk. 1, nr. 2, angivne in-
stitutter samt tilsluttede filialer, jf. stk. 6.

Stk. 4. Fondsmaglerselskabsafdelingen omlatter de i § 3, stk. 1, nr. 3,
angivne institutter samt tilsluttede filialer, jI. stk. 6.

Stk. 5. Afviklingsafdelingen omfatter afvikling efter § 2 a for de i § 3,
stk. 1, nr. 1, angivne institutter.

Stk. 6. Fondens bestyrelse treeffer beslutning om, til hvilken afdeling de i
§ 3, stk. 1, nr. 4, og § 4 neaevnte [ilialer skal tilsluttes.

Stk. 7. Afviklingsafdelingens verdianseetielsesrid treeffer beslutning om
sterrelsen af den mellemregning, der etableres ved overdragelse af aktiver
efter afviklingsordningen i kapitel 4 b i lov om [inansiel stabilitet, jf. § 16
g, stk. 5,1 lov om finansiel stabilitet.«

4. § 6, stk. 2, ophaeves, og i stedet indseettes:

Stk. 2. Hvis de i stK. 1 nevnte bidrag ikke er tilstraekkelige til at deekke en
afdelings forpligtelser i medfer af loven, kan Pengeinstitut-, Realkredit-
og Fondsmeaglerselskabsafdelingen optage et 1in, som ydes al de evrige
afdelinger bortset fra Afviklingsaldelingen, i forhold til afdelingernes
samlede bidrag.

Stk. 3. Alviklingsafdelingen kan optage lan dog ikke i de andre afdelin-
ger. De andre aldelinger kan ikke optage l&n i Alviklingsaldelingen.

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 4-6.

5.8 7, stk. 1, alfattes sdledes:

»Fondens ordinzere formue skal [or pengeinstitutafdelingen, realkredit-
afdelingen og fondsmzglerselskabsaldelingen udgore mindst 3,2 mia. kr.
Afviklingsafdelingens separate formue skal ligeledes udgere mindst 3,2
mia. kr.«

6. 18 7 stk. 2, indseetles som 3. pht.:
»Alviklingsafdelingens separate formue bestar dog alene al indestaelser

fra de bidragspligtige institutter.«

7.18 7, sth. 3, indseettes som 3. pkt.:
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»Det enkelte pengeinstituts bidrag til alviklingsafdelingen i form al in-
destéelser eller afdrag pd 1an optaget efier § 6, stk. 2, kan inden for et
regnskabsdr hejst udgere et beleb svarende til 2 promille af instituttets
indlansmasse. «

8. 187 stk 4, 1. pkt., indseettes efter wbidrag«: »samt indestielser«

9. Efter § 15 indsettes:

»§ 15 a. 1 tillzlde hvor institutter nevnt i § 3, stk. 1, nr. 1, overdrager
deres aktiver (il et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S efter kapite] 4
b i lov om finansiel stabilitet, daekker Fonden indskud efter reglerne i §§
9 og 12-14. [ dekningen [radrages den forholdsmessige andel, der er-
lazgges som betaling for de deekkede aktiver efter § 16 g, stk. 4 og stk. 6,
i lov om [mansiel stabilitel.«

10. Overskrilten til kupitel 6 alTattes saledes:
»Udbetalinger fiu Fonden

11, 1 § /6 indszttes elter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Udbetaling efter § 15 a betales til datterselskabet til Finansiel
Stabilitet A/S, jf. § 16 h, stk. 3, i lov om finansiel stabilitet.«

Stk. 2-4 bliver herefier stk. 3-5.

12. ¢ 17 afTattes sdledes:

»§ 17. Fonden indtraeder, i det omfang den har ydet deekning, i indsky-
derens eller investorens krav mod det institut, der har anmeldt betalings-
standsning, er géet konkurs eller afvikles efter kapitel 4 b i lov om finan-
siel stabilitet.«

13. 1§ 18 indszties efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Afviklingsafdelingens veerdiansettelsesrad udgores af fire med-
lemmer, der repraesenterer institutterne nevnt i § 3, stk. 1, nr. 1. Med-
lemmerne udpeges al gkonomi- og erhvervsministeren efter indstilling fra
Finansrddet. Veardiansettelsesridet konstituerer sig selv med en for-
mand.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

§4

I'lov om piligningen af indkomstskat il staten, jI. lovbekendigorelse nr.
176 al 11. marts 2009, som @ndret senest ved lov nr. 184 af 24. februar
2010, loretages (@lgende @ndringer:

1. 1§ 7 b indsettes som stk. 2 og stk. 3:

»Stk. 2. Belab, som i forbindelse med afviklingen af et nedlidende penge-
institut udbetales til Finansiel Stabilitet A/S i medfor af§ 1Sailovomen
garantifond for indskydere og investorer, medregnes ikke til den skatte-
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pligtige indkomst. Den del al overtagne forpligtelser, der er dekket al
belgb efler 1. pkt., kan ikke anses for en del af datterselskabets anskaffel-
sessum [or de overtagne aktiver fra det nedlidende pengeinstitut.

Stk. 3. S&fremt Garantifonden for indskydere og investorer har udbetalt
beleb omfattet af stk. 2 eller stillet garanti, der kan fare (il udbetaling al’
belob omfattet af stk. 2, og det nadlidende pengeinstitut om[attet af stk. 2
pabegynder ny aktivitet, kan et underskud for tidligere indkomstar ikke
feres Gl fradrag i den skattepligtige indkomst for det pigzldende ind-
komstér eller senere indkomstar, ligesom underskud lor det pigzeldende
indkomstér ikke kan fores (il fradrag i den skattepligtige indkomst for
senere indkomstar. «

§S

Loven traeder i kraft den 1. oktober 2010.

§6

Stk. 1. § 1 geelder (or Grenland og Fereerne.

Stk. 2. §§ 2 og 3 geelder ikke for Grenland og Fareerne, men kan ved
kongelig anordning sztles helt eller delvis i kraft for Grenland og Fers-
erne med de afvigelser, som de grenlandske og [reske forhold tilsiger.
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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemwrkninger
Indholdsfortegnelse:

1. Indledning

2. Lovforslagets indhold

2.1. Afviklingsordning i regi af Finansiel Stabilitet A/S

2.2. Garantistillelse for afvikling i regi af Finansiel Stabilitet A/S

2.3. Frivillig ordning for pengeinstitutterne

2.4. Overskud efter datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S’ afvikling
2.5. Overskud eller underskud efler afvikling af datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S

2.6. Sterre handlefrihed (or Indskydergarantifonden i {orbindelse med
afvikling

2.7. Gronland og Ferseme

3. Gkonomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og
regioner

4. Dkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

5. Administrative konsekvenser for borgerne

6. Miljemaessige konsekvenser

7. Forholdet til EU-retten

8. Hering

9. Sammenfattende skema

1. Indledning

Den internationale finansielle krise og fast(rysningen af pengemarkederne
gjorde det i efierfret 2008 nadvendigt at indfere en generel statsgaranti
over for alle simple kreditorer i pengeinstitutterne. Med Folketingets ved-
tagelse af lov nr. 1003 om finansiel stabilitet den 10. oktober 2008 blev
der spendt et sikkerhedsnet ud under alle indskydere og andre simple
kreditorer, s& de har fuld sikkerhed for deres tilgodehavender i pengein-
stitutter. For at sikre pengeinstitutter en overgangsordning med henblik
pé fremskaffelse af likviditet efter udlebet af den generelle statsgaranti-
ordning vedtog Folketinget den 3. februar 2009 en ®ndring til lov om
finansiel stabilitet, der gjorde det muligt, at der pa individuel basis kunne
ansgges om statsgaranti for ikke-efterstillet, usikret geld samt for et
SDO-udstedende instituts supplerende sikkerhedsstillelse (junior covered
bonds).

Finanskrisen har medfart en ekstraordiner situation med en systemisk.
international (inansiel krise, hvor det har veret nedvendigt at gennem/(ore
ekstraordinzre tiltag for at sikre den finansielle stabilitet i Danmark. Det
er vigligt at komme tilbage til en situation, hvor kreditinstitutterne igen
kan sl4 pa egne ben uden skonomisk hjzlp fra staten.
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Den 30. september 2010 udlgber den generelle statsgaranti for simple
kreditorer.

Den generelle statsgarantiordning for simple kreditorer forlenges derfor
ikke. Dette skal ogsé ses i lyset af, at de [leste almindelige indskydere
efter den 30. september 2010 vil veere deekket fuldt ud af Garantifonden
for indskydere og investorer (herefler benavnt Fonden), hvor daknings-
grensen pé et belab svarende til 50.000 euro sattes op il et belgb sva-
rende (il 100.000 euro.

Liter den 30. september 2010 vil nedlidende pengeinstitutter, der ikke
kan oplylde kapitalkravene inclen for en frist stillet af Finanstilsynet, som
udgangspunkt g i betalingsstandsning eller konkurs efter udlabet al den
generelle statsgaranti. Indskydere med et nettoindskud pa over et belab
svarende il 100.000 euro samt andre kreditorer, der ikke opnér daekning
fra Fonden efier garantifondslovens § 9, stk.2 vil {4 et krav i konkursboet
efter det nedlidende pengeinstitut. Kravet vil blive udbetalt som dividen-
de, nar boet er gjort op, hvilket erfaringsmeessigt kan tage mange ar. Lan-
tagere vil [A opsagt deres lan og skal omgaende finde ny finansiering i et
andet pengeinstitut, kunderne skal have nye dankort, betalingsservice skal
genelableres i et nyt pengeinstitut efc.

Erfaringerne fra den finansielle krise viser imidlertid, at det er gavnligt
for samfundet at have en model til hdndtering af nedlidende pengeinsti-
tutter, siledes at der tilbydes et klart alternativ til at g& i betalingsstands-
ning eller komme under konkursbehandling med de deraf [elgende ofte
store gkonomiske tab for bide kreditorer, herunder indskyderne, og sam-
fundet som helhed. Hensynet til bade den finansielle stabilitet og tilliden
{il det finansielle system har séledes vist sig at blive varetaget mest hen-
sigismeaessigt gennem en kontrolleret afvikling af nedlidende pengeinsti-
tutter. En kontrolleret afvikling kan vaere med til at sikre aktiverne ved en
videreforelse af selskabets aktiver (going concern), frem for, at der gen-
nemfores et (vangssalg under en konkurs.

Héandteringen af nedlidende pengeinstitutter i udlandet og i Danmark har
de seneste par dr endvidere demonstreret behovet for at have en entydig
og [last model til afvikling al nadlidende pengeinstitutter frem for ad hoc
baserede losningsmodeller.

Eksisterer der ikke en entydig og fast model, vil der vere risiko for, at
markedet indkalkulerer, at der en implicit statsgaranti bag pengeinstitut-
terne.

P4 den baggrund foreslds der med dette lovlorslag etableret en ordning (il
hindtering af nedlidende pengeinstitutter efter den 30. september 2010,
hvor Finansiel Stabilitet A/S far adgang til fortsat at overtage nedlidende
pengeinstitutter med henblik pd afvikling. Denne afviklingsordning tager
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hojde for den serlige danske struktur med mange mindre pengeinstitutter,
idet pengeinstitutter uanset starrelse vil kunne afvikles efier ordningen.

Ordningen indeholder ikke nogen statsgaranti, idet grundlaget for ordnin-
gen hviler pA indestdelser fra sekioren gennem den garanti, som Fonden
stiller over for indskydere og investorer kombineret med en tabskaution
fra Fondens nye alviklingsafdeling, som stilles for eventuelle tab i for-
bindelse med den nadvendige kapitalisering af og tilforsel af likviditet til
datterselskabet, som Finansiel Stabilitel A/S foretager samt eventuell un-
derskud i datterselskabet i forbindelse med afviklingen.

Dette vil sikre, at indskydere, der har nettoindskud p& op til et belob sva-
rende til 100.000 euro (indskyderens indlan fratrukket udlin i det nadli-
dende pengeinstitut svarende til et beleb p& 100.000 euro), er fuldt ud
daekket af Fonden. Disse indskydere vil med afviklingsordningen {3 vide-
refrt deres engagementer med pengeinstituttet i uzendrel form i dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Hvis nettokravet er positivt og ikke dakkes fuldt ud af Fonden ( indskyde-
rens indldn fratrukket udlan i det nedlidende pengeinstitut overstiger et
beleb svarende til 100.000 euro), opgeres det, hvor meget der eventuelt
dakkes af Fonden. Den del, der dakkes af Fonden, fAr indskyderen
umiddelbart rideret over, ved at datterselskabet stiller dette belgb (il ra-
dighed for indskyderen p4 dennes konti. Fonden opnér et krav mod det
ngdlidende pengeinstitut, der modsvarer merdaekningen. For den del af
indskyderens indlan, der overstiger Fondens dakning p& op (il et belgb
svarende (il 100.000 euro, ydes der en reduceret dzekning. Der sker ved
en procentvis nedregulering af alle sidanne indestdende mv. @vrige be-
tingelser er uzndrede.

Hvis en indskyders nettokrav i et nedlidende pengeinstitut er negativt
(indskyders udlin overstiger indskyderens indlin), overfores indskyde-
rens krav mod det nadlidende pengeinstitut i det omfang det kan indehol-
des i et eventuelt krav instituttet har mod indskyderen. Nar nettokravet er
negativt, vil kundeforholdet som udgangspunkt overfores med uzndrede
betingelser.

Indskyderne vil siledes ikke opleve nogen umiddelbar forskel i den prak-
tiske del af deres daglige bankforretninger. Der skal ikke umiddelbat
findes en ny bankforbindelse og etableres nye 1&n for den enkelie kunde,
Dankortet fungerer fortsat, og betalingsservice etc. udferes som vanligt.
Delte sker efter de almindelige regler om debitorskifte.

Alviklingsordningen vil vaere frivillig for nedlidende pengeinstitutter og
vil kun blive ivarksat i de tilfzlde, hvor et pengeinstituts egne bestrebel-
ser p& en markedsmzessig lasning er resultatlese, eller hvor pengeinstitut-
tet vurderer, at egenkapitalen er tabt, eller at instituttet er insolvent. Ord-
ningen skal siledes ses som et supplement til de markedsmzssige lasnin-

10/39



ger og private overdragelser. Private ordninger skal sdledes afseges inden
den ordning, der foreslds med lovforslaget i regi af Finansiel Stabilitet
A/S, kan komme anvendes.

Finansiel Stabilitet A/S vil efter lovforslaget medvirke til afvikling al
nadlidende pengeinstitutter ved at oprette et datterselskab, som vil gen-
nemfore en kontrolleret afvikling og opher al instituttet.

Med kontrolleret afvikling skal forstds, at det datterselskab til Finansiel
Stabilitet A/S, der overtager det nadlidende pengeinstituts virksomhed
ikke md loretage aggressiv markedsfering eller i ovrigt konkurrere pd
markedet.

Den kontrollerede alvikling skal ske pd en ordentlig og redelig mide.
Finansiel Stabilitet A/S skal séledes sikre, at der vil blive draget omsorg
for de indskydere og kreditorer, der er tilbage i datterselskabet. Det bety-
der, at datterselskabet hjzelper kunderne - sd godt som det er muligt - ved
at finde et nyt pengeinstitut, og indltil da sikrer, at kundemne kan fa den
nodvendige betjening i datterselskabet. Datterselskabets handtering af
kundermne sker i overensstemmelse med de regler, der geelder for danske
pengeinstitutters hndtering al bade privat- og erhvervskunder.

Givelt den generelle statsgarantiordnings udleb, vil sterre indskydere kun-
ne lide tab i forbindelse med nedlidende pengeinstitutter. Dette vil ogsd
veere lilfzeldet med den foresldede afviklingsordning, og det md forventes
at resultere i, at bl.a. sterre virksomheder i hojere grad vil tage bestik al’
deres pengeinstitutters risiko. Pengeinstitutter, der bedemmes som sikre,
vil opleve en tilstromning af indl&nsmidler p& bekostning al’ mere usikre
institutter. Det kan give hgjere finansieringsomkostninger for mere usik-
re pengeinstitutier. Pengeinstitutterne vil derfor have et incitament il at
begranse deres risikoadlzrd (il et acceptabelt niveau, hvilket ud fra et
samlundsmeessigl synspunkt er enskeligt.

2. Lovforslugets indhold

2.1. Apviklingsordning i regi af Finansiel Stabilitet A/S

Under den nuveerende generelle statsgarantiordning kan Finansiel Stabili-
tet A/S, hvis et pengeinstitut ikke opfylder kapitalkravene i lov om finan-
siel virksomhed, og der ikke er mulighed for at finde en holdbar markeds-
lpsning, skyde kapital ind i et oprettet datterselskab, som overtager og
alvikler pengeinstituttet pd en kontrolleret méde.

Med lovforslaget foreslds det, at der efter udlabet al den generelle stats-
garantiordning den 30. september 2010 etableres en afviklingsordning |
regi al Finansiel Stabilitet A/S, der bygger pd en frivillig aflale, hvorelter
et nedlidende pengeinstitut selv velger, hvorvidt instituttet i tilfzlde,
hvor det ikke kan tilvejebringe den al Finanstilsynet [oreskrevne kapital
eller gennemfore et salg inden den af Finanstilsynet fastsatte f(rist, skal
héndteres al Finansiel Stabilitet A/S, der vil gennemfore en kontrolleret
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afvikling, eller handteres efter de almindelige regler om opher i lov om
finansiel virksomhed. Opher efler de almindelige regler i lov om [inansiel
virksomhed medferer, at pengeinstituttet afvikles via likvidation, konkurs
eller ssmmenlegning.

Den foresldede afviklingsordning indebzrer, at Finansiel Stabilitet A/S
kan medvirke til afvikling al et nadlidende pengeinstitut ved at opretie et
datterselskab, som viderefever aktiverne i det nedlidende pengeinstitut.
Om nedvendigt skal dette datterselskab veere et pengeinstitut. Finansiel
Stabilitet A/S stifter siledes et nyt datterselskab med henblik pé at over-
tage det ngdlidende pengeinstituts aktiver og loretage en kontrolleret al-
vikling heral. En kontrolleret alvikling betyder, at datterselskabet ikke mé
foretage aggressiv markedsforing eller konkurrere p&d markedet. Daltter-
selskabet skal drives med henblik p& afvikling, hvilket betyder at datter-
selskabet skal arbejde for at afhande eksisterende kunder. Samtidig skal
datterselskabet afsoge mulighederne for en samlet afhendelse afl datter-
selskabe(s aktiver og passiver. Betingelserne for en kontrolleret afvikling
er ikke til hinder for, at Finansiel Stabilitet A/S, som det har veeret tillzl-
det med visse af de datterselskaber, som selskabet allerede har overtaget,
kan fusionere to eller flere datterselskaber, hvis det er fremmende for
afviklingen al datterselskaberne.

Som under den generelle statsgarantiordning skal den kontrollerede af-
vikling ske pd en ordentlig og redelig made. Finansiel Stabilitet A/S skal
séledes sikre, at der ogsa under den foreslaede afviklingsordning vil blive
draget omsorg for de kunder og kreditorer, der er tilbage i datterselskabet.
Det betyder, at datterselskabet hjeelper kunderne — s& godt som det er mu-
ligt — med at finde et nyt pengeinstitut, og indtil da sikrer, at kundeme [&r
den nedvendige betjening i datterselskabet. @konomi- og erhvervsmini-
steren bemyndiges (il at fastsette nermere bestemmelser om, hvilke kri-
terier, der skal fastsaites for alviklingen.

Det forudsettes, at Finansiel Stabilitet A/S, som hovedaktionar i datter-
selskaberne péser, at datterselskaberne overholder afviklingsforpligtel-
serne.

Overdragelsen afl aktiverne i et nodlidende pengeinstitut til et dattersel-
skab til Finansiel Stabilitet A/S og afviklingen skal ske i overensstem-
melse med Kommissionens godkendelse al overdragelsen.

2.2 Garantistillelse for afvikling i regi af Finansicl Stabilitet A/S

Den foreslaede alviklingsordning indeberer ikke umiddelbart nogen gko-
nomisk risiko for staten. Dette skyldes, at Finansiel Stabilitet A/S’ over-
tagelse af nedlidende pengeinstitutter sker p& grundlag af en garanti, som
Fonden stiller over for indskydere og investorer, jf. lov om en garantifond
for indskydere og investorer, samt en tabskaution fra Fondens nye alvik-
lingsafdeling, som stilles for den kapitalisering og likviditetstilfersel til
datterselskabet, som Finansiel Stabilitet A/S foretager, samt for et even-
tuelt under skud i datterselskabet som fplge af alviklingen. Den [inansiel-



le sektor haefler for betaling til afviklingsafdelingen, hvis Finansiel Stabi-
litet A/S fér brug for deekning i henhold til tabskautionen.

Fondens formue i regi af afviklingsaldelingen udger 3,2 mia. kr., som den
finansielle sektor indestar for. [ tilfzlde af, at Fondens formue via afvik-
lingsaldelingen opbruges som folge af] at tabskautionen geres geldende,
s kan Fonden via afdelingen i lighed med, hvad der er geldende for Ind-
skydergarantifondens @vrige afdelinger optage 14n i markedet mod en
garanti stillet af staten. Lan optaget al Fonden afvikles via opkrevning
fra de bidragspligtige institutter. Den finansielle sektors samlede bidrag
(il afviklingsaldelingen kan inden for et regnskabsér maksimalt udgare et
belab svarende til 2 promille af pengeinstitutternes indl&nsmasse.

Fonden stiller sdledes fortsat en garanti for indskydere og investorer,
mens den nye afviklingsordning medfarer, at Fonden - via en nyoprettet
alviklingsaldeling - ogsd stiller en tabskaution for Finansiel Stabilite
A/S’ kapitalisering og eventuel likviditetstilforsel til datterselskabet samt
eventuelt underskud i datterselskabet. Denne opdeling af garantistillelsen
skyldes, at afviklingsordningen for at veere EU-konform skal sikre to se-
parate formuer — én til deekning af indskydere og investorer og én til del-
tagelse i alviklingsordningen.

Med den foresldede afviklingsordning vil tab i det nedlidende pengeinsti-
tut sdledes farst blive dakket af aktionzrerne, garanterne eller andelsha-
verne og dernast af ejere af ansvarlig kapital, som det er tilfzldet [or
pengeinstitutter, der i dag afvikles al Finansiel Stabilitet A/S. Derudover
vil Fonden og dermed den finansielle sektor bare tab pd vegne af indsky-
dere med indskud op til et belgb svarende til 100.000 euro, ligesom storre
indskydere og andre kreditorer uden sikkerhed vil bzre deres andel af
tab. Lventuelle yderligere tab, som maétte opsta under den videre afvikling
af pengeinstituttet, vil blive dakket al den [inansielle sektor via en
tabskaution fra Fondens afviklingsafdeling.

Givet den generelle statsgarantiordnings udleb, vil sterre indskydere kun-
ne lide tab i forbindelse med nedlidende pengeinstitutier. Dette vil ogsé
vare tilfzldet med den foresldede afviklingsordning, og det mé forventes
at resullere i, at bl.a. sterre virksomheder i hajere grad vil tage bestik al
deres pengeinstitutters risiko. Pengeinstitutier, der bedemmes som sikre,
vil opleve en tilstremning al indlansmidler p& bekostning af mere usikre
institutter. Det kan give hgjere finansieringsomkostninger for mere usik-
re pengeinstitutter. Pengeinstitutterne vil derfor have et incitament til at
begranse deres risikoadferd til et acceptabelt niveau, hvilket ud (ra et
samfundsmassigt synspunkt er enskeligt.

Alle indskydere, der har nettoindskud pa op (il et belgb svarende (il
100.000 euro, er fuldt ud dzkket af Fonden, og vil med afviklingsordnin-
gen (3 viderefort deres engagementer med pengeinstituttet i uzndret form
i datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Disse indskydere vil ikke
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opleve nogen umiddelbar forskel i den praktiske del af deres daglige
bankforretninger. Der skal ikke umiddelbart findes en ny bank(orbindelse
og etableres nye lan for den enkelte kunde, Dankortet fungerer fortsat, og
betalingsservice etc. udferes som vanhgt. Finansiel Stabilitet A/S’ datter-
selskab vil imidlertid blive drevet med henblik pa afvikling. Detie betyder
blandt andet, at datterselskabet skal arbejde for at afhande eksisterende
kunder. Afviklingen af datterselskabet skal ske i overensstemmelse med
et princip om, at indskyderne skal behandles ordentlig og redeligt. @ko-
nomi- og erhvervsministeren bemyndiges til at [astsette narmere be-
stemmelser om, hvilke kriterier, der skal fastseaties for afviklingen.

2.3 Frivillig ordning for pengeinstitutterne

Den foresldede afviklingsordning geelder kun for institutter, der modtager
indlan, og som dermed har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed 1
Danmark.

Ordningen etableres som en irivillig ordning, som pengeins itutter, der
har faet meddelt en fiist af Finanstilsynet til oplyldelse af kapitalkravene i
lov om finansiel virksomhed, skal tage stilling til, om de vil benytie, hvis
bestreebelserne pa at oplylde kapitalkravene niisiykkes. Afvikling via den
foreslédede ordning bygger saledes pd en frivillig beslutning truffet af det
n@dlidende pengeinstitut. Beslutningen om afvikling via afviklingsord-
ningen kan treffes af pengeinstituttets bestyrelse. Generalforsamlingen
skal sdledes ikke inddrages i beslutningen om afvikling via afviklings-
ordningen.

Séfremt pengeinstituttet har tabt egenkapitalen eller er insolvent i kon-
kurslovens forstand, kan beslutning om indgéelse af aftale med Finansiel
Stabilitet A/S om overdragelse pengeinstitutiets aktiver tree{fes al besty-
relsen, jf. § 247 i lov om finansiel virksomhed. I modsat fald indgér be-
styrelsen en betinget aftale, der skal foreleegges generalforsamlingen efter
§ 246 i lov om finansiel virksomhed. Dette forudsatter dog, at pengeinsti-
tuttet kan afholde generalforsamlingen indenfor den frist, som Finanstil-
synet eventuelt har fastsat [or pengeinstituttet.

Pengeinstitutter, der ikke kan opfylde kapitalkravene efter den frist, som
Finanstilsynet har fastsat, og som fravalger afvikling via den beskrevne
ordning, skal handteres via de regler [or behandling af nedlidende penge-
institutter, der allerede eksisterer i lov om finansiel virksomhed, j[. lovens
kapitel 15 om ophar.

2.4 Overdragelse til datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S
Datterselskabet overtager som udgangspunkt alle aktiver i det nadlidende
pengeinstitul. Endvidere kan datterselskabet overtage medarbejdere og
andre gensidigt bebyrdende aftaler efler nermere aflale med det nedli-
dende pengeinstitut.
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Lndelig overtager dalterselskabet agsa kreditorer med simple krav, jf. den
[oreslaede § 16 g, stk. 4 og 6.

Overdragelsen al det nedlidende pengeinstituts aktiver (il et datterselskab
{il Finansiel Stabilitet A/S sker efter de almindelige regler om debitorskif-
te. Indskydere og investorernes modregningsadgang vil ikke blive berort
al overdragelsen af aktiverne i det nadlidende pengeinstitut til dattersel-
skabet af Finansiel Stabilitet A/S.

Kreditorer, der efter overdragelsen af et nodlidende pengeinstitut til et
datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, indbringer krav mod det nedli-
dende pengeinstitut som (olge af fx dérlig eller uhensigismeessig réadgiv-
ning, vil kunne opnd den samme dzekning som de kreditorer, der er over-
fort til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, hvis kravet er anmeldt
il datterselskabet inden 12 uger. De anmeldte krav skal herefter beherigt
eflerproves. Datterselskabet il Finansiel Stabilitet A/S skal overtage den
samme f(orholdsmzssige andel af de efterpravede krav, som datterselska-
bet i gvrigt har overtaget.

2.5 Overskud eller underskud efter afvikling af datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S

Hvis der er overskud efter afviklingen afl vicksomheden 1 datterselskabet
til Finansiel Stabilitet A/S, betales detie overskud tifbage til det nedliden-
de pengeinstitut, hvor de simple kreditorer, der har et restkrav, vil [a de-
res tilgodehavende dzkket forst

Hvis afviklingen af datterselskabet ikke kan ske med overskud, [eks.
fordi aktivernes veerdi viser sig at veere lavere end den endelige overdra-
gelsessum, vil dette tab veere dakket al den stillede tabskaution fra Fon-
den via afviklingsafdelingen.

2.6 Storre handlefiihed for Indskydergarantifonden i forbindelse med
afvikling

Med lovforslaget foreslds det, at der i Fonden oprettes en separat afdeling
for afvikling af pengeinstitutier. Fonden far i regi af afviklingsafdelingen
en separal formue, og der indfgres vandiztie skotter mellem denne for-
mue og Fondens ordinere formue. Dermed forventes ordningen at vaere
konform med de regler, som Kommissionen arbejder med i EU-regi.

Det skal bemzarkes, at Kommissionen arbejder pd et forslag til harmoni-
sering af Indskydergarantifondes finansiering. De andrede bestemmelser
forventes pa nuverende tidspunkt at medfore, at der skal ske en sterre
forhandsindbetaling (il Indskydergarantifonden. Fremadretiet forventes
Fonden siledes at f& en sterre formue, hvilket vil bidrage til, at det even-
tuelle behov for optagelse af statsgaranterede lén vil falde yderligere.

Efter de geldende regler skal Fonden yde indskydere og investorer i de
om[attede instituiter daekning for tab inden for de fastsatte greenser i til-
frelde af betalingsstandsning eller konkurs. Med lovforslaget fr Fonden
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storre handlefrihed til at kunne medvirke og dermed have en rolle i for-
bindelse med afvikling af pengeinstitutter.

Aflviklingsaldelingens veerdiansazttelsesrdd skal traffe beslutning om
sterrelsen pd den mellemregning, der etableres ved overdragelsen af et
nodlidende pengeinstitut efter afviklingsordningen. Mellemregningen
skal benyttes il en efterregulering af overdragelsessummen, nar den er
endelig [astsat af revisorerne. Da det er Fonden, der via alviklingsalde-
lingen, der berer den gkonomiske risiko for afviklingen ved at stille en
tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S for indskud af kapital og
tilforsel af likviditet fra Finansiel Stabilitet A/S til datterselskabet samt
eventuelt underskud i datterselskabet, vurderes det, at det ogsa skal veere
alviklingsafdelingen, der fastsatter sterrelsen af det tilgodehavende, som
mellemregningen er for det nedlidende pengeinstitut.

Aflviklingsafdelingens veerdianseettelsesrdd vil bestd al fire medlemmer,
der reprasenterer pengeinstitutterne. Medlemmerne udpeges af akonomi-
og erhvervsministeren efter indstilling fra Finansradet.

2.7 Faruerne og Gronland

Aindringerne af lov om [inansiel stabilitet {inder direkte anvendelse for
pengeinstitutter p& Frerpeme og i Grenland. Aindringerne af lov om fi-
nansiel virksomhed og lov om en garantifond for indskydere og investo-
rer vil skulle swttes i kraft for Faergerne og Grenland ved anordninger.

3. Okonomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og
regioner

Lovforslaget vil i udgangspunktet ikke have statsfinansielle konsekven-
ser, da Indskydergarantifondens afviklingsaldeling og dermed pengeinsti-
tutterne stiller garanti over for de eventuelle tab afviklingen af nadlidende
banker vil palore Finansiel Stabilitet A/S. I det tilfwelde, at afviklingen
resulterer i tab, der overstiger afviklingsaldelingens formue, har Fonden
pd vegne af afdelingen adgang til at line pa det almindelige pengemar-
ked. Herudover har afviklingsaldelingen via Fonden mulighed for at op-
tage statsgaranterede 1an. Finansieringen al afviklingsafdelingen afspejler
sdledes i vidt omfang den finansiering, Indskydergarantifonden har pi
nuverende tidspunkt. Dette gzlder ogsd i forhold til fastsettelsen af pen-
geinstitutiernes bidrag til afviklingsafdelingen. Sektorens samlede bidrag
kan derfor indenfor et regnskabsdr maksimalt udgere et belob svarende til
2 promille al pengeinstitutternes indlansmasse.

4. Gkonomiske og administrative konsekvenser for erinvervslivet

Lovforslaget skonnes at have indirekte positive pkonomiske konsekven-
ser for institutter, der har tilladelse (il at drive pengeinstitut virksomhed i
Danmark. Ved at skabe en ordnet afvikling for pengeinstitutter sikres
tilliden til det [inansielle system. Desuden bevares vardierne af aktiverne
1 nedlidende pengeinstitutter bedst ved en kontrolleret afvikling, hvor
aktiverne holdes flydende ved en videreforelse af selskabets aktiver
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(going concern), frem for at der gennemlores et tvangssalg under en kon-
kurs.

Samtidig indeberer lovlorslaget negative skonomiske konsekvenser for
institutter med tilladelse til at drive pengeinstitut i Danmark. Fondens
separate afviklingsafdeling skal stille en tabskaution for tilbagebetaling al
Finansiel Stabilitet A/S’ kapitalisering al og tilfersel af likviditet til dat-
terselskabet til Finansiel Stabilitet A/S samt eventuelt underskud som
folge al afviklingen. Pengeinstitutterne haefter for betaling af indestaelser
il afviklingsafdelingens separate formue, der udger mindst 3,2 mia. kr.
Lr formuen ikke tlstrekkelig til dekning af afviklingsafdelingens [or-
pligtelser, kan afdelingen optage lan. I det til felde indestér pengeinstitut-
terne for, at lanene afvikles gennem opkraevning af bidrag fra de bidrags-
pligtige institutter. Pengeinstitutternes samlede bidrag til alviklingsafde-
lingen kan hajst udgere et belgb svarende til 2 promifle af institutternes
indlansmasse pr. &r.

Derudover kan lovforslaget medfore yderligere akonomiske konsekven-
ser [or pengeinstitutterne, da disse skal indrette systemer, der sikrer at de
er indrettet siledes, at de hurtigt kan tilvejebringe de nodvendige oplys-
ninger, der er afgorende for en hurtig afviklmg af pengeinstituitet, sa-
fremt det bliver nadlidende.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ingen administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljamaessige konsekvenser
Lovforslaget har ingen miljgmassige konsekvenser.

7. Forholder til EU-retten

Afvikiingsordningen vurderes at indeholde statsstatie omfattet af EUF-
Traktatens artikel 107, stk. 1. Der vil derfor skulle ske notifikation til
Kommissionen af hver enkelt overdragelse, j{. EUF-Traktatens artikel
108, stk. 3.

Finansiel Stabilitet A/S’ overtagelse al nedlidende pengeinstitutter be-
tragtes derfor reelt som midlertidig og kan forst anses som endelig, efler
Kommissionen har godkendt overdragelsen og planen for afviklingen.

Omfanget af stgtten og dens indvirkning pd konkurrencen afhenger al
stgrrelsen al det enkelte nedlidende pengeinstitut og det konkrete behov
for kapitalisering og likviditet i det selskab, der overtager det nedlidende
instituts aktiviteter.

8. Horing
Lovlorslaget er sendt i horing samtidig med lovforslagets fremsaetielse

for Folketinget.

9. Sammenfattende skema
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Positive konsekven-
ser/mindre udgifter

Negative konsekven-
ser/merudgitter

@konomiske og admini-
strative konsckvenser for
stat, kommuner og regio-
ner

Lovforslaget vurderes at
have positive konsekven-
ser for staten, da der med
lovforslaget, sikres ct
standard set-up for hdnd-
tering af nedlidende pen-
geinstitutter. Lovforslaget
sikrer samtidig, at om-
kostningerne ved hindte-
ring af ngdlidende penge-
institutter vil blive afholdt
af den finansielle sektor.

Ingen.

@konomiske og admini-
strative konsekvenser for
crhvervslivet

Lovforslaget skennes at
have indirekte positive
wkonomiske konsekvenser
for pengeinstitutter, da der
med afviklingsorduingen
indfares et set-up til hdnd
tering af nadlidende pen-
geinstitutter, der sikrer en
ordnet afvikling for pen-
geinstitutter og dermed
tilliden til det finansielle
system. Desuden bevares
vaerdierne af aktiverne i
nedlidende pengeinstitut-
ter bedst ved en kontrolle-
ret afvikling, hvor akti-
verne holdes flydende ved
en videreforelse af selska-
bets aktiver (going con-
cern), frem for at der gen-
nemfares et tvangssalg
under en konkurs.

Lovtorslaget vurderes at

hi v negative skonomiske
konsek renser for pengein-
stitutter, Indskydergaranti-
fondens separate afvik-
lingsafdeling skal stille en
tabskaution for fuld tilba-
gebetaling af kapitalise-
ringen af og tilfarse] af
likviditet til datterselska-
bet til Finansiel Stabilitct
A/S samt et eventuelt un-
derskud 1 datterselskabet
som falge af afviklingen.
Pengeinstitutternc heefter
for afviklingsafdelingens
separate formue, der udger
mindst 3,2 mia. kr. I avrigt
heefter pengeinstitutterne
for de eventuelle 1an, der
er ngdvendige for afdelin-
gen at optage, for at kunnc
honorere garantien.
Derudover skal pengeinsti-
tutterne indrette systemer,
der sikrer, at de hurtigt kan
lade sig afvikle. Dettc er
imidlertid en udvidelse af
systemer, som institutterne
allerede bor vaere i besid-
delsc af.

Administrative konse- Ingen Ingen
kvenser for borgerne
Miljemessige konsekven- | Ingen Ingen

SCr

Forholdet til EU-retten

Ordningen med afvikling af nedlidende pengeinstitutter
vurderes at indcholde statsstatte omfattet af EUF-
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Traktatens artikel 107, stk. 1. Der vil derfor skulle ske
notifikation til Kommissionen af hver enkelt overdragel-
se, jf. EUF-Traktatens artikel 108, stk. 3.




Bemewrkninger til loviorslagets enkelte bestemmelser
Til§1

Til nr. |

Den generelle statsgarantiordning [or simple kreditorer forleenges ikke.
Dette skal ses i lyset af, at det er vigtigt, at komme tilbage til en situation,
hvor kreditinstitutterne igen kan std p& egne ben uden gkonomisk hjelp
fra staten. Hertil kommer, at de fleste almindelige indskydere efller den
30. september 2010 vil vere dekket fuldt ud af Garantifonden for ind-
skydere og investorer, hvor daekningsgrensen pd et belgb svarende til
50.000 euro szettes op til et belab svarende til 100.000 euro.

En af erfaringerne fra den finansielle krise er, at det er gavnligt for sam-
fundet at have en model til handtering af nedlidende pengeinstitutter,
siledes at der tilbydes et klart alternativ til at gi i betalingsstandsning
eller komme under konkursbehandling med de deral {wigend ofle store
agkonomiske tab for bide kreditorer, herunder indskyderne, og samfundet
som helhed. Hensynet til bade den finansielle stabilitet og tilliden til det
[inansielle system har siledes vist sig at blive varetaget pd en hensig(s-
messig mide gennem en kontrolleret afvikling af nedlidende pengeinsti-
tutter. En kontrolleret afvikling kan veere med til at sikre aktiverne ved en
videreforelse af selskabets aktiver (going concern), frem for at der gen-
nemfores et tvangssalg under en konkurs.

Den foreslédede afviklingsordning vil omfatte alle virksomheder, der har
tilladelse som pengeinstitut i Danmark.

Til or. 2

Med bestemmelsen foreslas de regler, der alene relaterer sig til den gene-
relle statsgarantiordning ophavet. Dette sker som en folge al, at den ge-
nerelle statsgarantiordning opherer den 30. september 2010.

Samtidig med udlebet af den generelle statsgaranti opharer ogsa Finansiel
Stabilitet A/S’ muligheder for at overtage nedlidende pengeinstitutter.
Ved statsgarantiens udleb. Den 30. september 2010 opgeres Finansiel
Stabilitet A/S® regnskab over de i garantiperioden overtagne pengeinsti-
tutter i henhold til lov om finansiel stabilitet.

Tilar. 3

§l6e

Med den foresldede bestemmelses stk. [ foreslds etableret en afviklings-
ordning efler 30. september 2010, hvor den generelle statsgaranti udlaber.
Efter denne dato garanterer staten ikke laengere for simple kreditorers
krav mod pengeinstitutter. Afvikiingsordningen bygger pd en model,
hvorefler Finansiel Stabilitet A/S skal deltage i afviklingen al et nedli-
dende pengeinstitut, som har indvilliget i at lade sig afvikle efler afvik-
lingsordningen
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Aflviklingsordningen finder kun anvendelse pd pengeinstitutter, der har
tilladelse til at drive virksomhed som pengeinstitut i medfar af § 7 i lov
om finansiel virksomhed. Filialer i Danmark al udenlandske pengeinsti-
tutter er derfor ikke omfattet af afviklingsordningen. Detl samme gelder
for datterselskabet i udlandet af danske pengeinstitutter.

[ tilfelde, hivor et pengeinstitut ikke oplylder kapitalkravene i lov om
finansiel virksomhed, og hvor der ikke er mulighed for at finde en anden
Issning, kan instituttet overdrage sine aktiver og en del af sine passiver il
et datterselskab ejet af Finansiel Stabilitet A/S. Datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S skal herefier serge for at afvikle de overtagne aktiver
og passiver pa en kontrolleret made.

Ved afvikling forstds, at daiterselskabet vedvarende skal arbejde for at
nedbringe sine engagementer med kunderne. Datterselskabet kan sdledes
ikke markedstore sig aggressivt og kan som udgangspunkt ikke acceptere
nye kundeforhold med henblik pé at ndvide sit [orretningsom/(ang. Betin-
gelserne for en kontrolleret afvikling er ikke til hinder for, at Finansiel
Stabilitet A/S, kan fusionere to eller flere datterselskaber, hvis det er
fremmende for alviklingen al datterselskaberne.

Den kontrollerede afvikling skal ske pd en ordentlig og redelig méde.
Finansiel Stabilitet A/S skal siledes sikre, at der ogsa under den foreslée-
de afviklingsordning vil blive draget omsorg [or de kunder og kreditorer,
der er tilbage i datterselskabet. Det betyder, at datterselskabet hjelper
kunderne — s& godt som det er muligt — med at {inde et nyt pengeinstitut,
og indtil da sikrer, at kundeme far den nedvendige betjening i dattersel-
skabet.

Finansiel Stabilitet A/S traeder ferst til som keber af det nedlidende pen-
geinstitut, nér det ikke har veeret muligt at tilvejebringe den foreskrevne
kapital eller linde anden lesning inden udlebet af den frist, som Finanstil-
synet har fastsat i medfer af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.
Hvis Finanstilsynet har givet [ristforlengelse, er det den nye frist som
gelder.

Lifter den foresliede bestemmelse i s7k. 2 skal Finansiel Stabilitet A/S
traede til som kaeber al nedlidende pengeinstitutter ved etablering og kapi-
talisering af et nyt datterselskab, der overtager aktiverne og en del af pas-
siverne i det nedlidende pengeinstitut. Udgangspunktet er, at der skal ske
overdragelse af alle aktiver. De nermere vilkér for overdragelsen regule-
res i en overdragelsesafiale, som indgas mellem det nedlidende pengein-
stitut og et datierselskab ejet af Finansiel Stabilitet A/S.

Lfter aftale med det nedlidende pengeinstitut skal datterselskabet overta-
ge medarbejderforpligtelser og kan overtage andre gensidigt bebyrdende
altaler, fx betragtes en kassekredit ogsd som en gensidig bebyrdende kon-
trakt.
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Kapitaliseringen af datterselskabet skal ske ved tegning al aktiekapital og
ansvarlig lanekapital i et relevant forhold. Hvis datterselskabet har penge-
instituttilladelse, skal det kapitaliseres saledes, at det opfylder kravene til
tilstreekkelig kapital, jf. § 124, stk. 2, 3, 5, 7 og &, i lov om finansiel virk-
somhed.

Det folger al den foresldede bestemmelse i s7k. 3, at Finansiel Stabilitet
A/S kan tildele datterselskabet en likviditetsramme, séledes at selskabet
efter overtagelsen opfylder likviditetskravene i lov om finansiel virksom-
hed.

Finansiel Stabilitet A/S kan finansiere sig gennem statsligt genudlan, j[. §
3, stk. 3, eller pa det private marked. Finansiel Stabilitet A/S’ Ian til dat-
terselskabet 1 form al fx efterstillet kapital og en likviditetsramme skal
forrentes pa markedsvilkéar, uanset at der métte veere gjort brug af mulig-
heden for statsligt genudlan. Forrentningen skal i tilfzlde af brug af stats-
ligt genudlén siledes svare til, hvad lorrentningen ville have veeret, hvis
lanet var optaget pd det private marked.

Tilfersel af likviditet og kapital til datterselskabel al Finansiel Stabilitet
A/S skal [olge de retningslinjer, som Kommissionen har afgivet vedre-
rende afvikling i forbindelse med statsstatte til pengeinstitutier. Finansiel
Stabilitet A/S mé& derfor som udgangspunkt ikke overkapitalisere datter-
selskaber til Finansiel Stabilitet A/S i forhold til bestemmelserme i lov om
finansiel virksomhed.

Efter det (oresldede stk. 4 bemyndiges skonomi- og erhvervsministeren
til at fastsztte nermere regler om Finansiel Stabilitet A/S® og dets datter-
selskabers afvikling al pengeinstitutter. Med bestemmelsen kan ministe-
ren [astsette nermere krav til afviklingen, herunder at datterselskaberne
vedvarende skal arbejde for at afheende og nedbringe eksisterende kunde-
forhold og kundeengagementer. F.eks. kan bemyndigelsen anvendes til at
fastsztte nzrmere regler om datterselskabernes kundevilkér, herunder
rentesatser, gebyrer m.v., idet disse ikke skal vaere attraktive og ikke skal
konkurrere med de vilkar, som generelt tilbydes kunder i pengeinstitutter.
Derudover kan bemyndigelsen benyttes (il at [astsztte regler om datter-
selskabets orientering af det nedlidende pengeinstituts kreditorer vedro-
rende overtagelsen til afvikling.

Med bemyndigelsen kan der ogsé [astselles neermere krav om, at Finan-
siel Stabilitet A/S som moderselskab skal overvage, at dets datterselska-
ber overholder alviklingsforpligtelserne.

§16f

Nar Finanstilsynet har fastsat en [rist over [or et pengeinstitut til reetable-
ring af kapitalen efter § 225, stk. 1, i lov om {inansiel virksomhed, skal et
ngdlidende pengeinstitut efter det foresldede svk. ] treeffe beslutning om,
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hvorvidt instituttet, sdfremt kapitalen ikke er reetableret, og der ikke er
fundet anden lesning inden udlgbet af fristen, herunder en eventuel [rist-
forteengelse, vil lade sig afvikle efler alviklingsordningen i lov om f{iman-
siel stabilitet eller efter reglerne om opher i kapitel 15 i lov om finausiel
virksomhed.

Beslutningen skal tre(fes og meddeles Finanstilsynet hurtigst muligt og
som udgangspunkt inden 6 timer efter, Finanstilsynet har meddelt penge-
instituttet en frist om reetablering al pengeinstituttets kapital i medfer al' §
225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Sfremt institutiet ensker at
lade sig afvikle efter afviklingsordningen i lov om finansiel stabilitet, skal
dette meddeles til Finansiel Stabilitet A/S af bide Finanstilsynet og det
nodlidende pengeinstitut.

Alternativet til afvikling elter afviklingsordningen er opher af det nedli-
dende pengeinstituts virksomhed efter reglerne i kapitel ¥5 i lov om [i-
nansiel virksomhed. Reglerne indebeerer, at et pengeinstitut vil blive al-
viklet ved likvidation, konkurs, sammenlegning eller p& anden méde.
Hvis afvikling sker pa anden méde, skal Finanstilsynet godkende afvik-
lingens form, indhold og gennem{orelse.

Det folger af den foresldede bestemmelse 1 stk 2, at hvis pengeinstituttet
har truffet beslutning om afvikling efter afviklingsordningen, skal penge-
instituttet straks efter igangszite de tiltag, der muligger en hurtig over-
dragelse al aktiverne til et datterselskab ejet al Finansiel Stabilitet A/S, jf.
§ 245 a i lov om finansiel virksomhed. Pengeinstituttet skal blandt andet
sorge for, at det pa et hvilket som helst tidspunki inden for 24 timer skal
kunne opgore kundernes nettotilgodehavender. Ved nettotilgodehavender
forstds indl&n efier fradrag af udlan inklusive renter m.v.

Til§l6g

Anvendelse al bestemmelsen i den [oresldede § /6 g forudsatter, efter
den foresliede stk. I at pengeinstituttet ikke opfylder kapitalkravene i lov
om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet har meddelt en frist til retable-
ring af kapitalen, og at det ngdlidende pengeinstitut har truffet beslutning
om, at afvikling skal ske efter afviklingsordningen i loven. Séfremt be-
tingelserne i den [oresliede bestemmelse er opfyldt, er pengeinstituttet
forpligtet til at indga en aftale med Finansiel Stabilitet A/S om overdra-
gelse al pengeinstitutiets aktiver m.v.

Séfremt pengeinstituttet har tabt egenkapitalen eller er insolvent i kon-
kurslovens forstand, kan beslutning om indgéelse af aftale med Finansiel
Stabilitet A/S om overdragelse pengeinstituttets aktiver treefles al besty-
relsen, jf. § 247 i lov om finansiel virksomhed. 1 modsat fald indgdr be-
styrelsen en betinget afiale, der skal forelegges generalforsamlingen eller
§ 246 i lov om f[inansiel virksomhed.
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Aftalen om overdragelse afl et nedlidende pengeinstitut il et datterselskab
til Finansiel Stabilitet A/S indebaerer, at pengeinstituttets kreditorer over-
Myttes til datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Lfter den foresliede bestemmelse i szk. 2 aftales overdragelsessummen
forelpbigt af Finansiel Stabilitet A/S og det nedlidende pengeinstitut.
Overdragelsessummen er forelgbig, indtil algorelse foreligger fra to af
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpegede revisorer, jI. stk. 8.

Den forelabige overdragelsessum fastszttes efter forslagets stk. 3 1 over-
dragelsesaflalen pa baggrund af en veerdiansettelse af aktiverne til sum-
men af den veerdi, aktiverne forventeligt kan afhzndes pr. overdragelses-
datoen uden hensyn til goodwill, veerdi af kundeforhold og andre immate-
rielle vaerdier og med estimeret [radrag af omkostninger ved en afthendel-
se. Krav, der kan modregnes over for pengeinstituttet, indgdr ikke 1 veer-
dien. Krav, der ikke kan modregnes, kan vare pantsatninger og krav, der
i tilfzelde al et nedlidende pengeinstituts konkurs ikke kan modregnes i
fordringer p& det nedlidende pengeinstitul. Vardien al aktiverne skal
fastszttes som vardien ved en gjeblikkelig overdragelse pd vurderings-
tidspunktet mellem uafheengige parter og ud {ra de markedsforudsatnin-
ger m.v., der er geeldende pd vurderingstidspunkiet. (Forpligtelser overfor
medarbejdere, der overtages al datterselskabet fradrages endvidere fra
overdragelsessummen.)

Aktivernes veerdi skal fastsettes under hensyn til, at en eventuel gevinst
ved afviklingen efter forrentning af den i datterselskabet indskudte kapital
vil skulle tilbagebetales til den nedlidende bank som en eflerfolgende
regulering af overdragelsessummen.

Bersnoterede aktiver fastsatles til berskursen. Udlan opgeres til den veer-
di, der forventeligt kan opnés pAd markedet. Verdiansattelsen skal bl.a.
tage hensyn til, hvis lanets effektive rente er lavere end markedsrenten pé
opgerelsestidspunktet for 1&n med tilsvarende risiko. Udlanenes vardi
skal yderligere reduceres med et belgb, der modsvarer en premie for
usikkerheden pé de fremtidige betalinger. En sddan pramie mé fastszites
under hensyn til den serlige usikkerhed, der kan ride p& grund af mang-
lende information om l4nenes og lantagernes aktuelle situation. En sédan
preemie mé endvidere forventes at veere hajere i denne situation end i en
situation, hvor der er tale om en going concern overdragelse.

Dermed skal der tages hensyn til pengeinstituttets alvorlige situation,
herunder behovet for et ejeblikkeligt salg pa tidspunktet for den betinge-
de overdragelsesaftale.

Aktivernes vardi skal ifelge den [oresldede bestemmelse i stk. 4 berigti-
ges via en forholdsmassig overtagelse al andelen af hver af de simple
kreditorers nettokrav fratrukket en mellemregning. For at sikre sig mod
den situation, at den endelige opgerelse bliver lavere end den forelobige,
og at der dermed skulle ske betalinger fra det nedlidende institut til Fi-
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nansiel Stabilitet A/S Iradrages den [orelobige overdragelsessum ved
betalingen en reserve, der betegnes: “mellemregning”. Mellemregningens
storrelse fastsettes af afviklingsaldelingens veerdiansettelsesrad jf. § 5,
stk. 7 i lov om en garantifond [or indskydere og investorer. Mellemreg-
ningen opfares i det nadlidende pengeinstituts balance som et tilgodeha-
vende hos datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

[ folge den foreslfiede bestemmelse i stk. 5 overtager datterselskabet til
Finansiel Stabilitet A/S den enkelte simple kreditors krav mod instituttet i
det omfang det kan indeholdes i et eventuelt krav instituttet har mod ind-
skyderen. Derudover overtager Datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S
en forholdsmessig andel al’ den tilbageverende del af kravene mod det
nedlidende pengeinstitut. Forpligtelser over for de medarbejdere, som
Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab overtager overtages [uldt ud.

Er det revisorernes vurdering, at den forelebige overdragelsessum er (ast-
sat for hajt, lolger det af [orslagets stk. 6, at veerdiansaltelsen af aktiverne
efierreguleres over mellemregningen. Hvis [x den forelgbige overdragel-
sessum er fastsat til 1 mia. kr., og veerdiansatielsesrddet har fastsat mel-
lemregningen til 150 mio. kr., vil datterselskabet til Finansiel Stabilitet
A/S overtage en forholdsmessig andel af passiverne for 850 mio. kr. Vi-
ser den endelige verdianszttelse af’ aktiverne at vere 900 mio. kr. over-
tager datterselskabet en yderligere forholdsmeessig andel af passiverne
svarende (il en veerdi pa 50 mio. kr. og mellemregningen nedskrives (til-
godehavendet for det ngdlidende pengeinstitut) til 0 kr.

Anvendes samme eksempel pi en situation, hvor den endelige veardian-
setelse af aktiverne fastszttes til 700 mio. kr. har kreditorerne i datter-
selskabet til Finansiel Stabilitet A/S reelt fiet adgang til 150 mio. kr. for
meget i forhold til veerdien af de aktiver, som datterselskabet har overta-
get. Mellemregning kan ikke blive negativ, hvilket vil sige i datterselska-
bets favar. Datterselskabet kan rette kravet mod det nedlidende pengein-
stitut og vil 1 situationen vaere nedt til at nedskrive egenkapitalen og vil
derfor sandsynligvis have brug for mere kapital fra Finansiel Stabilitet
AlS.

Er det i stedet revisorernes vurdering, at den forelabige overdragelsessum
er fastsat for lavt, vil der med samme eksempel som ovenfor, og hvor den
endelige overdragelsessum [astsaettes til 1,2 mia. kr. ske en nedskrivning
al mellemregningen il 0 kr., og datterselskabet vil overlage en yderligere
forholdsmessig andel al passiverne til en modvaerdi af 350 mio. kr.

Mellemregningen fastseites efter [orslagets szk. 7 al veerdiansatielsesra-
det i afviklingsafdelingen i Garantifonden for Indskydere og Investorer,
if. § 5, stk. 7, i lov om en garantifond [or indskydere og investorer. Efter-
reguleringen af mellemregningen er narmere gennemgaet ovenfor under
det foresliede stk. 6.
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Med den foresldede srk. 8 bestemmes det, at aktie-, garant-, og andelska-
pitalen samt anden efterstitlet kapital, jI. §§ 132 og 136 i lov om [inansiel
virksomhed, ikke overdrages.

Tab og sandsynlige tab i det nedlidende pengeinstitut pd overdragelses-
tidspunktet vil sdledes lorst blive dekket af aktionarer og demast al eje-
re af ansvarlig kapital, som det er tilfaldet for pengeinstitutter, der i dag
afvikles af Finansiel Stabilitet A/S.

Det folger af det foresliede s7k. 9, at aktivernes endelige vaerdi [astszttes
i samarbejde mellem (o revisorer udpeget af Foreningen for Statsautorise-
rede Revisorer. Fastsettelse al aktivernes veerdi skal foretages med ud-
gangspunkt i en endelig opgerelse af aktivernes realisationsveerdi, som er
den verdi aktiverne forventeligt kan overdrages til pr. overtagelsesdagen.
Med aktiver menes at aktiver, som ifglge regnskabsbekendtgerelsen [or
pengeinstitutter, medregnes (il regnskabsposterne under instituttets “akti-
ver”.

Aktivemes veerdi skal fastseettes under hensyn til, at en eventuel gevinst
ved afviklingen efter forrentning af den i datterselskabet indskudte kapital
vil skulle tilbagebetales til den nadlidende bank som en efterfalgende
regulering al overdragelsessummen, j[. i @vrigl bemeerkningerne til stk. 3.

Revisorernes afgarelse skal foreligge hurtigst muligt. Tidspunktet afhen-
ger af kompleksiteten i vurderingen og om/(anget af de aktiver, der skal
overdrages.

Revisorernes algarelse kan efter det foreslaede sk, /() indbringes for ret-
ten senest 2 uger efter modtagelsen af afgorelsen. Afgarelsen kan ind-
bringes af enten det n@dlidende pengeinstitut eller Finansiel Stabilitet
A/S. Kreditorerne har siledes ikke adgang til at & afgerelsen pravet for
domstolene. Dette skyldes, at disses interesser varetages af bestyrelsen
eller kurator i det nadlidende pengeinstitut. Tilsvarende forudszties Fi-
nansiel Stabilitet A/S at varetage Fondens interesse, hvorfor Fonden hel-
ler ikke kan indbringe revisorernes afgarelse for domstolene.

AT den foresldede bestemmelse i stk. /1 remgér det, at udgifterne til re-
visorernes honorar alholdes af datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.
Det er datterselskabet, der indgar altale med revisorerne om de nermere
vilkdr for revisorernes arbejde - herunder ogsd fastsetter en tidshorisont
for leerdiggerelsen al vurderingen. Det skal af aftalen fremgd, at reviso-
rernes vurdering skal foretages med en hej grad af sikkerhed.

For at sikre, at det nedlidende pengeinstitut opnéar betaling for aktivernes
fulde veerdi samtidig med, at der skal gennemfores en hurtig overdragel-
se, stilles der efter den foresldede bestemmelse i s7k. 12 krav om, at over-
dragelsesaflalen skal indeholde en bestemmelse om, at overdragelses-
summen reguleres med et eventuelt nettooverskud hos datterselskabet til
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Finansiel Stabilitet A/S opstiet ved videreoverdragelse af virksomheden
eller likvidation af selskabet. Ved nettooverskud forstds overskud efter
markedsforrentning af den kapital, som Finansiel Stabilitet A/S skal stille
til radighed.

Denne bestemmelse om kabesumsregulering sikrer, at et eventuelt afkast
ved en senere overdragelse eller likvidation betales til det nedlidende
pengeinstitut eller dets eventuelle konkursbo.

Sker der videreoverdragelse eller fusion, skal et eventuelt nettooverskud
kapitaliseres og betales til det nedlidende pengeinstitut eller dels eventu-
elle konkursbo. Viser kapitaliseringen sig at vare negativ, skal der ikke
ske betaling til det nedlidende pengeinstitut eller dets eventuelle kon-
kausbo. Kapitalisering af kebesumsreguleringen kan ogsd foretages efter
aflale mellem kurator i det nedlidende pengeinstitut og datterselskabet til
Finansiel Stabilitet A/S.

Hvis der er overskud efter afviklingen af datterselskabet til Finansiel Sta-
bilitet A/S, betales dette til det nedlidende pengeinstitut, hvor de simple
kreditorer, der har et restkrav, vil (& deres tilgodehavende deekket forst.

Herefter opger datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S indskyderens
krav mod Indskydergarantifonden. Disse krav er i folge lov om en garan-
tifond for indskydere og investorer for det forste serlige indldn med fuld
deekning og for det andet gvrige indskud fradraget forpligtigelser mod
banken dog maksimalt 100.000 euro.

Hvis en indskyders neitokrav i et nedlidende pengeinstitut er negativt
(indskyders udlin overstiger indskyderens indl&n), overfores indskyde-
rens krav mod det nedlidende pengeinstitut i det omfang det kan indehol-
des i et eventuelt krav instituttet har mod indskyderen. Nar nettokravet er
negativt, vil kundeforholdet som udgangspunkt overferes med uendrede
betingelser.

Hvis Fonden fuldl ud dzkker indskyderens nettokrav, si overfares en del
af indlanet (passivet) ved, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S
overtager det som led i overdragelsen. Resten af belgbet betales af Fon-
den, der herefier bliver kreditor i det nedlidende institut. For at sikre ind-
skyderen umiddelbar radighed over belgbet [ra indskydergarantiordnin-
gen, stiller daiterselskabet umiddelbart dette til ridighed for indskyderen,
og datterselskabet far et tilsvarende krav mod Fonden.

Hvis nettokravet er positivt og ikke deekkes fuldt ud af Fonden (indskyde-
ren har indlén i det nodlidende pengeinstitut p& over et belab svarende til
100.000 euro), opgeres det, hvor meget der eventuelt dakkes af Fonden.
Den del, der dekkes af Fonden, f&r indskyderen umiddelbart rdderet over,
ved at datterselskabet stiller dette belgb til rddighed for indskyderen pé
dennes konti. Fonden opnér et krav mod det ngdlidende pengeinstitut, der
modsvarer merdaekningen. For den del af indskyderens indl&n, der over-
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stiger Fondens daekning pd op til et belob svarende til 100.000 euro, ydes
der en reduceret daekning. Der sker ved en procentvis nedregulering af
alle sidanne indestdende mv. @vrige betingelser er uzndrede.

§16h

Med bestemmelsen forslés, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S
skal gennemfere et preeklusivt proklama. Med bestemmelsen sikres det, at
alle kreditorer, der har anmeldt sit krav inden 12 uger efter bekendtgerel-
sen, ikke far sit krav preekluderet. Bestemmelsen har den fordel, at de
revisorer, der er udpeget til at fastsite den endelige overdragelsessum
ikke skal tage hejde for, at der senere hen kan veere yderlige krav mod
pengeinstituttet. Uden bestemmelsen vil det ikke veere muligt for reviso-
rerne at foretage en korrekt opgerelse af kravene mod det nedlidende
pengeinstitut.

Kreditorer, der efter overdragelsen af et nadlidende pengeinstitut (il et
datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, indbringer krav mod det nedli-
dende pengeinstitut som [olge al fx darlig eller uhensigtsmassig radgiv-
ning, vil kunne opné den samme dzkning som de kreditorer, der er over-
{ort til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, hvis kravet er anmeldt
til datterselskabet inden 12 uger. Det betyder, at datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S skal stille disse simple kreditorer pd lige fod med de
avrige simple kreditorer, som fér gleede af ordningen, men ikke for kravet
er efterprovet.

Med den foresldede bestemmelse i stk. I skal datterselskabet til Finansiel
Stabilitet A/S straks efler den forelabige overdragelse indrykke én be-
kendtgarelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system med opfordring
til enhver, der har fordring eller andet krav mod det nadlidende pengein-
stitut, til at anmelde deres krav til datterselskabet inden 12 uger efter be-
kendtggarelsen.

Nér sarlige forhold taler derfor, skal datterselskabet bestemme, at be-
kendtggrelsen desuden skal indrykkes i almindeligt lzst blad. Dette kun-
ne [x vare tilfeldet, hvor et nedlidende pengeinstitut er forankret i et
lokalomréde, og hvor der eksisterer i lokalblad, der postomdeles i omrd-
det. Datterselskabet vil herefter skulle indrykke bekendigorelsen i dette
blad.

Lifter den foresldede bestemmelse i stk. 2. skal bekendtgarelsen indeholde
oplysning om:
1) Det nadlidende pengeinstituts navn, tidligere navne, adresse og
CVI.-Nr.
2) en person, (il hvem anmeldelse skal ske, og
3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse efter stk. 3.
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Det fremghr af den foresldede srk. 3, at anmeldes en fordring ikke inden
12 uger fra bekendtgerelsen er indrykket, jf stk. 1, s& bortfalder kredito-
rernes ret (il deekning fra datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Kreditorer, der efter overdragelsen af et nedlidende pengeinstitut til et
datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, indbringer krav mod det nedli-
dende pengeinstitut som falge af fx ddrlig eller uhensigtsmeessig radgiv-
ning, vil kunne opné den samme deekning som de kreditorer, der er over-
fert Lil et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, hvis kravet er anmeldt
(il datterselskabet inden 12 uger. Det betyder, at datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S skal overtage den samme forholdsmessige andel af
disse krav, som datterselskabet i ovrigt har overtaget.

§ 161

Al forslagets stk. 1 (remgdr, at det pdhviler datterselskabet under Finan-
siel Stabilitet A/S al opgere omfanget af de enkelte indskydere og inve-
storers deekning i henhold til lov om en garantifond for indskydere og
investorer.

Datterselskabet under Finansiel Stabilitet A/S skal i forbindelse med
overdragelsen af aktiverne fra det nedlidende pengeinstitut opné det for-
nodne overblik over, hvilke indskydere og investorer, der overdrages til
det nye datterselskab. Det er derfor nzrliggende, at det er datterselskabet,
der udarbejder en fuldstendig opgearelse af de krav, der er omfattet af
Indskydergarantiordningens dakning.

Med det foresliede stk 2, pilegges det datterselskabet under Finansiel
Stabilitet A/S at sikre, at indskyderne ogsd umiddelbart kan disponere
over den del af deres tilgodehavende, der svarer til Fondens dekning.

Hvis en indskyder har et indskud, der overstiger Fondens dekning, vil
vedkommende ud over et belab svarende til dekningen kunne disponere
over et belgb svarende til en procentdel af forskellen mellem Indskyder-
garantifondens dakning og vedkommendes dekning. Procentdelen vil
svare til den procentdel, som nettorealisationsvaerdien al de overdragne
aktiver udger al de simple kreditorers samlede krav. Hvis et nedlidende
pengeinstituts aktiver kun kan daekke eksempelvis 40 procent af de sim-
ple kreditorers samlede krav, s& overtager datterselskabet 40 procent al
disse krav samt alle aktiver. En indskyder, der har et indskud pd 1 mio.
kr., vil saledes (3 adgang til dels et belgb svarende til 100.000 euro sva-
rende til Indskydergarantifondens dakning og 40 procent af 250.000 kr.,
det vil sige i alt ca. kr. 850.000 kr. Indskyderen vil kunne anmelde den
resterende del af sit krav pa ca. 150.000 kr. i konkursboet efter det nedli-
dende pengeinstitut.

Indtil Fonden betaler dette beleb til datterselskabet, kan datterselskabet
finansiere dette midlertidige udestiende gennem likviditet fra markedet,
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likviditetsrammen fra Finansiel Stabilitet A/S eller via Finansiel Stabilitet
A/S’ kapitalisering af datterselskabet.

Lifter den fovesliede bestemmelse i s7k. 3, indireder datterselskabet, nir
det foretager betaling til indskyderne, i indskydernes krav mod Fonden.
Datterselskabet indtreeder kun i det omfang, datterselskabet faktisk har
lagt ud pa vegne af Fonden.

Viser det sig ved Indskydergarantiordningens efterprovelse af det opgjor-
te og anmeldte krav efter stk. 1, at de opgjorte krav ikke er korrekte, kan
datterselskabet gare et sidant krav geeldende over for de indskydere og
investorer, der uberettiget har modtaget midler, de ikke var berettiget til.

Safremt datterselskabet ikke kan inddrive disse midler fra de bersite ind-
skydere og investorer, deekkes tabet af datterselskabet, hvilket vil reduce-
re en eventuel kebesum til konkursboet eller foreger et eventuelt under-
skud i datterselskabet, der er garanteret al den af [Fonden stillede
tabskaution.

§16

Med § 16 j bestemmes det, at hvis et pengeinstitut tages under konkurs-
behandling, kan konkursboet indgé aftale om at overdrage aktiverne il et
datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S p& samme vilkér, som ved afvik-
ling efter bestemmelserne i § 16 e-i.

Til § 2

Til nr. 1

Med den foreslaede bestemmelse i § 245 a, stk. 1, indfares, at pengeinsti-
tutter skal have effektive former for systemer, der medfarer, at de er for-
beredt og hurtigst muligt kan iverksatte de nedvendige tiltag, nér en kri-
sesituation er forestdende.

Finanstilsynet vil i medfer af kapitel 21 i lov om finansiel virksomhed
fore lobende tilsyn med, at pengeinstitutter har eflektive sagsgange og
systemer, siledes at det sikres, at pengeinstituttet har mulighed for at
treeffe de nedvendige foranstaltninger.

Finanstilsynet bemyndiges efler det foresléede s7k. 2 til at faststle ner-
mere bestemmelser om, hvilke tiltag pengeinstitutterne skal kunne igang-
selte, nar det er ngdvendigt i henhold til en krisesituation, herunder hvil-
ke nzrmere oplysningstyper, der er tale om det er nodvendigt at kunne
opgere. Hensigten med tiltagene er at sikre, at der kan ske en hurtig og
effektiv overdragelse af et ngdlidende pengeinstitut, jf. den foresldede §
16 g i lov om finansiel stabilitet.
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Til nr. 2

Med den foresldede ndring udvides den gzldende bestemmelse i § 247
(il ligeledes at omfatte situationer, hvor pengeinstituttet er insolvent i
konkurslovens forstand.

Forslaget er et led i (orbedringen af mulighederne (or at afvikle aktivite-
terne i et kriseramt pengeinstitul.

Anvendelse al’ bestemmelsen forudsztter, at en akut losning al pengein-
stituttets solvensproblemer ikke kan afvente, at pengeinstituttets averste
organ — general{orsamlingen eller repraesentantskabet indkaldes. Det kan
for eksempel vare tilfeldet, hvor der er risiko for, at der vil opsta et
run” pA pengeinstituttet, nar det bliver offentligt kendt, at pengeinstitut-
tet er i ekonomiske problemer, og Finanstilsynet har fastsat en frist for
retablering af kapitalen i medfar af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, og der ikke inden for denne [rist er sket en sddan retablering.

Det pahviler sledes bestyrelsen, ndr pengeinstitutlets skonomiske situa-
tion nedvendigger det, at vurdere, hvorvidt pengeinstituttet er insolvent.
Ved bestyrelsens vurdering af, hvorvidt pengeinstitutiet er insolvent, skal
der tages hejde for, om pengeinstituttet er i en situation, hvor pengeinsti-
tuttet ikke opfylder kapitalkravene i lov om finansiel virksomhed, og der
er udsigt til, at den af Finanstilsynet (astsatte frist til retablering af kapita-
len udleber uden retablering af kapitalen, samt at pengeinstituttets tilla-
delse inddrages.

Inddrages pengeinstituttets tilladelse kan dette medfare, at flere af insti-
tuttets forpligtelser forfalder, og at pengeinstituttet derfor ikke vil veere i
stand til at imedekomme disse, efterhdnden som de forfalder, hvorfor
pengeinstituttet er at betragle som insolvent, jf. konkursloven § 17, stk. 2.
Ligeledes vil der vaere en risiko for, at pengeinstituttet ikke vil vere i
stand til at imedekomme sine forpligtelser, hvis der opstdr et "run” pd
banken. Ved bestyrelsens vurdering af insolvens i konkurslovens forstand
skal det derfor tages i betragtning, at pengeinstituitets tilladelse vil blive
inddraget af Finanstilsynet, sifremt pengeinstituttet ikke indenfor den af
Finanstilsynet meddelte fiist efter § 225, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, har retableret kapitalen eller fundet anden losning.

Safremt bestyrelsen ved udlabet af den af Finanstilsynet fastsatte frist
mener, at pengeinstituttet ikke er insolvent i konkurslovens forstand, fx
fordi problememe er af forbigdende karakter, skal foranstaltninger vedre-
rende retablering af kapitalen eller vedrerende overdragelse treffes pa
anden vis.

Tilnr. 3

Med den foreslaede endring al § 354, stk. 6, ar. 11, sikres det, at Finans-
tilsynet i forbindelse med revisorernes veerdiansztielse al aktiverne, jI.
den foreslaede § 16 g, stk. 9, 1 lov om finansiel stabilitet, kan videregive
fortrolige oplysninger om pengeinstituttet herunder dets kunder. Finans-
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tilsynet kan dog kun videregive fortrolige oplysninger til de pigzldende
revisorer, hvis oplysningerne er pikrevet for revisorernes vurdering.

Til nr. 4

Med den foresliede tilfojelse i § 354, stk. 6, m. 14, af henvisningen til
kapitel 4 b i lov om finansiel stabilitet sikres det, at Finanstilsynet i de
tilfzelde, hvor Finansiel Stabilitet A/S deltager i afviklingen af nedlidende
pengeinstitutter, kan videregive fortrolige oplysninger til Finansiel Stabi-
litet A/S om pengeinstituttet og dets kunder. Aindringen al henvisningen
fra kapitel 2 til kapitel 2 a i lov om finansiel stabilitet sker som folge af
en tidligere @ndring af lov om [inansiel stabilitet.

Til§ 3
Til nr. 1
Det foreslas med @ndringen al’ § 1, stk 3, at Fonden f&r mulighed for at

deltage i afvikling af pengeinstitutter ved at sikre, at indskydere og inve-
storer er deekket i andre tillzlde end ved konkurs og betalingsstandsning.

Fondens ordinere afdeling skal s&ledes sikre indskyderes og investorers
fordringer i forbindelse med afvikling efter ordningen i lov om [linansiel
stabilitet.

Nér et pengeinstitut afvikles efter afviklingsordningen i henhold til det
foresldede kapitel 4 b i lov om finansiel stabilitet, overdrages instituttets
aktiver til realisationsvaerdi il et datterselskab af Finansiel Stabilitet A/S.
Som betaling for aktiverne overtages bl.a. en forholdsmessig andel al
instituttets forpligtelser, der modsvarer realisationsveerdien af aktiverne. I
de tilfzlde, hvor veerdiansatielsen medforer, at ikke alle indskydere og
investorers krav overtages, skal Fonden séledes yde tilskud til dekning afl
forskellen mellem den forholdsmzassige andel, som datterselskabet over-
tager fra det nedlidende pengeinstitut og Fondens dekningsomfang efter
lovens kapitel 5. Hermed sikres, at indskydere og investorer far dekning
op til Fondens dzkningsomfang. Det betyder, at indskydere og investorer
med indskud p& op til Fondens dekningsomfang ikke umiddelbart vil
maerke noget til overtagelsen.

Det er en forudsatning for Fondens medvirken, at pengeinstituttet ikke
leengere opfylder kapitalkravene i lov om finansiel virksomhed. Er der
derudover indgdet en betinget aftale med Finansiel Stabilitet A/S om, at
pengeinstituttet overdrager alle sine aktiver til et datterselskab til Finan-
siel Stabilitet A/S, forudseties det, at denne situation vil medfere, at ind-
skyderes og investorers midler vil blive eller vaere indisponible, hvorfor
Fonden af denne grund kan deltage i afviklingen og yde tilskud til det
overtagende pengeinstitut til dekning af forskellen. Derudover er det
ligeledes en forudsztning for udbetaling, at kravene er beherigt elterpro-
vet af Fonden.
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Som felge al lovforslaget forventes bekendtgerelse nr. 720 al 21. juni
2007 om Garantifonden for indskydere og investorer at skulle revideres
med henblik pa at muliggere en hurtigere og mere smidig udbetaling fra
Fonden. Samtidig vil de neermere vilkér for tidspunkt og opgerelsc af indskyde-
re og investorers krav ligeledes fremgd af den nye bekendtgorelse.

Lilter det foresldede sik. 4 kan Fonden ikke medvirke til deekning i tilfeel-
de af konkurs eller betalingsstandsning efler stk. 2, sifremt fonden har
medvirket til alvikling af det pgeldende nedlidende pengeinstitut efter
stk. 3.

Det skyldes, at ved afvikling af nedlidende pengeinstitutter efter afvik-
lingsordningen i lov om finansiel stabilitet, fir Fonden mulighed for at
deltage ved afvikling pa et tidligere tidspunkt end ved betalingsstands-
ning og kounkurs. Hvis det nedlidende pengeinstitut efterfmlgende gar i
betalingsstandsning eller erkleres konkurs, skal Fonden ikke igen yde
indskydere og investorer deekning efter stk. 2.

Fonden kan sledes alene foretage udbetalinger til indskydere og investo-
rer i det nedlidende pengeinstitut, sifremt disse ikke allerede har modta-
get betalinger fra Fonden.

Til nor. 2

Med den foresldede § 2 g, stk 1, indferes en ordning om, at Fondens se-
parate afviklingsafdeling skal anvendes til at stilie en tabskaution over for
Finansiel Stabilitet A/S for et eventuelt tab, som Finansiel Stabilitet A/S
matte lide i forbindelse med kapitaliseringen af og tilfersel af likviditet til
datterselskabet. som har overtagel aktiverne [ra det nedlidende pengein-
stitut, saml eventuelt underskud i datterselskabet som falge af afviklin-
gen.

Det skal i denne sammenhzeng understreges, at ubogfarte krav opstdet i
forbindelse med afviklingen af det nedlidende pengeinstitut alene kan
opné dakning efter Fondens ordinzre dekningsomfang for den del, der
ikke skal honoreres forholdsmzssigt af datterselskabet til Finansiel Stabi-
litet A/S, jf. § 16 h i lov om [inansiel stabilitet.

Kreditorer, der har et kvav som [olge af darlig eller uhensigtsmessig rad-
givning i det ngdlidende pengeinstitut, vil opnd den samme dekning for
den del, der ikke honoreres forholdsmassigt af datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S, som de oprindelige kreditorer, der [ortsat har krav i det
nedlidende pengeinstitut.

Tabskautionen stillet af’ Fondens afviklingsafdeling sikrer, at afviklingen
af datterselskabet sker uden tab for Finansiel Stabilitet A/S, og at eventu-
elle tab som folge af afviklingen beres af den finansielle sektor gennem
afviklingsafdelingen.
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Afviklingsafdelingen kan sd vidt muligt modtage en andel al den rente,
som betales af datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S, idet risikoen i
sidste ende baeres af afviklingsaldelingen ved garantistillelsen for Finan-
siel Stabilitet A/S' tilfarsel af kapital og likviditel. Andelen opgeres med
udgangspunkt i forskellen mellem den markedsforrentning af kapital som
Finansiel Stabilitet A/S modtager fra datterselskabet og Finansiel Stabili-
tet A/S’ fundingrente inklusiv et tilleg til deekning af administration.

Lifter stk. 2 kan skonomi- og erhvervsministeren kan fasts®tte nermere
regler for den ande! af rentebetalingen fra datterselskabet (il Finansiel
Stabilitet A/S, som afviklingsafdelingen kan modtage for garantien..

Til nr. 3.

Med den foresldede s7k. I indferes en separat alviklingsafdeling. Herved
sikres det, at formuen, der skal sikre indskydere og investorer, ikke sam-
menblandes med formuen, der er avemarket (il afviklingstiltag og even-
tuelle krav hidrerende fra tabskautionen vedrerende potentielle tab ved
afvikling af nedlidende institutter. Indskydergarantifonden vil siledes
med forslaget have 4 aldelinger i alt. Pengeinstitut-, Reatkredit-, Fonds-
maglerselskabs- og Afviklingsafdelingen.

De foresliede stk. 2-4 er en viderelprelse af de geldende stk. 2-4. Som
folge al det nye stk. 5, konsekvensrettes den nuvzerende henvisning til
stk. 5 dog til en henvisning til stk. 6.

Efter forslagets stk. 5 omfatter afviklingsafdelingen alene afvikling efier

lovens § 2 a — og afviklingsafdelingen omfatter alene pengeinstitutter, jI.
§ 3, stk. 1, nr. 1, i lov om en garantifond for indskydere og mnvestorer. Det
er siledes alene danske pengeinstitutter, der er omfattet af afviklingsalde-
lingen.

Det foresldede stk. 6 er en videreforelse af det gzeldende stk. 5.

Efter den foresldede stk. 7 er det afviklingsafdelingens veerdiansettelses-
rid, der treffer beslutning om sterrelsen pa den mellemregning, der etab-
leres ved overdragelsen af et nadlidende pengeinstitut efter afviklings-
ordningen, jf. § 16 g, stk. 5, i lov om [inansiel stabilitet.

Dette skyldes, at det er afviklingsafdelingen i Fonden, der berer risikoen
for den kapital og eventuelle likviditet, som Finansiel Stabilitet A/S sky-
der ind i et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S samt et eventuelt un-
derskud i datterselskabet som folge af afviklingen.

Beslutningen om sterrelsen pd mellemregningen skal trefles i overens-
stemmelse med proportionalitetsprincippet. Storrelsen pd mellemregnin-
gen mi sdledes ikke veere sterre, end hvad formdlet tilsiger. P4 den anden
side skal sterrelsen af mellemregningen ogsd afspejle de usikkerheder,
der er forbundet med en verdiansatielse af aktiverne i det nedlidende
pengeinstitut. Her skal det tages med i betraginingen, at kreditorerne har

34/39



12 uger il at give datterselskabet meddelelse om, hvorvidt kreditorerne
mener at have et krav mod det nedlidende pengeinstitut. Dette giver efter
12 ugers fristen et overblik over, hvilke eventualkrav eller ukendte krav,
som datterselskabet m& kunne forvente at skulle overtage en forholds-
meessig andel af, jf. § 16 hi lov om finansie! stabilitet .

Til nr. 4

Lifter det foresliede stk. 3, 2. og 3. pkt. kan afviklingsafdelingen via Fon-
den optage 14n, hvis det er ngdvendigt for, at afviklingsafdelingen kan
honorere dens forpligtelser. Fondens andre afdelinger kan ikke optage l&n
i alviklingsafdelingen. Alviklingsafdelingen kan heller ikke optage lan i
de ordinzre afdelinger. Herved sikres vandtatte skotter mellem Fondens
ordinzere formue og formuen, der er eremzrket til afviklingstiltag og
dermed sikaldt ringfencing af de to formuer, hvilket er i overensstemmel-
se med de krav il sidanne ordninger, som Kommissionen senest har gi-
vel udtryk for i forbindelse med dens revision af direktivet om Indskuds-
garantiordninger. Modellen med en separat alviklingsaldeling forventes
dermed at blive EU-konform i overensstemmelse med Komimissionens
tilkendegivelser.

Tilnr. 5

Med den foresliede affattelse af stk. I fastholdes det, at Fondens ordinzre
formue for pengeinstitutafdelingen, realkreditafdelingen og fondsmag-
lerafdelingen stadig skal udgere mindst 3,2 mia. kr. Derudover bestem-
mes det, at afviklingsafdelingens separate formue ligeledes skal udgere
mindst 3,2 mia. kr. For afviklingsafdelingen gzlder det som for fondens
avrige afdelinger, at den via Fonden kan optage lén med garanti [ra gko-
nomi- og erhvervsministeren efter Finansudvalgets tilslutning.

Dette er alene en midlertidig finansiering, der giver mulighed for at af-
vente det arbejde, der i gjeblikket foregér i Kommissionen vedrgrende
finansiering af Indskydergarantiordninger. Kommissionen forventes at
fremlegge sit udspil medio 2010, hvorefter dette udspil vil danne grund-
lag for konstruktionen af finansieringen af hele Indskydergarantifondens
formue.

Tilnr. 6

Af det foresldede stk. 2, 3. pkt., lremgdr det, at den separate formue ad-
skiller sig fra Fondens ordineere formue ved alene at bestd afl indestdelser
(ra de bidragspligtige institutter. Den separate afviklingsafdeling indehol-
der saledes ingen likvide midler, men de bidragspligtige institutter for-
pligter sig til ved pakrav at yde de midler, der er npdvendige for, at alvik-
lingsafdelingen kan foretage udbetaling under tabskautionen, sifremt det
bliver ngdvendigt.

Pengeinstitutterne har fradrag efter statsskattelovens § 6 for indbetalinger
i henhold (il garantien, da disse betragtes som driflsomkostninger.
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Tilnr. 7

Med tilfajelsen til s7k. 3 foreslds det, at pengeinstitutternes bidrag til den
separate afviklingsafdeling i form af indestaelser eller aldrag pé 14n opta-
get al afviklingsaldelingen hejest inden for et regnskabsar kan udgare et
belob svarende til 2 promille al institutternes indlansmasse.

Bestemmelsen svarer i princippet til den geldende bestemmelse for [ast-
seettelsen al pengeinstitutternes bidrag til Fondens ordinzare afdelinger.

Til nr. 8

Med den foresldede tillgjelse til stk. 4 [oreslds det, al pengeinstitutiernes
indestéelser beregnes med udgangspunk! i institutternes dekkede neito-
indskud og dakkede veerdipapirer. Finanstilsynet kan efter indstilling fra

Fondens bestyrelse [astsxtle nermere regler vedrerende beregning al

bidrag og indestéelser.

Bestemmelsen svarer i princippet til den gezeldende bestemmelse [or [ast-
seettelsen af pengeinstitutternes bidrag til Fonden.

Tilnr. 9

Med den foresliede § /5 a fir Fonden mulighed for, at deekke indskud
efter indskydergarantiordningens bestemmelser i de tilfzlde, hvor et ned-
lidende pengeinstitut overdrager sine akliver til et datterselskab under
Finansiel Stabilitet A/S. Ved fondens dekning efter den foresliede be-
stemmelse skal der fradrages den forholdsmessige andel af indskud, der
overfpres som betaling for det nedlidende pengeinstituts aktiver efter §
16 g, stk. 4 og 6, i lov om finansiel stabilitet.

Det er sdledes Fonden, der fortsat deekker indskydere og investorers ind-
skud pa op til et beleb svarende til 100.000 euro, mens det er afviklings-
afdelingen, der stiller en tabskaution for kapital- og likviditetstilfarslen
samt et eventuelt underskud i datterselskabet under Finansiel Stabilitet
A/S som folge af afviklingen.

Dette indeberer, at Fondens udbetaling sker for den endelige verdians®t-
telse efter § 16 g, stk. &, er foretaget.

Til nr. 10

Overskrifllen til kapitel 6 endres, som [alge al, at Fonden, udover at ud-
betale til indskydere og investorer, nu via afviklingsafdelingen f&r mulig-
hed for at foretage udbetalinger i [orbindelse med afvikling al pengeinsti-
tutter.

Til nr. 11

Som et nyt stk. 2 foreslas der indfert en hjemmel til, at Fonden skal udbe-
tale direkte til datterselskabet under Finansiel Stabilitet A/S, nér dette har
opgjort og anmeldt et samlet krav, der svarer til det krav, som indskydere
og investorer ellers ville have haft mod Fonden. Datterselskabet under
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Finansiel Stabilitet A/S er fra overtagelsestidspunktet forpligtet til at sor-
ge for, at dette belab er til rdighed pé indskydernes konti.

Titnr. 12

Den foresliede § 17 bygger pi en viderefarelse al den nugeldende § 17,
men medforer, at Fonden ligeledes kan indtreede i indskyderens eller in-
vestorens krav mod det institut, der er afviklet efter § 16 e i lov om [inan-
siel stabilitet.

Til nr. 13

Med det foresldede stk. 4 bestemmes det, at afviklingsafdelingens vier-
diansztttelsesrad udgores af fire medlemmer, der representerer pengein-
stitatterne. Medlemmerne udpeges al gkonomi- og erhvervsministeren
efter indstilling fra Finansridet. Vardiansettelsesrddet skal konstituere
sig selv med en formand.

Beslutninger i vaerdiansztielsesgruppen trzeffes ved almindelig stemme-
flerhed og i tilfelde, hvor stemmerne stér lige, er formandens stemme
afgerende, jf. stk. 5.

Verdiansettelsesridet kan trffe beslutning om at antage ekstern bistand
i forbindelse med fastsaiielse al mellemregningens stairelse.

Til § 4

Til nr. 1

I henhold (il § 15 a i lov om en garantifond for indskydere og investorer
skal Fonden dazkke indskud i forbindelse med, at et nedlidende pengein-
stitul averdrager sine aktiver (il et datterselskab under Finansiel Stabilitet
A/S, jf. forslagets § 3, nr. 9. Udbetaling skal ske til datterselskabet af Fi-
nansiel Stabilitet A/S, jf. § 16, stk. 2, i lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer.

Det foreslss, at indskud, som Fonden dekker i forbindelse med, at et ngd-
lidende pengeinstitut overdrager sine aktiver Gl et datterselskab under
Finansiel Stabilitet A/S, ikke skal medregnes til den skattepligtige ind-
komst. Derved sikres, at der ikke ved overdragelsen skabes en underba-
lance i datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S som folge al, at der skal
afseties belob til betaling af skat af det belgb, som Fonden udbetaler il
datterselskabet til (delvis) dekning al overtagne [orpligtelser.

Som modstykke til skattefriheden foreslds, at datterselskabet il Finansiel
Stabilitet A/S ikke kan medregne de forpligtelser, som dzkkes ved beta-
lingen fra Fonden, ved opgerelsen afl den skattemassige anskaffelsessum
for de aktiver, der overtages fra det nedlidende pengeinstitut. Samtidig
begrznses det nadlidende pengeinstituts adgang til at anvende dets skat-
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temeaessige underskud, sd tab, der har udlest udbetalingen (ra Fonden, ikke
kan nedbringe (remtidig skattepligtig indkomst, der ikke stammer fra
pengeinstitutvirksomheden.

Forslaget vedrorer ikke udbetalinger fra Fondens afviklingsafdeling som
(olge al den tabskaution, som Fonden skal stille over for datterselskabet
til Finansiel Stabilitet A/S i henhold til § 2 a i lov om en garantifond for
indskydere og invesiorer, j[. forslaget § 3, nr. 2. En sddan udbetaling vil
imidlertid heller ikke blive beskattet. Dette skyldes, at Finansiel Stabilitet
A/S ikke er skattepligtig efter selskabsskatteloven, jI. selskabsskattelo-
vens § 3, stk. 1, nr. 14.

Forslaget om at skattefritage betalingen til datterselskabet af Finansiel
Stabilitet A/S svarer til den retsstilling, som var gaeldende i henhold til
ligningslovens § 7 B indtil 2007 lor beleb, som Fonden udbetalte til hel
eller delvis dekning al en underbalance i forbindelse med overdragelse af
aktiver og passiver {ra et pengeinstitut til et andet pengeinstitut.

Ved lov nr. 576 af 6. juni 2007 blev ligningslovens § 7 B imidlertid znd-
ret, s& den almindeligt geeldende skattemeessige behandling af overdragel-
se afl aktiver og passiver [ra et pengeinstitut til et andet pengeinstitut, blev
lov(lzstet. Det skete i forbindelse med, at der blev skabt mulighed for at
etablere frivillige ordninger, der kan medvirke til afviklingen af et nedli-
dende institut ved at tilfore midler eller stille garanti til deekning af et
pengeinstituts ikke eflerstillede kreditorer.

De gezldende regler indebaerer derfor, at belgb, som udbetales {ra en [ri-
villig ordning, jf. § 21 a i lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer, til hel eller delvis deekning af en regnskabsmessig underbalance i
forbindelse med overdragelse al aktiver og passiver fra et pengeinstitut til
et andet pengeinstitut, skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligli-
ge indkomst. Ved en skattepligtig overdragelse af aktiver og passiver kan
det beleb, hvormed den skattemassige veerdi af passiverne overstiger den
skaltemessige vaerdi al aktiverne (den skattemzssige underbalance), af-
skrives som goodwill.

Baggrunden for @ndringen af ligningslovens § 7 B i 2007 var, al Kom-
missionen fandt, at det var uforeneligt med reglerne om statsstotte, at den
skattemassige behandling af en underbalance ved overdragelse af aktiver
og passiver mellem to pengeinstitutter, var lempeligere end de almindeli-
ge skatteregler.

Det vurderes imidlertid, at den [oresldede skattefrihed gives under om-
steendigheder, som adskiller sig fia de tillelde, som Kommissionen tidli-
gere har anset for uforenelige med reglerne om statsstotte. Det vurderes
derlor, at den foresldede skattemzssige behandling vil kunne accepleres
af Kommissionen som en del af alviklingsordningen.
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Der er i den forbindelse lagt veegt pa, at datterselskabet til Finansiel Sta-
bilitet A/S overtager det nadlidende pengeinstitut med henblik pa kontrol-
leret afvikling. Datterselskabet méa ikke konkurrere i markedet og kan
ikke udvide forretningen. Der er siledes ikke tale om, at der udbetales
belgb fra Fonden (il pengeinstitutter, der skal konkurrere pé almindelige
markedsvilkér.

Endvidere er der lagt vaegl pa, at der er vandtzlte skotier mellem Fondens
ordinzre formue og formuen, der er gremarket (il afviklingsordningen.
Den betaling, som [ritages for beskatning i datterselskabet, kommer fra
den ordinzre formue, og svarer reelt til den betaling, som indskyderne
skattefrit ville modtage, hvis det nedlidende selskab i stedet blev erkleret
konkurs.

Da muligheden for udbetaling fra en (rivillig ordning, jf. § 21 a i lov om
en garantifond for mdskydere og investorer, (il hel eller delvis dazkning af
en regnskabsmeessig underbalance, foreslas det, at den geldende be-
stemmelse i ligningslovens § 7 B, stk. 1, viderefares uzendret.

Til§ 5
Det foreslas, at loven treder i kraft den 1. oktober 2010. [krafttreedelsen

sker siledes samtidig med, at ordningen med den generelle statsgaranti
opherer.

Til§ 6
Det foreslas, at &ndringerne af lov om finansiel virksomhed og lov om en
garantifond for indskydere og investorer ikke gelder for Fergerne og
Grenland, men at de ved kongelig anordning kan szties i kraft helt eller

delvist for disse landsdele med de afvigelser, som de feroske og gron-
landske forhold tilsiger.

A:ndringerne af lov om finansiel stabilitet geelder direkte for Feraeme og
Grenland.
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NOTAT

Spergsmal fra S til "Model for handtering af nedlidende pengeinsti-
tutter cfter Bankpakkens udleb™.

Spergsmal 1: Der anskes en af- eller bekreefielse pa, at modellen sigier
mod, at staten skal varetage bankdrift | Danmark, herunder at statens
cjerskab kan strekke sig over mange dr. Der onskes herndover en beskri-
velse af vordan regeringen vil forvalte rollen som aktioner i banker, der
overtages efier den beskirevne model.

Svar: Modellen sigter mod, at Finansiel Stabilitet A/S kan overtage ned-
lidende pengeinstitutter efier samme principper, som det er tilfzldet i dag
under den generelle statsgaranti, dvs. med henblik pa en kontrolleret al-
vikling. Afviklingen skal ske under hensyn til en ordentlig og redelig be-

handling af det nadlidende pengeinstituts kunder inden for rammerne al

EUs statsstatieregler.

Spergsmil 2: Der onskes en redegarelse for, om en "Ny Bank' kan mod-
lage nve kunder.

Svar: Det mi forventes efler hidtidig statsstattepraksis, at EU-
Kommissionen vil stille krav am, at Ny Bank ikke vil kunne modtage nye
kunder, s3 leenge banken ejes al Finansiel Stabilitet A/S.

Spergsmél 3: Der anskes en redegorelse for hvor megel finanssektorens
parter selv skal finansiere of den pageldende model. Derudover anskes
en redegorelse for om staten skal finansierc indskyderdekning samt om
staten skal sikre tilforsel af nedvendig kapital for ar "Nve Banker' kan
overholde solvenskrav mv

Svar: Pengeinstitutterne vil selv beere de mulige okonomiske omkostnin-
ger ved modellen. Dette sker gennem Indskydergarantifonden, som er
fuldt finansieret af sektoren. Staten vil indskyde kapital i Ny Bank, séle-
des at denne opfylder kapitalkravene i lov om [inansiel virksomhed, men
dette sker mod en garanti (ra Indskydergarantifonden, siledes at staten
ikke har risikoen pd kapitalindskuddet.

Der er i folge lovgivningen mulighed for, at Indskydergarantifonden kan
optage 1an mod en slatsgaranti, sifremt dens midler er utilstrekkelige.
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Dette vil kreve tiltredelse af el akistykke [ra Finansudvalgel. Sektoren
vil skulle betale af pa lanet (inkl. renter) i de folgende &r gennem indbeta-
linger til Indskydergarantifonden.

Der er ikke pd nuvaerende tidspunkt stillet forslag om at @ndre sterrelsen
al Indskydergarantifonden eller {inansieringen heral. Det skal ses i lyset
al, at EU-Kommissionen forventes at fremlegge et forslag p& omridet
medio 2010.

Spergsmal 4: Der onskes en oversigt fordelt pr. bank over, hvor store
indskud der hidtil er blevet deekket i forbindelse med bankkrak.

Svar: Den onskede oversigt vil blive eftersendt.
Spergsmél S: Der onskes en forklaring pa, vorfor den pégeldende mo-
del weelges fiem for den model, der er i Bankpalke 1, hvor statsgarantion

kan opretholdes mod betaling af et gehvr.,

Svar: Del forventes ikke, at det vil vaere muligl at A godkendt en forlan-
gelse al'den generelle statsgaranti al EU-Kommissionen.

Det vurderes samtidig at veere vigtigt at komme tilbage (il en situation,
hvor den finansielle sektor igen kan st pa egne ben.

Spergsmél 6: Der anskes en beskrivelse af den norske og svenske rege-
rings overtagelse af nadlidende banker i 90'erne samt disses strategi for

salg af fast ejendom, der blev overtaget i de pégeeldende banker.

Svar: En beskrivelse af den norske model kan fx {indes pd Norges Banks
hjemmeside pé:

http:/Avvew.norges-bank.noftemplates/article 13822.aspx

Den svenske model beskrives [x af Peter Englund, Stockholin School of
Economics:

htip:/hvvwew.contrahour.com/contrahour/files/TheSwedishBanking CrisisR
ootsandConsequences.pdf

Spargsmal 7: Der onskes en specifik gennemgang af det svenske afvik-
lingsselskab Securum, herunder hvor lang tid selskabet har oprethold
ejerskab af aktiver samt begrundelsen for dette.

Svar: Den enskede gennemgang vil blive eftersendt.

Spergsmil 8, s. 2, afsnit 5: Der onskes en uddybning af afsnittet “Ind-
skydere med indskud udover [ndskydergarantifondens.....”.
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Svar: Hvis der ikke er en model for alvikling af nadlidende banker, vil
alternativet veere, at ngdlidende banker (dvs. banker der ikke kan opfylde
kapitalkravene mv. i den [inansielle lovgivning) bliver erklaeret konkurs.

Ved en konkurs vil den del af indskydernes og andre kreditorers midler,
som ikke er deekket af Indskydergarantifonden, dvs. som overstiger
750.000 kr., indgd som krav mod konkursboet. Udbetaling af dividende
pd baggrund al sddanne krav vil skulle afvente konkursbehandlingen,
hvilken erfaringsmessigt kan tage mange &r.

Med den foresliede model vil disse sterre indskydere have umiddelbar
adgang til disse midler — i form al en slags “a conto dividende™. Dertil
kommer, at de ikke ville skulle have besveeret med at skifte bank mv.

Samlet mé de siledes vurderes at veere stillet bedre end ved konkurssitua-
tionen.

Det @ndrer dog ikke ved, at i forhold til den nuvarende situation med
statsgaranti for alle simple kreditorer, vil de starre indskydere opleve en
starre risiko og ma i hejere grad tage bestik al deres pengeinstitutters sik-
kerhed.

Dette giver dog samtidig bedre incitamenter for store indskydere til at se
pa risikoen i det enkelte pengeinstitut, hvor indskuddene placeres, og de
store indskydere vil derigennem medvirke til at disciplinere institutterne i
forhold til at pétage sig uforholdsmaessige store risici. For at det finansiel-
le system igen skal kunne lungere uden overdreven risikotagning, skal
der veere mulighed for, at ejere af ansvarlig kapital, store indskydere og
andre langivere uden sikkerhed kan lide tab.

Spergsmil 9, s. 2, afsnit 7: Der anskes en uddvbning af afsnittet "1 til-
leeg hertil skal fondens afviklingsafdeling beere den yderste gkonomiske
risiko.....".

Svar: Med den foresldede model vil aktionarer, ejere af ansvarlig kapital
og sterre indskydere i den nevnte reekkelolge dekke de tab i den nadli-
dende bank, som kan konstateres pd overdragelsestidspunktet. Vaerdian-
setielsen af den nedlidende banks aktiver skal ske af to uafhengige vur-
deringsmend, séledes at der med en hgj grad al sandsynlighed ikke vil
opstéd yderligere tab.

Der kan imidlertid opstd yderligere tab som fglge af [x ubogforte krav.
Til dekning af denne — yderste - risiko stilles en garanti fra Indskyderga-
rantifonden. Til dette formal oprettes en ny afdeling i Indskydergaranti-
fonden,

Arsagen til, al der opreties en separat afdeling, er, at delte vurderes at vae-
re i overensstemmelse med kommende forslag til nyt indskydergaranti-
direkliv [ra EU-Kommissionen, som forventes medio 2010.
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Spergsmal 10, s. 2, afsnit 8: Der er anfort, at modellen vil veere finansie-
ret af den finansielle sektor, dog ikke ved en sarlig betaling men gennem
Indskydergarantifonden. Der anskes en uddvbning af finansieringen scer-
ligt ifi. sammenheengen med formuleringen om finansieringen i punkt 15
pas. 8.

Svar: Indskydergarantifonden er ved lov finansieret af pengeinstitutterne,
dels gennem indbetalte midler, dels gennem indestaelser, og dels gennem
en forpligtelse til over en periode at afbetale pa et eventuelt lan, som det
métte blive nadvendigt for Indskydergarantifonden at oplage.

Sporgsmal 11, s. 3, afsnit 2: Kan det med sikkerhed siges, at modellen
ikke indebeerer en skonomisk risiko for staten?

Svar: Sifremt det bliver nodvendigt for Indskydergarantifonden at opta-
ge lin med statsgaranti, vil der vere en ekonomisk risiko for staten, si-
fremt bankere elterfolgende ikke vil veere i stand (il at honorere dette 1&n
over den stipulerede tidsperiode. Dette vurderes ikke som et sandsynligt
scenatrio.

Spergsmil 12, s. 3, afsnit 3: Vil Finanstilsynet blive tilfort ekstra res-
sourcer i forbindelse med, at tilsynet skal fore tilsvn med institutternes
heredskabsplaner-.

Svar: Der vil veere tale om en ny opgave for Finanstilsynet, der forment-
lig vil kreeve tilfarsel af ekstra ressourcer il Finanstilsynel. Finanstilsynet
er fuldt finansieret al den finansielle sektor.

Spergsmal 13, s. 3, afsnit 4: Er det korrekt forsiet, at overforslen af
‘Gammel Bank’ 1il "Ny Bank' indeberer en total overforsel af samtlige
aktiver — dvs. at der ikke sker et salg af 'gode’ aktiver inden overforslen
1il "Ny Bank’ saledes at "Ny Bank’ fortrinsvist overtager “dérlige’ kunder
og aktiver.

Svar: Ja, det er korrekt forstaet. Det er forventningen, at Ny Banks over-
tagelse af den nadlidende bank vil ske over en weekend. Det er efterfol-
gende hensiglen, at Ny Bank sages solgt videre - og s vidt det er muligt
og ekonomisk forsvarligt som en samlel bank.

Sporgsmél 14, s. 3, afsnit 5: Der onskes en uddybning af hvilke elemen-
ter af modellen, der kan veere pé kant med EU's statsstotteregler.

Svar: Den beskrevne model er udformet som en slags rammemodel, der
giver det fornedne hjemmelsgrundlag for at foretage en omstrukturering
af et nedlidende kreditinstitut.

Selve rammemodellen indeholder ikke statsstatte.
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Den konkrete overtagelse af et nodlidende kreditinstitut i henhold til den
ovenfor skitserede rammemodel indebaerer derimod statsstalte, og karak-
teren og omfanget af denne stotte vil afhenge al det enkelte institut og
dets situation inden en overtagelse.

Under alle omsteendigheder vil der skulle anvendes statsmidler til at hol-
de det nadlidende institut {lydende frem til gennemferelsen af omstruktu-
reringen/atviklingen, og denne midlertidige kapitalisering al det nedli-
dende institut udgor statsstotte i EU-rettens forstand.

Statsstotteelementet betyder forst og fremmest, at den enkelte omstruktu-
rering skal notificeres til Kommissionen, og at Finansiel Stabilitets over-
lagelse af et nadlidende pengeinstitut siledes alene kan finde sted pé be-
tingelse al Kommissionens godkendelse af omstruktureringen.

Spergsmal 15, s. 3, afsnit 6: £ det korrekt forstact, at betegnelsen “dee
gamle pengeinstitut " referer til den tidligere aktioneerkireds?

Svar: Det gamle pengeinstitut refererer il det tidligere nadlidende penge-
institut. Overskydende midler fra afviklingen af Ny Bank vil tilfalde stor-
re indskyderes eventuelle uopfyldte krav, ejere al ansvarlig kapital og ak-
tionzrer i den reekkelwlge.

Spergsmal 16, s. 3, afsnit 7: Der onskes en beskrivelse af de wndrede
Jorhold som tidligere kunder fra Roskilde Bank har faet ved overfiyinin-
gen til Afviklingsselskabet (fx stigende renter). I henhold til denne beskri-
velse onskes en be- eller afkraeficlse pa, at noget tilsvarende kan ske i den
fremlugte model.

Svar: Svar pd [orste del af spargsmalet vil blive eftersendt.

Alviklingen eflter den foresldede model skal ske under hensyn til en or-
dentlig og redelig behandling af den naedlidende banks kunder inden for
rammerne af EU’s statsstotteregler. EU’s statsstottepraksis pd omridet
indebeerer bl.a., at den statsstottede banks udlinsrente skal ligge i den av-
re del af markedet, séledes at der ikke skabes unlair konkurrence med
sunde banker.

Spergsmal 17, 5. 3, afsnit 8: Dor pnskes en nddvbning af hegrebet "divi-
dende’ i den pageeldende situation

Svar: Begrebet dividende refererer her til det beleb, som kreditorer i et
konkursbo vil modtage efter opgerelsen af et konkursbo. Der henvises i
avrigt til svar pd spergsmal &.

Spergsmal 18, s. 4, afsnit 2: Kan der veere specifikke forhold ift. blands
andet renteforskel mellem ind- og udlan, der kan betvde, at modellen vil
vaere gkonomisk nhensigismassig for den enkelte bankknnde?
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Svar: Den foresldede model sigter mod, at nodlidende banker ikke gir
konkurs, men kommer under en kontrolleret afvikling. Ved en konkurs
vil den del af indskydernes og andre kreditorers midler, som ikke er dek-
ket af Indskydergarantifonden, dvs. som overstiger 750.000 kr., indgh
som krav mod konkursboet. Udbetaling al dividende p& baggrund af si-
danne krav vil skulle afvente konkursbehandlingen, hvilken erfarings-
maessigt kan tage mange Ar.

I tilfzlde al en konkurs i en bank vil kunderne opleve, at de ikke vil kun-
ne kore videre med deres almindelige banklorretninger, hvilket ikke vil
veere tlfeldet i den foresliede model, idet banken kerer videre. Dette vil
spare de almindelige kunder for besveer og ekstraudgifier.

Det er saledes ikke forventningen, at modellen vil vaere okonomisk uhen-
sigtsmessig [or den enkelte kunde i forhold til alternativet, hvor banken
gar konkurs,

Spergsmil 19, s. 4, afsnit 4: Der onskes en videring of hvor meget
statsstotte, modellen forventes at nodvendiggore.

Svar: Der henvises til svar pd spargsmal 14,

Spergsmil 20, s. 4, afsnit 8 og s. 5, afsnit 1: Der anskes en redegorelse
Jor, lvorfor den danske model o mindre vidigaende sammenlignet med
den engelske og den svenske model.

Svar: | modswining til den britiske model indeholder den foreslaede dan-
ske model ikke ekspropriative elementer. Den danske model bygger pé
frivillighed, da nodlidende pengeinstitutter selv skal indvilge i, at lade sig
afvikle efter modellen, hvis der ikke kan findes en anden lasning.

Den svenske model er indrettet efter de fire store svenske banker af sy-
stemisk vigtighed, mens den [oresldede danske model vil gzlde for alle
danske banker. Den svenske model bygger p4 rekonstruktion, hvor staten
kan gd ind og varigt drive de nodlidende banker videre, mens den foresia-
ede danske model sigler mod kontrolleret afvikling,

Spergsmil 21, s. 6, punkt 3: Der onskes opstiller et caseeksempel, her-
nnder en beskrivelse af, om "Ny Bank ' overtager samtlige aktiver og kun-
der i 'Gammel Bank',

Svar: Der vil blive eftersendt et eksempel. Ny Bank overtager samtlige
aktiver Ira den nedlidende bank og de kreditorer, som accepterer debitor-
skifie. Sterre indskydere kan have tilbagevaerende krav i den nedlidende
bank.

Spergsmal 22: Der anskes en vurdering af, hvor lang tid en sédan over-
dragelse forventes at tage, hvordan realisationsveerdior vil blive foretaget
samt pa hvilken baggrund vurderingen af fremtidige tab vil blive fastsat.
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Svar: Overdragelsen skal finde sted over weekend, siledes at almindelige
bankkunder i udgangspunkt ikke skal merke noget til, at deres bankfor-
bindelse er bievet nodlidende. Aktivernes realisationsvardi vil blive al-
gjort i en aflale mellem kaber og seiger. Denne veerdianszitelse vil her-
efter veere genstand for en efterfolgende due diligence, der udfares afl to
uafhengige vurderingsmend udpeget al FSR. Denne due diligence skal
udfoeres under hensyntagen til den alvorlige situation pengeinstituttet be-
fandt sig i ved overtagelse. Due diligencens varighed vil afhenge af stor-
relsen og forretningskompleksiteten af et givet institut,

Spergsmal 23: Der anskes en be- eller afkracfielse pd, at 'Ny Bank” ¢fter
overtagelse af aktiver kan seelge disse fra enkeltvis til en hojere pris end
realisationsprisen. Der onskes en af- eller bekirwfielse pa, om der kan fo-
rekomme salg til underpriser ifi. en senere hojere markedsverdi i malet
pa hurtig afvikling af "Ny Bank'.

Svar: Ved salg al Ny Bank vil der blive lagt veegt pd, at salgsaftalen om-
fatter hele kundeportefoljen, siledes at der ikke efterlades “dérlige™ kun-
der. Afviklingen af Ny Bank efler den [oresliede model vil skulle ske un-
der hensyn til en ordentlig og redelig behandling al den nedlidende banks
kunder inden for rammerne al EU’s statsstotteregler.

Spergsmal 24: Der anskes en vurdering df, hvor lang tid en "Ny Bank’
Jorventes at skulle eksistere jf. mdlet om kontrolleret afvikling. Herunder
anskes en he- cller afkreefielse pd, at udviklingen i cjendomspriscrne vil
have stor cller lille hetydning.

Svar: Det mi forventes, at Finansiel Stabilitet vil vare ejer af en Ny
Bank i en periode. Hvor lang perioden bliver, afhenger af, i hvilken om-
fang det er muligt pd skonomisk forsvarligt grundlag at selge hele (eller
dele af) banken til interesserede pd markedet.

Det ma endvidere indgé, at det hverken samfundsaekonomisk eller for sta-
ten vil veere fornuftigt at kreeve hurtig afvikling al bankens engagementer
med sunde og kreditveerdige kunder.

Udviklingen i ejendomspriserne i den periode, hvor Finansiel Stabilitet er
ejer af en bank, vil have betydning for udfaldet af afviklingen, athengigt
af hvor store ejendomsengagementer den pageeldende bank har.

Spergsmal 25: Der onskes en redegorelse for, om cen kaber af en "Ny
Bank' kan sende dérlige kunder og aktiver tilbage i Afviklingsselskabet

Svar: Der vil ved et salg af Ny Bank ikke kunne ske tilbagelevering afl
dérlige kunder.
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Sporgsmal 26, s. 8 og 9, punkt 6: Der anskes en redegorelse for, hvem
der kan udpeges som uafhwengige vurderingsmend, herunder hvordan
evt. nenighed om veerdifastseettelse skal behandles mellem disse to.

Svar: De uafhengige vurderingsmzend vil skulle udpeges al FSR, og ud-
pegningen vil falge de almindelige procedurer herfor. Modellen med vur-
deringsmeand kendes allerede {ra den almindelige finansielle lovgivning.

Sporgsmal 27: Der onskes en redegorelse for, om Finanstilsynet vil blive
inddraget i veerdifustseettelsen.

Svar: Nej — det skonnes ikke nadvendigl.

Sporgsmal 28, s. 8, punkt 14: Der anskes en uddybning af den forvente-
de markedspris for likviditet.

Svar: Markedsprisen for likviditet vil falge den pris, som tilsvarende
banker skal betale (or at finansiere sig i markedet, og vil falge EU-
Kommissionens retningslinjer.

Spergsmail 29, s. 8, punkt 15: Det er anfort, at Folketinget skal stille ga-
ranti for lan optaget af Fonden. Der anskes en redegarelse for, om staten
sikres et provenu for denne garanti.

Svar: Dette folger al den nuvarende lov om indskydergaranti.

Spergsmél 30, s. 8, punkt 17: Der onskes en uddybning af formulerin-
gen 'Afviklingsselskabet modiager den risikopreemie, som Finansiel Sta-
bilitet har modtaget pa kapitalindskuddet’, herunder hvor hajt et tilleg,
der vil veere og om det vil vere variabellt fra sag til sag.

Svar: Indskydergarantifondens afviklingsafdeling vil modtage risiko-
premien, da det er alviklingsafdelingen, der barer risikoen for tab i for-
bindelse med afviklingen af nedlidende pengeinstitutter. Risikopramien
vil som udgangspunkt vere [orskellen pd markedsforrentningen pé kapi-
talindskud og markedsrenten pa likviditet.
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NOTAT 14. april 2010

Til forligskredsen
10/00347-15

Nki-dep

Heringsnotat vedrerende forslag til lov om wndring af lov om finan-
siel stabilitet, lov om finansiel virksomhed, lov om en garantifond for
indskydere og investorer og lov om piligningen af indkomstskat til
Staten

1. Indledning

Forslag til lov om ndring af lov om finansiel stabilitet, lov om finansiel
virksomhed, lov om en garantifond for indskydere og investorer og lov
om pdligningen af indkomstskat til staten (der indfarer en afviklingsord-
ning til handtering af nedlidende pengeinstitutter efter den generelle
statsgarantiordnings udlgb) blev sendt i hering den 24. marts 2010 med
heringsfrist den 6. april 2010 til i alt 113 myndigheder, organisationer
m.v.

Finanstilsynet har pr. 8. april 2010 modtaget 31 heringssvar, hvoraf 13
har haft bemerkninger til forslaget, jf. vedlagte bilag.

De herte parter har afgivet nogle generelle bemearkninger til lovforslaget
(pkt. 2) samt substantielle bemarkninger til visse af lovforslagets enkelte
elementer, der gennemgas og kommenteres nzrmere nedenfor. Det ved-
rorer:

Generelle bemzrkninger (pkt. 2)

Lov om finansiel stabilitets anvendelsesomrade (pkt. 3)
Lovforslagets regler om en frivillig ordning (pkt. 4)

Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af medarbej-
dere (pkt. 5)

© Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af aktiver

(pkt. 6)

o Lovforslagets regler om passiver der overtages af datterselskabet
(pkt. 7)
Lovforslagets regler om revisorernes vardianszttelse (pkt. 8)

° Lovforslagets regler om overdragelsesaftalen (pkt. 9)

¢ Lovforslagets regler om overtagelse af aktiviteter fra kurator (pkt.
10)
Lovforslagets regler om praklusivt proklama (pkt. 11)
Lovforslagets regler om bidragsfastsettelsen (pkt. 12)

o Lovforslagets regler om skattemassig behandling af underskud i
et nedlidende pengeinstitut (pkt. 13)
IT- systemer og lovforslagets ikrafttreeden (pkt. 14)
Ovrige forhold (pkt. 15)
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Heringen har endvidere givet anledning til en rekke redaktionelle be-
merkninger af tekstuel, korrekturmassig og lovteknisk karakter. Disse
bemzrkninger &ndrer ikke ved substansen i lovforslaget og omtales der-
for ikke nzrmere i dette notat. Bemzrkningerne vil i vidt omfang blive
indarbejdet i lovforslaget.

2. Generelle bemzerkninger

Udover de ovenfor anferte emner har der overordnet set varet tilslutning
til lovforslaget. Danmarks Nationalbank finder, at lovforslaget er et af de
vigtigste lovinitiativer i forbindelse med opfolgning pa finanskrisen, og at
den overordnede model er fornuftigt i trad med initiativerne i andre lande.
Nationalbanken leegger vagt pa, at der i forbindelse med afvikling af
statsgarantien for alle simple kreditorer i pengeinstitutter etableres en
afviklingsordning, som uden anden garanti end den lovbestemte indsky-
dergaranti giver mulighed for, at Finansiel Stabilitet A/S kan overtage
nedlidende pengeinstitutter. Efter Nationalbankens opfattelse er det vig-
tigste i forbindelse med handteringen af et nedlidende pengeinstitut ikke
pengeinstituttets overlevelse, men videreforelse af de sunde aktiviteter,
hvilket ogsa er sigtet med den foreslaede model.

Dansk Aktionzrforening bemarker, at lovforslaget skaber nye og faste
rammer for, hvordan der kan ryddes op, nar et pengeinstitut er kert ned.
Lovforslaget sikrer, at kunderne, inden for den garanti, der ydes alle kun-
der gennem Garantifonden for indskydere og investorer, far gode mulig-
heder for at fortsette deres tilvarelse uden vanskeligheder, selv om det
pengeinstitut, de havde placeret deres indskud hos, bliver nedlidende.

Finansforbundet hilser ogsa lovforslaget velkomment, da det mé forven-
tes at skabe ro omkring den finansielle sektor efter udlgbet af bankpakke
I den 30. september 2010.

Finansradet stotter lovforslagets overordnede formal og bemerker, at
med overdragelse af det nedlidende pengeinstitut til et afviklingsselskab
er lovforslaget efter Finansradets opfattelse et godt grundlag for afviklin-
gen med de feerrest mulige negative konsekvenser for instituttets indsky-
dere, kreditorer og gvrige kunder.

Advokatradet stotter lovforslagets overordnede formal og anerkender, at
en delvis tvangsmassig overdragelse kan vare nedvendig i relation til
nodlidende pengeinstitutter som folge af de szrlige forhold, der ger sig
geldende inden for pengeinstitutsektoren. Det er Advokatradets opfattel-
se, at de szrlige forhold for nedlidende pengeinstitutter ikke i fuldt om-
fang kan begrunde de meget vidtgaende reguleringer, som udkastet til
lovforslag er udtryk for.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer finder det gavnligt at have en
model til handtering af nedlidende pengeinstitutter, s& de kan tilbydes en
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kontrolleret afvikling som alternativ til at ga konkurs. Endelig stotter ogsé
DI, Kuratorforeningen og Landbrug & Fadevarer lovforslaget.

Kommentar:

Det skal bemeerkes, at den foresldede afviklingsordning i regi af Finan-
siel Stabilitet A/S etableres som en frivillig ordning, som pengeinstitutter,
der har fiet meddelt en frist af Finanstilsynet til opfyldelse af kapitalkra-
vene i lov om finansiel virksomhed, skal tage stilling til, om de vil benytte,
hvis bestreebelserne pé at opfylde kapitalkravene mislykkes. Baggrunden
for, at ordningen bygger pd en frivillig beslutning truffet af det nadliden-
de pengeinstitut, er, at det kan have karakter af ekspropriation, hvis ord-
ningen indeholder et tvangselement i relation til, at pengeinstituttet skal
lade sig afvikle af et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S. Det er vur-
deringen, at den foresldede afviklingsordning ikke indeholder direkte
eller indirekte tvangsmeessig overdragelse.

3. Lov om finansiel stabilitets anvendelsesomride

Med lovforslaget foresls det at ophave de regler i lov om finansiel stabi-
litet, der alene relaterer sig til den generelle statsgarantiordning, idet den
generelle statsgarantiordning opherer den 30. september 2010.

Finansministeriet pi Feereerne mener, at det skaber ungdig tvivl omkring
dzkningen efter den generelle garantiordning og afviklingen af denne, at
bestemmelserne herom ophzves pr. 1. oktober 2010.

Finansradet er tvivlende over for, om det er hensigtsmassigt at ophzve
det hjemmelsmessige grundlag for opgerelsen af tab i forbindelse med
den generelle statsgaranti, idet opgerelsen ikke er endeligt foretaget, nar
lovforslaget trder i kraft den 1. oktober 2010.

Advokatradet anforer, at det er hensigtsmassigt at beskrive i bemearknin-
gerne hvordan der materielt forholdes til de bestemmelser, der ophaves.
Advokatradet anforer endvidere, at lovforslaget ber regulere det tilfelde,
hvor Finanstilsynet for den 30. september 2010 har fastsat en frist, men
hvor fristen udleber den 1. oktober 2010 eller senere.

Kommentar:

For at undgd enhver tvivl eller uklarhed om retsstillingen efter den 30.
september 2010, seerligt for sd vidt angdr Finansiel Stabilitet A/S’ hand-
lemuligheder og pligter i forhold til et nodlidende pengeinstitut, der om-
fattes af ordningen umiddelbart op til den 30. september 2010, er det
fundet hensigtsmeessigt at fastholde de geeldende bestemmelser i lov om
finansiel stabilitet om Finansiel Stabilitets afvikling af nodlidende penge-
institutter, da det ikke kan udelukkes, at nogen af bestemmelserne i prak-
sis vil finde anvendelse for uafsluttede sager. Det vurderes imidlertid
fortsat hensigtsmessigt, herunder ud fra et ordensmeessigt hensyn og for
at undgd nogen form for forvirring, at opheeve bestemmelserne i §§2o0g
4, der alene relaterer sig til etableringen af den generelle statsgaranti-
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ordning. Det folger allerede af den geeldende § 17, stk. 4, i lov om finan-
siel stabilitet, at den generelle statsgarantiordning ophorer den 30. sep-
tember 2010. Samtidig folger det af bestemmelsen, at har Finanstilsynet
Jor den 30. september 2010 fastsat en frist for et pengeinstituts opfyldelse
af kapitalkrav og er kapitalkravet ikke opfyldt inden udlobet af Finanstil-
synets frist, sa er Finansiel Stabilitet A/S forpligtet til at gennemfore den
procedure, der beskrives i § 7 i lov om finansiel stabilitet.

Ved at opheeve bestemmelserne i §§ 2 og 4 sendes der et entydigt signal
til det finansielle marked og indskydere m.v., at der ikke efter 30. septem-
ber 2010 leengere vil veere nogen generel statsgarantiordning, som doek-
ker nodlidende pengeinstitutter.

Indstilling:
Det indstilles, at det alene er bestemmelserne i §§ 2 og 4 i lov om finan-
siel stabilitet, som ophceves..

4. Forslagets regler om en frivillig ordning

Med lovforslaget etableres der en frivillig afviklingsordning. Pengeinsti-
tutter, der har faet meddelt en frist af Finanstilsynet til opfyldelse af kapi-
talkravene i lov om finansiel virksomhed, skal hurtigst muligt og inden 6
timer efter, at pengeinstituttet er gjort bekendt med fristen, tage stilling
til, om de vil benytte afviklingsordningen, hvis bestrzbelserne pa at op-
fylde kapitalkravene mislykkes, eller de vil afvikles efter de gzldende
regler i lov om finansiel virksomhed.

Nationalbanken anforer, at frivilligheden i ordningen skaber risici for, at
afviklingen af et nedlidende pengeinstitut bliver unedigt kompliceret. En
kontrolleret afvikling skaber storre sikkerhed for at bevare aktivernes
veerdi. Valger pengeinstituttet konkursvejen, vil pengeinstitutternes kun-
der kunne risikere lukning af dankort og modregning af indestdender pa
lenkonti i deres udlan, saledes at det kan blive besverligt at gennemfore
almindelige bank- og betalingstransaktioner. Den manglende forudsige-
lighed vil kunne vare til skade for pengeinstitutternes kunder, andre inte-
ressenter og tilliden til det finansielle system generelt.

Efter Nationalbankens opfattelse er det yderst relevant for pengeinstitut-
ternes kunder og andre interessenter pa forhand at vide, hvilken vej et
pengeinstitut planlegger at ga, hvis der skulle opstd problemer. Det anfo-
res af Nationalbanken, at pengeinstitutterne ber forpligtes til pa forhand
pa en generalforsamling at tage stilling til, hvorvidt instituttet i tilfzlde af
problemer (som ikke kan lgses p4 anden vis indenfor den af Finanstilsy-
net fastsatte frist) vil lade sig afvikle gennem Finansiel Stabilitet A/S.
Herefter vil kunder og andre interessenter kunne forholde sig markeds-
massigt til oplysningen.

Dansk Aktionzrforening anfarer, at foreningen har forstaelse for, at det, i
den konkrete situation hvor instituttet er nedlidende, er hensigtsmassigt,
at der kan trzffes beslutninger uden at afvente en generalforsamling, men
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det forudsztter, at bestyrelsen virkelig repraesenterer aktionzrerne. For at
sikre dette ber der indfores nomineringsudvalg med aktionzrdeltagelse.
Udvalget skal til den naste generalforsamling afgive et begrundet forslag
om, hvordan bestyrelsen ber sammensettes ved valgene pa generalfor-
samlingen.

Advokatradet anferer, at det ber revurderes, hvorvidt bestyrelsen skal
have kompetence til at treffe beslutning om at lade sig afvikle efter af-
viklingsmodellen. Det m& som udgangspunkt antages, at der kan fore-
komme situationer, hvor bestyrelsen har medansvar for den situation, det
nedlidende pengeinstitut er kommet i. Bestyrelsens beslutning om over-
dragelse sker pa bekostning af kreditorerne, hvorfor det ber overvejes at
inddrage ansvarsregler for ledelsen i det nedlidende institut under det
videre arbejde med lovforslaget.

Kommentar:

Afvikling via den foresldede ordning bygger pd en beslutning truffet af
det nodlidende pengeinstitut. Dette skyldes, at det kan have karakter af
ekspropriation, hvis ordningen indeholder et tvangselement i relation til
at pengeinstituttet skal lade sig afvikle af et datterselskab til Finansiel
Stabilitet A/S. Beslutningen kan treeffes af pengeinstituttets bestyrelse og
treeffes med baggrund i lovforslagets bestemmelse om, at hvis et pengein-
stitut har tabt egenkapitalen eller er insolvent eller ma paregne at blive
insolvent i konkurslovens forstand, kan beslutning om indgdelse af aftale
med Finansiel Stabilitet A/S om overdragelse af pengeinstituttets aktiver
treeffes af bestyrelsen.

Anvendelse af bestemmelsen forudseetter, at en akut losning af pengeinsti-
tuttets solvensproblemer ikke kan afvente, at pengeinstituttets overste
organ — generalforsamlingen eller repreesentantskabet — indkaldes. Det
kan for eksempel veere tilfeldet, hvor der er risiko for, at der vil opsta et
"run” pd pengeinstituttet, ndr det bliver offentligt kendt, at pengeinstitut-
tet er i okonomiske problemer, og Finanstilsynet har fastsat en frist for
retablering af kapitalen i medfor af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, og der ikke inden for denne frist er sket en sadan retablering.

Det vurderes, at afvikling via den med lovforslaget foresldede model er
mest hensigtsmeessig for sdvel den finansielle stabilitet som for bankens
indskydere og kreditorer. Dette forhold burde i sig selv fore til, at en
"bonus pater-bestyrelse” vil foretreekke denne model med henblik pa at
begreense de skadelige konsekvenser af afviklingen af virksomheden end
ved konkurs eller anden afvikling efter lov om finansiel virksomhed.

1 forhold til bestyrelsens potentielle ansvar bemeerkes det, at bestyrelsen
vil skulle treeffe de nodvendige beslutninger under de ansvars- og erstat-
ningsregler, der almindeligvis gelder for en bestyrelse i en finansiel virk-
somhed. Det er herudfra, at bestyrelsen md treeffe beslutning om, hvorvidt
den vil lade det nodlidende pengeinstitut blive afviklet via den Jforesldede
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afviklingsordning i regi af Finansiel Stabilitet A/S eller efter de geeldende
regler i lov om finansiel virksomhed om ophor, dvs. likvidation, konkurs
eller sammenlegning.

1 folge lovforslaget pahviler det sdledes bestyrelsen, hvis et pengeinstituts
okonomiske situation nodvendiggor det, at vurdere, hvorvidt pengeinsti-
tuttet er insolvent. Ved bestyrelsens vurdering af, hvorvidt pengeinstitut-
tet er insolvent, skal der tages hajde for, om pengeinstituttet er i en situa-
tion, hvor pengeinstituttet ikke opfylder kapitalkravene i lov om finansiel
virksomhed, og der er udsigt til, at den af Finanstilsynet fastsatte frist til
retablering of kapitalen udlober uden retablering af kapitalen, samt at
pengeinstituttets tilladelse inddrages.

Det vurderes imidlertid hensigtsmeessigt at preecisere i bemeerkningerne
til lovforslaget, at en bestyrelse i et pengeinstitut i lighed med, hvad der
geelder for bestyrelsen i relation til dens ovrige beslutninger, kan veelge
pa forhdnd at indhente et mandat fra generalforsamlingen. Der er natur-
ligvis intet til hinder for, at bestyrelsen mdtte finde behov for pé forhénd
at tage en drofielse med aktionerkredsen pd en generalforsamling om,
hvilken vej et pengeinstitut planlegger at g, hvis pengeinstituttet skulle
blive insolvent.

Formdlet med lovforsiaget er at skabe rammer for krisehandtering af
nodlidende pengeinstitutter og ikke at justere rammerne for udnevnelse
og sammenscetning af bestyrelser. Et pengeinstituts bestyrelse er valgt pd
instituttets generalforsamling og skal sdledes virke i aktioncerernes inte-
resse. Da bestyrelsen derfor antages at repreesentere pengeinstituttets
aktioncerer, forekommer det ikke hensigtsmeessigt at indfore regler om
nomineringsudvalg med aktioneerdeltagelse.

Indstilling:

Det_indstille, at uddybe bemeerkningerne til lovforslaget sdledes, at det
tydeligt fremgar, at bestyrelsen i et pengeinstitut i lighed med, hvad der
geelder i relation til ovrige beslutninger, kan veelge pa forhénd at indhen-
te et mandat fra generalforsamlingen.

3. Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af medarbej-
dere

Det fremgér af de foreslaede § 16 e, stk. 2, og § 16 g, stk. 5, til lov om
finansiel stabilitet, at Finansiel Stabilitet A/S* datterselskab skal overtage
medarbejdere efter nzrmere aftale med det nedlidende pengeinstitut,
samt at forpligtelser over for de medarbejdere, som datterselskabet over-
tager, overtages fuldt ud.

Finansforbundet er positiv over for de foresldede bestemmelser, der giver
en klar sikring af retstilstanden for de ansatte. Finansforbundet bemarker
dog, at det virker uheldigt, at der i lovforslagets bemarkninger anvendes
formuleringer, der afviger fra lovtekstens klare og ubetingede pligt til at
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overtage medarbejderne og forpligtelserne over for disse fuldt ud, idet det
kan efterlade de ansatte medarbejdere i en usikker situation.

Finanssektorens_Arbejdsgiverforening (FA) mener, at de to foreslaede

bestemmelser ber @ndres saledes, at det ikke gores obligatorisk, men i
stedet frivilligt, om datterselskabet overtager det ngdlidende pengeinsti-
tuts medarbejdere, samt at bestemmelsen om, at forpligtelser over for de
medarbejdere, som datterselskabet overtager, overtages fuldt ud, ber ud-
gi. Finanssektorens Arbejdsgiverforening anforer, at en sadan retsstilling
vil svare til den, der gzlder i forbindelse med en virksomheds overgang
til et konkursbo. Lov om lenmodtageres retsstilling ved virksomheds-
overdragelse, som beskytter lenmodtagere mod afskedigelse pd grund af
en virksomheds overdragelse, omfatter siledes ikke en virksomheds
overgang til konkursbo. Lovforslaget vil derfor efter FA’s opfattelse vare
udtryk for en betydelig — og ikke hensigtsmessig — skerpelse af erhver-
vers forpligtelser i forhold til sammenlignelige situationer.

Finansradet er ogsa af den mening, at bestemmelsen ber &ndres séledes,
at det bliver frivilligt for datterselskabet at overtage medarbejdere.

Kuratorforeningen anforer, at det ber praciseres, hvorvidt der med lov-
forslaget er en forpligtelse for datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S
til at overtage medarbejdere.

Kommentar:

Intentionen med den foresldede afviklingsordning er at sikre det nodli-
dende pengeinstituts aktiver bedst muligt gennem en videreforelse (going
concern) og kontrolleret afvikling af disse, frem for at der gennemfores et
tvangssalg under en konkurs. Endvidere er baggrunden for den foreslde-
de udformning af § 16 e, stk. 2, og § 16 g, stk. 5, at datterselskabet skal
veere i stand til at viderefore det nodlidende pengeinstituts virksomhed i
et sadant omfang, at indskyderne ikke umiddelbart oplever nogen forskel
i den praktiske del af deres daglige bankforretninger, hvorfor det forven-
teligt under alle omsteendigheder vil veere nodvendigt for Finansiel Stabi-
litet at overtage en i hvert fald storre del af medarbejderne. For at undgd
usikkerhed eller tvivli om medarbejdernes situation vil lovforslagets be-
maeerkninger blive preeciseret, s det klart fremgar, at Finansiel Stabilitet
A/S’ datterselskab skal overtage medarbejderne, og at forpligtelserne
over for medarbejderne overtages fuldt ud.

Indstilling:

Det indstilles, at lovforslagets opretholdes ucendret dog med den foresla-
ede preecisering i bemerkningerne, sa det klart fremgar, at Finansiel
Stabilitet A/S’ datterselskab skal overtage medarbejderne, samt at for-
pligtelser over for de medarbejdere, som datterselskabet overtager, over-
tages fuldt ud.
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6. Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af aktiver
Med lovforslagets § 16 g, stk. 1, til lov om finansiel stabilitet bestemmes
det, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage det nedli-
dende pengeinstituts aktiver.

Finansrddet mener ikke, at Finansiel Stabilitet A/S skal have valgfrihed
med hensyn til ikke at overtage visse aktiver, hvilket ber angives mere
entydigt i bemarkningerne. Samtidig foreslar Finansradet, at lovbemark-
ningerne vedrerende gensidigt bebyrdende kontrakter suppleres séledes,
at der ogsa henvises til nettingaftaler vedrarende handel med valuta, deri-
vater, repoer og aktieldn samt tilhegrende aftaler om finansiel sikkerheds-
stillelse. Disse udgar gensidigt bebyrdende aftaler, og kan kun overdrages
i overensstemmelse med aftalens egne bestemmelser. Finansridet finder
det afgerende, at der ikke opstér usikkerhed herom, idet danske pengein-
stitutter og virksomheder indgér forretninger med internationale modpar-
ter i tillid til, at aftalerne kan handhzves efter deres ordlyd. Lovforslaget
ma derfor ikke fremsta som lex specialis til nettingbestemmelserne i var-
dipapirhandelslovens kap. 18 a.

Advokatradet anferer, at det klart ber fremga af lovforslaget, i hvilket
omfang det nye pengeinstitut skal indtrede i gensidigt bebyrdende afta-
ler, da dette er en meget kompleks problemstilling. Derudover medferer
den pligtmassige overtagelse af tilgodehavender, der er nedskrevet, og
tilgodehavender, der er “nul-rente”-barende, at den hurtige vardianset-
telse potentielt kan ske til skade for kreditorerne.

Kuratorforeningen mener, at det ber preciseres i lovforslaget, hvis der
med lovforslaget er tilsigtet et pligtmassigt debitorskifte udlest af aftalen
mellem datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S og det nedlidende pen-
geinstitut.

Kommentar:

Datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage det nodlidende
pengeinstituts aktiver og en forholdsmessig andel af passiverne. Dette
betyder, at datterselskabet bl.a. skal overtage samtlige udlan fra det nod-
lidende pengeinstitut i overensstemmelse med de almindelige regler om
kreditorskifte, der ikke kreever accept fra debitorerne. Samtidig finder de
almindelige regler om debitorskifte anvendelse pa den forholdsmessige
overtagelse af passiverne. Som det ogsa fremgdr af lovforslagets be-
meerkninger, kan overforte kreditorer veelge at blive tilbagefort til det
nodlidende pengeinstitut. 1 sadanne tilfeelde vil der ikke ske en fuldsteen-
dig overtagelse af aktiverne. Samtidig skal Finansiel Stabilitet A/S’ dat-
terselskab ifolge lovforslaget sikre, en orientering af de overtagede kredi-
torer.

I forhold til bemeerkningerne vedrorende gensidigt bebyrdende aftaler og
nettingaftaler, vil det blive preeciseret i bemaerkningerne til lovforsiaget,
at sadanne aftaler kun kan overdrages i overensstemmelse med aftalernes
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egne bestemmelser. Dette sker for ikke at skabe usikkerhed om, hvorvidt
aftalernes modparter kan have tillid til, at aftalerne kan hindheeves efter
deres ordlyd.

Den pligtmeessige overtagelse af alle aktiver omfatter ligeledes nedskrev-
ne tilgodehavender. Den forelobige verdiansettelse efterreguleres, ndr
revisorernes endelige veerdiansettelse foreligger, hvorfor veerdianscettel-
sen ikke sker til skade for kreditorerne. En efterregulering i favor af dat-
terselskabet til Finansiel Stabilitet A/S er begreenset til mellemregnings-
kontoen.

Indstilling:

Det indstilles, at det i bemaerkningerne vedrorende gensidigt bebyrdende
aftaler og nettingaftaler preeciseres, at overdragelse af aktiver og passi-
ver omfattet af sGdanne aftaler kun kan overdrages i overensstemmelse
med afialernes egne bestemmelser.

7. Lovforslagets regler om passiver der overtages af datterselskabet
Det fremgar af lovforslagets § 16 g, stk. 8, til lov om finansiel stabilitet,
at aktie-, garanti- og andelskapital eller anden efterstillet kapital ikke
overtages af datterselskabet.

Forbrugerombudsmanden har anmodet om, at det i lovforslaget precise-
res, hvorvidt erstatnings- eller tilbagebetalingskrav, der relaterer sig til
aktie-, garanti- og andelskapital, skal overtages af datterselskabet.

Kommentar:

Bestemmelsen regulerer, at en aktioncer, garant my., som har accepteret
at stille risikovillig kapital til radighed for selskabet, ikke far glede af
ordningen. En aktioncer, garant mv. vil kun kunne blive omfattet af ord-
ningen i relation til sit risikovillige indskud, hvis vedkommende kan fa
medhold i, at vedkommende har et simpelt krav mod instituttet, fx pga.
mangelfuld radgivning eller manglende aftale om indskud af risikovillig
kapital.

Indstilling:

Det indstilles, at lovforslagets bemerkninger preciseres sa det fremgar,
at en aktioncer, garant mv. kun vil kunne blive omfattet af ordningen i
relation til sit risikovillige indskud, hvis vedkommende kan fa medhold i,
at vedkommende har et simpelt krav mod instituttet, fx pga. mangelfuld
rédgivning eller manglende aftale om indskud af risikovillig kapital.

8. Lovforslagets regler om revisorernes verdianszttelse

Med lovforslagets § 16 g, stk. 9, til lov om finansiel stabilitet fastslas det,
at veerdien af det ngdlidende pengeinstituts aktiver endeligt fastszttes af
to revisorer udpeget af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer.
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Finansridet foreslar, at aktivernes vardi fastszttes endeligt af to sagkyn-
dige, der er udpeget af afviklingsafdelingens vardiansettelsesrad. Ver-
diansettelsesradet oprettes i regi af Indskydergarantifondens afviklings-
afdeling og er sammensat af fire medlemmer, der representerer de penge-
institutter, der er omfattet af ordningen. De sagkyndiges vurdering skal
foreligge hurtigst muligt, efter at de er udpeget, og deres vurdering skal
efterfalgende bekrazftes af to revisorer, der er udpeget af Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer. Baggrunden for forslaget er, at Finansradet
finder det hensigtsmassigt at udpege de sagkyndige under hensyn til de
forskellige typer af aktiver, der matte findes, og i den henseende vil var-
diansattelsesradet vare egnet til at udpege de relevante eksperter.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer (FSR) anmoder om, at det i
lovforslagets bemarkninger tydeliggeres, at revisorerne alene foretager
en vurdering af aktivernes vardi og ikke forholder sig til verdien af de
forpligtelser, herunder medarbejderforpligtelser, der skal overdrages til
datterselskabet af Finansiel Stabilitet A/S. FSR bemarker endvidere, at
revisorerne skal fastsette en verdi, hvorfor der ikke kan afgives en er-
klering af hgj grad af sikkerhed om samme verdi, da der i givet fald vil
vere tale om selvrevision, og bemazrker, at revisorernes rapportering der-
for vil ske i form af en verdiansattelsesrapport.

Advokatrddet mener, at omfanget af de interessenter, der kan anfagte
revisorernes verdiansattelse, ber udvides til ligeledes at omfatte andre
berarte interessenter herunder simple som efterstillede kreditorer.

Kommentar:

Efter lovforslaget skal Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpege
to uafheengige revisorer til at foretage en endelig fastseettelse af aktiver-
nes veerdi i det nodlidende pengeinstitut. Baggrunden for, at det er uaf-
heengige revisorer, der foretager veerdiansettelsen af aktiverne, skyldes
onsket om en hurtig afklaring af verdianscettelsen. Revisorerne kan be-
nytte sig af ekstern bistand i det omfang de finder det nodvendigt. Det
vurderes sdledes mest hensigtsmeessigt at fastholde lovforslagets model,
saledes at Foreningen af Statsautoriserede Revisorer alene har udpeg-
ningskompetencen.

Vurderingen af, hvor stor en forholdsmessig andel af passiverne, som
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage som betaling for
aktiverne, foretages af datterselskabet.

Det forudseettes, at Indskydergarantifondens interesser i relation til veer-
dianscettelsen af aktiverne varetages af Finansiel Stabilitet A/S. Lovfors-
laget vil dog blive udbygget saledes, at Indskydergarantifonden bliver
tillagt sogsmdlskompetence i relation til revisorernes vurdering.

De simple og efterstillede kreditorer, der er tilbage i det nodlidende pen-
geinstitut, tillegges ikke sogsmdlskompetence, da disse kreditorers inte-
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resser varetages af bestemmelsen om, at den endelige overdragelsessum
reguleres med et eventuelt nettooverskud hos datterselskabet efter vide-
reoverdragelse eller likvidation af datterselskabet. De omtalte kreditorer
har derfor allerede den fornodne retlige beskyttelse. Samtidig forventes
det nodlidende pengeinstituts kreditorers interesser varetaget af bestyrel-
sen i instituttet eller kurator i et eventuelt konkursbo efter det nodlidende
pengeinstitut.

Det fremgdr allerede af lovforslaget, at det er aktivernes veerdi, som revi-
sorerne skal foretage en vurdering af. Dette tydeliggores i bemcerknin-
gerne.

Indstilling:

Det indstilles at fastholde lovforslagets model med hensyn til udpegning
af revisorerne, samt at det tydeliggores, at det er aktivernes veerdi, som
revisorerne skal foretage en vurdering af. Samtidig indstilles det, at lov-
forslaget udbygges saledes, at Indskydergarantifonden bliver tillagt
sogsmdlskompetence i relation til revisorernes vurdering.

9, Lovforslagets regler om overdragelsesaftalen

Der er med lovforslagets § 16 g, stk. 12, til lov om finansiel virksomhed
bestemt, at overdragelsesaftalen skal indeholde en bestemmelse om, at
den endelige overdragelsessum reguleres med et eventuelt nettooverskud
hos datterselskabet efter videreoverdragelse eller likvidation af dattersel-
skabet.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer bemarker, at forslaget tager
hejde for, at Finansiel Stabilitet A/S kan fusionere to eller flere dattersel-
skaber, hvis det er fremmende for afviklingen af datterselskaberne. FSR
anforer dog, at en fusion kan gere det vanskeligere at opgere den eventu-
elle gevinst ved afviklingen, der skal tilfalde den ngdlidende bank som en
efterfolgende regulering af overdragelsessummen. Bestemmelsen ses ikke
at tage hejde for sadanne situationer, hvor Finansiel Stabilitet A/S velger
at afhende datterselskabet pa anden vis, for eksempel via fusion af to
eller flere datterselskaber eller ved at szlge en del af aktiviteterne og for
eksempel beholde de resterende ejendomme.

Finansradet og Advokatridet anferer derudover generelt, at det er vasent-
ligt at holde regnskabet for afviklingen af datterselskaber til Finansiel
Stabilitet A/S under den generelle statsgarantiordning adskilt fra den af-
viklingsordning, der foreslas med lovforslaget.

Kommentar:

Lovforslaget angdr indforelsen af en ordning til handtering af nodlidende
pengeinstitutter efter 30. september 2010 med garanti fra Indskyderga-
rantifonden. Ordningen griber ikke ind i den geeldende statsgarantiord-
ning, og afvikling af datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal sdle-
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des holdes separat fra Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskaber under
afvikling efter den generelle statsgarantiordning.

Det er en forudscetning for afvikling af datterselskaber via fusion, likvida-
tion eller delvist frasalg af aktiviteterne, fx ved salg af bestemte portefol-
Jer af virksomheden, at fordelingen af nettooverskuddet kan ske pd de
enkelte datterselskaber.

Indstilling:
Det indstilles, at fastholde formuleringen af bestemmelsen.

10. Lovforslagets regler om overtagelse af aktiviteter fra kurator

Det fremgir af lovforslagets § 16 j til lov om finansiel stabilitet, at et
pengeinstitut, efter at det er gdet konkurs, kan overdrages af konkursboet
til et datterselskab af Finansiel Stabilitet A/S p4 samme vilkér som der i
ovrigt foreslas for afviklingsordningen.

Finansridet anforer, at Finansradet ikke kan tilslutte sig, at kurator skal
kunne overdrage aktiverne og dermed (en del) af passiverne til Finansiel
Stabilitet A/S, hvortil ogsd kommer, at Indskydergarantifonden allerede
vil have honoreret indskyderne og investorerne i det konkursramte penge-
institut ved udbetalinger til fremmede pengeinstitutter, hvor de nye kun-
deforhold métte vaere oprettet.

Finansradet kan heller ikke tilslutte sig, at afviklingsafdelingen og der-
med banksektorens haftelse for tab, skal kunne komme pa tale for afvik-
lingen af et konkursbo.

Advokatridet anforer, at det af bemearkningerne klart ber fremga, om der
fx skal vare tidsmassige eller andre begransninger i relation til et kon-
kursbos muligheder for at anvende regelszttet.

Kommentar:

Hensigten med bestemmelsen er, at kurator skal kunne overdrage akti-
verne og en forholdsmeessig andel af passiverne til et datterselskab ejet af
Finansiel Stabilitet A/S. Dette skyldes, at der kan opsta situationer, hvor
et nodlidende pengeinstitut meget pludseligt bliver erkieret konkurs. For
at sikre at sadanne pengeinstitutter ogsd kan héndteres via afviklingsord-

ningen, er der i lovforslaget indsat en bestemmelse om, at kurator kan

overdrage aktiver til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S. Det er
imidlertid ikke hensigten, at Indskydergarantifonden ved denne transakti-
on skal foretage en dobbelt udbetaling — bdde til indskyderne og til dat-
terselskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Lovforslaget vil derfor blive pree-

ciseret sdledes, at der ikke er nogen indskydere, som fér dobbelt betaling.

Samtidig preeciseres det, at overdragelsen sker pd samme vis som over-

dragelsen af et nodlidende pengeinstitut.

Indstilling:
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Det indstilles, at det i lovforslaget bliver preeciseret s der ikke er indsky-
dere, som far dobbelt deekning, dvs. bade dekning fra Indskydergaranti-
fonden som folge af konkurs og senere udbetaling som folge af, at indsky-
derne overdrages til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S. Derud-
over indstilles det, at det tydeliggores i bemaerkningerne, at konkursboet
alene kan overdrage aktiverne til et datterselskab til Fi inansiel Stabilitet
A/S, ndr Indskydergarantifonden ikke allerede har deekket indskydere og
investorer.

11. Lovforslagets regler om praklusivt proklama

1 lovforslagets § 16 h, til lov om finansiel stabilitet er der indsat regler om
praklusivt proklama. En fordring vil herefter ikke kunne geres geldende
overfor datterselskabet, hvis ikke kreditor ger sit krav geldende inden
den frist der er fastsat i den offentlige indkaldelse af kravene pa 3 méne-
der.

Kuratorforeningen anerkender behovet herfor i relation til opgerelsen af
overtagelsessummen. Samtidig gares opmarksom pa, at der kan vare en
risiko for, at der er kreditorer, der bliver prekluderet pa grund af mang-
lende eller for sen anmeldelse af eventuelle krav. Kuratorforeningen an-
forer, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S ber palegges at udsen-
de en meddelelse om proklamaet til alle kendte kreditorer.

Forbrugerombudsmanden bemarker generelt, at det kan forventes, at
almindelige indskydere ikke bliver tilstreekkeligt opmearksomme pé et
proklama, heller ikke selv om dette opslas i et almindeligt blad.

Advokatradet udtrykker bekymring om, at forbrugere og pengeinstitut-
kunder, der har fulgt darlig eller uhensigtsmessig radgivning ved pro-
klamaet bliver afskéret fra at anmelde krav allerede efter 12 uger. Advo-
katradet mener, at det ber tillades, at kreditorer kan tilmelde sig et grup-
pesegsmal efter udlgbet af 3 maneders fristen, hvis gruppereprasentanten
har overholdt fristen.

Kommentar:

Optagelse af proklama i et almindeligt blad kendes fra konkursretten,
hvor der i relation til geldssanering, hvor der ogsa kan optages prokla-
ma i et lokalt eller almindeligt leest blad. Det vil vaere hensigismessigt, at
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S sikrer, at proklamaet optages i
de blade, som kreditorer md forventes at orientere sig i. Det vil sige loka-
le qviser, pengeinstituttets hjemmeside og andre medier, der benyttes i de
omrdder, hvor pengeinstituttets distributionsnet er koncentreret. Er der
storre udenlandske interesser i pengeinstituttet, kan det overvejes, om
proklamaet skal optages i udenlandske medier.

Som det ogsa fremgar af lovforslagets bemarkninger skal datterselskabet
til Finansiel Stabilitet A/S sikre en orientering af de overtagede kredito-
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rer. Det vil blive tydeliggjort i bemeerkningerne, at orienteringen til kre-
ditorerne skal indeholde en meddelelse om proklamaet.

For at sikre forbrugere og pengeinstitutkunder en bedre retsstilling ind-
scettes der en bestemmelse om, at krav, der behandles under et gruppe-
sogsmdl efter reglerne i Retsplejeloven ikke preekluderes, selvom tilmel-
dingen til gruppesogsmdlet sker efier udlobet af 3 méneders [risten, for-
udsat at grupperepreesentanten pd gruppens vegne har overholdt Sristen.
Grupperepresentanten kan pé gruppens vegne anmelde gruppens krav
under et, selvom gruppen og omfanget af gruppens krav ikke er kends pa
anmeldelsestidspunktet. Hermed bliver ensartede krav ikke afskaret fra at
anmelde krav allerede efter 3 mdneder.

Indstilling:

Det indstilles at tydeliggore i lovforslagets bemeerkninger, at dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S skal give meddelelse om proklamaet
samtidig med, at kreditorerne orienteres om overdragelsen og at prokla-
maet optages i de blade som kreditorerne forventes at orientere sig i.
Derudover indfores muligheden for gruppesogsmdl, hvor grupperepree-
Sentanten pd gruppens vegne kan anmelde et Jorelobigt krav inden for
Jristen pd de 12 uger.

12. Lovforslagets regler om bidragsfastsaettelsen

Det folger af den foresldede § 7 stk. 1, i lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer, at afviklingsafdelingens formue skal udgere
mindst 3,2 mia. kr., hvilket svarer til indskyderafdelingernes samlede
formue. Det fremgér herudover af det foresliede stk. 3, 3. pkt., at det en-
kelte pengeinstituts bidrag til afviklingsafdelingen i form af indestielser
eller afdrag pa 1an optaget efter lovens § 6, stk. 2, inden for et regnskabs-
ar hejst kan udgere et belgb svarende til 2 promille af instituttets ind-
lansmasse.

Finansridet foreslér, at mindsteformuen i afviklingsafdelingen fastsettes
til 2 mia. kr., samt at den gvre granse for det enkelte pengeinstituts arlige
bidrag fastsxttes til 2 promille af instituttets daekkede nettoindskud, da
risikoen for tab i afviklingsafdelingen anses for betydeligt mindre end i
indskyderafdelingen.

Nationalbanken tilkendegiver, at Indskydergarantifonden ber finansieres
sdledes, at pengeinstitutterne bidrager til denne pa en sddan made, at eks-
tra omkostninger ved at aggressiv finansiel adferd bares af de rette insti-
tutter. Kommissionens forventelige udspil senere pa aret vil kunne danne
grundlag for dreftelser herom.

Kommentar:

Med lovforslaget suppleres Indskydergarantifondens ordingere Jormue
med en yderligere formue i regi af afviklingsafdelingen. For at sikre en
ensartethed mellem lovforslaget og den geeldende lovgivning foreslas
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formuen i regi af afviklingsafdelingen etableret som en spejling af Ind-
skydergarantifondens ordineere formue. Bidragsyderne til Indskyderga-
rantifondens formue i regi af afviklingsafdelingen kommer fra pengeinsti-
tutter omfattet af ordningen, hvilket vil sige pengeinstitutter med tilladel-
se til at drive virksomhed efier § 7 i lov om finansiel virksomhed. Filialer
i Danmark af udenlandske pengeinstitutter er derfor ikke omfattet af ord-
ningen.

Som det ogsd fremgdr af bemeerkningerne til lovforslaget, sa forventes
Kommissionen i lobet af 2010 at fremkomme med et direktivforslag ved-
rorende endring af finansieringen af Indskydergarantifonden. 1 forbin-
delse med vurderingen af Kommissionens forslag vil indestdelserne i re-
lation til afviklingsafdelingen blive revurderet. Herunder vil en risikoba-
seret opgorelse af pengeinstitutternes bidrag indgd i arbejdet fra dansk
side med henblik pd at sikre at ekstra omkostninger ved en aggressiv fi-
nansiel adfeerd beeres af de risikotagende institutter.

Indstilling:
Det indstilles, at lovforslaget bibeholdes i dets nuveerende udformning.

13. Lovforslagets regler om skattemaessig behandling af underskud i
et nodlidende pengeinstitut

Det foreslas i § 7 B, stk. 3, til ligningsloven, at hvis et nedlidende penge-
institut pabegynder en ny aktivitet, s& begranses det nedlidende pengein-
stituts anvendelse af et skattemassigt underskud.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer foreslar, at det klart kommer til
at fremga af lovforslaget, om underskudsbegransningen kun omfatter den
del af tabet i det ngdlidende pengeinstitut, der har medfort udbetalinger
fra Indskydergarantifonden.

Kommentar:

Lovforslagets bemcerkninger preeciseres séledes, at det klart fremgar, at
hele underskuddet i det nodlidende pengeinstitut begrenses, hvis det nod-
lidende pengeinstitut tilfores ny aktivitet — uanset storrelsen af det tab,
som medforer udbetalinger fra Indskydergarantifonden.

Indstilling:

Det indstilles, at lovforslaget praciseres sdledes, at det klart fremgar, at
hele underskuddet i det nodlidende pengeinstitut begrenses, hvis det nod-
lidende pengeinstitut tilfores ny aktivitet — uanset storrelsen af det tab,
som medforer udbetalinger fra Indskydergarantifonden.

14. IT-systemer og lovforslagets ikrafttreeden

Det foreslas med lovforslagets § 245 a, at pengeinstitutterne skal sikre, at
de har effektive sagsgange og systemer, der sikrer, at den enkelte bank er
forberedt og kan tilvejebringenedvendige oversigter og oplysninger over
bankens indskuds- og udlanskonti, pensionsdepoter mv. nar en krisesitua-
tion er forestaende.
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Det foreslas endvidere, at loven treeder i kraft den 1. oktober 2010, dvs.
samtidig med udlgbet af den generelle statsgaranti.

Finansrddet har hertil bemaerket, at implementeringen af de sagsgange og
procedurer, der skal oprettes efter lovforslagets § 245 a, vil kreve va-
sentlig it-udvikling og fastleggelse af en rakke forhold og detaljer, for-
end it-udviklingen kan pabegyndes. Ifelge ikrafttreedelsesdagen skal disse
forhold vere pa plads allerede den 1. oktober 2010. Finansridet mener
ikke, at det vil vaere praktisk muligt, at sette § 245 a i kraft allerede den
1. oktober 2010.

Nationalbanken anferer, at kontinuitet i betalingstjenesteydelser kraever
en veltilrettelagt 2ndring i kontoforholdene med Nationalbanken i taet
dialog med de involverede myndigheder og afviklingssystemer. Natio-
nalbanken forudsztter derfor, at afviklingen planlzgges i god tid for &n-
dringerne skal finde sted.

Kommentar:

Lovforslaget bestemmelser om en Jorhandsfastleggelse af nogle effektive
sagsgange og systemer, skal netop sikre, at de enkelte pengeinstitutter er
Jorberedt pa en eventuel hurtig overdragelse til et datterselskab til Fi-
nansiel Stabilitet A/S. Der er sdledes i lovforslaget taget hojde for en
Planlegning af en eventuel afvikling af pengeinstitutterne.

Da fastleggelsen af nogle effektive sagsgange og systemer i de enkelte
pengeinstitutter skal sikre, at der kan tilvejebringes de nodvendige oplys-
ninger for en overtagelse af et nodlidende pengeinstitut, er det nodven-
digt at ikrafiscette bestemmelsen herom, samtidig med den ovrige del af
ordningen.

Finanstilsynets arbejde med at fastsette de neermere regler for, hvilke
tiltag pengeinstitutterne skal kunne igangsette i en krisesituation, iverk-
seettes derfor snarest muligt og vil ske i samarbejde med alle relevante
parter og eventuelle it-leverandorer.

Indstilling:
Det indstilles, at fastholde lovforslagets ikrafitredelsesbestemmelse.

15. @vrige forhold

Det fremgér af bemarkningerne til lovforslaget, at datterselskabet til Fi-
nansiel Stabilitet A/S kan kreve for meget udbetalt indlansmidler til ind-
skyderne tilbagebetalt, samt — hvis dette ikke kan lade sig gare — at afvik-
lingsafdelingen skal dekke tabet.

Finansridet anforer, at det ber fremga direkte af loven, at de endnu ikke
efterprevede udbetalinger til indskyderne sker a conto, som senere vil
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blive efterreguleret, samt at for meget udbetalte midler skal tilbagebetales
af indskyder.

Kommentar:

Det vurderes hensigtsmassigt at preecisere i lovteksten, at hvis det viser
sig, at en indskyder har faet udbetalt for meget i forhold til det belob, som
indskyderen havde krav pd, sa er der senere en mulighed for at soge ud-
betalingerne efterreguleret, samt soge for mange udbetalte midler tilba-
gebetalt af indskyderne. Dette skyldes, at udbetalingerne ikke er efterpro-
vet pd det tidspunkt, hvor de stilles til radighed for indskyderne.

Indstilling:

Det indstilles, at det preeciseres i lovteksten, at de endnu ikke efterprove-
de udbetalinger til indskyderne sker a conto, og at de senere vil blive
efterreguleret, samt at for meget udbetalte midler skal tilbagebetales af

indskyder.

Det folger af den gzldende lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, at Indskydergarantifondens dekningsgraense haeves til et belgb
svarende til 100.000 euro pr. 1. oktober 2010.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer sporger, om der med formule-
ringen af eksemplerne under afsnit 1. i lovforslagets almindelige be-
markninger er tvivl om Indskydergarantifondens dekning pa op til
100.000 euro.

Kommentar:

Indskydergarantifonden deekker indskydernes nettoindlan med et belob
svarende til 100.000 euro. Baggrunden for at belobet er angivet i euro er,
at dekningen beror pd et direktiv, hvoraf det folger, at dekningen skal
angives i euro. Det er udbetalingstidspunktet, der er afgorende for om-
regningen til danske kroner. Dette cendrer lovforslaget ikke ved, hvorfor
dette preeciseres i lovforslagets almindelige bemerkninger.

Indstilling:

Det indstilles, at precisere lovforslagets almindelige bemeerkninger, sa-
ledes at det klart fremgar, at der ikke foreslds endringer til Indskyderga-
rantifondens dekningsbelob.

Rigsrevisionen foreslér, at det tydeligt fremgar af lovforslaget, at hvis et
af de sterste pengeinstitutter bliver ngdlidende, sé kan det veere tet ved
umuligt for afviklingsafdelingen at finansiere renter og afdrag pd bag-
grund af pengeinstitutternes bidrag pa 4 promille pr. 4r.

Kommentar:
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Pengeinstitutternes bidrag til afviklingsafdelingen udgor 2 promille pr.
ar. Bidragene til Indskydergarantifondens formue udgor ogsa 2 promille
pr. dr. Opdelingen af Indskydergarantifondens formue skyldes hensynet
til en EU-konform losning, hvor Indskydergarantifondens ordingre Jor-
mue skal holdes adskilt fra Indskydergarantifondens eventuelle ovrige
Jormuer. 1 det tilfeelde, at afviklingen af et nodlidende pengeinstitut resul-
terer i tab, der overstiger Indskydergarantifondens formue i regi af afvik-
lingsafdelingen, har Indskydergarantifonden mulighed for at optage lan
pd pengemarkedet. Herudover har afviklingsafdelingen via Indskyderga-
rantifonden mulighed for, at optage statsgaranterede ldn.

Indstilling:
Det indstilles, at fastholde lovforslagets formulering i sin udformning.

Advokatridet anforer, at det i lovforslaget ber fastslas, at der skal afset-
tes de ngdvendige midler til afvikling af et pengeinstitut typisk ved kon-
kurs. Dette blandt andet for at sikre ligebehandlingsprincippet over for
kreditorer i insolvente virksomheder. Det ber samtidig overvejes at fast-
sla, hvilken andel af den i lovforslaget omtalte mellemregning, der skal
stilles til radighed for det nedlidende pengeinstitut til honorering af en
eventuel kurator

Kommentar:

Mellemregningen vedrorer en efterregulering af overdragelsessummen,
som kan veere i Finansiel Stabilitets A/S’ favor eller i det nodlidende pen-
geinstituts favor. Det forekommer derfor uhensigtsmessig at afscette et
belob af denne til en kurators behandling af det nodlidende pengeinstitut,
hvilket i ovrigt vil veere pd bekostning af overtagelsen af de simple krav,
som ikke ville kunne overtages i samme omfang. Hvis et selskab er insol-
vent og ingen kreditorer onsker at stille sikkerhed for omkostningerne ved
en konkursbehandling, fordi det er usikkert, om der er aktiver i selskabet
til at honorere omkostningerne herunder ogsd til en kurator, sd kan sel-
skabet tvangsoploses, Dette sker i overensstemmelse med konkurslovens
regler herom, herunder ogsd princippet om ligelig JSyldestgorelse af kre-
ditorerne i det nodlidende pengeinstitut.

Indstilling:

Det indstilles at fastholde lovforslagets formulering i sin udformning, da
der ikke anses for hensigtsmeessigt at afseette et eventuelt belob til kurator
i det nodlidende pengeinstitut.

Advokatradet anforer, at det ber overvejes, om andringerne af § 247, stk.
1 medforer at § 234, stk. 1 og 2 ber ®ndres.

Kommentar:
Zndringen af § 247, der udvider bestyrelsens muligheder for at overdra-
8e pengeinstituttets virksomhed giver ikke umiddelbart anledning til at
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cendre i § 234, stk. 1 og 2. Dette skyldes, at disse bestemmelser vedrorer,
hvorndr Finanstilsynet kan erkleere et pengeinstitut konkurs.

Indstilling:

Det indstilles at fastholde lovforslagets formulering i sin helhed, da det
ikke anses for hensigtsmeessigt at endre pé Finanstilsynets vurdering af
insolvens samt muligheden for at indgive konkursbegering.






NOTAT 8. april 2010

Til forligskredsen
10/00347-15

Nkl-dep

Heringsnotat vedrerende forslag til lov om zndring af lov om finan-
siel stabilitet, lov om finansiel virksomhed, lov om en garantifond for
indskydere og investorer og lov om piligningen af indkomstskat til
staten

1. Indledning

Forslag til lov om zndring af lov om finansiel stabilitet, lov om finansiel
virksomhed, lov om en garantifond for indskydere og investorer og lov
om paligningen af indkomstskat til staten (der indferer en afviklingsord-
ning til handtering af nedlidende pengeinstitutter efter den generelle
statsgarantiordnings udleb) blev sendt i hering den 24. marts 2010 med
heringsfrist den 6. april 2010 til i alt 113 myndigheder, organisationer
m.v..

Finanstilsynet har pr. 7. april 2010 modtaget 29 heringssvar, hvoraf 12
har haft bemerkninger til forslaget, jf. vedlagte bilag.

De herte parter har afgivet nogle generelle bemerkninger til lovforslaget

(pkt. 2) samt substantielle bemerkninger til visse af lovforslagets enkelte

elementer, der gennemgas og kommenteres nermere nedenfor. Det ved-

rorer:

Generelle bemarkninger (pkt. 2)

Lov om finansiel stabilitets anvendelsesomrade (pkt. 3)

Lovforslagets regler om en frivillig ordning (pkt. 4)

Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af medarbej-

dere (pkt. 5)

e Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af aktiver
(pkt. 6)

o Lovforslagets regler om passiver der overtages af datterselskabet
(pkt. 7)
Lovforslagets regler om revisorernes verdiansettelse (pkt. 8)
Lovforslagets regler om overdragelsesaftalen (pkt. 9)

e Lovforslagets regler om overtagelse af aktiviteter fra kurator (pkt.
10)

e Lovforslagets regler om preklusivt proklama (pkt. 11)
Lovforslagets regler om bidragsfastszttelsen (pkt. 12)

o Lovforslagets regler om skattemassig behandling af underskud i
et nedlidende pengeinstitut (pkt. 13)
IT- systemer og lovforslagets ikrafttreden (pkt. 14)
@vrige forhold (pkt. 15)



Horingen har endvidere givet anledning til en rakke redaktionelle be-
meerkninger af tekstuel, korrekturmassig og lovteknisk karakter. Disse
bemerkninger @&ndrer ikke ved substansen i lovforslaget og omtales der-
for ikke nermere i dette notat. Bemarkningerne vil i vidt omfang blive
indarbejdet i lovforslaget.

2. Generelle bemzerkninger

Udover de ovenfor anferte emner har der overordnet set veret tilslutning
til lovforslaget. Danmarks Nationalbank finder, at lovforslaget er et af de
vigtigste lovinitiativer i forbindelse med opfelgning pé finanskrisen, og at
den overordnede model er fornuftigt i trdd med initiativerne i andre lande.
Nationalbanken laegger vagt pa, at der i forbindelse med afvikling af
statsgarantien for alle simple kreditorer i pengeinstitutter etableres en
afviklingsordning, som uden anden garanti end den lovbestemte indsky-
dergaranti giver mulighed for, at Finansiel Stabilitet A/S kan overtage
ngdlidende pengeinstitutter. Efter Nationalbankens opfattelse er det vig-
tigste i forbindelse med handteringen af et nedlidende pengeinstitut ikke
pengeinstituttets overlevelse, men videreforelse af de sunde aktiviteter,
hvilket ogsa er sigtet med den foresldede model.

Dansk Aktionzrforening bemarker, at lovforslaget skaber nye og faste
rammer for, hvordan der kan ryddes op, nér et pengeinstitut er kert ned.
Lovforslaget sikrer, at kunderne, inden for den garanti, der ydes alle kun-
der gennem Garantifonden for indskydere og investorer, fir gode mulig-
heder for at fortsatte deres tilvaerelse uden vanskeligheder, selv om det
pengeinstitut, de havde placeret deres indskud hos, bliver nadlidende.

Finansforbundet hilser ogsé lovforslaget velkomment, da det ma forven-
tes at skabe ro omkring den finansielle sektor efter udlgbet af bankpakke
I den 30. september 2010.

Finansradet stetter lovforslagets overordnede formal og bemarker, at
med overdragelse af det nedlidende pengeinstitut til et afviklingsselskab
er lovforslaget efter Finansradets opfattelse et godt grundlag for afviklin-
gen med de ferrest mulige negative konsekvenser for instituttets indsky-
dere, kreditorer og avrige kunder.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer finder det gavnligt at have en

model til hindtering af nedlidende pengeinstitutter, s de kan tilbydes en
kontrolleret afvikling som alternativ til at ga konkurs. Endelig stotter ogsa
DI, Kuratorforeningen og Landbrug & Fedevarer lovforslaget.

3. Lov om finansiel stabilitets anvendelsesomrade

Med lovforslaget foreslds det at ophaeve de regler i lov om finansiel stabi-
litet, der alene relaterer sig til den generelle statsgarantiordning, idet den
generelle statsgarantiordning opherer den 30. september 2010.
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Finansministeriet p4 Fergerne mener, at det skaber ungdig tvivl omkring
dzkningen efter den generelle garantiordning og afviklingen af denne, at
bestemmelserne herom ophaves pr. 1. oktober 2010.

Finansradet er tvivlende over for, om det er hensigtsmassigt at ophave
det hjemmelsmassige grundlag for opgerelsen af tab i forbindelse med
den generelle statsgaranti, idet opgerelsen ikke er endeligt foretaget, nar
lovforslaget traeder i kraft den 1. oktober 2010.

Kommentar:

For at undgd enhver tvivi eller uklarhed om retsstillingen efler den 30.
september 2010, seerligt for sa vidt angar Finansiel Stabilitet A/S’ hand-
lemuligheder og pligter i forhold til et nodlidende pengeinstitut, der om-
fattes af ordningen umiddelbart op til den 30. september 2010, er det
Jfundet hensigtsmeessigt at fastholde de gaeldende bestemmelser i lov om
finansiel stabilitet om Finansiel Stabilitets afvikling af nedlidende penge-
institutter, da det ikke kan udelukkes, at nogen af bestemmelserne i prak-
sis vil finde anvendelse for uafsluttede sager. Det vurderes imidlertid
Jortsat hensigtsmeessigt, herunder ud fra et ordensmeessigt hensyn og for
at undga nogen form for forvirring, at opheve bestemmelserne i §§ 2 og
4, der alene relaterer sig til etableringen af den generelle statsgaranti-
ordning. Det folger allerede af den geeldende § 17, stk. 4, i lov om finan-
siel stabilitet, at den generelle statsgarantiordning ophorer den 30. sep-
tember 2010. Ved at opheeve de to nevnte bestemmelser sendes der et
entydigt signal til det finansielle marked og indskydere m.v., at der ikke
efter 30. september 2010 leengere vil veere nogen generel statsgaranti-
ordning, som deekker nodlidende pengeinstitutter.

Indstilling:
Det indstilles, at det alene er bestemmelserne i §§ 2 og 4 i lov om finan-
siel stabilitet, som opheeves..

4, Forslagets regler om en frivillig ordning

Med lovforslaget etableres der en frivillig afviklingsordning. Pengeinsti-
tutter, der har fiet meddelt en frist af Finanstilsynet til opfyldelse af kapi-
talkravene i lov om finansiel virksomhed, skal hurtigst muligt og inden 6
timer efter, at pengeinstituttet er gjort bekendt med fristen, tage stilling
til, om de vil benytte afviklingsordningen, hvis bestreebelserne pé at op-
fylde kapitalkravene mislykkes, eller de vil afvikles efter de gzldende
regler i lov om finansiel virksomhed.

Nationalbanken anferer, at frivilligheden i ordningen skaber risici for, at
afviklingen af et ngdlidende pengeinstitut bliver unedigt kompliceret. En
kontrolleret afvikling skaber sterre sikkerhed for at bevare aktivernes
verdi. Velger pengeinstituttet konkursvejen, vil pengeinstitutternes kun-
der kunne risikere lukning af dankort og modregning af indestdender pa
lenkonti i deres udlan, sdledes at det kan blive besvaerligt at gennemfore
almindelige bank- og betalingstransaktioner. Den manglende forudsige-
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lighed vil kunne vere til skade for pengeinstitutternes kunder, andre inte-
ressenter og tilliden til det finansielle system generelt.

Efter Nationalbankens opfattelse er det yderst relevant for pengeinstitut-
ternes kunder og andre interessenter pa forhand at vide, hvilken vej et
pengeinstitut planleegger at g&, hvis der skulle opsta problemer. Det anfo-
res af Nationalbanken, at pengeinstitutterne ber forpligtes til pd forhand
pa en generalforsamling at tage stilling til, hvorvidt instituttet i tilfelde af
problemer (som ikke kan leses pa anden vis indenfor den af Finanstilsy-
net fastsatte frist) vil lade sig afvikle gennem Finansiel Stabilitet A/S.
Herefter vil kunder og andre interessenter kunne forholde sig markeds-
massigt til oplysningen.

Dansk Aktionzrforening anferer, at foreningen har forstaelse for, at det, i
den konkrete situation hvor instituttet er nadlidende, er hensigtsmaessigt,
at der kan treffes beslutninger uden at afvente en generalforsamling, men
det forudsetter, at bestyrelsen virkelig representerer aktionarerne. For at
sikre dette ber der indferes nomineringsudvalg med aktionzrdeltagelse.
Udvalget skal til den naste generalforsamling afgive et begrundet forslag
om, hvordan bestyrelsen ber sammensattes ved valgene pd generalfor-
samlingen.

Kommentar:

Afvikling via den foresldede ordning bygger pa en fiivillig beslutning
truffet af det nodlidende pengeinstitut. Dette skyldes, at det kan have ka-
rakter af ekspropriation, hvis ordningen indeholder et tvangselement i
relation til at pengeinstituttet skal lade sig afvikle af et datterselskab til
Finansiel Stabilitet A/S. Beslutningen kan treeffes af pengeinstituttets be-
styrelse og treeffes med baggrund i lovforslagets bestemmelse om, at hvis
et pengeinstituttet har tabt egenkapitalen eller er insolvent eller ma pa-
regne at blive insolvent i konkurslovens forstand, kan beslutning om ind-
gdelse af afiale med Finansiel Stabilitet A/S om overdragelse af pengein-
stituttets aktiver treeffes af bestyrelsen.

Anvendelse af bestemmelsen forudseetter, at en akut losning af pengeinsti-
tuttets solvensproblemer ikke kan afvente, at pengeinstituttets oversie
organ — generalforsamlingen eller repreesentantskabet — indkaldes. Det
kan for eksempel veere tilfeeldet, hvor der er risiko for, at der vil opsta et
“run” pd pengeinstituttet, ndr det bliver offentligt kend!, at pengeinstitut-
tet er i okonomiske problemer, og Finanstilsynet har fastsat en frist for
retablering af kapitalen i medfor af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virk-
sombhed, og der ikke inden for denne frist er sket en sadan retablering.

Det vurderes, at afvikling via den med lovforslaget foreslaede model er
mest hensigtsmaessig for savel den finansielle stabilitet som for bankens
indskydere og kreditorer. Dette forhold burde i sig selv fore til, at en
"bonus pater-bestyrelse” vil foretreekke denne model med henblik pd at
begreense de skadelige konsekvenser af afviklingen af virksomheden end
ved konkurs eller anden afvikling efter lov om finansiel virksomhed.
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I forhold til bestyrelsens potentielle erstatningsansvar bemcerkes det, at
en konkurs sandsynligvis vil veere det okonomisk mindst gunstige scena-
rio for en nodlidende bank, og at risikoen for erstatningskrav rettet mod
banken derfor vil veere storst, sdfremt banken veelger at lade sig afvikle
efter de almindelige regler i lov om finansiel virksomhed. Det kan ogsd
tilleegges veegt, at en konkurs kan medfore krav om sikkerhedsstillelse fra
bestyrelsen, hvorimod afviklingen efter lovforslaget omfattes af en garan-
ti via Indskydergarantifondens afviklingsafdeling.

1 folge lovforslaget pahviler det sdledes bestyrelsen, hvis et pengeinstituts
okonomiske situation nodvendiggor det, at vurdere, hvorvidt pengeinsti-
tuttet er insolvent. Ved bestyrelsens vurdering af, hvorvidt pengeinstitut-
tet er insolvent, skal der tages hojde for, om pengeinstituttet er i en situa-
tion, hvor pengeinstituttet ikke opfylder kapitalkravene i lov om finansiel
virksomhed, og der er udsigt til, at den af Finanstilsynet fastsatte frist til
retablering af kapitalen udlober uden retablering af kapitalen, samt at
pengeinstituttets tilladelse inddrages.

Det vurderes imidlertid hensigtsmeessigt at preecisere i bemcerkningerne
til lovforslaget, at en bestyrelse i et pengeinstitut i lighed med, hvad der
geelder for bestyrelsen i relation til dens ovrige beslutninger, kan veelge
pd forhdnd at indhente et mandat fra generalforsamlingen. Der er natur-
ligvis intet til hinder for, at bestyrelsen matte finde behov for pa forhind
at tage en droftelse med aktionerkredsen pa en generalforsamling om,
hvilken vej et pengeinstitut planlegger at gd, hvis pengeinstituttet skulle
blive insolvent.

Formdlet med lovforslaget er at skabe rammer for krisehdndtering af
nodlidende pengeinstitutter og ikke at justere rammerne for udncevnelse
og sammensetning af bestyrelser. Et pengeinstituts bestyrelse er valgt pd
instituttets generalforsamling og skal sdledes virke i aktioncerernes inte-
resse. Da bestyrelsen derfor antages at repreesentere pengeinstituttets
aktioncerer, forekommer det ikke hensigtsmeessigt at indfore regler om
nomineringsudvalg med aktioncerdeltagelse.

Indstilling:

Det_indstilles, at uddybe bemaerkningerne til lovforslaget sdledes, at det
tydeligt fremgar, at bestyrelsen i et pengeinstitut i lighed med, hvad der
geelder i relation til ovrige beslutninger, kan veelge pa forhdnd at indhen-
te et mandat fra generalforsamlingen.

5. Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af medarbej-
dere

Det fremgér af de foresldede § 16 e, stk. 2, og § 16 g, stk. 5, til lov om
finansiel stabilitet, at Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab skal overtage
medarbejdere efter nzrmere afiale med det nedlidende pengeinstitut,
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samt at forpligtelser over for de medarbejdere, som datterselskabet over-
tager, overtages fuldt ud.

Finansforbundet er positiv over for de foresldede bestemmelser, der giver
en Kklar sikring af retstilstanden for de ansatte. Finansforbundet bemarker
dog, at det virker uheldigt, at der i lovforslagets bemarkninger anvendes
formuleringer, der afviger fra lovtekstens klare og ubetingede pligt til at
overtage medarbejderne og forpligtelserne over for disse fuldt ud, idet det
kan efterlade de ansatte medarbejdere i en usikker situation.

Finanssektorens Arbejdsgiverforening (FA) mener, at de to foreslaede

bestemmelser ber @ndres séledes, at det ikke gores obligatorisk, men i
stedet frivilligt, om datterselskabet overtager det nedlidende pengeinsti-
tuts medarbejdere, samt at bestemmelsen om, at forpligtelser over for de
medarbejdere, som datterselskabet overtager, overtages fuldt ud, ber ud-
ga. Finanssektorens Arbejdsgiverforening anforer, at en sddan retsstilling
vil svare til den, der gelder i forbindelse med en virksomheds overgang
til et konkursbo. Lov om lenmodtageres retsstilling ved virksomheds-
overdragelse, som beskytter lenmodtagere mod afskedigelse pd grund af
en virksomheds overdragelse, omfatter séledes ikke en virksomheds
overgang til konkursbo. Lovforslaget vil derfor efter FA’s opfattelse vare
udtryk for en betydelig — og ikke hensigtsmassig — skerpelse af erhver-
vers forpligtelser i forhold til sammenlignelige situationer.

Finansradet er ogsé af den mening, at bestemmelsen ber ®ndres séledes,
at det bliver frivilligt for datterselskabet at overtage medarbejdere.

Kuratorforeningen anforer, at det ber praciseres, hvorvidt der med lov-
forslaget er en forpligtelse for datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S
til at overtage medarbejdere.

Kommentar:

Intentionen med den foresldede afviklingsordning er at sikre det nodli-
dende pengeinstituts aktiver bedst muligt gennem en videreforelse (going
concern) og kontrolleret afvikling af disse, frem for at der gennemfores et
tvangssalg under en konkurs. Endvidere er baggrunden for den foreslde-
de udformning af § 16 e, stk. 2, og § 16 g, stk. 5, at datterselskabet skal
veere i stand til at viderefore det nodlidende pengeinstituts virksomhed i
et sddant omfang, at indskyderne ikke umiddelbart oplever nogen forskel
i den praktiske del af deres daglige bankforretninger, hvorfor det forven-
teligt under alle omstendigheder vil vaere nodvendigt for Finansiel Stabi-
litet at overtage en i hvert fald storre del af medarbejderne. For at undga
usikkerhed eller tvivli om medarbejdernes situation vil lovforslagets be-
meerkninger blive preeciseret, sd det klart firemgdr, at Finansiel Stabilitet
A/S’ datterselskab skal overtage medarbejderne, og at forpligtelserne
over for medarbejderne overtages fuldt ud.

Indstilling:
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Det indstilles, at lovforslagets opretholdes ucendret dog med den foresla-
ede preecisering i bemaerkningerne, sd det Klart fremgdr, at Finansiel
Stabilitet A/S’ datterselskab skal overtage medarbejderne, samt at for-
pligtelser over for de medarbejdere, som datterselskabet overtager, over-
tages fuldt ud.

6. Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af aktiver
Med lovforslagets § 16 g, stk. 1, til lov om finansiel stabilitet bestemmes
det, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage det nedli-
dende pengeinstituts aktiver.

Finansradet mener ikke, at Finansiel Stabilitet A/S skal have valgfrihed
med hensyn til ikke at overtage visse aktiver, hvilket ber angives mere
entydigt i bemerkningerne. Samtidig foreslar Finansradet, at lovbemaerk-
ningerne vedrerende gensidigt bebyrdende kontrakter suppleres saledes,
at der ogsa henvises til nettingaftaler vedrorende handel med valuta, deri-
vater, repoer og aktielan samt tilherende aftaler om finansiel sikkerheds-
stillelse. Disse udger gensidigt bebyrdende aftaler, og kan kun overdrages
i overensstemmelse med aftalens egne bestemmelser. Finansradet finder
det afgorende, at der ikke opstar usikkerhed herom, idet danske pengein-
stitutter og virksomheder indgr forretninger med internationale modpar-
ter i tillid til, at aftalerne kan handhzves efter deres ordlyd. Lovforslaget
mé derfor ikke fremsta som lex specialis til nettingbestemmelserne i var-
dipapirhandelslovens kap. 18 a.

Kuratorforeningen mener, at det ber preciseres i lovforslaget, hvis der
med lovforslaget er tilsigtet et pligtmassigt debitorskifte udlest af aftalen
mellem datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S og det nedlidende pen-
geinstitut.

Kommentar:

Datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage det nodlidende
pengeinstituts aktiver og en forholdsmeessig andel af passiverne. Dette
betyder, at datterselskabet bl.a. skal overtage samtlige udlan fra det nod-
lidende pengeinstitut i overensstemmelse med de almindelige regler om
kreditorskifte, der ikke kreever accept fra debitorerne. Samtidig finder de
almindelige regler om debitorskifie anvendelse pd den forholdsmessige
overtagelse af passiverne. Som det ogsa fremgdr af lovforslagets be-
meerkninger, kan overforte kreditorer veelge at blive tilbagefort til det
nodlidende pengeinstitut. I sddanne tilfeelde vil der ikke ske en fuldsten-
dig overtagelse af aktiverne. Samtidig skal Finansiel Stabilitet A/S’ dat-
terselskab ifolge lovforslaget sikre, en orientering af de overtagede kredi-
torer.

I forhold til bemeerkningerne vedrorende gensidigt bebyrdende aftaler og
nettingaftaler, vil det blive preeciseret i lovforslaget, at sadanne aftaler
kun kan overdrages i overensstemmelse med aftalernes egne bestemmel-
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ser. Dette sker for ikke at skabe usikkerhed om, hvorvids aftalernes mod-
parter kan have tillid til, at aftalerne kan héndheeves efter deres ordlyd.

Indstilling:

Det indstilles, at det i bemeerkningerne vedrorende gensidigt bebyrdende
aftaler og nettingafialer preeciseres, at sédanne aftaler kun kan overdra-
ges i overensstemmelse med afialernes egne bestemmelser.

7. Lovforslagets regler om passiver der overtages af datterselskabet
Det fremgér af lovforslagets § 16 g, stk. 8, til lov om finansiel stabilitet,
at aktie-, garanti- og andelskapital eller anden efterstillet kapital ikke
overtages af datterselskabet.

Forbrugerombudsmanden har anmodet om, at det i lovforslaget pracise-
res, hvorvidt erstatnings- eller tilbagebetalingskrav, der relaterer sig til
aktie-, garanti- og andelskapital, skal overtages af datterselskabet.

Kommentar:

Bestemmelsen regulerer, at en aktioner, garant mv., som har accepteret
at stille risikovillig kapital til rddighed for selskabet, ikke far glede af
ordningen. En aktioncer, garant mv. vil kun kunne blive omfattet af ord-
ningen i relation til sit risikovillige indskud, hvis vedkommende kan fa
medhold i, at vedkommende har et simpelt krav mod instituttet, fx pga.
mangelfuld rddgivning eller manglende afiale om indskud af risikovillig
kapital.

Indstilling:

Det indstilles, at lovforslagets bemcerkninger preeciseres si det fremgdr,
at en aktioner, garant mv. kun vil kunne blive omfattet af ordningen i
relation til sit risikovillige indskud, hvis vedkommende kan Ja medhold i,
at vedkommende har et simpelt krav mod instituttet, Jx pga. mangelfuld
radgivning eller manglende aftale om indskud af risikovillig kapital.

8. Lovforslagets regler om revisorernes vaerdianszttelse

Med lovforslagets § 16 g, stk. 9, til lov om finansiel stabilitet fastslas det,
at vardien af det ngdlidende pengeinstituts aktiver endeligt fastszttes af
to revisorer udpeget af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer.

Finansradet foreslar, at aktivernes vardi fastszttes endeligt af to sagkyn-
dige, der er udpeget af afviklingsafdelingens vardiansazttelsesrad. Ver-
diansettelsesradet oprettes i regi af Indskydergarantifondens afviklings-
afdeling og er sammensat af fire medlemmer, der representerer de penge-
institutter, der er omfattet af ordningen. De sagkyndiges vurdering skal
foreligge hurtigst muligt, efter at de er udpeget, og deres vurdering skal
efterfolgende bekraftes af to revisorer, der er udpeget af Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer. Baggrunden for forslaget er, at Finansradet
finder det hensigtsmessigt at udpege de sagkyndige under hensyn til de
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forskellige typer af aktiver, der matte findes, og i den henseende vil ver-
diansattelsesradet vere egnet til at udpege de relevante eksperter.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer (FSR) anmoder om, at det 1
lovforslagets bemarkninger tydeliggeres, at revisorerne alene foretager
en vurdering af aktivernes vardi og ikke forholder sig til veerdien af de
forpligtelser, herunder medarbejderforpligtelser, der skal overdrages til
datterselskabet af Finansiel Stabilitet A/S. FSR bemarker endvidere, at
revisorerne skal fastsette en verdi, hvorfor der ikke kan afgives en er-
klering af hgj grad af sikkerhed om samme veerdi, da der i givet fald vil
vere tale om selvrevision, og bemrker, at revisorernes rapportering der-
for vil ske i form af en vardians&ttelsesrapport.

Kommentar:

Efter lovforslaget skal Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpege
to uafheengige revisorer til at foretage en endelig fastscettelse af aktiver-
nes veerdi i det nodlidende pengeinstitut. Baggrunden for, at det er uaf-
heengige revisorer, der foretager veerdianseettelsen af aktiverne, skyldes
onsket om en hurtig afklaring af verdiansettelsen. Revisorerne kan be-
nytte sig af ekstern bistand i det omfang de finder det nodvendigt. Det
vurderes sdledes mest hensigtsmeessigt at fastholde lovforslagets model,
séledes at Foreningen af Statsautoriserede Revisorer alene har udpeg-
ningskompetencen.

Vurderingen af, hvor stor en forholdsmessig andel af passiverne, som
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage som betaling for
aktiverne, foretages af datterselskabet.

Det forudscettes, at Indskydergarantifondens interesser i relation til veer-
dianseettelsen af aktiverne varetages af Finansiel Stabilitet A/S. Lovfors-
laget vil dog blive udbygget sdledes, at Indskydergarantifonden bliver
tillagt sogsmdlskompetence i relation til revisorernes vurdering.

Det fremgdr allerede af lovforslaget, at det er aktivernes veerdi, som revi-
sorerne skal foretage en vurdering af. Dette tydeliggores i bemarknin-
gerne.

Indstilling:

Det indstilles at fastholde lovforslagets model med hensyn til udpegning
af revisorerne, samt at det tydeliggores, at det er aktivernes veerdi, som
revisorerne skal foretage en vurdering af. Samtidig indstilles det, at lov-
forslaget udbygges sdledes, at Indskydergarantifonden bliver tillagt sogs-
mdlskompetence i relation til revisorernes vurdering.

9. Lovforslagets regler om overdragelsesaftalen

Der er med lovforslagets § 16 g, stk. 12, til lov om finansiel virksomhed
bestemt, at overdragelsesaftalen skal indeholde en bestemmelse om, at
den endelige overdragelsessum reguleres med et eventuelt nettooverskud
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hos datterselskabet efter videreoverdragelse eller likvidation af dattersel-
skabet.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer bemarker, at forslaget tager

hajde for, at Finansiel Stabilitet A/S kan fusionere to eller flere dattersel-
skaber, hvis det er fremmende for afviklingen af datterselskaberne. FSR
anferer dog, at en fusion kan gere det vanskeligere at opgoere den eventu-
elle gevinst ved afviklingen, der skal tilfalde den nodlidende bank som en
efterfolgende regulering af overdragelsessummen. Bestemmelsen ses ikke
at tage hgjde for sddanne situationer, hvor Finansiel Stabilitet A/S valger
at athende datterselskabet pa anden vis, for eksempel via fusion af to
eller flere datterselskaber eller ved at szlge en del af aktiviteterne og for
eksempel beholde de resterende ejendomme.

Finansridet anfarer derudover generelt, at det er vasentligt at holde regn-
skabet for afviklingen af datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S under
den generelle statsgarantiordning adskilt fra den afviklingsordning, der
foreslas med lovforslaget.

Kommentar:

Lovforslaget angdr indforelsen af en ordning til hdndtering af nodlidende
pengeinstitutter efter 30. september 2010 med garanti fra Indskyderga-
rantifonden. Ordningen griber ikke ind i den geeldende statsgarantiord-
ning, og afvikling af datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S skal séle-
des holdes separat fra Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskaber under
afvikling efter den generelle statsgarantiordning.

Det er en forudscetning for afvikling af datterselskaber via fusion, likvida-
tion eller delvist frasalg af aktiviteterne, Jx ved salg af bestemte portefol-
Jer af virksomheden, at fordelingen af nettooverskuddet kan ske pd de
enkelte datterselskaber.

Indstilling:
Det indstilles, at fastholde Jormuleringen af bestemmelsen.

10. Lovforslagets regler om overtagelse af aktiviteter fra kurator

Det fremgér af lovforslagets § 16 j til lov om finansiel stabilitet, at et
pengeinstitut, efter at det er gaet konkurs, kan overdrages af konkursboet
til et datterselskab af Finansiel Stabilitet A/S pa samme vilkar som der i
ovrigt foreslas for afviklingsordningen.

Finansradet anfarer, at Finansradet ikke kan tilslutte sig, at kurator skal
kunne overdrage aktiverne og dermed (en del) af passiverne til Finansiel
Stabilitet A/S, hvortil ogsd kommer, at Indskydergarantifonden allerede
vil have honoreret indskyderne og investorerne i det konkursramte penge-
institut ved udbetalinger til fremmede pengeinstitutter, hvor de nye kun-
deforhold métte vare oprettet.
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Finansradet kan heller ikke tilslutte sig, at afviklingsafdelingen og der-
med banksektorens haftelse for tab, skal kunne komme pa tale for afvik-
lingen af et konkursbo.

Kommentar:

Hensigten med bestemmelsen er, at kurator skal kunne overdrage akti-
verne og en forholdsmeessig andel af passiverne til et datterselskab ejet af
Finansiel Stabilitet A/S. Dette skyldes, at der kan opstd situationer, hvor
et nodlidende pengeinstitut meget pludseligt bliver erklceret konkurs. For
at sikre at sddanne pengeinstitutter ogsd kan handteres via afviklingsord-
ningen, er der i lovforslaget indsat en bestemmelse om, at kurator kan
overdrage aktiver til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S. Det er
imidlertid ikke hensigten, at Indskydergarantifonden ved denne transakti-
on skal foretage en dobbelt udbetaling — bdde til indskyderne og til dat-
terselskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Lovforslaget vil derfor blive pree-
ciseret sdledes, at der ikke er nogen indskydere, som far dobbelt betaling.
Samtidig preeciseres det, at overdragelsen sker pa samme vis som over-
dragelsen af et nodlidende pengeinstitut.

Indstilling:

Det indstilles, at det i lovforslag bliver preeciseret sa der ikke er indsky-
dere, som far dobbelt dekning, dvs. bdde deekning fra Indskydergaranti-
fonden som folge af konkurs og senere udbetaling som folge af, at indsky-
derne overdrages til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S.

11. Lovforslagets regler om praeklusivt proklama

I lovforslagets § 16 h, til lov om finansiel stabilitet er der indsat regler om
praeklusivt proklama. En fordring vil herefter ikke kunne gores galdende
overfor datterselskabet, hvis ikke kreditor ger sit krav geldende inden
den frist der er fastsat i den offentlige indkaldelse af kravene pd 3 méane-
der.

Kuratorforeningen anerkender behovet herfor i relation til opgerelsen af
overtagelsessummen. Samtidig gores opmarksom pé, at der kan vare en
risiko for, at der er kreditorer, der bliver preekluderet pa grund af mang-
lende eller for sen anmeldelse af eventuelle krav. Kuratorforeningen an-
forer, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S ber palegges at udsen-
de en meddelelse om proklamaet til alle kendte kreditorer.

Forbrugerombudsmanden bemarker generelt, at det kan forventes, at
almindelige indskydere ikke bliver tilstrekkeligt opmarksomme pé et
proklama, heller ikke selv om dette opslas i et almindeligt blad.

Kommentar:

Optagelse af proklama i et almindeligt blad kendes fra konkursretten,
hvor der i relation til geldssanering, hvor der ogsa kan optages prokla-
ma i et lokalt eller almindeligt leest blad. Det vil voere hensigtsmeessigt, at
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S sikrer, at proklamaet optages i
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de blade, som kreditorer ma forventes at orientere sig i. Det vil sige loka-
le aviser, pengeinstituttets hjemmeside og andre medier, der benyttes i de
omrdder, hvor pengeinstituttets distributionsnet er koncentreret. Er der
storre udenlandske interesser i pengeinstituttet, kan det overvejes, om
proklamaet skal optages i udenlandske medier.

Som det ogsd fremgar af lovforslagets bemaerkninger skal datterselskabet
til Finansiel Stabilitet A/S sikre en orientering af de overtagede kredito-
rer. Det vil blive tydeliggjort i bemcerkningerne, at orienteringen til kre-
ditorerne skal indeholde en meddelelse om proklamaet.

Indstilling:

Det indstilles at tydeliggore i lovforslagets bemeerkninger, at dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S skal give meddelelse om proklamaet
samtidig med, at kreditorerne orienteres om overdragelsen og at prokla-
maet optages i de blade som kreditorerne forventes at orientere sig i.

12. Lovforslagets regler om bidragsfastszettelsen

Det folger af den foreslaede § 7 stk. 1, i lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer, at afviklingsafdelingens formue skal udgere
mindst 3,2 mia. kr., hvilket svarer til indskyderafdelingernes samlede
formue. Det fremgar herudover af det foresldede stk. 3, 3. pkt., at det en-
kelte pengeinstituts bidrag til afviklingsafdelingen i form af indestielser
eller afdrag pa lan optaget efter lovens § 6, stk. 2, inden for et regnskabs-
ar hgjst kan udgere et beleb svarende til 2 promille af instituttets ind-
lansmasse.

Finansridet foreslar, at mindsteformuen i afviklingsafdelingen fastsattes
til 2 mia. kr., samt at den @vre greense for det enkelte pengeinstituts arlige
bidrag fastsettes til 2 promille af instituttets dekkede nettoindskud, da
risikoen for tab i afviklingsafdelingen anses for betydeligt mindre end i
indskyderafdelingen.

Nationalbanken tilkendegiver, at Indskydergarantifonden ber finansieres
saledes, at pengeinstitutterne bidrager til denne pa en sddan méde, at eks-
tra omkostninger ved at aggressiv finansiel adferd beres af de rette insti-
tutter. Kommissionens forventelige udspil senere pa éret vil kunne danne
grundlag for dreftelser herom.

Kommentar:

Med lovforslaget suppleres Indskydergarantifondens ordinere formue
med en yderligere formue i regi af afviklingsafdelingen. For at sikre en
ensartethed mellem lovforslaget og den galdende lovgivning foreslas
Jormuen i regi af afviklingsafdelingen etableret som en spejling af Ind-
skydergarantifondens ordingere formue. Bidragsyderne til Indskyderga-
rantifondens formue i regi af afviklingsafdelingen kommer fra pengeinsti-
tutter omfattet af ordningen, hvilket vil sige pengeinstitutter med tilladel-
se til at drive virksomhed efter § 7 i lov om finansiel virksomhed. Filialer
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i Danmark af udenlandske pengeinstitutter er derfor ikke omfattet af ord-
ningen.

Som det ogsd fremgar af bemeerkningerne til lovforslaget, sa forventes
Kommissionen i lobet af 2010 at fremkomme med et direktivforslag ved-
rorende endring af finansieringen af Indskydergarantifonden. 1 forbin-
delse med vurderingen af Kommissionens forslag vil indestdelserne i re-
lation til afviklingsafdelingen blive revurderet. Herunder vil en risikoba-
seret opgorelse af pengeinstitutternes bidrag indgd i arbejdet fra dansk
side med henblik pa at sikre at ekstra omkostninger ved en aggressiv fi-
nansiel adfeerd beres af de risikotagende institutter.

Indstilling:
Det indstilles, at lovforslaget bibeholdes i dets nuveerende udformning.

13. Lovforslagets regler om skattemzessig behandling af underskud i
et nodlidende pengeinstitut

Det foreslas i § 7 B, stk. 3, til ligningsloven, at hvis et nedlidende penge-
institut pabegynder en ny aktivitet, si begraenses det nedlidende pengein-
stituts anvendelse af et skattemassigt underskud.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer foreslar, at det klart kommer til
at fremgé af lovforslaget, om underskudsbegransningen kun omfatter den
del af tabet i det nadlidende pengeinstitut, der har medfert udbetalinger
fra Indskydergarantifonden.

Kommentar:

Lovforslagets bemaerkninger preeciseres sdledes, at det klart fremgdr, at
hele underskuddet i det nodlidende pengeinstitut begraenses, hvis det nod-
lidende pengeinstitut tilfores ny aktivitet — uanset storrelsen af det tab,
som medforer udbetalinger fra Indskydergarantifonden.

Indstilling:

Det indstilles, at lovforslaget preciseres sdledes, at det klart fremgar, at
hele underskuddet i det nodlidende pengeinstitut begrenses, hvis det nod-
lidende pengeinstitut tilfores ny aktivitet — uanset storrelsen af det tab,
som medforer udbetalinger fra Indskydergarantifonden.

14. IT-systemer og lovforslagets ikrafttraeden

Det foreslis med lovforslagets § 245 a, at pengeinstitutterne skal sikre, at
de har effektive sagsgange og systemer, der sikrer, at den enkelte bank er
forberedt og kan tilvejebringenedvendige oversigter og oplysninger over
bankens indskuds- og udlanskonti, pensionsdepoter mv. nér en krisesitua-
tion er forestaende.

Det foreslas endvidere, at loven traeder i kraft den 1. oktober 2010, dvs.
samtidig med udlebet af den generelle stats garanti.
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Finansradet har hertil bemzarket, at implementeringen af de sagsgange og
procedurer, der skal oprettes efter lovforslagets § 245 a, vil kreve ve-
sentlig it-udvikling og fastleggelse af en razkke forhold og detaljer, for-
end it-udviklingen kan pabegyndes. Ifalge ikrafttredelsesdagen skal disse
forhold vare pé plads allerede den 1. oktober 2010. Finansradet mener
ikke, at det vil vaere praktisk muligt, at sztte § 245 a i kraft allerede den
1. oktober 2010.

Nationalbanken anforer, at kontinuitet i betalingstjenesteydelser kraver
en veltilrettelagt andring i kontoforholdene med Nationalbanken i tat
dialog med de involverede myndigheder og afviklingssystemer. Natio-
nalbanken forudsatter derfor, at afviklingen planlagges i god tid for &n-
dringerne skal finde sted.

Kommentar:

Lovforslaget bestemmelser om en Jorhandsfastleggelse af nogle effektive
sagsgange og systemer, skal netop sikre, at de enkelte pengeinstitutter er
Jorberedt pa en eventuel hurtig overdragelse til et datterselskab til Fi-
nansiel Stabilitet A/S. Der er sdledes i lovforslaget taget hojde for en
Pplanleegning af en eventuel afvikling af pengeinstitutterne.

Da fastieggelsen af nogle effektive sagsgange og systemer i de enkelte
pengeinstitutter skal sikre, at der kan tilvejebringes de nodvendige oplys-
ninger for en overtagelse af et nodlidende pengeinstitut, er det nodven-
digt at ikrafisette bestemmelsen herom, samtidig med den ovrige del af
ordningen.

Finanstilsynets arbejde med at fastseette de nermere regler for, hvilke
tiltag pengeinstitutterne skal kunne igangscette i en krisesituation, iveerk-
scettes derfor snarest muligt og vil ske i samarbejde med alle relevante
parter og eventuelle it-leverandorer.

Indstilling:
Det indstilles, at fastholde lovforslagets ikrafitreedelsesbestemmelse.

15. Ovrige forhold

Det fremgér af bemarkningerne til lovforslaget, at datterselskabet til Fi-
nansiel Stabilitet A/S kan kreeve for meget udbetalt indlansmidler til ind-
skydeme tilbagebetalt, samt — hvis dette ikke kan lade sig gore — at afvik-
lingsafdelingen skal dekke tabet.

Finansridet anforer, at det ber fremgé direkte af loven, at de endnu ikke
efterprovede udbetalinger til indskyderne sker a conto, som senere vil
blive efterreguleret, samt at for meget udbetalte midler skal tilbagebetales
af indskyder.
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Kommentar:

Det vurderes hensigtsmeessigt at preecisere i lovteksten, at hvis det viser
sig, at en indskyder har faet udbetalt for meget i forhold til det belob, som
indskyderen havde krav pa, sa er der senere en mulighed for at soge ud-
betalingerne efterreguleret, samt soge for mange udbetalte midler tilba-
gebetalt af indskyderne. Dette skyldes, at udbetalingerne ikke er efterpro-
vet pd det tidspunkt, hvor de stilles til radighed for indskyderne.

Indstilling:
Det indstilles, at det preeciseres i lovteksten, at de endnu ikke efterprove-
de udbetalinger til indskyderne sker a conto, og at de senere vil blive
efterreguleret, samt at for meget udbetalte midler skal tilbagebetales af
indskyder.

Det folger af den geldende lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, at Indskydergarantifondens dekningsgrense haves til et beleb
svarende til 100.000 euro pr. 1. oktober 2010.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer sperger, om der med formule-
ringen af eksemplerne under afsnit 1. i lovforslagets almindelige be-

markninger er tvivl om Indskydergarantifondens dakning pa op til
100.000 euro.

Kommentar:

Indskydergarantifonden deekker indskydernes nettoindldn med et belob
svarende til 100.000 euro. Baggrunden for at belobet er angivet i euro er,
at dekningen beror pa et direktiv, hvoraf det folger, at deekningen skal
angives i euro. Det er udbetalingstidspunktet, der er afgorende for om-
regningen til danske kroner. Dette cendrer lovforslaget ikke ved, hvorfor
dette preeciseres i lovforslagets almindelige bemeerkninger.

Indstilling:

Det indstilles, at preecisere lovforslagets almindelige bemaerkninger, sa-
ledes at det klart fremgar, at der ikke foreslas aendringer til Indskyderga-
rantifondens dekningsbelob.

Rigsrevisionen foreslar, at det tydeligt fremgér af lovforslaget, at hvis et
af de sterste pengeinstitutter bliver nedlidende, sa kan det vaere tat ved
umuligt for afviklingsafdelingen at finansiere renter og afdrag pa bag-
grund af pengeinstitutternes bidrag pa 4 promille pr. ar.

Kommentar:

Pengeinstitutternes bidrag til afviklingsafdelingen udgor 2 promille pr.
ar. Bidragene til Indskydergarantifondens formue udgor ogsa 2 promille
pr. ar. Opdelingen af Indskydergarantifondens formue skyldes hensynet
til en EU-konform losning, hvor Indskydergarantifondens ordingere for-
mue skal holdes adskilt fra Indskydergarantifondens eventuelle ovrige
Jformuer. 1 det tilfeelde, at afviklingen af et nodlidende pengeinstitut resul-
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terer i tab, der overstiger Indskydergarantifondens formue i regi af afvik-
lingsafdelingen, har Indskydergarantifonden mulighed for at optage ldn
pa pengemarkedet. Herudover har afviklingsafdelingen via Indskyderga-
rantifonden mulighed for, at optage statsgaranterede lan.

Indstilling:
Det indstilles, at fastholde lovforslagets formulering i sin udformning.
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Bilag 1

Heringsliste vedrerende forslag til lov om &ndring af lov om finansiel
stabilitet, lov om finansiel virksomhed, lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer og lov om péligningen af indkomstskat til staten

Lovforslaget er sendt i hering hos falgende myndigheder og organisatio-
ner:

Advokatradet

Arbejderbevagelsens Erhvervsrad
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (AES)
Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP)
Arbejdsskadestyrelsen

Beskaftigelsesministeriet
Borsmaglerforeningen

Danish Venture Capital and Private Equity Association
Danmarks Nationalbank

Danmarks Rederiforening

Danmarks Skibskredit A/S

Danmarks Statistik

Dansk Aktionarforening

Dansk Arbejdsgiverforening

Dansk Autoriseret Markedsplads A/S

Dansk Byggeri

Dansk Ejendomsmaglerforening

Dansk Erhverv

Dansk Forening for International Motorkeretgjsforsikring (DFIM)
Dansk Investor Relations Forening — DIRF
Dansk Metal

Dansk Pantebrevsforening

Danske Advokater

Danske Andelskasser

Danske Forsikringsfunktionzrers Landsforening
Danske Forsikrings~ og Pensionsmaglere
Danske Maritime

Danske Regioner

Datatilsynet

Den Danske Aktuarforening

Den Danske Finansanalytikerforening

Den danske Fondsmaglerforening
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Det Danske Handelskammer

DI

Disciplinernavnet for Statsautoriserede Revisorer
Erhvervs- og Byggestyrelsen

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

FDIH - Foreningen for Distance- og Internethandel
Finansforbundet

Finanshuset i Fredensborg A/S

Finansiel Stabilitet A/S

Finansministeriet

Finansradet — Danske Pengeinstitutters Forening
Finanssektorens Arbejdsgiverforening

Finans og Leasing

Forbrugerombudsmanden

Forbrugerradet

Forbrugerstyrelsen

Foreningen af Firmapensionskasser

Foreningen af Forretningsforere for Udenlandske Forsikringsselskaber
Foreningen af Interne Revisorer

Foreningen af J.A K. Pengeinstitutter

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer

Foreningen Danske Revisorer

Foreningen Registrerede Revisorer

FOREX

Forsikring & Pension

Forsvarsministeriet

Funktionzrernes og Tjenestemendenes Fellesrad (FTF)
Fareernes Hijemmestyre via Rigsombudsmanden pé Fargerne
Garantifonden for indskydere og investorer
Garban-Intercapital Scandinavia

Grenlands Hjemmestyre via Rigsombudsmanden i Grenland
Héandvaerksradet

Indenrigs- og Socialministeriet
Indsamlingsorganisationernes Brancheorganisation (ISOBRO)
InvesteringsForeningsRadet

ISACA Denmark Chapter

IT-branchen

Justitsministeriet

Kirkeministeriet

Klima- og Energiministeriet

KommuneKredit

Kommunernes Landsforening

Konkurrencestyrelsen

Kulturministeriet

Kuratorforeningen

Ke@bmandStandens OplysningsBureau

Landbrug og Fedevarer

Landsforeningen af beskikkede advokater
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Landsorganisationen i Danmark (LO)

Lokale Pengeinstitutter

Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD)
Miljeministeriet

Ministeriet for Flygtninge, Indvandrere og Integration
Ministeriet for Fadevarer, Landbrug og Fiskeri
Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse
Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling
OMX Den Nordiske Bars Kebenhavn A/S
Parcelhusejernes Landsforening

Patent- og Varemarkestyrelsen

PBS (Payment Business Services)
PostDanmark

Realkreditforeningen

Realkreditradet

Rederiforeningen af 1895

Regionale Bankers Forening

Regnskabsradet

Revifora

Revisorkommissionen

Revisortilsynet

Rigsrevisionen

Sammenslutningen Danske Andelskasser
Sikkerhedsstyrelsen

Skatteministeriet

Skibs- og Badebyggeriets Arbejdsgiverforening
Statens Byggeforskningsinstitut

Statsadvokaten for Szrlig @konomisk Kriminalitet
Statsministeriet

Sefartsstyrelsen

Telekommunikationsindustrien i Danmark
Transportministeriet

Udenrigsministeriet

Undervisningsministeriet

VP Securities A/S

Western Union

Okonomistyrelsen

Folgende organisationer og myndigheder har afgivet bemarkninger til
lovforslaget:

Rigsrevisionen

Forbrugerombudsmanden

Dansk Aktionarforening

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Finansministeriet pd Faroerne
Finanssektorens Arbejdsgiverforening
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Finansforbundet
Finansradet
Realkreditradet

KL

Kuratorforeningen
Danmarks Nationalbank



