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NOTAT 10 december 2009

Status pa Bankpakken og Kreditpakken
1. Status pa kapitalindskud

Der var frist den 30. juni 2009 [or at ansege om statslige kapitalindskud i
henhold til Kreditpakken. I alt har 49 ansogere anseglt om statslige kapi-
talindskud for ca. 63 mia. kr.

Markedet er ved at normalisere sig, og der er 7 kreditinstitutter, der har
trukket deres ansogning tilbage primert pa grund al’ muligheden for al
rejse privat kapital billigere.

Der er indtil videre udbetalt knap 43 mia. kr. til 35 ansegere opgjort pr.
30. november 2009, og der forventes i alt udbetalt kapitalindskud for ca.
47 mia. kr. indtil udgangen af december 2009.

2. Status pa individuel statsgaranti

2.1. Udstedelser

Finansiel Stabilitet har siden den 4. februar 2009, hvor ordningen om
individuel statsgaranti tridte i krafl, og indtil 30. november 2009 bevilget
garantitilsagn til 17 institutter for i alt ca. 245 mia. kr.

Tre institutter har allerede benyttet tilsagnet og samlet udstedt obligatio-
ner for ca. 43 mia. kr. under ordningen pr. 30. november 2009. De avrige
institutter har endnu ikke udstedt under ordningen.

2.2. Den generelle markedssituation for individuelle statsgaranticr
Institutternes overordnede likviditetssituation er generell set forbedrel i
1akt med. at uroen pi de finansielle markeder er aftaget, og som falge al
den kollektive garantiordning.

Nogle af de store og mellemstore institutter har i ejeblikket mulighed for
at lave udstedelser uden statsgaranti med forfald senere end den 30. sep-
tember 2010, hvor den kollektive garantiordning opherer.

[ takt med, at den kollektive garantiordning nermer sig udleb, lorventes
det, at fere institutter udnytter muligheden for at hjemtage 1an under den
individuelle statsgaranti for at undgd usikkerhed om likviditetssituatio-
nen.



2.3. Fawlles fundingprojekter

For at institutterne kan lane pé attraktive vilkar, skal udstedelserne have
en vis volumen, da likviditeten dermed forbedres. Derfor konstituerer
smi og mellemstore institutter sig pd nuveerende tidspunkt via fielles fun-
dingprojekter for at lave store samlede udstedelser.

For at opnd fordele af en bedre likviditet er det vurderingen, at udstedel-
sens samlede nominelle veerdi skal vere minimum EUR 0.5 mia. og ty-
pisk i sterrelsesordnen EUR 1 mia.

Feelles udstedelser bevirker, at mindre pengeinstitutter kan skalfe 1dnefi-
nansiering pa mere attraktive vilkdr, end hvis instituttet skulle udstede i
egel navn.

Finansiel Stabilitet vurderer de enkelte pengeinstitutter pd individuel ba-
sis, og der er sledes ikke forskel pd, om instituttet optager 1in enkeltvist
eller via et feelles projekt.

3. Status pa Eksport Kredit Fonden

Under eksportldneordningen i EKF, hvor den samlede ramme er pé 20
mia. kr., er der ansegt om i alt 10,6 mia. kr., hvoraf 2,6 mia. kr. allerede
er udbetalt.

Eksportforretninger med kredittider under 2 ar understotter EKF ved at
genforsikre de private kreditforsikringsselskaber. Siden juni er brugen af
ordningen femdoblet, og de godkendte keberdekninger beleber sig nu
(pr. 31. oktober) til ca. 1.097 mio. kr., hvilket svarer til, at ordningen un-
derstotter en ansldet &rlig eksport pa ca. 4,4 mia. kr. Naesten 300 eksport-
virksomheder er registreret som brugere af ordningen.

Genforsikringsordningen blev med EU’s godkendelse forbedret fra den 1.
november. Forbedringerne omfatiede blandt andet muligheden for at til-
byde virksomhederne lavere preemier og lavere selvrisiko og en udvidelse
af ordningen, si alle EU-lande nu kan dakkes. Heriblandt vigtige eks-
portmarkeder som Sverige og Tyskland. Det ventes, at forbedringeme vil
pge efterspergslen yderligere.

Der er med erhvervspakken for sma og mellemstore virksomheder indfort
en midlertidig kautionsordning for danske eksportvitksomheders drifts-
og oparbejdningskredit pd 2 mia. kr. EKF har allerede modtaget anseg-
ninger til ordningen siden den 30. november.
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Beskrivelse af Finansiel Stabilitet A/S

1. Opgaver og stgrrelse

De tre "forretningsomrider”

Finansiel Stabilitet blev stiftet i oktober 2008 som led i en aftale mellem den danske stat og
pengeinstitutsektoren i Danmark (Det Private Beredskab) om sikring af den finansielle stabilitet i
Danmark. Aftalen blev indgdet som fglge af den internationale krise og dens effekt pd den finansielle
sektor.

Finansiel Stabilitet er ejet af den danske stat gennem @konomi- og Erhvervsministeriet.

Selskabets aktiviteter er blandt andet reguleret af lov om finansiel stabilitet samt lov om finansiel
virksomhed med tilhgrende bekendtggrelser. Endvidere er selskabet reguleret af seerlige bestemmelser
vedrgrende statsejede aktieselskaber.

Finansiel Stabilitet har til form3l at:

e sikre, at simple kreditorer i de pengeinstitutter og filialer, der har indgaet aftale med Det Private
Beredskab, far daekket deres krav, hvis pengeinstituttet bliver ngdlidende inden den 30. september 2010,
Herudover skal selskabet sikre, at simple kreditorer og indskydere far rettidig betaling af forfaldne krav.

Finansiel Stabilitets virksomhed og aktiviteter i relation til Bankpakken er narmere beskrevet nedenfor
under pkt. 2.

o forvalte aftale, der blev indgdet mellem Danmarks Nationalbank, Det Private Beredskab og Finansiel
Stabilitet om overdragelse af Roskilde Banks aktiviteter til Finansiel Stabilitet.

Finansiel Stabilitets virksomhed og aktiviteter i relation tif Roskilde Bank er naermere beskrevet nedenfor
under pkt. 3.

* administrere ordning om individuelle statsgarantier, som led i aftale om Kreditpakken. Ordningen
indebaerer, at Finansiel Stabilitet indtil 31, december 2010 kan indgd aftaler om ydelse af individuel
statsgaranti i optil 3 3&r for ikke-efterstillet, usikret geeld samt for et SDO-udstedende instituts
supplerende sikkerhedsstillelse.

Finansiel Stabilitets virksomhed 0g aktiviteter i relation til de individuelle statsgarantier er naermere
beskrevet nedenfor under pkt. 5.

I pkt. 4 omtales Finansiel Stabilitets strategi og behandling 1 relation til advokatundersggelser og

ankenavnssager, som er relevant for alle datterselskaber.
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Bankpakken

10. okt. 2008 Lov om Finansiel
Stabilitet vedtages

30. sept. 201Q Udlob af
bankpakke 1 og endelig
afregning for Bankpakke 1

1. okt. 2010 -: Fortsat afvikiing
af resterende aktiver

3. feb. 2009 Vedtagelse af
Kreditpakken inklusive individue
statsgarantiordning

31. dec. 201Q Garantiordning
udlpber for nyudstedelser

31. dec. 2013 Sldste forfaid af
udstedelser med individuel
statsgaranti

Roskilde Bank

10. aug. 2009 Roskilde Bank
overdrages til FS fra Danmarks
Nationatbank

1. okt. 2010 -: Fortsat-afvikling
af resterende aktiver

il
(V )
Dattervirksomheders aktiviteter

Tidslinje for de 3 forretningsomr&der i Finansiel Stabilitet

I december 2009 blev der vedtaget en andring af lov om finansiel stabilitet, der indebaerer, at Finansiel
Stabilitet i starten af 2010 kan overtage administrationen af Garantifonden for Indskydere og Investorer.

Balance og resultat

Den samlede balance for Finansiel Stabilitets datterselskaber er siden oktober 2008 vokset i takt med, at
der Igbende er overtaget ngdlidende pengeinstitutter. Balancen forventes ved udgangen af 2009 at veere
ca. 33 mia. kr.

Udviklingen i den samlede balance for datterselskaberne er illustreret i figur 1.
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Figur 1 Udviklingen i den samlede balance for datterselskaber under Finansiel Stabilitet
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'Anm.: Opggrelsen pr. 31/12 2009 er forelpbig. Siden overtagelse og indtil ultimo 2009 har dattervirksomhederne
opgjort felgende estimerede tab, som reducerer balancen: EBH Bank: 3168 mio. kr.; Lokken Sparebank: 597 mio. kr.;
Pantebrevsselskabet: 1393 mio. kr.; Fionia Bank; 458 mio. kr. Roskilde Bank: 2461 mio. kr.

I koncernen som helhed var der ved udgangen af 2009 ca. 700 heltidsansatte. I moderselskabet er der
ansat 17 personer.

Finansiel Stabilitet forventes i perioden 13. oktober 2008 til 31. december 2009 at fa et resultat pa 9,5
mia. kr. Resultatet kan henfares til indbetalte garantiprovisioner fra Det Private Beredskab og afkastet
heraf. I henhold til lov om finansiel stabilitet vil Det Private Beredskab arligt indbetale 7,5 mia.kr. indtil
30. september 2010, dvs. samlet 15 mia. kr., jf. boks 1.

Betaling af garantiprovision kan afregnes kontant eller p3 det enkelte instituts foranledning, i
kernekapitalinstrumenter  (aktier, andelsbeviser og garantbeviser) udstedt af instituttet.
Garantiprovisionen skal erlaegges manedligt forud.

Garantiprovision var ultimo 2009 pa i alt 9,375 mia. kr., hvilket primezart er afregnet kontant,
Kontantandelen udgjorde ultimo 2009 ca. 92 %.
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Belob afregnet med
kapitalinstrumenter

Kapitalinstrumant
{DKK)

Bersnoterede aktier 264.435.809
Unoterede aktier 16.287.351
Andelsbeviser 9.495.718
Garantikapital 465.900.810
Kapitalinstrumenter 756.119.688
Kontant 8.618.880.312
Iait 9.375.000.000

Der var ultimo 2009 opn3et en kursgevinst pa Finansiel Stabilitets aktiebeholdning pa i alt 35,2 mio. kr.,
mens der var et forelgbigt estimeret tab p& ca. 50 mio. kr. pd garant- og andelsbeviser. Dette skyldes
dels, at beholdningen af garantbeviser i Lgkken Sparekasse (4,7 mio. kr.) er nedskrevet til nul dels, at
den resterende beholdning vaerdianszettes til dagsveerdi, men afregnes af institutterne til kurs pari.

Finansiel Stabilitet er gennem beholdningen af kernekapitalinstrumenterne eksponeret mod markeds-
sével som pengeinstitutspecifikke risici. Der er indtil nu ikke reduceret i beholdningen, men Finansiel
Stabilitet overvejer nu dette.

Det Private Beredskab skal udover indbetaling af garantiprovision daekke de fgrste 10 mia. kr. i tab p3
ngdlidende pengeinstitutter (den s3kaldte tabskaution fra Det Private Beredskab). Ved udgangen af 2009
forventes der at vaere anvendt 5,7 mia. kr. af tabskautionen fra Det Private Beredskab.

Boks 1

Det Private Beredskab har stillet en kaution til deekning af tab i Finansiel Stabilitet for s3 vidt angar
Bankpakken pa 10 mia. kr. Hvis tabskautionen pa 10 mia. kr. udnyttes fuldt ud, vil yderligere tab
skulle deekkes af garantiprovnsnonen fra Det Private Beredskab p& 15 mia. kr. Overstiger tabet den
stillede kaution pa 10 mia. kr. og den modtagne garantiprovision p8 15 mia. kr., skal Det Private
Beredskab via en forhgjet garantiprovision dakke yderligere tab pa op til 10 mia. kr. Det samlede
bidrag fra Det Private Beredskab i form af garantiprovision og kaution kan udggre op til 35 mia. kr.
over to 8r. Hvis tabet overstiger 35 mia. kr., deekkes yderligere tab af staten.
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Finansiel Stabilitet forventer at kunne opggre tabene pd sine datterselskaber (under Bankpakken) fra
overtagelsen og indtil 31. december 2009 séledes; EBH Bank: 3,168 mia. kr.; Gudme Raaschou Bank
(Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009): 1,4 mia. kr.; Lokken Sparebank: 0,5 mia. kr.; Fionia Bank 0,5
mia. kr.

Disse tab daekkes af tabskautionen fra Det Private Beredskab pa 10 mia. kr. Det forventede resultat for
2009 svarer derfor til den indbetalte garantiprovision.

Figur 2 Forventet 2009-resultat (Bankpakken) og tabskaution fra Det Private Beredskab pr. ultimo 2009
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Forventet 2009-resultat

Roskilde Bank blev den 10. august 2009 overdraget til Finansiel Stabilitet. Roskilde Bank er ikke omfattet
af Bankpakken, men staten har udstedt en szerskilt tabskaution til Finansiel Stabilitet. Ved overdragelsen
til Finansiel Stabilitet blev der foretaget en forelgbig opggrelse, der viste et tab for staten pa 3,9 mia. kr.
Ved udgangen af 2009 forventes statens tab vedrgrende Roskilde Bank at kunne opggres til 6,4 mia. kr.

Finansiel Stabilitet har i perioden 13. oktober 2008 til 31. december 2009 opgjort det forelgbige resultat
efter Bankpakken til 9,5 mia. kr. Statens tabskaution i forbindelse med Roskilde Bank er ultimo 2009
forelgbig opgjort til 6,4 mia. kr. Statens samlede resultat for afvikling af ngdlidende pengeinstitutter kan
sdledes forelpbig opggres til 3,1 mia. kr., if. figur 3.
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Figur 3 Statens samlede resuitat ved afvikiing af ngdlidende pengeinstitutter, ultimo 2009
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Anm.: Resultater er opgjort pa baggrund af en forelpbig opggrelse.

Koncernen ejede ved udgangen af 3. kvartal 2009 ejendomme til en vaerdi af 750 mio. kr., der kan

.o g o
specificeres saledes:

Antal Veerdi
ejendomme | Mio. kr.
Domicilejendomme 2 190
Overtagne ejendomme i forbindelse med ngdlidende 147 560
engagementer
[ alt 149 750

I takt med at antallet af tvangsaktioner stiger, kan det forventes, at koncernens ejendomsportefglje
vokser. Finansiel Stabilitet overvejer at samle administrationen af koncernens ejendomme i et falles

ejendomsselskab.
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2. Overtagelse af institutter efter Bankpakken

Retsgrundlag

Hvis et dansk pengeinstitut, som er omfattet af den generelle garantiordning, ikke opfylder lovgivningens
kapitalkrav, skal instituttet forpligte sig til inden for en frist at overdrage sin virksomhed til en kpber, som
Finansiel Stabilitet anviser. Hvis det ikke er muligt at finde en privat kgber, stifter Finansiel Stabilitet et
datterselskab, som overtager pengeinstituttets aktiver og ikke-efterstillede geeld, og derved sikrer, at de
simple kreditorer ikke lider tab. Det ngdlidende pengeinstituts virksomhed ophgrer herefter (det afvikles).

Denne generelle statsgaranti udigber den 30. september 2010 og efter denne dato har Finansiel Stabilitet
ikke lengere pligt til at overtage et ngdlidende pengeinstituts aktiviteter.

Afviklingsprocedure

Nar Finansiel Stabilitet overtager aktiviteterne fra et ngdlidende pengeinstitut, fAr Finansiel Stabilitet
bestemmende indflydelse pd den nye virksomhed, der som regel er en bank og derfor bliver en
datterbank til Finansiel Stabilitet. Det er ikke muligt at modtage stgtte fra Finansiel Stabilitet og samtidig
drive pengeinstitutvirksomheden videre som hidtil. Enhver involvering af Finansiel Stabilitet medfgrer, at
der skal ske en kontrolleret afvikling inden for rammerne af EU's statsstgtteregler?.

Det er en del af Finansiel Stabilitets forretningsmaessige malszetning at indfri sine forpligtelser efter den
generelle garantiordning billigst muligt. Det betyder, at Finansiel Stabilitet i det konkrete tilfaelde
vurderer hvilken model for afvikling, der er den gkonomisk bedste Igsning.

Afvikling af aktiviteterne i et pengeinstitut gennemfgres i praksis ved salg af aktiviteter? samt en
efterfglgende afvikling af de resterende aktiviteter.

Overordnede rammer for afvikling ved salg af aktiviteter

Finansiel Stabilitet spiller en rolle pa det tidspunkt, hvor pengeinstituttets aktiviteter overdrages til
selskabet. Set med Finansiel Stabilitets pjne er der i realiteten tale om et salgsmandat, der skal anvendes
til om muligt at afhaende pengeinstituttets aktiviteter p8 de gkonomisk set bedste vilk3r i lyset af de
specifikke omstandigheder, som omgiver salget. Saerligt veesentligt er fplgende:

- Salget skal ske i en 8ben og transparent proces. P8 denne méade respekteres EU-statsstgtte-
regler, og det sikres, at flest mulige kpbere har mulighed for at byde pd pengeinstituttets
aktiviteter.

- I salgsperioden forringes veerdierne i pengeinstituttet fra dag til dag, da gode kunder hurtigt
forsvinder. Det er derfor meget vigtigt, at salgsprocessen ikke treekker laengere ud end absolut
ngdvendigt.

- Pengeinstituttets stgrrelse, kompleksitet og datagrundlag har betydning for salgsforigbet. Store,
komplekse og darligt dokumenterede institutter vil alt andet lige resultere i lavere salgspris,
og/eller at det alene er muligt at szelge veldokumenterede kundeportefgljer.

" Danmark har i forbindelse med EUs statsstottegodkendelse af Bankpakken forpligtet sig til swerskilt at anmelde
Finansiel Stabilitets overtagelser af nodlidende pengeinstitutter med en balance pd over 3 mia. €.

* 1 Fionia Bank blev det umiddelbart forspgt at gennemfgre en omstrukturering af virksomheden. Da dette ikke viste
sig muligt, blev der iveerksat en salgsproces.
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- Opdeling af kundeportefgljer i kategorier med hensyn til salgbarhed. Herved forgges muligheden
for, at dele af pengeinstituttet kan szlges.

- Hvis aktiver beholdes, sker det ud fra en formodning om, at Finansiel Stabilitet gkonomisk set
kommer mere fordelagtigt ud af det p& laengere sigt sammenlignet med, hvad en kgber vil kreeve
i her og nu prisnedslag. Finansiel Stabilitet vil aktivt sgge at reducere eller szlge resterende
portefgljer over tid.

- Som betalingsform foretreekkes alt andet lige altid kontant afregning frem for aktier som
vederlag.

- Afregningspris er en afggrende parameter ved vurdering af tilbud. Da tilbud kan afvige pa grund
af andre forhold end pris, ggres tilbud i videst mulig omfang gkonomisk set sammenlignelige ved
gkonomisk at kvantificere kgbers gvrige tilbud eller forbehold.

Med henblik pd at understgtte ovennzevnte forhold anvendes i Finansiel Stabilitet en traditionel
“corporate finance”- proces. Ressourcekrav, arbejdsopgaver og tidslinje afviger fra sag til sag afhaengig
af pengeinstituttets storrelse og kompleksitet.

Overordnede rammer for afvikling af resterende aktiviteter

Strategien for denne afvikling i de overtagne pengeinstitutter er flerstrenget og tilpasses det enkelte
pengeinstituts individuelle situation, herunder organisation og ressourcer. Kunder radgives og opfordres
grundlaeggende til at finde et andet pengeinstitut, hvis det er muligt. Der ivaerkszttes i den forbindelse
tiltag, som kan forbedre kundens kreditvaerdighed.

Afviklingen af de resterende aktiviteter omfatter bl.a. afvikling af alle vardipapirhandelsaktiviteter,
overdragelse af engagementer, der ikke kan inddrives, til eksternt inkassoselskab, salg eller overtagelse
af panterettigheder samt ophgr med betalingsformidling. Engagementer med pant i ejendomme afvikles
ved salg af ejendomme, i et 8bent marked eller pa tvangsauktion, alternativt ved overtagelse af ejendom
for at sikre veerdi af det pantsatte. Investeringsejendomme kan overtages til senere frasalg, mens
almindelige ejerboliger forventes solgt umiddelbart efter eventuel overtagelse.

Der sker Igbende en vurdering af, om det er muligt at seelge aktiviteter, som der ikke tidligere har vaeret
kgbere til.

For alle overtagne pengeinstitutter gaelder, at et delmdl for den endelige afvikling er at aflevere
banklicensen. Det m3 dog fortsat forventes, at det efterfglgende vil vare endnu nogle &r, inden alle
pengeinstitutternes engagementer er endeligt afviklet eller afhzendet.

Status for afviklingen af de overtagende pengeinstitutter

EBH Bank: Bankens aktiviteter blev overtaget den 28. november 2008. Efterfglgende er alle filialer solgt
til andre danske pengeinstitutter inklusive hovedparten af de private kunder. Alle resterende private
kundeforhold forventes afviklet i fgrste halvar 2010. Afvikling af erhvervsengagementer p8g3r.

Banken har en lang raekke af datterselskaber, som i dag alle er under likvidation eller konkurs, bortset fra
enkelte selskaber, hvor der er igangsat en afviklings-/salgs-proces.

Lgkken Sparekasse: Sparekassens aktiviteter blev overtaget den 25. marts 2009, 0g en salgsproces af
sparekassen blev ivaerksat. Et salg af sparekassens sunde aktiviteter til Nordjyske Bank blev gennemfgrt
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den 31. marts 2009. De resterende aktiviteter,
en ny bank, Lgkken Sparebank. Afvikling af rest
Det overvejes at gennemfgre en sammenlzegn

hvorefter Lgkken Sparebank kan ophgre.

Gudme Raaschou Bank: Efter frasalg af bankens aktiviteter inden for ka
udlan og indI3n til L3n & Spar Bank, blev de resteren
samt udldn med sikkerhed i pantebreve) den 30.

Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009 A/S. De overtagne akt

Fionia Bank: Banken blev datterbank af Fi

resterende aktiviteter, som primaert er erhve
Fyn). Afvikling af erhvervsengagementer pagar.

de aktiviteter inden for

som primeaert er erhvervsengagementer, er overdraget til
erende engagementer pagér.
ing af aktiviteterne med EBH Bank i fgrste halvir 2010,

pitalforvaltning samt en raekke
pantebreve (egen beholdning

juni 2009 overdraget til et datterselskab,

iver spges Igbende afviklet eller solgt.

nansiel Stabilitet den 27, maj 2009, og en salgsproces af
salg af bankens sunde aktiviteter, herunder alle private
- august 2009 og endeligt afsluttet 30. november 2009, De
ngagementer, er overdraget til en ny bank (Nova Bank

I nedenst3ende oversigt er gengivet aktiver ved overtagelse af selskaber samt estimeret st@rrelse af

aktiver ultimo 2009.

liy‘
AR
iy

Pengeinstitut

Aktiver ved overtagelse
mio, kr.

Estimat ultimo 2009
mio. kr.

EBH Bank
- Kreditter og UdI&n 5.114 2.600
- Aktiveri alt 6.914 3.800
Fionia Bank/Nova Bank
- Kreditter og UdI3n 17.856 6.500
- Aktiveri alt 32.595 10.000
Lokken Sparekasse/Lgkken Sparebank
- Kreditter og UdI&n 944 400
- Aktiver i alt 1.262 440
Gudme Raaschou Bank/Pantebrevsselskabet
- Kreditter og UdI§n 2.146 2.100
- Aktiver ijalt 2.413 2.300
Total
- Kreditter og UdIan i alt 26.060 11.600
- Aktiver ialt 43,184 16.540

Aftale vedrgrende dakning af indskydere

Den 9. marts 2009 modtog Finansiel Stabilitet
overtaget kontrollen med Straumur Burduras Iny
gjeblikkelig virkning stoppede med at udbetale forf

Finansiel Stabilitet var herefter forpligtet til at foreta
takt med, at de forfaldt, dog fratrukket 300.000 kr. pr

danske indskydergarantiordning.

meddelelse om, at det islandske Finanstilsyn havde
estment bank, og at Straumurs filial i Danmark med
Idne indl&n i den danske filial.

ge udbetalinger til indskydere i den danske filial i
. indskyder, som er det belgb, der er sikret via den

Finansiel Stabilitet erfarede i den felgende periode, at der blev arbejdet med planer om at sikre bankens
indskydere pa Island, mens planeme ikke omfattede indskyderne i den danske filial. Da Finansiel
Stabilitet har en forpligtelse til at betale indskyderne, s3 laenge banken ikke selv honorerer forfaldne
hvis den p3taenkte sikring af indskyderne ikke

indln, og dermed ville blive pafgrt yderligere udgifter,
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inkluderede de danske indskydere, anmodede Finansiel Stabilitet det islandske tilsyn om at 3 bekreeftet,
at de danske indskydere ville blive sikret pa lige fod med de islandske.

Da en sidan bekraeftelse ikke blev modtaget, gennemﬂarte Finansiel Stabilitet primo april 2009 en
udgdende fogedforretning, hvor der blev foretaget arrest | aktiver i filialen for ca. 100 mio. kr.
Umiddelbart herefter accepterede Straumur at indg& en aftale med Finansiel Stabilitet, som indebaerer, at
samtlige indskydere i den danske filial er sikret at f& udbetalt 13n, efterh8nden som disse forfalder.
Herudover tilbagebetalte Straumur Finansiel Stabilitet de belgb, der pa tidspunktet for aftalens indg3else
allerede var udbetalt.

De samlede indskud i filialen var omkring 350 mio. kr.

3. Roskilde Ban

Retsgrundlag og forhistorie

Roskilde Bank blev i august 2008 overtaget af Danmarks Nationalbank og Det Private Beredskab som
felge af, at banken ikke lsengere kunne opfylde kapitalkravene og da det ikke var muligt at finde en
kgber til banken. Den danske stat udstedte i den forbindelse en tabsgaranti over for Danmarks
Nationalbank.

Efterfglgende blev Bankpakken vedtaget, som dog ikke omfattede Roskilde Bank. Finansiel Stabilitet
havde sdledes inden for rammerne af den oprindelige lov ikke mulighed for at overtage Roskilde Bank. I
april 2009 blev lov om finansiel stabilitet sendret, sa Finansiel Stabilitet fik mulighed for at overtage
pengeinstitutter, som ikke er medlem af Det Private Beredskab, men som har modtaget statslige midler
eller statslige garantier.

Danmarks Nationalbank, Det Private Beredskab og Finansiel Stabilitet indgik herefter i juli 2009 en aftale
om overdragelse af Roskilde Bank til Finansiel Stabilitet. Aftalen indebar, at Danmarks Nationalbank og
Det Private Beredskab overdrog alle aktier i Roskilde Bank til Finansiel Stabilitet. Endvidere overdrog
Danmarks Nationalbank et ansvarligt 18n til Finansiel Stabilitet. Derved overtog Finansiel Stabilitet
ejerskabet og forpligtelserne i relation til Roskilde Bank.

Overdragelsen blev endelig den 10. august 2009. Med overdragelsen er der skabt en ensartet made for
den praktiske h3ndtering af Roskilde Bank og andre ngdlidende pengeinstitutter, som er omfattet af den
generelle statsgaranti i lov om finansiel stabilitet.

Med overdragelsen bortfaldt den statsgaranti, som tidligere blev givet til Danmarks Nationalbank i
forbindelse med afviklingen af Roskilde Bank. Den tidligere statsgaranti over for Danmarks Nationalbank
blev erstattet af en ny tilsvarende statsgaranti over for Finansiel Stabilitet, jf. aktstykke 162 fra
folketingssamlingen 2008-2009.

Da Roskilde Bank ikke er medlem af Det Private Beredskab, skal Finansiel Stabilitets udgifter i forbindelse
med overtagelsen ikke afholdes af de midler, Det Private Beredskab betaler til Finansiel Stabilitet.
Finansiel Stabilitets udgifter ved overtagelsen og efterfglgende drift og afvikling af Roskilde Bank afholdes
sdledes af staten og ikke af Det Private Beredskabs bidrag. Udgifterne til afvikling af Roskilde Bank
holdes derfor regnskabsmaessigt adskilt fra Finansiel Stabilitets gvrige aktiviteter i forbindelse
statsgarantien under lov om finansiel stabilitet.
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Afviklingsprocedure for Roskilde Bank
Grundizeggende fgiger Roskilde Bank nu samme overordnede rammer for afvikling, som gvrige
pengeinstitutter i Finansiel Stabilitet.

Roskilde Bank malt i antal kunder og volumen er den stgrste af datterbankerne og har betydeligt flere
privatkunder, som det ikke var muligt at afhaende i efterdret 2008.

Statsstgtten til Roskilde Bank er seerskilt godkendt i EU-kommissionen., Banken har s3ledes pa
nuveerende tidspunkt udarbejdet en stgrre handlingsplan (Masterplan) for bankens afvikling. Planen, som
Isbende opdateres, draftes i gjeblikket med EU-kommissionen med henblik pa godkendelse.

Finansiel Stabilitet overvejer muligheden for at ivaerksaette et nyt forsgg p3 at afhande privatkunderne
med et kursnedslag.

I nedenstdende oversigt er gengivet aktiver ved overtagelse af Roskilde Bank samt estimeret stgrrelse af
aktiver ultimo 2009.

Aktiver ved overtagelse | Estimat ultimo 2009
mio. kr.* mio. kr.
Roskilde Bank
- Kreditter og Udlan 17.090 12.500
- Aktiver ialt 20.763 17.000

*) Aktiver ved overtagelse, den 10. august 2009

4. Advokatundersggelse ankenzevnssager

Advokatundersggelser

Bestyrelsen for Finansiel Stabilitet har med henblik pa at sikre, at ansvarsp8dragende handlinger i de
pengeinstitutter, som Finansiel Stabilitet overtager, bliver afdaekket vedtaget retningslinjer for
ansvarsbedgmmelse af tidligere ledelser i overtagne pengeinstitutter.

Bestyrelsen antager juridisk bistand, som skal udarbejde en forundersggelse/rapport. Der skal i den
forbindelse ske en gennemgang af og gives indstilling om eventuelle sager, som vil kunne danne
baggrund for erstatningssggsmal mod den tidligere bestyrelse, direktion, eksterne revision samt ledende
medarbejdere. Samtidig skal det vurderes, om der er sager af s§ grov beskaffenhed, at der skal ske
politianmeldelse.

Resultatet fremlaegges i en rapport, der vil vaere tilgaengelig for offentligheden,

Der er udarbejdet rapport om forholdene i EBH-bank og Roskilde Bank. Bestyrelserne i Lekken Sparebank
og Nova Bank Fyn har anmodet advokater om at udarbejde en redeggrelse for forholdene i Lgkken
Sparekasse henholdsvis Fionia Bank.

Ankenzevnssager

Der er inden for det seneste ar rejst et betydeligt antal klagesager for Pengeinstitutankenavnet fra
kunder i de pengeinstitutter, som Finansiel Stabilitet har overtaget. Klagerne vedrgrer isaer Lgkken
Sparekasse og Roskilde Bank A/S.
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Alle Finansiel Stabilitets datterbanker er mediem af Finansrddet og fslger derfor ogsd henstillinger fra
r8det, herunder henstilingen om, at enstemmige afggrelser fra Pengeinstitutankenavnet ber fglges af
det enkelte pengeinstitut, medmindre der ger sig seerlige forhold gaeldende.

Behandling af ovennaevnte klager er meget ressourcekraevende i de enkelte pengeinstitutter. Hertil
kommer, at behandling af samtlige klagesager i Pengeinstitutankenzvnet vil lzegge beslag pa endog
meget vaesentlige ressourcer i naevnet.

Med henblik pi at sikre en ensartet og effektiv behandling af kundeklagerne i koncernen har Finansiel
Stabilitet derfor etableret en task-force til behandling af kundeklager i koncernen. Task-forcen skal
samtidig i muligt omfang medvirke til at sikre, at der ikke ungdigt indbringes sager for ankenaevnet, idet
det skal sikres, at principielle afggrelser ikke bare faglges i de konkrete sager, men at kundeklager kan
afsluttes - uden prgvelse i ankenasvnet - hvis disse utvivisomt ligner de allerede afgjorte sager.

5. Individuelle statsgarantier

Retsgrundlag og administrationsaftale

Den 4. februar 2009 tr3dte en sendring af lov om finansiel stabilitet i kraft som led i Kreditpakken.
Formalet var at etablere en 3-3rig overgangsordning for den generelle statsgaranti i Bankpakken og
derved sikre en gradvis udfasning af den generelle garantiordning, som udlgber 30. september 2010. Nar
den generelle statsgaranti udlgber, vil der ske et markant fald i statsgarantiens omfang.

Overgangsordningen administreres ifglge loven af Finansiel Stabilitet pé vegne af den danske stat.

Som fglge heraf kan Finansiel Stabilitet p8 vegne af den danske stat indgd aftale om ydelse af individuel
statsgaranti for eksisterende og ny ikke-efterstillet usikret gzeld og for et SDRO- eller SDO-udstedende
instituts supplerende sikkerhedsstillelse.

Aftale indg3s efter ansggning fra de enkelte institutter. Danske pengeinstitutter og realkreditinstitutter,
herunder fzergske og grgnlandske, samt Danmarks Skibskredit A/S, der opfylder solvenskravet pa 8 pct.,
instituttets individuelle solvensbehov og et eventuelt individuelt hgjere solvenskrav fastsat af
Finanstilsynet, kan ansgge om individuel statsgaranti.

P3 baggrund af ansggningen foretager Finansiel Stabilitet en kreditvurdering af det enkelte institut og
indgar en aftale med de vilk3r, der skal vaere opfyldt for, at instituttet kan f& udstedt en konkret garanti
for et 18n. Der kan fastsaettes individuelle vilkar for et institut, hvis Finansiel Stabilitet skgnner, at det er
nadvendigt for, at det vil vaere forsvarligt at udstede en individuel statsgaranti.

Garantiordningen omfatter |13n udstedt frem til den 31. december 2010 og med en lgbetid pa op til tre
3r’. Udstedte individuelle statsgarantier vil sdledes alle vaere udlgbet ved udgangen af 2013. Alle
udstedte individuelle statsgarantier offentligggres pa Finansiel Stabilitets hjemmeside.

Finansiel Stabilitet har indgdet en administrationsaftale med @konomi- og Erhvervsministeriet omkring de
individuelle statsgarantier. Finansiel stabilitet modtager garantiprovision fra de institutter, der har
anmodet om at fa udstedt en individuel statsgaranti. Garantiprovisionen holdes adskilt fra Finansiel
Stabilitets @vrige virksomhed og tilfalder staten, som modsvarende godtggr Finansiel Stabilitet ethvert

* Det fremgér af EUs statsstottegodkendelse af Kreditpakken, at Danmark er forpligtet til hver sjette maned at anmelde
en forlengelse af den individuelle statsgaranti.
12
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tab p& de udstedte garantier. Herudover betaler staten Finansiel Stabilitet et administrationsbidrag til
daekning af omkostningerne ved administrationen af ordningen.

Ved udgangen af 2009 havde staten modtaget ca. 8,5 mio. kr. i garantiprovision for individuelle
statsgarantier og betalt ca. 7,3 mio. kr. i administrationsomkostninger til Finansiel Stabilitet, Institutter,
som er omfattet af Bankpakken, far frem til udlgbet af den generelle statsgaranti rabat pa
garantiprovisionen, idet de allerede i denne periode betaler for den generelle garanti.
Administrationsomkostningerne omfatter en rakke engangsudgifter til opstart af ordningen, bl.a. IT-
systemer.

Indgiede aftaler og udstedte garantier

Finansiel Stabilitet har p8 nuveaerende tidspunkt indgdet aftale om vilkdr for ydelse af individuel
statsgaranti med 13 institutter. Aftalerne indeholder samlet garantitilsagn for 195,56 mia. kr. Finansiel
Stabilitet er sdledes forpligtet til at udstede individuelle statsgarantier for dette belgb med det forbehold,
at der ikke sker vaesentlige negative andringer i institutternes gkonomiske situation.

P3 baggrund af de indgdede aftaler har 4 institutter (Danske Bank, Spar Nord Bank, FIH Erhvervsbank og
Fgroya Banki) anmodet om at fa udstedt individuel statsgaranti. Disse er offentliggjort p& Finansiel

Stabilitets hjemmeside.

Der var ved udgangen af 2009 udstedt individuelle statsgarantier svarende til samlet ca. 53 mia. kr.

Institut Garanterede forpiigteiser

Danske Bank 34,7 mia. kr.
FIH Erhvervsbank 13,1 mia. kr.
Spar Nord Bank 4,5 mia. kr.
Fgroya Banki 0,5 mia. kr.

I tilfelde af at der sker udbetaling under en individuel statsgaranti, vil dette blive offentliggjort pa
Finansiel Stabilitets hjemmeside, og der skal ske notifikation over for EU. Herudover skal der inden for 6
maneder forelaegges en restruktureringsplan for det pagaeidende institut over for EU.
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NOTAT 29. juni 2011

Udviklingen i kreditmulighederne i Danmark, 2. halvar 2010

1. Sammenfatning
Kreditinstitutternes samlede udin voksede fortsat i starten af 201 I, men
vaksten har veeret aftagende det sidste halve ar, og hvis der tages hejde
for den generelle prisudvikling i samfundet, er det reale udiin faldet.
Gzlds®tningen blandt erhvervsvirksomheder og husholdninger er dog
stadig forholdsvis hej set over de seneste 18 ar, og der sker fortsat en for-
skydning af gald i retning mod typisk mere langsigtet geld i realkreditin-
stitutterne og vk fra finansiering i pengeinstitutter.

Is@r erhvervsvirksomhedernes lantagning i kreditinstitutterne falder, men
samtidig er deres nettofinansieringsbehov reduceret i et sadant omfang, at
der i 2010 har varet et voksende placeringsbehov af finansielle midler fra
erhvervsvirksomhederne. Denne udvikling er ogsi gengivet i flere af de
udlansredegerelser, som pengeinstitutterne har indsendt til @konomi- og
Erhvervsministeriet, idet pengeinstitutterne skriver, at erhvervskundernes
efterspergsel efter I4n har varet lav eller faldende, og de afdrager mere pa
eksisterende 1an, end de optager nye.

Indikatorer for virksomhedernes vurdering af adgangen til finansiering i
Danmarks Statistiks konjunkturbarometer peger p4, at virksomhederne i
langt overvejende grad ikke anser kreditmulighederne for at vaere produk-
tionsbegransende.

De seneste medlemsundersggelser foretaget af brancheorganisationerne
viser dog, at finansieringsmulighederne fortsat vurderes at vere vanskeli-
ge. DIs undersogelse viser, at det iszr er sma og mellemstore virksomhe-
der, som oplever dérlige finansieringsmuligheder, mens virksomheder
med flere end 100 ansatte har vesentlig bedre muligheder. Dansk Er-
hvervs undersegelse viser, at andelen af virksomheder, som far afslag pa
laneansegninger, er uandret i forhold til januar 2011. Analysen fra Hand-
veerksradet viser, at der ikke er sket nogen betydelig #ndring i andelen af
medlemmer, som faler sig begrenset af manglende finansiering siden
finanskrisens start, Landbrug og Fedevarers undersggelse viser, at der er
lidt ferre fedevarevirksomheder, der oplever begrensninger pa det finan-
sielle omréde som begraensende for produktionen, mens Videncentret for
landbrugs underspgelse viser, at der en lille stigning i andelen af land-
mend, som oplever finansielle begrensninger som produktionsbegraen-
sende. Endelig viser en undersagelse foretaget af Foreningen af Statsau-
toriserede Revisorer, at tre ud af fire revisorer vurderer, at deres kunder er
fanget i et krydspres mellem krav om l&ngere betalingsfrister fra kunder-



ne og udsigt til darligere lanebetingelser ved genforhandling af 1an i ban-
kerne.

Kreditinstitutterne har, ifelge Nationalbankens udlansundersogelser, ikke
endret deres kreditpolitik over for erhvervsvirksomheder eller hushold-
ninger i 2011. De fastholder dermed fortsat de stramninger i kreditpoli-
tikken, som blev foretaget i 2008 og starten af 2009. Derudover skriver
flere af de pengeinstitutter i de indsendte udlansredegerelser, at de er ved
at nedbringe eksponeringen over for nogle brancher, herunder ejendoms-
branchen og landbruget. Det kan blandt andet medvirke til, at virksomhe-
der inden for disse brancher har sverere ved at skifte pengeinstitut.

En analyse foretaget af @konomi- og Erhvervsministeriet bekrafter, at
smi og mellemstore virksomheder, der opnar l&n, har en hgjere over-
skudsgrad, hgjere forrentning af egenkapitalen og en lavere gearing end
de virksomheder, som kun delvist eller slet ikke opnér lan.

Samtidig vil der blive indfert skarpet regulering af den finansielle sektor
i Danmark, sivel som internationalt. Formalet er at styrke sektorens ro-
busthed over for gkonomiske og finansielle kriser, men det forventes dog
ogsé at medfare, at bankerne skeerper kravene over for kunder, som on-
sker finansiering. Den kommende regulering indeholder reviderede stan-
darder for kreditinstitutternes kapital og likviditet, som gradvist skal im-
plementeres i EU frem til 2018. Nationalbanken vurderer, at lengden af
overgangsperioden vil give plads til den nedvendige tilpasning, men sam-
tidig peger internationale studier p4, at den kommende regulering kan
have negativ effekt pd udlansomfanget i Danmark og medfore hgjere ren-
ter.

Samlet set vurderes det, at kreditsituationen fortsat er stram, men at der
pé aggregeret niveau ydes 14n til husholdninger og erhvervsvirksomheder
til renter, som er lave. Der er imidlertid stadig indikationer pa, at visse
erhvervssektorer og mindre og nystartede virksomheder kan have svert
ved at finde den gnskede finansiering.

Regeringen har derfor som en vigtig del af 2020 planen indgaet aftale om
Danmark som vakstnation, der styrker virksomhedernes eksport til
vaekstmarkederne bl.a. ved at gore eksportkautionsordningen permanent
og forlenge eksportlaneordningen til 2015 med en ramme pa 20 mia.kr.
og den geres mere attraktiv for sm4 og mellemstore virksomheder. Sam-
tidig vil det blive muligt at give virksomhederne skattekreditter for forsk-
nings- og udviklingsudgifter, hvilket vil give en kapitalindsprejtning til
sma og nyetablerede virksomheders innovationsaktiviteter. Derudover
styrkes adgangen til vakstkapital for de sma og mellemstore virksomhe-
der yderligere ved at udvide vaekstkautionsordningen med 600 millioner
kroner. Det vil styrke virksomhedernes muligheder for at finansiere vakst
og eksport.
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I januar 2011 indgik regeringen en aftale med Forsikring & Pension, ATP
og LD om at stille yderligere 5 mia. kr. risikovillig kapital til radighed for
iverkszttere og de sma og mellemstore virksomheder med vakstpotenti-
ale. Sammen med initiativerne pa Finansloven 2011 sigtes der mod at
styrke markedet for risikovillig egen- og lénekapital med op til 10 mia.
kr.

Endelig vil et udvalg se P4, hvordan ogsa smi og mellemstore virksom-
heder kan finde finansiering gennem udstedelser af erhvervsobligationer.
Udvalget skal afgive rapport til regeringen ved udgangen af 2011,

Det sker udover de initiativer, som regeringen igangsatte i 2009 og for-
lengede i 2010, der bidrager til at forbedre finansierings- og eksportmu-
lighederne mv. for sma og mellemstore virksomheder gennem en styrkel-
se af vekstkaution, kom-i-gang-1an, eksportkaution og forbedret adgang
til risikovillig kapital til nye virksomheder.

2. Baggrund

I henhold til lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter udarbejder
@konomi- og Erhvervsministeriet halvarligt en samlet redegorelse om
udviklingen i kreditmulighederne, som droftes med de relevante organisa-
tioner.

Redegerelsen analyserer udviklingen i kreditmulighederne siden den for-
rige redegerelse fra februar 2011. Udover den senest tilgengelige offent-
lige statistik har @konomi- og Erhvervsministeriet modtaget redegorelser
fra de kreditinstitutter, som fik tilfart statslig kapital i 2009. Institutternes
redegerelser beskriver udviklingen i udlan i andet halvér af 2010.

3. Udbud af kredit

Kreditinstitutternes samlede udlan til virksomheder og husholdninger har
udgjort taet pa 3.400 mia. kr. siden midten af2010. I maj 2011 faldt udlin
med 0,4 pet. pa arsbasis, hvilket er den laveste vakstrate siden 2003, hvor
statistikken begynder. Det er fortsat udlin til husholdningerne, som med
en arlig stigning pa 1,4 pet. treekker vaksten j det samlede udlan. Udlan
til erhvervsvirksomheder har veret svagt faldende siden august 2010.
Séledes var udlan til erhvervsvirksomheder 4,1 pet. lavere i maj 2011, i
forhold til maj 2010, se figur 1. Det bemarkes dog, at en del af dette fald
i udlanet til erhverv er teknisk betinget, og hanger sammen med den gen-
nemforte omstrukturering i Finansiel Stabilitet A/S som bl.a indeberer, at
en del af datterbankernes erhvervsudlan er overfort til FS Finans og der-
med ikke lngere er omfattet af MF I-statistikken. '

! Jf. Nationalbankens pressemeddelese af 28. juni 2011 vedrorende Balance- og stomsla-
tistik for MFI-sekioren,
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Figur 1 Kreditinstitutternes udln til private og erhverv
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Kilde: Nationalbanken.
Anm.: Udlan til indenlandske lnmder. Sasonkorrigerede tal.

Det er pengeinstitutternes faldende udlan, som trekker kreditinstitutter-
nes udlan ned. Udlan til erhvervsvirksomheder er faldet siden september
2010 og er nu 12,3 pct. lavere end for et ar siden. Pengeinstitutternes ud-
1an til husholdningerne kan splittes op i udlén til personligt ejede virk-
somheder og udlan til husholdninger ekskl. personligt ejede virksomhe-
der. Udlan til personligt ejede virksomheder, som eksempelvis landbrug,
handvarkere og serviceerhverv, hvor ejeren hafter med sin formue for
virksomhedens forpligtigelser, faldt med ca. 1,7 pect. pa arsbasis i maj,
men udlansniveauet har dog veret forholdsvist stabilt siden midten af
2009. Udlan til husholdninger ekskl. personligt ejede virksomheder har
stort set veret uzndret siden 2009, se figur 2.

Figur 2 Pengeinstitutternes udlén til private og erhverv
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Kilde: Nationalbanken.
Anm.: Udlan 1il indenlandske kunder. Seesonkorrigerede tal.
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Det seneste fald i pengeinstitutternes udlén kan som nzvnt henferes til de
gennemforte omstruktureringer af forretningsomrader i Finansiel Stabili-
tet A/S, som flytter en del af udlanet ud af MFI-statistikken, og herudover
blandt andet til dels realiserede tab pa udlan, dels at enkelte herverende
udenlandske banker har flyttet dele af udldnet til deres enheder i udlandet.
Det betyder, at udlanet ikke lzngere indgar i den danske statistik.?

Faldet i pengeinstitutternes udlan til erhverv viser sig inden for de fleste
erhvervssektorer. Iser udln til fremstillingsvirksomheder er faldet og var
24,8 pct. lavere i 1. kvartal 2011 end aret for. Hotel- og restaurantvirk-
somhed har ogsa oplevet et vesentligt fald pa 20,3 pet. i udlanet, mens
udlén til transport m.m., fast ejendom og bygge- og anlegsvirksomhed er
faldet med 6-11 pet. Det sterste fald i pengeinstitutternes udlan er over
for informations- og kommunikationsbranchen, men denne branche har
gennem det seneste ar haft et pent indlansoverskud i forhold til udlanene
pa 22 pct., hvilket kan vare en forklaring pa den lavere laneaktivitet. De
fleste andre private brancher har et indlansunderskud. Udlan til landbrug
m.m. er steget med 0,8 pct. gennem det seneste 4r, se tabel 1

Tabel 1 Pengeinstitutternes udlan til forskellige erhvervsbrancher

Pct. Andelaf samiet  Arllg veasksti  indi&noverskud | forhold til
udiéin* udién udién
1. kvt 2011 gnst. senesle 4 kvartaler
Landbrug, jagl, skovbrug og fiskeri 10,8 08 (-)e8
Réstofindvinding 0,3 318 50
Fremstillingsvirksomhed 14,3 248 (-)59
El-, gas- og flemvarmeforsyning 38 45 {-)58
Vandforsyning; kloakvessen og affaidshandtering 05 30,7 113
Bygge- og anleegsvirksomhed 48 -6,0 (-)50
Engroshandef og detailhandel 13,4 4.8 (-)50
Transport og godshandtering 63 -11.4 (-)42
Overnatningsfaciliteter og restaurationsvirksomhed 1,7 -20,3 (-)61
Information og kommunikation 1,6 -44.4 22
Fast ejendom 227 8.3 (-}69
Liberale, videnskabelige og tekniske tienesteydelser 48 7.6 7
Adminisirative tienesteydelser og hjslpetjenester 3,5 96 {-)49
Offentlig forvaltning og forsvar; soclalsikring 40 34 (-113
Undervisning 05 -2,0 188
Sundhedsvaesen og sociale foranstaitninger 1,1 12,1 86
Kultur, forlysteiser og sport 08 -16,3 8
Andre serviceydeiser 11 93 122
Private husholdninger med ansat medhjeelp m.m. 0,0 -16,7 25
Ekstraterritoriale organisationer og organer 0,0 25,0 {-)35
Uoplyst 41 -27,2 [Q1E]

Kilde: Nationalbanken, @konomi- og Erhvervsministeriet
* Andel af samlet udlén eksl. udl&n til finansiel seklor.

Der sker fortsat en forskydning af finansieringen af lan i retning mod
realkreditinstitutterne og vk fra pengeinstitutterne. Det ses ved, at faldet
i pengeinstitutternes udlan siden slutningen af 2008 modsvares af stigen-
de udlan i realkreditinstitutterne, se figur 2 og figur 3.

Realkreditinstitutterne er fortsat med at ege deres udlén til bade erhverv
og husholdninger gennem det seneste ar. Udlan til erhverv er steget med

? Se ogs# Finansiel Statistik Nyt "Balance- og stromstatistik for MFI-sektoren”, Natio-
nalbanken, 28. april 2011,
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4.9 pet. i forhold til maj 2010, mens udlan til personligt ejede virksomhe-
der er steget med 0,5 pet., og udlén til husholdninger eksk!. virksomheder
er steget med 2,1 pet., se figur 3.

Figur 3 Realkreditinstitutternes udlan til private og erhverv
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Kilde: Nationalbanken.
A, Udléin 1il indenlandske kunder. Sesonkorrigerede tal.

Den érlige vaekst i reatkreditinstitutternes samlede udlan er dog aftaget de
seneste par ar. I maj 2011 var drsstigningen i udlan til ejerboliger saledes
2,3 pct., hvilket er den laveste veekst siden 2001, hvor statistikken starter.
Vaeksten i udlan er fortsat sterst for udlén til industri-, handveerks-, for-
retnings- og kontorejendomme og boligudlejning, som er steget med ca. 4
pet. siden maj 2010. Udlén til landbrugsejendomme er steget med 0,9
pet., se figur 4.

Figur 4 Realkreditinstitutternes udlan til ejendomskategorier
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Kilde: Nationalhanken.
Anm.: Udlen til indenlandske kunder.

Udviklingen i kreditinstitutternes udlan skal ses i sammenheng med den
generelle pris- og samfundsudvikling. Forbrugerpriserne steg med 3,1
pet. i maj 2011, og set i faste priser er udlanet derfor faldende pa arsbasis.
Udlan er ogsa faldet i forhold til aktiviteten i samfundet. For erhvervs-
virksomheder er udlan som andel af bruttovarditilveeksten (BVT, se ogsd
anm. til figur 5) faldet, idet BVT steg med nasten 4 pet. pé arsbasis i for-
ste kvartal af 2011. Tilsvarende er udlan som andel af husholdningernes

6/21



disponible indkomst faldet i forhold til slutningen af 2009, idet den di-
sponible indkomst steg med over 5 pct. pa 4rsbasis i fjerde kvartal af
2010. Niveauet for udlan til bade erhvervsvirksomheder og husholdninger
ligger imidlertid stadig forholdsvis heijt set over de seneste 17 r og viser
en relativ hgj bruttogzldsatning i den private sektor, se figur 5.

Figur 5 Udlén som andel af bruttoveerditilvaekst henholdsvis disponibel

indkomst
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Kilde: Danmarks Nationalbank, Danmarks Statistik

Anm. Udlén 1il indenlandske kunder. Bruttoveerditilveeksten (BVT) er veerditilveksten i private
erhverv undtaget finansielle erhverv og landbrug. Husholdningernes disponible indkomst er
dannet af serier fra DST og NB, som er blevet swsonkorrigeret.

Fremadrettet vil kreditinstitutterne forretningsmodel blive pavirket af
kommende internationale standarder for den finansielle sektor. Beregnin-
ger viser, at indfgrelsen af Basel II-standarderne vil kunne have negativ
effekt pa udldnsomfanget i Danmark og medfare hgjere renter, se boks 1.

Boks 1 Basel III - skzerpede krav til kreditinstitutternes kapitalgrundlag

I forlengelse af den finansielle krise er styrkede kapital- og likviditets-
krav til bankeme centrale for at sikre finansiel stabilitet og genvinde
markedernes tillid. Basel-Komitéen for Banktilsyn, der udarbejder inter-
nationale standarder for regulering af banker, har i december 2010 of-
fentliggjort de sikaldte Basel Il-standarder, der styrker regulering af
kreditinstitutter (banker og realkreditinstitutter) p4 kapital- og likvidi-
tetssiden. Disse standarder vil blive implementeret i EU via en revision
af kapitalkravsdirektivet (CRD IV). Et forslag fra EU-Kommissionen
forventes i juli 2011.

Basel Ill-standarderne indeholder bl.a. strammere kapital- og likviditets-
regler. Kravene til kvaliteten af kreditinstitutternes kapital bliver styrket
og minimumskravet til sterrelsen af kernekapitalen forhojet, sa kreditin-
stitutternes evne til at absorbere tab oges. Der indfares ogsa krav om, at
kreditinstitutterne skal holde kapitalbuffere, som skal ligge over kapital-
kravet, og sikre at kreditinstitutterne i gode tider opbygger kapital til at
modstd en periode, hvor de rammes af store tab. Samtidig skal likvidite-

ten styrkes ved at indfere krav om, at kreditinstitutterne har tilstraekkelig |
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store likviditetsstedpuder til at modgd de nettoudbetalinger, der kan
komme under et intensivt kortsigtet likviditetsstress. Derudover vil kre-
ditinstitutterne blive tilskyndet til i hgjere grad at benytte sig af mellem-
og langfristet finansiering.

Basel-komiéen® og gkonomer i OECD* og IMF® har gennemfort kvanti-
tative beregninger for, hvordan reglerne vil virke, hvis de var indfert
fuldt ud i 2009. Basel-komitéen vurderer, at den internationale finansiel-
le sektor samlet skal rejse op mod 600 mia. euro for at leve op til de he-
jere krav til kapitalstandarder og —buffere. Hlge Basel-komitéen, OECD
og IMF’s beregninger medfarer en stigning i institutternes kapitalprocent
pa et procent point til hgjere udlansrenter i sterrelsesorden af 15 basis
point og en reduktion i den &rlige BNP-vakst pa 0,04 pct. i periode pa
omkring 4Y: &r efter implementeringen.

Basel-komitéen vurderer, at de nye standarder vil reducere risikoen be-
tydeligt for, at en ny finansiel krise opstir. Det vil bl.a. medvirke til at
reducere de risikopremier, som kreditinstitutterne betaler, nir de finan-
sierer sig p# de finansielle markeder.

Det er ikke muligt at foretage en konkret beregning af effekten af de
kommende standarder for danske kreditinstitutter, for de er endeligt ved-
taget i EU. IMF’s beregninger viser dog, at indferelsen af Basel IlI-
standarderne fremadrettet vil kunne have en relativt stor, negativ effekt
pa udldnsomfanget i Danmark. Det forklares med dels en relativt hej
renteelasticitet i laneefterspargslen og dels heje nettoomkostninger for-
bundet med kapitalrejsning i Danmark. Nationalbanken® vurderer imid-
lertid, at danske kreditinstitutters kapitalprocenter er hajere end gennem-
snittet i de lande, som indgér i analyserne, og givet overgangsperiodens
lzngde vurderer Nationalbanken, at der er plads til den nedvendige til-
pasning.

Fra dansk side stettes intentionen med de nye regler om at skabe en mere
robust og modstandsdygtig finansiel sektor. Forslagene indeholder imid-
lertid elementer, der kan sztte det danske realkreditsystem under pres.
Myndighederne arbejder derfor pa at sikre, at velfungerende nationale
modeller, som fx det danske realkreditsystem, ikke utilsigtet undermine-
res som folge af gnsket om at styrke kravene generelt.

3 Bank for International Settlements: Assessing the macroeconomic impact of the transi-
tion fo stronger capital and liquidity requirements - Final Report, BIS 2010.

4 Slovik, Patrick og Cournéde, Boris: Macroeconomic impact of Basel 111, OECD Work-
ing Paper no. 844, 2011,

5 Cosimano, Thomas F. og Dalia S. Hakura: Bank Behaviour in Response to Basel III: 4
Cross-Country Analysis, IMF Working Paper 11/119, maj 2011.

¢ Danmark Nationalbank: Status p& Basel 11 - likviditet og kapital, Kvartalsoversigt 1.
kvt. 2011,
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Institutternes redegorelser

[ redegerelserne, som @konomi- og Erhvervsministeriet modtager fra
kreditinstitutterne, skriver flere pengeinstitutter, at erhvervskundernes
eftersporgsel efter 1dn var lav eller faldende i andet halvér af 2010, Sam-
tidig nevner flere pengeinstitutter, at udlan til erhvervskunder er falden-
de, da kunderne afdrager mere pa eksisterende 14n, end de optager nye.

Der er fortsat flere institutter, der skriver, at de er ved at nedbringe deres
eksponering over for store engagementer og visse brancher. Oftest nev-
nes ejendomssektoren og landbrugssektoren i denne sammenhang. Hertil
kommer, at flere institutter har fastlagt graenser for, hvor stor en ekspone-
ring de ensker over for en enkelt branche. De fastlagte greenseverdier er
alle mere restriktive end Finanstilsynets retningslinier i den nye tilsynsdi-
amant, hvor eksempelvis ejendomseksponeringen skal vere mindre end
25 pct. af de samlede udlan.

Med hensyn til husholdningerne skriver flere institutter, at efterspergslen
efter 1an fortsat er lav, mens kun enkelte institutter oplever stigende efter-
spergsel. Ifolge redegorelserne er der fortsat mange husholdninger, som i
2. halvér 2010 valgte at indfri l&n i pengeinstitutterne og i stedet optage
1&n i et realkreditinstitut til en lavere rente.

Endelig bemerker flere institutter, at den kortere ekspeditionstid ved di-
gital tinglysning bidrager til at sznke den samlede vardi af de garantier,
som stilles til husholdninger i forbindelse med huskeb. De samfunds-
massige gevinster ved indforelsen af den digitale tinglysning begynder
saledes nu at sl igennem i form at lavere omkostninger for huskabere.

Realkreditinstitutternes redegerelser viser, at der fortsat er nogle institut-
ter, som oplever oget efterspergsel og stigende udlin, mens andre institut-
ter oplever faldende eftersporgsel og svagt faldende udlan. For alle insti-
tutterne gelder, at den stigende/faldende 1aneeftersporgslen er bredt fun-
deret pé tvaers af kundetyper og brancher. Det indikerer saledes, at nogle
institutter er mere attraktive end andre for kunderne, og at der er konkur-
rence p4 markedet.

4. Den private sektors adgang til kredit

Gennem de seneste to &r er der sket et gradvist skifte i den private sektors
brug af ekstern finansiering. Husholdningernes og erhvervsvirksomhe-
dernes samlede finansieringsbehov er siledes reduceret, hvilket kan ses i
deres nettofordringserhvervelse. Nettofordringserhvervelsen er et udtryk
for, om der efter forbrug og investeringer er et overskud og dermed et
nettoplaceringsbehov pa de finansielle markeder, eller om der er et under-

9/21



skud og dermed et nettofinansieringsbehov. Husholdningerne har siden
midten af 2009 reduceret deres finansieringsbehov betydeligt. Erhvervs-
virksomhederne har - pA aggregeret niveau - vendt et finansieringsbehov
til et voksende placeringsbehov siden starten af 2009, se figur 6. Udvik-
lingen i nettofordringserhvervelsen fortzller ikke umiddelbart noget om, i
hvilket omfang forskydningerne skyldes, at adgangen til finansiering er
blevet sverere, eller om virksomhederne velger at spare op frem for at
investere.

Figur 6 Nettofordringserhvervelse for husholdninger og erhverv
Pel. af BNP
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Kilde: Danmarks Statistik.
Anm. Nettofordringserhvervelse som andel af BNP, 4 kvartalers glidende gennemsnil.

Indikatorer for virksomhedernes vurdering af adgangen til finansiering
kan findes i Danmarks Statistiks konjunkturbarometer, som udkommer
lebende.

Industrivirksomhedemes vurdering af arsager til produktionsbegrensnin-
ger viser, at der fortsat ikke var nogen industrivirksomheder, som ser ad-
gangen til finansiering som en begransning i andet kvartal 2011, se figur
7.1 det tilsvarende barometer for bygge- og anlegssektoren (ikke vist)
vurderer omkring 6 pct. af respondenterne, at adgangen til finansiering
udger en produktionsbegransning, hvorimod omkring 37 pct. peger pa
manglende eftersporgsel.

Figur 7 Arsager til produktionsbegrensninger i industrien
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Kilde: Darmnarks statistik.
Amn.: DST kovjunkturbarometer,

Derudover har @konomi- og Erhvervsministeriet foretaget en analyse’ af
sammenhangen mellem sma og mellemstore virksomheders succes med
at optage et lan i et kreditinstitut og en rekke nogletal fra virksomheder-
nes regnskaber som overskudsgrad, soliditet og gearing. Analysen be-
kreefter, at de virksomheder, der opnar l4n, har en hajere overskudsgrad,
hgjere forrentning af egenkapitalen og en lavere gearing end de virksom-
heder, som kun delvist eller slet ikke opnar 1an.

Undersogelser fra brancheorganisationerne

Brancheorganisationerne offentligger lebende undersegelser af medlem-
mermes finansieringssituation og kreditmuligheder. Siden februar har DI,
Dansk Erhverv, Hindverksradet, Dansk Byggeri, Landbrug og Fodeva-
rer, Videncentret for landbrug og Foreningen af Statsregistrerede Reviso-
rer foretaget undersggelser af medlemmernes finansieringssituation.

DI skriver i en analyse fra maj 2011, at der er sket en gradvis bedring i
virksomhedernes oplevelse af finansieringsmulighederne fra det meget
vanskelige niveau omkring arsskiftet 2008/2009. Dog oplever iser mange
smd og mellemstore virksomheder fortsat dérlige finansieringsmulighe-
der. Afslag pa lan begrundes ofte ud fra gkonomiske forhold i virksom-
heden (15 pct.), men ogsé relativt ofte ud fra ekonomiske forhold i pen-
geinstituttet, som eksempelvis eksponering til branchen (12 pct.).

Det er specielt de smi og mellemstore virksomheder, der fortsat oplever

dérlige eller meget darlige lanemuligheder (28 pct.) mens kun 10 pct. af
de store virksomheder som har denne opfattelse, se figur 8.

Figur 8 Virksomhedernes mulighed for at skaffe linefinansiering

7 @konomi- og Erhvervsministeriet: “Investeringer og virksomhedernes kreditvilkar”,
Okonomisk Analyse nr. 2, 30. marts 2011,
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Kilde: DI's virksomhedspanel - survey blandr 502 medlemsvirksomheder. Afsluttet ultimo marts
2011.

I den forbindelse peger DI blandt andet pa, at det iser har varet de sma
og mellemstore virksomheder, som har faet afslag pa deres ldneansggning
(ca. 53 pct.), mens kun 17 pct. af de store virksomheder er blevet afvist.
Derudover er andelen af sma og mellemstore virksomheder, som havde
underskud i 2010 sterre (33 pct.) end blandt de store virksomheder (15
pct.), hvilket kan bidrage til forskellen i andelen af afslag.

DI skriver ogsa, at der inden for de seneste 12 méneder er lidt flere store
virksomheder (40 pct.), der har sggt om lanefinansiering, end der er sméa
og mellemstore virksomheder (30 pct.). DI vurderer, at dette skyldes, at
is&r store virksomheder er repraesenteret pd flere markeder og synes at
vaere kommet bedre ud af krisen, hvilket understetter behovet for at inve-
stere igen.

Endelig skriver DI, at det er vigtigt, at virksomheder, som far afslag p en
laneanspgning med begrundelse i pengeinstituttets interne forhold, seger
lan i andre pengeinstitutter. DI mener dog, at dette gennem de seneste ar
har varet uhyre vanskeligt for mange virksomheder, hvorfor flere virk-
somheder i forskellig grad har vaeret "indlast™.

Dansk Erhverv har foretaget en medlemsundersagelse i juni 2011, som
viser, at en fjerdedel af deres medlemsvirksomheder har ansggt om nyt
lan eller forlengelse af eksisterende kredit inden for de seneste tre méne-
der. Af disse virksomheder fik 27 pct. afslag, hvilket er nogenlunde
uzndret i forhold til undersegelsen, der blev gennemfeit i starten af 2011,

Héandverksradet skriver i sin konjunkturvurdering fra marts 2011, at mu-
lighederne for finansiering har ligget fastfrosset pd et niveau, hvor over
en fjerdedel er “begrensede” eller "meget begransede” af manglende
finansiering, I forste kvartal 2011 var den andel 27 pct. Ogsa andelen af
virksomheder, som faler sig “slet ikke begrenset” og lidt begrenset”

af manglende finansiering, ligger helt stabilt, se figur 9.
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Figur 9 Andel af Handvarksridets medlemsvirksomheder der angiver,
at de er begranset eller meget begrenset af manglende finansiering
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Kilde: Héndverksradet.

Dansk Byggeri skriver i en undersaggelse fra februar 2011, at virksomhe-
der i bygge- og anlegssektoren stadig oplever betydelige problemer med
at fi den ngdvendige kredit. Omkring en tredjedel af deres medlemsvirk-
somheder har ansggt om en forhgjelse af kassekreditten eller andre kre-
ditter i deres bank i andet halvar af 2010. Heraf fik 58 pct. opfyldt hele
den gnskede kredit, mens 23 pct. fik den delvist opfyldt, og 19 pct. fik
afslag. Selvom medlemsvirksomhederne ofte far opfyldt deres kreditan-
modninger, nar de sgger, er der knap 30 pct. af virksomhederne, der har
oplevet at blive afvist i banken med begrundelsen om, at man er i bygge-
og anlegsbranchen, hvilket er stort set uandret i forhold til tidligere un-
derspgelser. Undersggelsen viser ogsd, at 39 pct. af medlemsvirksomhe-
derne har oplevet, at kredit hos leveranderer er blevet dyrere eller beské-
ret.

Landbrug og Fodevarer (L&F) skriver i konjunkturanalysen fra marts
2011, at ca. 9 pct. af fedevarevirksomhederne oplever begraensninger pa
det finansielle omrade, som begraensende for produktionen. Det er en
mindre andel end i september 2010, hvor andelen var ca. 13 pct. Det er
fortsat manglende ordrer/efterspergsel, som fylder mest (ca. 17 pct.),
mens myndighedsgodkendelser (ca. 15 pct.) samt lovgivningsmassige
begraensninger (ca. 9 pct.) fortsat ogsa har stor betydning. Endelig be-
merker Landbrug og Fedevarer, at antallet af virksomheder, der ikke
oplever produktionsbegransninger, er steget i forhold til sidste méling.

Videncentret for Landbrug skriver i deres Landmandsbarometer fra juni
2011, at andelen af landmandene, som oplever finansielle begraensninger
som produktionsbegraensende, steg til 40 pct. i juni fra 36 pct. i december
2010. Der er en starre andel af de store landbrug, som oplever finansielle
begraznsninger end blandt de evrige landbrug. Det skal dog ses i sam-
menhang med, at andelen at landmzand, som forventer stigende investe-
ringer i bedriften, er sterst blandt de store bedrifter.
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Geografisk opleves finansielle begransninger mest pd Fyn og i Nordjyl-
land, mens Midtvestjylland har lettest adgang til finansiering.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer skriver i en analyse fra juni
2011, at tre ud af fire revisorer vurderer, at deres kunder er fanget i et
krydspres mellem krav om leengere betalingsfrister fra kunderne og udsigt
til darligere lanebetingelser ved genforhandling af 1an i bankerne.

Pa den ene side bliver revisorernes kundevirksomheder klemt pd deres
likviditet af deres egne kunder, som kraver lengere betalingsfrister. Tre
ud af fire revisorer svarer saledes, at de er helt enige eller overvejende
enige i, at deres kunders kunder det seneste &r har kravet lengere beta-
lingsfrister.

Mens kunderne presser virksomhederne pé deres likviditet i form af krav
om lengere betalingsfrister, presser bankerne fra modsat hold virksom-
hedernes kredit med dérligere ldnebetingelser, ndr de genforhandler 1&n.
Konsekvensen er, at virksomhederne ofte ma acceptere darligere vilkéar.
Det er iser krav om hajere renter (63 pct.) og krav om pget sikkerheds-
stillelse (62 pct.), der slar tydeligst igennem, men ogsé krav om gget rap-
portering (49 pct.) er markant ved genforhandling af lanevilkar.

5. Kreditpolitikken

Kreditinstitutterne har ikke @ndret deres kreditpolitik over for erhvervs-
virksomheder eller husholdninger i 2011. De fastholder dermed fortsat de
stramninger i kreditpolitikken, som blev foretaget i 2008 og starten af
2009.

I folge Nationalbankens udlansundersggelse, som er baseret pd en kvali-
tativ analyse af udlanspolitikken i de sterste pengeinstitutter (gr. 1 og gr.
2) og realkreditinstitutter, har kreditinstitutterne ikke @ndret kreditpoli-
tikken med hensyn til erhvervsudlan i ferste kvartal 2011, se figur 10.

Figur 10 kreditinstitutternes @ndring i kreditpolitikken for erhvervslén
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Kilde: Nationalbanken.
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Anm.: Nettotal. Et negativt (positivi) tal betyder, at kreditpolitikken er strammet (lempet).

Udlansundersggelsen viser ogsa, at kreditinstitutternes kreditpolitik med
hensyn til udlan til sma og mellemstore virksomheder folger den samme
udvikling som det samlede udlan.

Samtidig har pengeinstitutterne haft et lille fald i efterspergslen fra deres
eksisterende erhvervskunder i farste kvartal 2011. I andet kvartal forven-
ter bade penge- og realkreditinstitutter imidlertid en lille stigning i efter-
sporgslen. Eftersporgslen fra privatkunder er generelt faldet en smule i
forste kvartal 2011, men forventes at stige i andet kvartal, se figur 11.

Figur 11 Erhvervs- og privatkunders efterspergsel efter 14n i penge- og
realkreditinstitutter

Erhvervskunder i Erhvervskunder i Privatkunder i Privatkwnder i
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Kilde: Nationalbanken.
Anm.: Netiotal,. eksisterende kunder. E1 negativi (positivt) tal betyder, at efterspargslen er
afiaget (steger).

Institutternes redegorelser

Redegorelserne fra institutterne, giver et indblik i, hvordan kreditpolitik-
ken i praksis bliver udmentet.® I lighed med Nationalbankens udlinsun-
dersogelse skriver institutterne, at kreditpolitikken over for privat- og
ethvervskunder har varet uzndret i forste halvar af 2010. Institutterne
fastholder sledes de stramninger, som blev foretaget hovedsageligt i
fjerde kvartal 2008 og starten af 2009.

¥ Nationalbankens udlénsundersegelse og konklusionerne fra institutternes indberetnin-
ger er ikke direkte sammenlignelige. Institutterne, som har indsendt redegerelser, er ikke
identiske med de institutter, som rapporterer til Nationalbanken, og der er vasentlige
forskelle i opbygningen af de spergsmal, som der tages stilling til i de to kilder.

15/21



Institutterne redeger for, at der i kreditvurderingen af kunderne stadig er
stor fokus pa den sikkerhed, som stilles bag ldnene og udviklingen i dens
veerdi, ligesom overvagningen af kundernes regnskaber og evne til at ge-
nerere den nadvendige likviditet til den fortsatte drift er skerpet.

Flere institutter er fortsat tilbageholdende med at formidle l&n til svage
eller konjunkturfalsomme brancher, og flere folger en strategi om at ned-
bringe deres eksponering over for svage eller konjunkturfelsomme bran-
cher, eller brancher hvori eksponeringen er forholdsvis hgj. Flere institut-
ter nevner i denne sammenhang lan til ejendomme og landbrug, og en-
kelte redegarelser naevner til dels ogsa restaurant og hotel, bygge- og an-
leegsvirksomheder eller blot smé og mellemstore virksomheder.

Redegarelserne fra realkreditinstitutterne viser, at der i forbindelse med
1an til erhvervskunder fortsat leegges vaegt pa, at kunden kan sandsynlig-
gore betalingsevnen ved likviditet fra den lebende drift. Tilsvarende er
der forhgjede krav ved belaning af ejendomstyper, som kan give store
tab, eksempelvis som falge af begranset alternativ anvendelse, eller som
anvendes af kunder inden for svage eller konjunkturfelsomme brancher.

6. Priser og vilkir

Pengeinstitutterne

Pengeinstitutternes ind- og udlansrenter var i maj 2011 fortsat meget taet
pa det laveste niveau i perioden, som dzkkes af de tilgengelige statistik-
ker. Nationalbanken hzvede i april 2011 sine ledende rentesatser med
0,25 procent point hvilket gradvist vil pavirke pengeinstitutternes renter i
opadgéende retning.

De udlénsrenter, som erhvervsvirksomhederne i gennemsnit betaler til
pengeinstitutterne, har siden sommeren ligget lige over 4 pct. [ maj 2011
var den 4,4 pct. Udlansrenterne pa lan til husholdningerne har de seneste
to &r ligget omkring ét procent point hgjere end til erhvervsvirksomheder.
I maj 13 de pa 5,3 pct. Indlansrenterne, som tilbydes erhvervsvirksomhe-
der og husholdninger, er fortsat meget tzt pa lavpunktet i 2010, se figur
12.
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Figur 12 Udlansrenter, indlansrenter og diskonto
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Kilde: Danmarks Nationalbank.
Anm.: Udldn nl indenlandske kunder. Eksisterende lan. Alle/uspecificerede lobetider i pengein-
stitutter.

Rentemarginalen overfor erhverv, som beregnes ud fra et bredt baseret
gennemsnit af pengeinstitutternes udlansrenter fratrukket indlinsrenter,
ligger derfor i den gvre del af det interval omkring 3,2-3,6 pct., hvori de
har ligget siden midten af 2009. Et tilsvarende niveau for rentemarginalen
var geldende i 2003, hvor rentemarginalen i gennemsnit 14 pa 3,5 pet.
Pengeinstitutternes rentemarginal over for husholdninger har det seneste
ar ligget lige over 4 pct., hvilket nogenlunde svarer til niveauet inden
finanskrisens start, se figur 13.

Figur 13 Rentemarginal pa 1an til husholdninger og erhverv
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Kilde: Danmarks Nationalbank.
Anm.: Udldn til indenlandske kunder. Rentemarginalen er forskellen mellem effektiv udlénsrente
og effektiv indlansrente.

Renterne pa nye lan, som erhvervsvirksomhederne optager i pengeinsti-
tutterne, er ligesom renterne pa eksisterende lan faldet siden 2008. Det er
imidlertid hovedsageligt renten pa store nye lan (over 7,5 mio. kr.), som
er faldet og nu ligger under 2% pct. For mindre nye 14n (under 7,5 mio.
kr.) er renten faldet noget mindre og ligger omkring 5% pct., se figur 14.
Erhvervsvirksomheder, som kun laner et mindre belgb, betaler saledes en
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hgjere rente. Sandsynligvis skyldes det primert en sterre brug af sikker-
hedsstillelse i forbindelse med sterre 1an, men kan ogsa vare en indikati-
on pé, at mindre virksomheder, som typisk l&ner mindre belob, betaler en
hejere rente. Hertil kommer, at udviklingen i pengeinstitutternes nye ud-
lan mélt i mio. kroner har varet nogenlunde ens for store og smé nye lan,
og pengeinstitutterne laner saledes store sivel som sma belab ud.

Figur 14 Pengeinstitutternes renter p& nye 1an til erhvervsvirksomheder
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Kilde: Danmarks Nationalbank.
Anm.: Udlan til indenlandske kunder. Renter pd nye ldn (eksl. kassekveditter) til erhvervsvirk-
somheder med en rentebindingsperiode pd op til og med 1 dr. Disse ldn har siden 2003 udgjort
ombkring 90 pet af nye ldn, hvor resten udgores af nye ldn med leengere rentebindingsperioder. 3
mdneders glidende gennemsnit.

Ifolge redegorelserne fra pengeinstitutterne har nogle fa af institutterne
@get deres rentemarginal i ferste halvér af 2010. Disse institutter begrun-
der det med hgj risiko for tab, hejere finansieringsomkostninger og om-
kostninger til Bank- og Kreditpakken.

I lighed med de forrige undersegelser er der ikke nogen pengeinstitutter,
som har indberettet nogen zndring i deres kreditrelaterede gebyrer eller
provisioner i andet halvér af 2010.

Realkreditinstitutterne

Realkreditinstitutternes rentesatser pa nye 1an er steget lidt siden lavpunk-
tet i 3. kvartal 2010. Som folge af Nationalbankens meget lave pengepoli-
tiske renter er renten p lin med kortest rentebinding fortsat vasentlig
lavere end 14n med lzngere rentebinding,

Renten pa nye l4n til ethvervsvirksomheder med kort rentebinding steg til
2,7 pet. i maj 2011. Renten pa nye ldn med rentebindingsperiode over 5
ar var 5,2 pet. i maj og dermed kun lidt hajere end pa tidligere lavpunkter.
Husholdninger har historisk set betalt lidt hejere renter pé nye lan end
erhvervsvirksomheder,. I maj 2011 steg renten pa nye l4n med kort rente-
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bindingsperiode til 2,7 pct., mens renten pé lan med rentebinding pa over
10 ar steg til 5,6 pct., se [igur 15,

Figur 15 Realkreditinstitutternes effektive rentesats inkl. bidrag for nye

lan og rentebinding op til og med 1 ar, over 5 ar og over 10 ar
pct. pct.
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Kilde: Nationalbanken
Anm.: Renter pé nye ldn optaget i danske kroner.

Realkreditinstitutternes redegerelser viser, at bidragssatserne er blevet
forhgjet i nogle af institutterne for at dakke stigende omkostninger til at
yde realkreditlan til private og erhvervskunder.

7. Initiativer til at forbedre sma og mellemstore virksomheders fi-
nansieringsmuligheder

Kreditpakken fra februar 2009 og Erhvervspakken fra september 2009
har bidraget til at forbedre finansieringsmulighederne mv. for sma og
mellemstore virksomheder. Det er sket gennem en styrkelse af eksport-
virksomhedernes finansieringsmuligheder pa tre fronter: eksportkaution,
eksportlin og genforsikring. Samtidig er virksomhedernes finansierings-
muligheder blevet styrket gennem vakstkaution og kom-i-gang-1an. Her-
til kommer, at regeringen har ivaerksat initiativer for at skaffe risikovillig
kapital til sma og mellemstore virksomheder.

1 det folgende beskrives status pa de enkelte ordninger.

Eksportkaution er en midlertidig kautionsordning for danske eksportvirk-
somheders drifts- og oparbejdningskredit. Eksport Kredit Fonden kan yde
kautioner pa 2 mia. kr. Ordningen indebzrer, at Eksport Kredit Fonden
har mulighed for at kautionere op til 80 pct. i forbindelse med eksport-
virksomheder og disses underleveranderers drifts- og oparbejdningskredit
i pengeinstitutter. Ultimo 1. kvartal 2011 var det aktuelle ansvar under
ordningen 732 mio. kr. af den samlede ramme pé 2 mia. kr. Ca. 145 virk-
somheder har benyttet ordningen, der er forlenget frem til udgangen af
2011.

Eksportlaneordningen blev etableret for at understette danske virksomhe-
ders internationale konkurrenceevne og for at gavne dansk eksport i for-
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bindelse med den finansielle og ekonomiske krise. Laneordningen under-
stotter dansk eksport med lange kredittider, dvs. over 2 &r. Der er bevilget
en laneramme pa 20 mia. kr., som kan sgges indtil udgangen af2011.

Der er udstedt 5 1an med en samlet oprindelig hovedstol pa 4,66 mia. kr.
Det samlede aftalte lanebelgb var ultimo 1. kvartal 2011 pé 3,4 mia. kr.
Eksport Kredit Fonden er ved at behandle 19 ansegninger for samlet 12,3
mia. kr. Disse lanesager er traditionelt lenge undervejs, sa det er for tid-
ligt at udtale sig om, hvordan udlanene vil udvikle sig. Eksport Kredit
Fonden vurderer, at pengeinstitutternes udlansvilje er forbedret pa det
seneste, hvilket medferer, at pengeinstitutterne nu selv i hejere grad til-
byder lan med kortere lgbetider. Eksport Kredit Fonden ser dog en sti-
gende interesse for 1an med lang labetid.

Genforsikringsordningen understetter eksportforretninger med korte kre-
dittider, der bl.a. omfatter komponenter, halvfabrikata, forbrugsgoder og
fadevarer. Genforsikringen har bidraget til at afhjzlpe de problemer,
virksomhederne har med at opna betalingsforsikring for deres eksportfor-
retninger hos de private kreditforsikringsselskaber. Efterspergslen efier
statslig genforsikring har varet hej. Knap 450 eksportvirksomheder er
tilmeldt ordningen. Garantiansvaret er ultimo 1. kvartal 2011 p4 1,6 mia.
DKK. Eksport Kredit Fonden vurderer, at ordningen nu daxkker eksport
svarende til 4-5 mia. kr. arligt. EU dispensationen for denne ordning ud-
leber fsva. OECD-landene ved udgangen af 2011.

Vackstkaution er en garanti pa op til 75 pct. af pengeinstitutternes udlén
til forretningsudvikling i virksomhederne. Med Erhvervspakken blev
rammen for vakstkaution havet med 1,5 mia. kr. til udgangen af 2010.
Kommissionen godkendte i april 2010 ordningen til ogs at dakke pri-
meare erhverv og investeringer i erhvervsbyggeri. Ordningen er aftalt
forleenget til udgangen af 2011. Derudover blev der med Finansloven
2011 etableret 3 nye lane- og kautionsordninger med en samlet bevilling
pé 250 mio. kr. til udgangen af 2014. Den ene ordning, Vakstkaution 3,
er en udvidelse af den eksisterende vakstkautionsordning for sterre 1in
(op til 25 mio. kr.) til sm& og mellemstore virksomheder med en lavere
risikoprofil. Den anden ordning er kaution for sikaldte mezzaninlan,
Vakstkaution 4, som er kaution for ansvarlig lanekapital til sma og mel-
lemstore virksomheder, der ikke er klar til at modtage egenkapital. Den
tredje ordning er Vekstldn, som er smé lan til virksomheder med en hgj
risikoprofil.

Vakstkaution 3 og mezzaninkaution kraver godkendelse af EU, og vil
derfor forst igangseettes i labet af 2011.

I 2009 naede de udnyttede kautionstilsagn op pa 113,5 mio. kr., hvilket
udlgste et samlet udlan til 46 virksomheder pé lidt over 151 mio. kr. I
2010 steg efterspargselstreekket markant, og ultimo 2010 havde der va-
ret 492 ansegninger pa et samlet ldnevolumen pd 1,2 mia. kr. Der blev
givet tilsagn for 873 mio kr. til 336 virksomheder og 235 virksomheder
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udnyttede deres kautioner for et samlet belob pa 512 mio. kr i 2010.
Fremgangen skyldes bl.a., at der siden april 2010 har varet mulighed for
vaekstkaution til aktiver, der kan realkreditbelnes, og til de primare er-
hverv. For 2011 forventes der et tilsvarende hgjt niveau for tilsagn pa nye
veekstkautioner. Cirka 80 % af laneansagere far tilsagn om kaution.

Kom-i-gang-14n er en kombineret lanegaranti- og radgivningsordning for
nye virksomheder. Der kan opnés 1an pa op til 1 mio. kr. med en statsga-
ranti pd 75 pct. Formélet med ordningen er at give ivaerksattere en lettere
adgang til at opnd lan og kreditter i pengeinstitutterne. Samtidig far
iveerksetterne tilbudt radgivning fer og efter bevilling af finansiering, s
de stér bedre rustet til at drive deres virksomhed.

Med erhvervspakken er rammen haevet, sa pengeinstitutterne kan yde lan
for op til 60 mio. kr. I september 2010 er det aftalt at styrke lanerammen
til kom-i-gang-1an med 100 mio. kr. Under Erhvervspakken er der ydet
kom-i-gang-1an for et samlet lanebelgb pa 87 mio. kr. Jeevnfor aktstykke
63 af 29. november 2010 blev der overfort 20 mio. kr. til Kom-i-gang-
lans-ordningen. For hele 2010 blev der ydet Kom-i-gang-lan til 144 virk-
somheder for et samlet lanebelab pa 81,7 mio. kr.

I november 2010 blev vaksthusenes muligheder for at vejlede vaekstvirk-
somheder om finansiering styrket. Dette sker blandt andet gennem tilbud
om en kapitalcoach (en specialist i at skaffe kapital udefra), hvor det of-
fentlige medfinansierer 50 procent. Som led i regeringens udspil "Dan-
mark i balance” brugte man midler fra globaliseringspuljen i samarbejde
med Vakstfonden (i alt 150 mio. kr.) til at danne Vestdansk Vakstkapi-
tal, som udelukkende fokuserer p4 investering i vestdanske virksomheder.

I januar 2011 indgik regeringen en aftale med Forsikring & Pension, ATP
og LD om at stille yderligere 5 mia. kr. til ridighed som risikovillig kapi-
tal for ivaerksazttere og de smd og mellemstore virksomheder. Sammen
med initiativerne pa Finansloven 2011 sigtes der mod at styrke markedet
for risikovillig egen- og lanekapital med op til 10 mia. kr. Aftalen vil bi-
drage betydeligt til at skabe flere vaekstvirksomheder.
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Kodeks 9. december
2010

DOK. NR. 2951
S. NR. 09/141
MDI

Finanssektorens kodeks om lgnpolitik

Indledning

Finansridet, Forsikring & Pension, Realkreditrdet, Realkreditforeningen og
Finanssektorens Arbejdsglverforening har aftalt at lade dette kodeks finde
anvendelse pd sine medlemmer. Formalet er, at medlemsvirksomhedernes
Isnpollitik tkke tilskynder tif en overdreven risikotagning og p& den made bi-
drager til en sund, effektiv og forsvarlig risikostyring i de finansielle virksom-
heder | Danmark.

Kodeks supplerer de forpligtelser, der falger af lov om finansiel virksomhed og
bekendtggrelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om afignning i fi-
nansielle virksomheder og finanslelle holdingvirksomheder.

1. En finansiel virksomhed skal have og praktisere en lgnpolitik og -praksis,
der er | overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

2. Kodeks finder anvendelse p& medarbejdere, hvis erhvervsmaessige aktivite-
ter har vaesentlig indflydelse p8 virksomhedens risikoprofil.

Virksomhedens risikoprofil er et resultat af en raekke risici p& enkeltomrider,
eksempelvis markedsrisiko, kreditristko og forsikringsrisiko.

Bestyrelsens skal tage stllling til, hvilke medarbejdere der har kompetence til
at traeffe beslutninger af vaesentlig betydning for virksomhedens risikoprofil.
Finanstilsynet kan pdse, at bestyrelsen har foretaget dette sken.

Ved vurdering af, om en risiko er vaesentlig, skal der tages hensyn til virk-
somhedens stgrrelse, kompleksitet og dens szerlige aktivitetsomrade.

3. Bestyrelsen skal fastizegge virksomhedens lgnpolitik og sikre dens imple-
mentering. Virksomhedens ledelse skal vurdere, om der er behov for sagkyn-
dig bistand ved udformning og gennemfarelse af lgnpolitikken.

4. Den finansielle virksomhed skal sprge for, at medarbejderne har

a) kendskab til de generelle principper i iznpolitikken, samt
b) kendskab tll kriterier for fastiazggelse af egen aflenning.

5. Lenforhold, der er reguleret af kollektive overenskomster, er ikke omfattat
af dette kodeks.

6. Kodeks er vedtaget af Finansridet, Forsikring & Pension, Realkreditridet,
Realkreditforeningen og Finanssektorens Arbejdsgiverforening, som i faelles-



skab henstiller, at medlemmerne falger kodeks.
De 5 finansielle foreninger vil tage kodeks op til revision, | det omfang ny eller

zendret regulering gor det ngdvendigt. Lov, bekendtgerelser og EU-retlig regu-
lering, der er umiddelbar anvendelig, har forrang for kodeks.
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NOTAT

Indsatsen vedrerende Bankpakke I1

I forbindelse med kreditpakken (Bankpakke II) har Forbrugerombuds-
manden fiet styrket sine befgjelser i bl.a. lov om finansiel virksomhed.
Styrkelsen blev givet for at kunne bistd forbrugere med at anlaegge rets-
sager, bl.a. i form af erstatningssager mod finansielle virksomheder for
mangelfuld rddgivning, anvendelse af urimelige aftalevilkér, uberettiget
opkrevning af gebyrer og urimelige fremgangsmader i forhold til kun-
derne.

Som en konsekvens af denne styrkelse er Forbrugerstyrelsen fra 2009
tilfort 3,0 mio. kr., hvorved der er blevet ansat 4 juridiske sagsbehandlere
samt en deltidsansat sekreter til at bistd med behandlingen af de forven-
tede sager.

Forbrugerombudsmanden har imidlertid p& baggrund af de hidtidige erfa-
ringer med de nye opgaver inden for det finansielle omrade konstateret, at
opgaverne er mere krevende og komplekse, end den vurdering, der 14 til
grund for tilferslen af bevilling 1 forbindelse med Bankpakke II.

@konomi- og erhvervsministeren har derfor den 4. oktober oversendt et
aktstykke til Folketingets Finansudvalg, der forventes behandlet pd ud-
valgets made den 14. oktober. I aktstykket foreslas det, at oprette en pulje
pa 15,0 mio. kr., som Forbrugerombudsmanden kan traekke pa i det om-
fang, det skennes npdvendigt.

Af aktstykket hedder det:

»Der vil veere udgifter til storre verserende sager ved Forbrugerombuds-
manden, som allerede er pdbegyndt, og hvor der kan forventes provning i
[flere retsinstanser og en deraf folgende varighed og kompleksitet af sa-
gerne, som kreever bl.a. Kammeradvokatens bistand. Dertil kommer sa-
ger fra de finansielle ankencevn, herunder Pengeinstitutankencevnet, hvor
de pageeldende banker ikke vil folge de kendelser, der er truffet i nevne-
ne.

Forbrugerombudsmanden vurderer pa baggrund af den hidtidige udvik-
ling, at der arligt med virkning fira 2010 md forventes anvendt 3,0 mio.
kr. til bl.a. bistand fra Kammeradvokaten, honorering af scerlige sagkyn-
dige, betaling af retsafgifter, merarbejde mv. I dette skon er der indar-
bejdet en forventning om, at der i gennemsnit arligt gennemfores 2 storre
retssager samt ca. 4 — 6 provesager, hvor Kammeradvokatens bistand er
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nodvendig. Sagerne forventes at forlobe over 4-5 ar, hvorfor den samlede
udgift forventes at belobe sig til ca. 15 mio. kr.”

Der er siledes tale om en styrkelse, der giver Forbrugerombudsmanden

ekstra ressourcer til at handtere behandlingen af sterre sager som folge af
den finansielle krise.



