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Lovforslag L173 vedr. innovation, vaekst og reduceret adgang til fremfersel af underskud

Bavarian Nordic (BN) er et dansk barsnoteret biotekselskab, som udvikler og producerer vacciner
mod livstruende sygdomme. Vi henvender os til skatteudvalget, da vi er overordentligt bekymrede
vedrgrende punktet om begransning i fremforsel af skattemaessige underskud i lovforslag L173.
Kendetegnende for en innovativ veekstvirksomhed inden for biotek er, at den primaere
hovedaktivitet er investeringer i forskning og udvikling. Saledes har BN i perioden 2007-2011 haft
forsknings- og udviklingsomkostninger for mere end DKK 1 mia. og for 2012 forventes yderligere
DKK 400 mio. afholdt.

| perioden 2007-2011 er der endvidere skabt ca. 200 nye arbejdsplader i selskabet, hvoraf
storstedelen er jobs skabt i Danmark.

Som biotekselskab forsker vi bl.a. med henblik pa efterfslgende at kunne saelge eller licensere
vores patenter og knowhow og at drive profitabel virksomhed efterfalgende. Vores virksomhed er
dermed kendetegnet ved at have store underskud fra vores forsknings- og udviklingsaktiviteter
(F&U) og ferst pa et senere tidspunkt forventer vi at blive overskudsgivende, Nar et salg eller
licensiering af patenter og/eller knowhow sker, vil der vaere enkelte ar med overskud indtil
regelmaessig profitabilitet opnas.

Derfor vil den foreslaede begraensning i muligheden for at fratraekke tidligere ars fremforte
skatteunderskud ramme vores type virksomheder uforholdsmaessigt hardt. Nedenstiende
regneeksempel viser, hvorledes vores type virksomhed far reduceret muligheden for at forske og
udvikle og dermed fremme innovationen og vaeksten i Danmark.

Eksempel: Selskabet har efter nogle ars F&U opnaet et resultat, der kan salges. Der sker salg i et
ar. | det ar bliver der positiv skattepligtig indkomst pa 300 mio.kr. F&U aktiviteten fortsaetter i de
felgende ar, hvor der igen bliver negativ skattepligtig indkomst. Dette forlab kan gentage sig flere
gange for selskabet bliver permanent overskudsgivende.

t.kr Nuvaerende regler Nye regler

Salg efter arets F&U omkostninger | 300.000 300.000

Fremfert underskud -500.000 -500.000

Heraf begraenses 200.000 317.000

Skattepligtig indkomst 0 117.000

Skat 0 29.250

Underskud, der kan fremfares -200.000 -317.000

Likviditet til fortsat F&U 300.000 270.750
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Her sker der det, at virksomheden vil have ca. 30 mio. kr. mindre at forske og udvikle for. De
manglende 30 mio. kr. ma sa sikres ved at reducere forsknings- og udviklingsindsatsen, idet man
naeppe kan forvente at hente penge hos investorerne som folge af aendrede skatteregler.
Lanefinansiering af F&U udgifter i biotekindustrien anses for udelukket og kan derfor ikke anses
som et alternativ.

BN henstiller derfor til at lovforslaget om begraensmngen i muligheden for at fratraekke tidligere
ars fremforte skatteunderskud pa 60% opgives for at undga den vaeksthaemning som forslaget ellers
vil have.

Teknisk set kan det foreslas at andre ordlyden af ligningslovens § 8B, sa virksomheden fremover
kan vaelge at fradrage fuldt ud i det indkomstar, hvori forsknings- og udviklingsomkostningerne er
afholdt, eller afskrive forsknings- og udviklingsomkostningerne i det aktuelle eller fremtidige
indkomstar med en afskrivningsprocent, som virksomheden selv vaelger.

Som overgangsregel kan det foreslas, at forsknings- og udviklingsomkostninger fra tidligere ar kan
veelges aktiveret og afskrevet efter den nye affattelse af ligningslovens § 8B.

Med denne lesning opnas, at danske, innovative vaekstvirksomheder i fuldt omfang kan modregne
deres forsknings- og udviklingsomkostninger i fremtidige overskud. Muligheden for fuld modregning
gaelder kun for forsknings- og udviklingsomkostninger og dermed ikke for almindelige
driftsunderskud, uanset arsagen til, at der har vaeret driftsunderskud.

Med venlig hilsen
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