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Forslag til lov om &ndring af aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatteloven

Betenkning afgivet af Skatteudvalget den <>. februar 2011

2. udkast

(Zndringsforslag fra skatteministeren)

Beteenkning

over

og forskellige andre love

(Opfalgning p& harmoniseringen af selskabers aktieafkastbeskatning m.v.)

[af skatteministeren (Troels Lund Poulsen)]

1. Z£ndringsforslag
Skatteministeren har stillet 29 &ndringsforslag til lovfor-
slaget.

2. Udvalgsarbejdet

Lovforslaget blev fremsat den 24. november 2010 og var
til 1. behandling den 20. januar 2011. Lovforslaget blev efter
1. behandling henvist til behandling i Skatteudvalget.

Mader
Udvalget har behandlet lovforslaget i <> mgader.

Hgaring

Et udkast til lovforslaget har inden fremsattelsen veret
sendt i hgring, og skatteministeren sendte den 22. september
2010 dette udkast til udvalget, jf. SAU alm. del - bilag 295
(2009-10). Lovforslaget blev samtidig med fremsettelsen
sendt i hering for s vidt angar en reekke nye bestemmelser,
0g ministeren sendte den 24. november 2010 dette udkast til
udvalget. Den 24. november 2010 og den 13. januar 2011
sendte skatteministeren de indkomne hgringssvar og et notat
herom til udvalget.

Skriftlige henvendelser

Udvalget har i forbindelse med udvalgsarbejdet modtaget
skriftlige henvendelser fra:

Aktino Skatteradgivere ApS,

CPH Revision ApS,

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer og

Mentor Tax Accounting SMBA.

Journalnummer

[Skatteministeren har over for udvalget kommenteret de
skriftlige henvendelser til udvalget. ]

Spgrgsmal
Udvalget har stillet 25 spgrgsmal til skatteministeren til
skriftlig besvarelse, [som denne har besvaret. ]

3. Indstillinger [og politiske bemarkninger]

<>

Kristendemokraterne, Inuit Atagatigiit, Siumut, Tjédveldi
og Sambandsflokkurin var pa tidspunktet for beteenkningens
afgivelse ikke repraesenteret med medlemmer i udvalget og
havde dermed ikke adgang til at komme med indstillinger eller
politiske udtalelser i beteenkningen.

En oversigt over Folketingets sammensztning er optrykt i
beteenkningen. Der gares opmaerksom pa, at et flertal eller et
mindretal i udvalget ikke altid vil afspejle et flertal/mindretal
ved afstemning i Folketingssalen.

4. /Endringsforslag med bemarkninger

Endringsforslag

Til§1

Af skatteministeren, tiltradt af <>:

1) For nr. 1 indszttes som nye numre:
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»01. 1 8§ 2, stk. 3, nr. 6, &ndres »aktierne« til: »aktier omfattet
af § 17«.

02. Efter § 2 indsettes:
»Definition af omszttelige investeringsforeningsbeviser

8§ 3. Omsettelige investeringsforeningsbeviser anses altid
for investeringsforeningsbeviser, der er optaget til handel pa
et reguleret marked.«

03. 184 A stk. 1, eendres »jf. dog stk. 2-4« til: »jf. dog stk. 2,
309 7«.«

[Manglende konsekvensandring som falge af harmoniserin-
gen af selskabers aktieafkast, omseettelige investeringsfor-
eningsbeviser omfattes i enhver henseende af reglerne for
veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked og
manglende konsekvensandring som falge af indsattelse af
nye stk. 4-6 i aktieavancebeskatningslovens § 4 A]

2) Efter nr. 4 indszttes som nyt nummer:

»04. § 13, stk. 3, ophaeves.«
[Konsekvensandring som fglge af &ndringsforslag nr. 1 — de-
finition af omsattelige investeringsforeningsbeviser]

3) Efter nr. 7 indseettes som nyt nummer:

»05. | § 28, stk. 2, indsattes som 3. pkt.:

»Uanset 1. og 2. pkt. finder stk. 1 ikke anvendelse, hvis de
aktier, der er erhvervet i forbindelse med kapitalindskuddet,
ikke medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige ind-
komst, jf. 8 8.««

[Justering af aktieavancebeskatningslovens § 28 - nedsattelse
af anskaffelsessummen ved indfrielse af geeld]

4) Nr. 8 affattes saledes:

»8. Efter § 28 indsaettes:

»§ 28 a. Nedskrives en fordring pa en kapitalejer vedrg-
rende ikke indbetalt selskabskapital, jf. selskabslovens § 33,
nedsettes anskaffelsessummen for de aktier, der er tegnet i
forbindelse med stiftelsen af fordringen, med et belgb svaren-
de til det, fordringen er nedskrevet med.

Stk. 2. Anvendes lagerprincippet pa de aktier, hvor anskaf-
felsessummen skal nedsattes efter stk. 1, nedskrives aktiernes
veerdi ved indkomstarets begyndelse i det ar, hvor fordringen
nedskrives. For aktier, som er erhvervet i indkomstarets lgb,
anvendes anskaffelsessummen i stedet for aktiernes veerdi ved
indkomstarets begyndelse.««

[Konsekvensandring som falge af endringsforslag nr. 3]

Tilg84
5) Far nr. 1 indsettes som nyt nummer:

»01. | 8 8, stk. 4, ®ndres »8§ 17, stk. 2« til: »8 5 A«.«
[Manglende konsekvensandring som falge af eendring af ak-
tieavancebeskatningslovens § 17, stk. 2]

6) Nr. 5 affattes saledes:

»5. 1 § 15, stk. 4, indsattes som 4. -7. pkt.:

»Uanset 1. pkt. beskattes udlodningen ved annulleringen
af aktier i det indskydende selskab, der annulleres af et mod-
tagende selskab ved fusionen, som udbytte, ndr det modta-
gende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det
indskydende selskab og nar udbyttebeskatningen ikke skal
frafaldes eller nedsettes efter bestemmelserne i direktiv
90/435/E@F om en felles beskatningsordning for moder- og
datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Feargerne, Grenland
eller den stat, hvor moderselskabet er hjemmehgrende. Til-
svarende beskattes udlodningen ved annulleringen af aktier i
det indskydende selskab, der annulleres af et modtagende sel-
skab ved fusionen, som udbytte i det tilfelde, som er nevnt i
ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b. Det er uanset 1. -3.
pkt. en betingelse for anvendelsen af reglerne i kapitel 1, at
der er opnaet tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen,
hvis en person eller et selskab, som har bestemmende indfly-
delse i det indskydende selskab, jf. ligningslovens § 2, og som
ikke omfattes af 4. eller 5. pkt., hverken er hjemmehgrende i
EU ellerien stat, som har en dobbeltbeskathingsoverenskomst
med Danmark. Told- og skatteforvaltningen kan fastsatte
serlige vilkar for tilladelsen.««

[Den foreslaede bestemmelse i fusionsskattelovens § 15, stk.
4, begraenses til selskaber og personer uden for EU og E@S]

7) Efter nr. 8 indsattes som nyt nummer:

»02. | § 15¢, stk. 1, 4. pkt., &ndres »5. -8. pkt.« til: »5. -7.
pkt.«.«

[Manglende konsekvensandring som falge af ophavelse af
fusionsskattelovens § 15c, stk. 1, 8. pkt.]

Til 85
8) Far nr. 1 indsettes som nyt nummer:

»01. 1 8 2, stk. 1, nr. 6, 1. pkt., &ndres »ligningslovens § 16
B« til: »ligningslovens § 16 B, stk. 1«.«

[Henvisning til ligningslovens § 16 B @ndres til en henvisning
til ligningslovens § 16 B, stk. 1]

Til§6
9) Efter nr. 9 indsattes som nyt nummer:

»01. Efter § 25 indsaettes:

»§ 25 a. Ved opgerelse af gevinst og tab pa koncerninterne
fordringer omfattet af § 4, stk. 1, anvendes lagerprincippet pa
den enkelte fordring. Vaerdien ved indkomstarets udlgb og af-
stdelsessummen kan ikke vaere mindre end den skattemassige
anskaffelsessum.««

[Regulering af lagerprincippet pa fordringer, hvor der ikke er
fradrag for tab]

10) | det under nr. 23 foreslaede § 43, stk. 6, @ndres »1002 af
26. oktober 2009« til: »140 af 5. februar 2008«.
[Rettelse af forkert henvisning]



Til§7

11) Nr. 3 og 6 udgar.
[Konsekvensandring som falge af eendringsforslag nr. 12 og
13]

12) Nr. 4 affattes sledes:

»4. § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra a og b, ophaves, og i stedet
indseettes:

»a) Det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktie-
kapitalen i det selskab, der likvideres, og udlodningen omfat-
tes af selskabsskattelovens 8 2, stk. 1, litra c.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af ak-
tiekapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf. selskabsskattelo-
vens 8 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende indflydelse i det
selskab, der likvideres, jf. § 2. Dette geelder dog ikke, hvis det
modtagende selskab er hjemmehgrende i en stat, der er med-
lem af EU eller E@S, og udbyttebeskatningen skulle veere
frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv 90/435/
EQ@F eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den pa-
geldende stat, hvis der havde varet tale om datterselskabs-
aktier.

c¢) Den modtagende fysiske person er hiemmehgrende uden
for EU/E@S og har bestemmende indflydelse i det selskab, der
likvideres, jf. 8 2.««

[Anvendelsesomradet for de foreslaede bestemmelser be-
graenses til selskaber og personer uden for EU og E@S]

13) Nr. 7 affattes saledes:

»7. 8§ 16 B, stk. 2, nr. 2, litra a og b, ophaves, og i stedet
indseettes:

»a) Det afstdende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapi-
talen i det selskab, der likvideres, og udlodningen omfattes af
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det afstdende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktie-
kapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf. selskabsskattelovens
8 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende indflydelse i det sel-
skab, der likvideres, jf. 8 2. Dette gelder dog ikke, hvis det
modtagende selskab er hjemmehgrende i en stat, der er med-
lem af EU eller EQ@S, og udbyttebeskatningen skulle vaere
frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv 90/435/
EQF eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den pa-
geldende stat, hvis der havde varet tale om datterselskabs-
aktier.

c) Den afstaende fysiske person er hjemmehgrende uden
for EU/E@S og har bestemmende indflydelse i det selskab, der
likvideres, jf. § 2.««

[Anvendelsesomradet for de foreslaede bestemmelser be-
greenses til selskaber og personer uden for EU og E@S]

14) Efter nr. 9 indsattes som nye numre:

»01. 1§ 16 C, stk. 5, nr. 1, endres »1. og 2. pkt.« til: »1. -3.
pkt.«

02. 1816 C, stk. 5, nr. 2, &ndres »stk. 4, 3. pkt.« til: »stk. 4,
4. pkt.«

03.18 16 C, stk. 5, nr. 3, &ndres »stk. 4, 4. pkt.« til: »stk. 4,
5. pkt.«

04.18 16 C, stk. 5, nr. 4, &ndres »stk. 4, 5. pkt.« til: »stk. 4,
6. pkt.««

[Manglende konsekvensgndringer som fglge af indsattelse af
nyt 2. pkt. i ligningslovens § 16 C, stk. 4]

Til§8
15) Efter nr. 2 indseettes som nyt nummer:

»01. | § 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., endres »ligningslovens § 16
B« til: »ligningslovens § 16 B, stk. 1«.«

[Henvisning til ligningslovens § 16 B &ndres til en henvisning
til ligningslovens § 16 B, stk. 1]

16) Efter nr. 6 indszttes som nyt nummer:

»02.182C, stk. 4, 10. pkt., &ndres »8 17, stk. 2« til: »8 5 A«.«
[Manglende konsekvenszndring som falge af eendring af ak-
tieavancebeskatningslovens § 17, stk. 2]

17) Efter nr. 12 indseettes som nyt nummer:

»03. |1 § 11 B, stk. 4, nr. 3, indsattes efter 4. pkt., der bliver 5.
pkt.:

»Urealiserede kursgevinster pa en renteswap vedrgrende
1&n med sikkerhed i fast ejendom medregnes ikke, men kan
fremfares ved efterfalgende indkomstars opgerelse af netto-
finansieringsudgifter til modregning i urealiserede kurstab pa
samme kontrakt og i realiserede kurstab pd samme kontrakt,
der realiseres i det indkomstar, hvor kontrakten ophgrer.««
[Justering af rentefradragsbegrensningsreglerne i forhold til
visse renteswaps]

18) Efter nr. 13 indsattes som nye numre:

»04. 18 11 B, stk. 5, 8. pkt., @ndres »stk. 4, nr. 3, 4. -5. pkt.«
til: »stk. 4, nr. 3, 5. og 6. pkt.«

05. 18 11 B, stk. 8, 3. pkt., @ndres »stk. 3, 4. pkt.« til: »stk. 3,
2. pkt.««

[Manglende konsekvensandring som falge af &ndring af sel-
skabsskattelovens § 11 B, stk. 4, nr. 3 og manglende konse-
kvensandring som fglge af &ndring af selskabsskattelovens §
11 B, stk. 3, ved lov nr. 525 af 12. juni 2009]

19) Efter nr. 14 indsettes som nyt nummer:

»06. 1 § 11 B, stk. 10, indseettes efter 1. pkt.:

»Uanset 1. pkt. kan beskarne urealiserede kurstab pa en
renteswap vedrgrende 1an med sikkerhed i fast ejendom frem-
fagres i kontraktens lgbetid til fradrag i urealiserede kursge-
vinster pd samme kontrakt og i realiserede kursgevinster pa
samme kontrakt, der realiseres i det indkomstar, hvor kon-
trakten ophgrer.««

[Justering af rentefradragsbegraensningsreglerne i forhold til
visse renteswaps]



20) Nr. 15 affattes saledes:

»15. 1§ 13, stk. 1, nr. 2, indszttes efter 3. pkt.:
»Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter heller ikke udbytte, i det
omfang et datterselskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag
for udbytteudlodningen uden, at fradraget er modsvaret af be-
skatning af udbytteudlodningen til et mellemliggende niveau,
og kildebeskatningen af udbytteudlodningerne i ingen af de
mellemliggende niveauer har skullet frafaldes eller nedsattes
efter direktiv 90/435/E@F.««
[Detsikres, at der er symmetri i beskatningen, nér der i tilfaelde
af fradrag i udlandet for udbytteudlodninger sker beskatning
af udlodningen til et mellemliggende selskab]

21) Efter nr. 15 indsattes som nyt nummer;

»07. 1821, 3. pkt., &ndres »§ 13, stk. 1, nr. 2, 6. pkt.« til: »§
13, stk. 1, nr. 2, 7. pkt.«.«

[Manglende konsekvensandring som falge af &endring af sel-
skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2]

22) Efter nr. 16 indsaettes som nyt nummer:

»08. § 32, stk. 5, nr. 2, 4. pkt., ophaves.«

[Kursgevinster og -tab pa finansielle valutaterminskontrakter,
som tjener til sikring af driften, medregnes ikke i CFC-ind-
komsten]

Til§14

23) Efter stk. 2 indsattes som nyt stykke:

»Stk. 3. 8 1, nr. 02 og 04, har virkning fra og med den 1.
januar 2010.

Stk. 3-15 bliver herefter stk. 4-16.«
[Virkningstidspunkt for &@ndringen vedrgrende definitionen af
investeringsforeningsbeviser]

24) | stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres »§ 1, nr. 1-3, og § 8, nr.
7-8,11, 14 og 16« til: »§8 1, nr. 01, 03, 1-3, 0g § 8, nr. 7-8, 11,
03, 14, 16 og 08«

[Virkningstidspunkt for dele af endringsforslag nr. 1 og &n-
dringsforslagene nr. 17 og 22 foreslas at vere indkomstar, der
pébegyndes efter lovens ikrafttreeden]

25) Stk. 4, der bliver stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5.8 1, nr. 4,509 7, 8 4, nr. 01, og § 8, nr. 02, har
virkning for afstaelser, der finder sted den 24. november 2010
eller senere.«

[Konsekvensandring]

26) Stk. 6, der bliver stk. 7, affattes séledes:

»Stk. 7. 8 1, nr. 05, fondsbeskatningslovens § 3, stk. 3, 10.
pkt., som affattet ved denne lovs § 3, nr. 1, 0g § 6, nr. 01, 13-15
0g 23, har virkning fra og med indkomstaret 2010.«
[Konsekvensgndring]

27) Stk. 7, der bliver stk. 8, affattes séledes:

»Stk.8.81,nr.9,84,nr.1,2,5-80902,0987,nr.4097,
har virkning for omstruktureringer og likvidationer, der ved-
tages den 24. november eller senere.«

[Konsekvensandring]

28) Stk. 13, der bliver stk. 14, affattes saledes:

»Stk. 14. 8 7, nr. 8, 9, 01, 02, 03 og 04, har virkning for
udlodninger fra investeringsforeninger, der foretages i inve-
steringsforeningens indkomstar 2011 og senere.«
[Konsekvenszndring]

29) Efter stk. 15, der bliver stk. 16, indseettes som nyt stykke:
»Stk. 17. § 8, nr. 06, har virkning for beskarne urealiserede
nettokurstab pa renteswaps vedrgrende 1an med sikkerhed i
fast ejendom, der den 7. februar 2011 kan fradrages i kursge-
vinster i indevearende indkomstar, jf. selskabsskattelovens §
11 B, stk. 10.
Stk. 16 bliver herefter stk. 18.«
[Virkningstidspunkt for den foreslaede bestemmelse om frem-
farsel af beskarne urealiserede nettokurstab pa renteswaps i
rentefradragsbegraensningsreglerne]

Bemarkninger

Tilnr. 1

Ad nr. 01

Ved lov nr. 525 af 12. juni 2009 blev ligningslovens § 16
B andret saledes, at den hidtidige omkvalificering af udbyt-
teudlodninger til aktieavancebeskatning i den dageldende
ligningslovs 8 16 B, stk. 3, 3. pkt., blev begraenset til tilfelde,
hvor aktierne i det udbyttegivende selskab er omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 17 (n&ringsbeskatning), jf. lig-
ningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 3. /AEndringen skyldes den
generelle harmonisering af beskatningen af selskabers aktie-
afkast.

Ved en fejl blev der ikke foretaget en konsekvensgndring
i aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 6. Denne kon-
sekvensandring foreslas med dette &ndringsforslag.

Ad nr. 02

Det foreslas, at omszattelige investeringsforeningsbeviser
defineres saledes, at de altid anses for investeringsforenings-
beviser, der er optaget til handel pa et reguleret marked.
Forslaget indebeerer, at omszttelige investeringsforeningsbe-
viser i forhold til beskatning m.v. altid omfattes af reglerne for
veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
uanset om de reelt er optaget til handel pa et reguleret marked
eller ej.

Forslaget har kun betydning for personer, der har omszet-
telige investeringsforeningsbeviser. For selskaber sondres der
allerede efter gaeldende regler ikke mellem omszattelige bevi-
ser optaget til handel pa et reguleret marked og beviser, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked — samme reg-
ler gaelder for begge typer.

Efter de geeldende regler for personer afhaenger den skat-
temaessige behandling af gevinst og tab pa omszttelige bevi-
ser principielt af, om beviset er optaget til handel pa et
reguleret marked eller ej. Reelt har sondringen dog kun be-
tydning i forhold til beviser i udloddende aktiebaserede inve-
steringsforeninger.

For beviser i disse investeringsforeninger, der er optaget til
handel pa et reguleret marked, er gevinst skattepligtig (aktie-



indkomst), mens adgangen til fradrag for tab er kildeartsbe-
graenset. Dvs. at tab kan fradrages i gevinster og udbytter
vedrgrende beviser og andre vardipapirer, der er optaget til
handel pa et reguleret marked.

For beviser i disse investeringsforeninger, der ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked, geelder ligeledes, at
gevinst er skattepligtig (aktieindkomst) — som gevinst pa et
veerdipapir, der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked. | forhold til tab er det specifikt fastsat, at disse omfattes
af reglerne for tab pa veardipapirer, der er optaget til handel pa
et reguleret marked. Det vil sige, at fradrag for tab er kil-
deartsbegraenset, sd tab kun kan fradrages i gevinster og
udbytter vedrgrende beviser og andre verdipapirer, der er op-
taget til handel pa et reguleret marked.

Det betyder, at personer, der har omseettelige beviser i ud-
loddende aktiebaserede investeringsforeninger, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked, ikke kan modregne
gevinst og tab pd beviserne. Hvis en person i samme ind-
komstar udelukkende har solgt beviser i en sadan investe-
ringsforening, hvor nogle er solgt med gevinst og nogle med
tab, sa beskattes vedkommende af hele gevinsten i salgsaret.
Tabet kan ikke modregnes i gevinsten, men ma fremfares til
et senere indkomstar, og kan sa fradrages, hvis personen far
udbytter eller gevinster fra veerdipapirer, der er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Den manglende modregningsadgang inden for samme be-
vistype er ikke hensigtsmassig. Med forslaget indfares der en
modregningsadgang, i og med at gevinsterne @ndrer karakter
fra en gevinst pa et bevis, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, til en gevinst pa et bevis, der er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Med forslaget genindfares det princip for definition af om-
settelige investeringsforeningsbeviser, der var geldende ind-
til 1. januar 2010. Frem til dette tidspunkt omfattede
definitionen af barsnoterede aktier m.v. omsattelige investe-
ringsforeningsbeviser. Begrebet “bgrsnoteret” svarer i vidt
omfang til det geeldende begreb “optaget til handel pa et re-
guleret marked”.

Provenumassigt indebzrer forslaget, at der gives afkald pa
et utilsigtet merprovenu i form af en rentefordel.

Ad nr. 03

I lovforslaget indseettes nye stk. 4-6 i aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 A, hvorved det geeldende stk. 4 bliver til stk.
7. Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1,
til stk. 2-4 skal derfor @ndres til stk. 2, 3 0g 7.

Til nr. 2

Der er tale om en konsekvensandring som falge af a&n-
dringsforslag nr. 1 — den andring, hvor der indsattes en
definition af omseettelige investeringsforeningsbeviser.

Da omsettelige investeringsforeningsbeviser defineres
som beviser, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
er den galdende regel om, at tab pa omsattelige beviser, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, behandles
efter reglerne for tab pa verdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, overfladig.

Tilnr. 3

I lovforslaget er det foreslaet, at aktieavancebeskatnings-
lovens § 28 tilpasses i forhold til de betydelige &ndringer, der
er gennemfgart vedrgrende personers adgang til fradrag for tab
pa fordringer, jf. lov nr. 724 af 25. juni 2010, og selskabers
adgang til fradrag for tab pa aktier, jf. lov nr. 525 af 12. juni
20009.

Forslaget indebeerer, at anskaffelsessummen ikke skal ned-
settes i tilfelde, hvor kreditor er en person, der ikke er
hovedaktionzr i debitorselskabet. Derimod er tilfelde, hvor
tab pa fordringen ikke er fradragsberettiget, jf. kursgevinstlo-
vens § 14, stk. 2, vedrgrende hovedaktionarer fortsat ifalge
forslaget omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 28.

For sa vidt angar tilfelde, hvor kreditor er et selskab, er der
heller ikke leengere behov for, at aktieavancebeskatningslo-
vens § 28 skal omfatte tilfeelde, hvor kreditors aktier i debi-
torselskabet er datter- eller koncernselskabsaktier, jf. aktie-
avancebeskatningslovens 88§ 4 A og 4 B, da tab pa aktierne i
disse tilfeelde ikke kan fradrages, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 8.

Der er imidlertid fortsat behov for at sikre, at personer ikke
kan konvertere et tab, der ikke er fradragsberettiget efter uden-
landske regler, til et fradragsberettiget tab pa aktier. Endvidere
er der behov for at sikre, at et selskabs tab pa en koncernintern
fordring, der efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2, ikke er fra-
dragsberettiget, ikke kan konverteres til et fradragsberettiget
tab pa aktier i tilfeelde, hvor aktierne falder udenfor aktie-
avancebeskatningslovens 8§ 4 A og 4 B. Det vil f.eks. veere
tilfeldet, hvor mellemholdingreglen medfarer, at dattersel-
skabsaktierne anses for direkte ejet af moderselskabets aktio-
narer, hvorefter tab pa aktierne vil veere fradragsberettiget
efter reglerne for portefoljeaktier.

Det foreslas pa denne baggrund, at aktieavancebeskat-
ningslovens § 28 alene justeres saledes, at bestemmelsen ikke
finder anvendelse, hvis de aktier, der er erhvervet i forbindelse
med kapitalindskuddet, ikke er omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 8, hvorefter tab ikke medregnes ved opgarelsen
af den skattepligtige indkomst.

Tilnr. 4
Der er tale om en konsekvensandring som falge af &n-
dringsforslag nr. 3.

Tilnr. 5
Der er tale om en konsekvensendring som fglge af lovfor-
slagets § 1, nr. 4, hvorefter reglerne i den gaeldende § 17, stk.
2, flyttes til aktieavancebeskatningslovens § 5 A. Fusions-
skattelovens § 8, stk. 4, henviser til aktieavancebeskatnings-
lovens § 17, stk. 2. Henvisningen skal derfor andres til
aktieavancebeskatningslovens § 5 A.

Tilnr. 6
Det fglger af fusionsskattelovens § 15, stk. 4, at hvis et
dansk hjemmehgrende selskab ophgrer ved fusion med et
udenlandsk selskab, og savel det indskydende som det mod-
tagende selskab er omfattet af begrebet selskab i en medlems-
stat i artikel 3 i fusionsskattedirektivet og ikke ved beskatnin-
gen her i landet anses for at vaere transparente enheder, finder



reglerne i fusionsskattelovens kapital 1 tilsvarende anvendel-
se.

Af fusionsskattelovens § 10 fremgar det, at fortjeneste eller
tab pa aktier, der annulleres af et modtagende selskab ved fu-
sionen, ikke medregnes ved indkomstopgerelsen, hvis det
modtagende selskab ejer 10 pct. eller mere af kapitalen i det
indskydende selskab.

Hvis det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af
kapitalen i det indskydende selskab (portefaljeaktier), vil ge-
vinst og tab skulle medregnes ved opggrelsen af den skatte-
pligtige indkomst. Hvis det modtagende selskab er et
udenlandsk selskab, vil der imidlertid ikke vere begraenset
skattepligt ved afstaelse af aktier.

I lovforslaget er det derfor foreslaet, at udlodningen ved
annullering af aktier i det indskydende selskab, der annulleres
af et modtagende selskab ved fusion, beskattes som udbytte,
nar det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktie-
kapitalen i det indskydende selskab, men har bestemmende
indflydelse, jf. ligningslovens § 2. Dette svarer til de tilfeelde,
der er nzevnt i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b.

Det foreslas, at dette ikke skal geelde i de tilfelde, hvor det
modtagende selskab er hjemmehgrende i en stat, der er med-
lem af EU eller E@S, og udbyttebeskatningen skulle veere
frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv 90/435/
EQF eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den pa-
geldende stat, hvis der havde varet tale om datterselskabs-
aktier.

Tilnr. 7
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af lovfor-
slagets 8§ 4, nr. 9, hvor fusionsskattelovens § 15c, stk. 1, 8. pkt.,
ophaves.

Tilnr. 8

Efter kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, er personer hjem-
mehgrende i udlandet begranset skattepligtige af udbytter
omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2, og afstaelses-
summer omfattet af ligningslovens § 16 B. Henvisningen til
ligningslovens § 16 B bgr imidlertid veere til ligningslovens §
16 B, stk. 1, idet den begraensede skattepligt alene omfatter de
afstaelsessummer, der beskattes som udbytteudlodninger — og
ikke de afstdelsessummer, der beskattes efter aktieavancebe-
skatningsreglerne.

Tilnr. 9

Det foreslas at indsatte en bestemmelse for opggrelse af
gevinst og tab pa koncerninterne fordringer under lagerprin-
cippet. Der er behov for en serlig regulering, da der ikke er
fradrag for tab pa koncerninterne fordringer. Det foreslas sam-
tidig preeciseret, at den skattepligtige ved opgerelsen af ge-
vinst og tab efter lagerprincippet pa koncerninterne fordringer
omfattet af kursgevinstlovens § 4, stk. 1, skal anvende lager-
princippet pa den enkelte fordring.

For at sikre, at tab pa en sadan fordring kan fradrages og
kun kan fradrages, i det omfang, der sker beskatning af gevinst
pa fordringen, foreslas det, at vaerdien ved indkomstarets ud-
Igb henholdsvis afstaelsessummen ikke kan veere mindre end
den skattemassige anskaffelsessum for den koncerninterne

fordring. Det er saledes muligt under lagerbeskatningen at
opna fradrag for tab pa en koncernintern fordring, i det omfang
der tidligere har veeret en skattepligtig gevinst pa fordringen.
Der kan blot ikke opnas fradrag for et samlet tab over hele
ejertiden.

Reglen om, at vaerdien ved indkomstarets udlgh henholds-
vis afstdelsessummen ikke kan veare mindre end den skatte-
maessige anskaffelsessum, betyder endvidere, at der tages
hgjde for den situation, hvor der er tale om en efterfalgende
gevinst, der modsvarer et tidligere ikke fradragsberettiget tab
pa fordringen.

Bestemmelsen svarer i princippet til bestemmelsen i aktie-
avancebeskatningslovens § 23 A.

Til nr. 10

Der foreslas en rettelse af henvisningen til den lovbekendt-
gerelse til kursgevinstloven, der henvises til. Den udgave af
kursgevinstlovens 8§ 31, der skal henvises til, er kursgevins-
tlovens § 31, for den @ndring af bestemmelsen, der blev
gennemfart ved lov nr. 525 af 12. juni 2009. Den relevante
udgave af kursgevinstlovens § 31 er indeholdt i lovbekendt-
gerelse nr. 140 af 5. februar 2008.

Til nr. 11
Der er tale om en konsekvensendring som falge af, at lig-
ningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra, a, og § 16 B, stk. 2, nr.
2, litra a, nyaffattes med henholdsvis &ndringsforslag nr. 11
og 12.

Til nr. 12 og 13

Det fremgar af ligningslovens § 16 A, at udlodning af li-
kvidationsprovenu foretaget i det kalenderar, hvor selskabet
endeligt oplgses, skal behandles som udbytte, nar:

a) Det modtagende moderselskab er skattepligtigt af ud-
bytteudlodninger, selvom det ejer mindst 10 pct. af aktieka-
pitalen som falge af, at udbyttebeskatningen ikke skal
frafaldes eller nedseettes efter moder-/datterselskabsdirektivet
eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af ak-
tiekapitalen, men er koncernforbundet efter ligningslovens § 2
med det selskab, der oplgses.

Tilsvarende regler findes i ligningslovens § 16 B, nar aktier
selges til det udstedende selskab i det kalenderar, hvor det
udstedende selskab oplases.

I lovforslaget er det foreslaet, at situation b begranses til
tilfelde, hvor det modtagende selskab er hjemmehgrende i
udlandet (dvs. skattepligtig efter selskabsskattelovens § 2, stk.
1, litra c). Med @&ndringsforslaget foreslas det, at bestemmel-
sen begraenses yderligere, saledes at den ikke skal geelde i de
tilfelde, hvor det modtagende selskab er hjemmehgrende i en
stat, der er medlem af EU eller E@S, og udbyttebeskatningen
skulle veere frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i di-
rektiv 90/435/EQDF eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten
med den pagzldende stat, hvis der havde veeret tale om dat-
terselskabsaktier.

Endvidere foreslas det i lovforslaget, at der indfares tilsva-
rende regler, hvis aktionaren i et likvideret selskab er en fysisk
person, der har bestemmende indflydelse i det likviderede sel-



skab, jf. ligningslovens § 2, og er begranset skattepligtig af
udbytterne efter kildeskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 6. Med dette
andringsforslag foreslas det, at dette kun geelder, nar den fy-
siske person er hjemmehgrende uden for EU/E@S.

Det bemzrkes, at de foreslaede bestemmelser vil finde til-
svarende anvendelse pa det kontantvederlag, som aktionarer-
ne i det indskydende selskab matte modtage som vederlag i en
skattefri fusion efter fusionsskatteloven (fusionsskattelovens
8§ 9), og ved skattefrie fusioner med modtagende selskaber,
der ikke er omfattet af fusionsskattedirektivet (fusionsskatte-
lovens § 15, stk. 5).

Til nr. 14
Der er tale om manglende konsekvenszgndringer i lignings-
lovens § 16 C, stk. 5, nr. 1-4, som fglge af lovforslagets § 7,
nr. 9, hvorefter der i 8 16 C, stk. 4, indszttes et nyt punktum
efter 1. pkt.

Til nr. 15

Efter selskabsskattelovens 8 2, stk. 1, litra ¢, er udenlandske
selskaber (med visse undtagelser) begraenset skattepligtige af
udbytter omfattet af ligningslovens 8 16 A, stk. 1 og 2, og
afstaelsessummer omfattet af ligningslovens § 16 B. Henvis-
ningen til ligningslovens § 16 B ber imidlertid veere til lig-
ningslovens § 16 B, stk. 1, idet den begreensede skattepligt
alene omfatter de afstaelsessummer, der beskattes som ud-
bytteudlodninger —og ikke de afstaelsessummer, der beskattes
efter aktieavancebeskatningsreglerne.

Tilnr. 16
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af lovfor-
slagets § 1, nr. 4, hvorefter reglerne i den geeldende § 17, stk.
2, flyttes til aktieavancebeskatningslovens § 5 A. Selska-
bsskattelovens § 2 C, stk. 4, 10. pkt., henviser til aktieavan-
cebeskatningslovens § 17, stk. 2. Henvisningen skal derfor
&ndres til aktieavancebeskatningslovens § 5 A.

Tilnr. 17 og 19

Efter reglerne i selskabsskattelovens § 11 B kan selskaber
maksimalt fa fradrag for finansieringsudgifter svarende til
standardforrentning af den skattemassige veerdi af deres ak-
tiver. Der kan dog altid opnas fradrag for nettofinansierings-
udgifter pa 21,3 mio. kr. (2011-niveau). Sambeskattede
selskaber opger nettofinansieringsudgifter og eventuelle fra-
dragsbeskeeringer samlet.

| beregningen af nettofinansieringsudgifter indgér bl.a. vis-
se gevinster og tab pa finansielle kontrakter omfattet af kurs-
gevinstloven.

Hovedreglen er, at alle beskarne fradrag bortfalder. Der er
dog en enkelt undtagelse, idet beskéarne kurstab pa geeld og
finansielle kontrakter kan fremfgres til modregning i tilsva-
rende bruttogevinster i de efterfglgende tre indkomstar. Und-
tagelsen er indfart for at tage hgjde for udsving i kurserne pa
finansielle kontrakter, f.eks. som fglge af &ndringer af rente-
niveauet, og samtidigt sikre at rentebegransningsreglerne ik-
ke omgas.

En renteswap er en finansiel kontrakt, hvorved to parter de
facto aftaler at bytte rentebetalinger i en aftalt periode. Ren-
teswaps anvendes bl.a. til afdekning af rentekursrisici, ek-

sempelvis hvis selskabet har et 1an med variabel rente og
gnsker fast rente i stedet. | givet fald indgas en swapaftale med
f.eks. et pengeinstitut, hvor det aftales, at pengeinstituttet be-
taler den variable rente, mens selskabet betaler den faste rente.

Den aktuelle dagsveerdi af en swapaftale fremkommer i
princippet ved, at de forventede resterende fremtidige beta-
linger i aftalen tilbagediskonteres. Dagsverdiopggrelsen an-
vendes ved vardiopgarelsen efter lagerprincippet.

Sadvanlige renteswapaftaler vil veere omfattet af kursge-
vinstslovens regler om finansielle kontrakter, hvorved swa-
paftalen lagerbeskattes, jf. kursgevinstlovens § 29, og hvorved
gevinster og tab pa aftalerne indgar i beregningen af nettofi-
nansieringsudgifterne i rentefradragsbegreensningsreglerne.

Velkonsoliderede selskaber kan som fglge af det meget la-
ve renteniveau vere blevet ramt af rentefradragsbegraensnin-
gen i selskabsskattelovens § 11 B, hvis de har afdsekket deres
risiko pa et variabelt forrentet lan i fast ejendom med en ren-
teswap. Vardien af swapaftalen er faldet meget, hvorved der
ved lagerbeskatningen konstateres store kurstab. Disse kurs-
tab fortabes som navnt ovenfor efter tre indkomstar.

Det foreslas, at de fradragsbeskarne urealiserede tab og de
urealiserede gevinster pa swapaftalen fordeles til modregning
i kursgevinster henholdsvis kurstab over aftalens lgbetid.

Dette opnas ved, at der kan ske fremfarsel af fradragsbe-
skarne urealiserede tab pa en renteswapaftale vedrarende Ian
med sikkerhed i fast ejendom til modregning i urealiserede
gevinster pa samme kontrakt i hele kontraktens lgbetid og i
kursgevinster, der realiseres i kontraktens ophgrsar. Nar et
urealiseret tab er modregnet i en urealiseret gevinst, medreg-
nes gevinsten ikke ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst (og derfor heller ikke ved opgerelsen af nettofinansie-
ringsudgifterne).

Det skal bemarkes, at beskarne kurstab pa renteswaps fort-
sat kan fremfares til modregning i bruttogevinster pa geeld og
andre finansielle kontrakter i de farste tre indkomstar efter det
ar, hvor fradraget beskzres. Det bemarkes, at det er frivilligt,
om selskabet valger at modregne efter tre ars reglen eller e;j.
Selskabet kan saledes velge at undlade modregning efter tre
ars reglen, og i stedet fremfare det urealiserede tab pa rente-
swapaftalen til modregning i gevinst pa samme kontrakt i et
senere indkomstar.

Samtidig skal urealiserede gevinster pa en renteswap ikke
medregnes i nettofinansieringsudgifterne, men kan fremfares
ved beregningen af nettofinansieringsudgifterne til modreg-
ning i urealiserede tab pa den samme kontrakt i hele kontrak-
tens lgbetid samt realiserede kurstab i kontraktens ophagrar.
Det bemarkes, at dette alene har betydning for opgarelsen af
nettofinansieringsudgifterne. De lagerbeskattede gevinster
skal saledes medregnes ved indkomstopgerelsen, og de lager-
beskattede tab kan fradrages ved indkomstopgarelsen. Reglen
bevirker alene, at gevinsterne og tabene holdes ude af netto-
finansieringsudgifterne. Det sikres saledes, at fradragene for
de efterfglgende urealiserede tab ikke kan blive beskaret.

Eksempel pa lagerbeskatningen af en renteswap (steerkt
simplificeret og uden tilbagediskontering):

Et selskab har afdaekket af 5-arigt ejendomslan pa 100 mio.
kr. med variabel rente. Afdaekningen (renteswapaftalen) giver
en fast rente pa 5 pct. Aftalen indgas pa markedsvilkar. Mar-



kedsvaerdien ved indgaelsen er 0. Umiddelbart efter aftalens
indgéelse falder den variable markedsrente uventet til 4 pct.,
og renten forventes herefter ikke at blive &ndret i aftalens lg-
betid (hvilket heller ikke sker).

Selskabet har som falge af swapaftalen hvert ar en ekstra
renteudgift pa 1 mio. kr. (1 pct. af 100), idet selskabet betaler
en rente pa 5 mio. kr., mens det — uden swapaftalen — ville
have betalt en rente pa 4 mio. kr.. Samlet er der ekstra rente-
udgifter pa 5 mio. kr.

Selskabet har andre nettofinansieringsudgifter pa 20,3 mio.
kr. i alle fem ar. Der er ikke tilstreekkeligt med aktiver til at
begrunde yderligere fradrag.

Ar 1: Markedsvardien ultimo vil vere -4 svarende til de
forventede ekstra renteudgifter pa 4 mio. kr. i de resterende 4
ar. Der vil samtidig veere betalt en ekstra renteudgifter pa 1
(svarende til arets renteforskel). Nar swapaftalen lagerbeskat-
tes er der saledes et urealiseret tab pa 4 mio. kr. og en realiseret
renteudgift pa 1 mio. kr.

Rentefradragsbegreensningsreglerne i selskabsskattelo-
vens § 11 B medfarer, at hele det urealiserede kurstab bliver
fradragsbeskaret. Dette tab kan — med andringsforslaget —
fremfares til modregning i urealiserede gevinster pa samme
kontrakt i senere indkomstar. Renteudgiften pa 1 mio. kr. kan
fradrages inden for renteloftet pa 21,3 mio. kr.

Ar 2: Markedsvardien ultimo vil vere -3 svarende til de
forventede tab pa 3 mio. kr. i de sidste 3 ar, dvs. selskabet
opnar en urealiseret kursgevinst pa 1. Der vil samtidig veere
en ekstra renteudgift pa 1 mio. kr. (svarende til arets rentefor-
skel). Tabet fra ar 1 kan fremfgres til modregning i den
urealiserede kursgevinst i ar 2. Renteudgiften pa 1 mio. kr. kan
fradrages inden for renteloftet pa 21,3 mio. kr.

Resultatet i ar 3-5 vil svare til ar 2.

Provenu

De galdende regler, hvorefter fradragsheskarne urealise-
rede tab pa renteswaps vedrgrende lan i fast ejendom alene
kan fremfares til modregning i fremtidige gevinster pa finan-
sielle kontrakter i de fglgende 3 ar, kan medfare, at tabene
bortfalder, safremt der ikke er gevinster, som de kan modreg-
nes i inden for 3-arsperioden. Den foreslaede a&ndring med-
forer, at et sadant bortfald af tab ikke lengere vil kunne
forekomme, hvilket som sadant indebarer et provenutab. Det
ma dog leegges til grund, at det ikke har veeret hensigten, at
der netto skulle ske en beskatning af en renteswap med en
Igbetid ud over 3 ar, hvor der som udgangspunkt samlet set
hverken er gevinst eller tab over Igbetiden. Lovforslaget in-
debeerer derfor, at der gives afkald pa et utilsigtet merprovenu.

Til nr. 18

Ved lov nr. 525 af 12. juni 2009 blev § 11 B, stk. 3, 1. -3.
pkt., ophavet og erstattet af et nyt 1. pkt. Der blev imidlertid
ikke lavet en konsekvensandring i selskabsskattelovens § 11
B, stk. 8, hvor der henvises til paragraffens stk. 3, 4. pkt.

Der foreslés en konsekvensandring i selskabsskattelovens
§ 11 B, stk. 8, sdledes at henvisningen bliver til stk. 3, 2. pkt.

Der foreslas ligeledes en konsekvensandring i selska-
bsskattelovens § 11 B, stk. 5.

Tilnr. 20

I lovforslaget er det foreslaet, at der indsettes et ekstra
punktum i selskabsskattelovens 8§ 13, stk. 1, nr. 2, hvorefter
udbytteudlodninger ikke er skattefrie, i det omfang et datter-
selskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag for udbytteud-
lodningen. Udbyttet vil dog vare skattefrit, hvis en uden-
landsk kildebeskatning pa et mellemliggende ejerniveau har
skullet frafaldes eller nedseettes efter moder-/datterselskabs-
direktivet.

Forslaget er en fravigelse fra udgangspunktet i selska-
bsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, hvorefter udbytter af datter-
selskabsaktier er skattefrie. Et dansk moderselskab kan
saledes som udgangspunkt skattefrit modtage udbytter fra ud-
landet, nar det danske moderselskab ejer mindst 10 pct. af
aktiekapitalen i datterselskabet, og nar den udenlandske kil-
debeskatning skal frafaldes eller nedsettes efter moder-/dat-
terselskabsdirektivet eller en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst mellem Danmark og det pageeldende land.

Udgangspunktet er allerede fraveget, hvis det udbyttegi-
vende selskab har fradrag for udbytteudlodningen. | givet fald
er udbyttet kun skattefrit, hvis kildebeskatningen i udlandet
frafaldes eller nedsattes efter moder-/datterselskabsdirekti-
vet. Denne undtagelse kan imidlertid omgas ved at indskyde
et selskab mellem det udenlandske selskab, der har fradrag for
udlodningen, og det danske selskab, hvorved det umiddelbart
udbyttegivende selskab ikke har haft fradrag for udlodningen.

Eksempel

Et dansk selskab indskyder 1 mio. kr. i et udenlandsk mel-
lemholdingselskab. Mellemholdingselskabet videreindskyder
kapitalen som hybrid kapital i et australsk datterselskab. Mel-
lemholdingselskabets hjemland anser den indskudte hybride
kapital for at veere egenkapital for det australske selskab,
hvorfor betalinger vedrgrende kapitalen vil vare udbytte.
Hvis Australien anser den hybride kapital for at veere geeld for
det australske selskab, vil betalingerne veere fradragsberetti-
gede renter (samt evt. afdrag). Australien vil med andre ord
give fradrag for rentebetalinger, mens Danmark — uden lov-
forslagets bestemmelse i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr.
2, 4. pkt. - anser videreudlodningen til det danske selskab for
at vaere skattefrit udbytte.

Det foreslas, at den foreslaede udvidelse af undtagelsen i
lovforslaget ikke skal finde anvendelse, hvis der er sket be-
skatning af indkomsten i mellemholdingselskabet. Det vil
f.eks. kunne vere tilfeldet, hvis mellemholdingselskabets
hjemland har veernsregler svarende den nuvarende bestem-
melse i selskabsskattelovens 8§ 13, stk. 1, nr. 2, 3. pkt., og
derfor beskatter udbyttet, eller hvis det danske selskab be-
skattes af indkomsten i mellemholdingselskabet efter selska-
bsskattelovens § 32 (CFC-beskatning).

Det foreslas saledes, at udbyttet skal vaere skattepligtigt for
det danske selskab, i det omfang fradraget for udbytteudlod-
ningen ikke er modsvaret af en beskatning af udbytteudlod-
ningen til et mellemliggende selskab.

Til nr. 21
Der foreslas en konsekvensandring af selskabsskattelo-
vens 8§ 21 som falge af, at der med lovforslaget indsattes et
nyt 4. pkt. i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2.



Til nr. 22

Det foreslas, at kursgevinster og —tab pa finansielle valu-
taterminskontrakter omfattet af kursgevinstloven, som tjener
til sikring af driftsindkomsten i datterselskabet, ikke anses for
at veere CFC-indkomst. Dette medfarer, at valutaterminskon-
trakter sidestilles med andre finansielle kontrakter, der indgas
til sikring af driftsindkomsten i datterselskabet. Dette medfg-
rer, at gevinst og tab pa valutaterminskontrakter, der f.eks.
indgas som sikring mod stigende priser som falge af valuta-
kursudsving pa datterselskabets egne varekgb, ikke anses for
at veere CFC-indkomst.

Til nr. 23

Det foreslas, at den nye definition af omszttelige investe-
ringsforeningsbeviser og ophavelsen af aktieavancebeskat-
ningslovens § 13, stk. 3, som en konsekvens heraf skal have
virkning fra og med den 1. januar 2010.

Herved sikres, at personer, der i 2010 har béade gevinst og
tab pd omsattelige investeringsforeningsbeviser i udlodden-
de, aktiebaserede investeringsforeninger, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked, far mulighed for at modregne
gevinst og tab.

Til nr. 24

Det foreslas, at aendringerne i &ndringsforslag nr. 1 om
konsekvensrettelser i aktieavancebeskatningslovens § 2, stk.
3,00 8§84 A, stk. 1, i endringsforslag nr. 17 om behandlingen
af urealiserede gevinster pa renteswapaftaler i rentefradrags-
begransningsreglerne og i &ndringsforslag nr. 22 vedrgrende
CFC-beskatning af valutaterminskontrakter har virkning for
indkomstar, der pabegyndes efter lovens ikrafttraeden.

Til nr. 25
Lovforslagets § 1, nr. 4, overfarer de eksisterende tabsbe-
greensningsregler for selskabers neeringsaktier i aktieavance-
beskatningslovens § 17, stk. 2, til aktieavancebeskatningslo-
vens § 5 A. Forslagets § 1, nr. 4, har virkning fra fremseettelsen
af lovforslaget. De &ndrede henvisninger som foreslaet under

nr. 5 og nr. 16, foreslas derfor tilsvarende at have virkning fra
fremseettelsen af lovforslaget for at sikre kontinuitet.

Til nr. 26

Det forslas, at bestemmelsen om regulering af gevinst og
tab pa koncerninterne fordringer under lagerprincippet, skal
have virkning fra indkomstaret 2010.

Der er tale om en begunstigende bestemmelse, idet det med
bestemmelsen sikres, at der opnés fradrag for tab, i det omfang
der sker beskatning af gevinst pa fordringen. Under gaeldende
regler er der ikke fradrag for sédanne tab.

Til nr. 27
Ophavelse af 8. pkt. i fusionsskattelovens § 15c, stk. 1, jf.
lovforslagets § 4, nr. 8, har virkning for omstruktureringer og
likvidationer, der vedtages den 24. november 2010 eller se-
nere. Det foreslas, at konsekvensandringen som falge heraf
tilleegges samme virkningstidspunkt.

Tilnr. 28

Indszttelsen af et nyt 2. pkt. i ligningslovens § 16 C, stk.
4, jf. lovforslagets 8 7, nr. 9, der giver anledning de foreslaede
konsekvenszndringer i ligningslovens8 16 C, stk. 5, har virk-
ning for udlodninger fra investeringsforeninger, der foretages
i investeringsforeningens indkomstar 2011 og senere. Det
foreslas, at konsekvenszndringerne som falge heraf tillegges
samme virkningstidspunkt.

Til nr. 29

Det foreslas, at den foreslaede bestemmelse om fremfarsel
af beskarne urealiserede nettokurstab pa renteswaps vedrg-
rende 1an med sikkerhed i fast ejendom har virkning for
nettokurstab, der den 7. februar 2011 kan fradrages i kursge-
vinster i indeveerende indkomstar, jf. selskabsskattelovens §
11 B, stk. 10. Den foresldede bestemmelse har saledes virk-
ning for beskarne kurstab, der ikke er foraeldet p& nuveerende
tidspunkt.
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Oversigt over bilag vedrgrende L 84
Titel
Hearingsskema og hgringssvar, fra skatteministeren
Orientering om hgring over elementer i L 84, der ikke tidligere har varet sendt
i haring
Henvendelse af 15/12-10 fra Aktino Skatteradgivere ApS
Henvendelse af 15/12-10 fra CPH Revision ApS
Henvendelse af 16/12-10 fra Mentor Tax Accounting SMBA
Hearingsskema og hgringssvar, fra skatteministeren
Udkast til tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
Fastsat tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
1. udkast til beteenkning
Henvendelse af 4/2-11 fra Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Andringsforslag, fra skatteministeren
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 15/12-11 fra Aktino Skatte-
radgivere ApS
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 15/12-10 fra CPH Revision
ApS
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 16/12-10 fra Mentor Tax Ac-
counting SMBA

Oversigt over spgrgsmal og svar vedrgrende L 84
Titel
Spm. om, hvorfor der fremseettes et lempelsesforslag nu, og hvor stort et prove-
nutab forventes som falge af forslaget, til skatteministeren, og ministerens svar
herpa
Spm. om en belysning af forskellen i beskatningen i en situation, til skattemini-
steren, og ministerens svar herpa
Spm. om, hvorfor fradragsretten ikke begrenses til tab konstateret i indkomst-
arene 2007-2009, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om, hvorledes standardforrentningen fastlaegges, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa
Spm. om en personligt ejet virksomhed, der omdannes til udenlandsk A/S, vil
kunne flytte et skattepligtigt overskud ud af Danmark til en lempeligere beskat-
ning i det udenlandske A/S, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om der sker beskatning af gevinster/tab opstaet efter fraflytningen, til skat-
teministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om at redeggare for samspillet mellem de i lovforslaget foreslaede regler og
de af regeringen bebudede a&ndringer af ivaerksatterskatten, til skatteministeren,
og ministerens svar herpa
Spm. om, hvordan det sikres, at der ikke mistes dansk skatteprovenu, nar per-
sonligt drevne virksomheder skattefrit omdannes til et udenlandsk selskab, til
skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm., om omgaelsesmuligheder i forbindelse med anvendelse af de sakaldte
mellemholdingselskaber, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om ministeren vil overveje at stille @ndringsforslag, sa retstilstanden ve-
drgrende udenlandske gennemstramningsholdingselskaber, til skatteministeren,
og ministerens svar herpa
Spm. om at bekrafte, at der er tale om milliardbelgb, der tabes for statskassen,
hvis domstolene tiltreeder Landsskatterettens afgarelser SKM. 2010.268. LSR og
SKM. 2010.729. LSR, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om at bekreefte, at hvis domstolene tiltreeder Landsskatterettens afgarelser
i SKM. 2011.57. LSR, men samtidigt tiltreeder Landsskatterettens afgarelser i
SKM 2010.268. LSR og SKM. 2010.729 LSR, sa vil det veere meget let for
kapitalfondsejede selskaber m.v. at omga reglerne for kildebeskatning af renter

Bilag 1
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og udbytte til koncernselskaber i skattelylande gennem gennemstrgmningshol-
dingselskaber, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om ministeren vil stille &ndringsforslag, sa retstillingen klart fremgar af
lovgivningen, saledes at der ikke kan opsta den i spgrgsmal 12 opstillede situa-
tion, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om, i hvor mange tilfelde SKAT har anmodet om oplysninger hos uden-
landske skattemyndigheder i EU og OECD-lande, til skatteministeren, og mini-
sterens svar herpa

Spm. om, hvilke undersggelser SKAT har foretaget af danske gennemstrgm-
ningsholdingselskaber, der bruges til at viderekanalisere renter og udbytte fra et
udenlandsk koncernselskab til et andet koncernselskab, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om, hvor mange personer der har betalt fraflytningsskat pa aktier efter
reglerne i ABL § 38 for fraflytning i arene 2006-2010, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om, hvor mange personer, der har opnaet henstand med betaling af fraflyt-
ningsskat pa aktier efter reglerne i ABL § 39 for fraflytning i arene 2006-2010,
til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om at redegare for, hvorledes og i hvilket omfang SKAT kontrollerer op-
gerelser af fraflytningsskat efter reglerne i ABL § 38, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om at redegare for, hvorledes og i hvilket omfang SKAT kontrollerer op-
garelser af henstand med fraflytningsskat efter reglerne i ABL 8 38 og § 39A, til
skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om, i hvilket omfang SKAT til brug ved kontrollen af opgarelser af hen-
stand med fraflytningsskat efter reglerne i ABL § 38 og § 39A har indhentet
oplysninger fra udenlandske skattemyndigheder, til skatteministeren, og mini-
sterens svar herpa

Spm. om, hvilke regler der har veeret geeldende for selskabers tilbageholdelse af
udbytteskat, hvis dette udbytte udloddes til sakaldte mellemholdingselskaber
omfattet af ABL § 4A, stk. 3, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om, hvilke regler der - hvis lovforslaget vedtages - vil blive geldende for
selskabers tilbageholdelse af udbytteskat, hvis dette udbytte udloddes til skaldte
mellemholdingselskaber omfattet af ABL 8 4A, stk. 3, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om at oplyse, om der sker nedsettelse af den skattemassige anskaffelses-
sum efter den foreslaede nye affattelse af ABL § 28, hvis en personlig aktionzr
foretager et kontant kapitalindskud i et selskab, og dette selskab herefter ved et
nyt kapitalindskud i et datterselskab giver dette datterselskab mulighed for at
indfri geeld til den personlige aktionar eller andre af ham beherskede selskaber,
til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om at oplyse, om der sker nedsettelse af en skattemaessige anskaffelsessum
efter den foreslaede nye affattelse af ABL § 28, hvis en personlig aktioneer fore-
tager et kontant kapitalindskud i et selskab, og dette selskab herefter ved et
skattefri koncerntilskud omfattet af SEL § 31D til et datterselskab giver dette
datterselskab mulighed for at indfri geeld til den personlige aktionzr eller andre
af ham beherskede selskaber, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om at oplyse, om det ikke er mere hensigtsmaessigt, hvis der skal opgares
skattemaessig vaerdi for de pagaldende veardipapirer ultimo investors indkomstar,
nar der er tale om noterede papirer, til skatteministeren, og ministerens svar herpa



