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L 146 Forslag til lov om investeringsforeninger m.v.

12006 udgav Konkurrencestyrelsen under @konomi- og Erhvervsministeriet “Konkurrence-
redegorelse 2006”. Heri anfores side 70, 2. afsnit: ”Investeringsforeningerne er dyrere, end de
kunne veere.” 1 4. og 5. afsnit anfgres: “Man kan iszer gge konkurrencen pa markedet for inve-
steringsbeviser med folgende tiltag: .... Investeringsforeningerne kan salge investeringsbevi-
ser direkte til kunderne via internettet uden om pengeinstitutterne.”

Med henvisning hertil sendte Investeringsforeningen Etik Invest den 4. oktober 2010 et for-
slag til Finanstilsynet som led i hgringen om at udbygge det udsendte lovforslag med et par
korte bestemmelser, der vil give investeringsforeninger adgang til at eje egne investeringsbe-
viser med henblik pé direkte salg (emission) og keb (indlgsning) via internettet!. Finanstilsy-
net reagerede mundtligt med, at en sddan adgang ikke var indteenkt i det eksisterende koncept
for investeringsforeninger, som man veegrede sig ved at medvirke til 2endringer i - og slet ik-
ke, nar det matte skennes, at adgangen kun ville blive benyttet af en enkelt forening.

Et medlem af Etik Invests bestyrelse skrev derfor til gkonomi- og erhvervsministeren, som
imidlertid tilsyneladende ikke havde tid til at overveje forslaget, men overlod til Finanstilsynet
at sende vedlagte opfelgende svar af 22. februar 2011. Heri anfores:

“Safremt egne beviser tillades, vil depotselskabet ikke leengere kunne opgere indre veerdi entydigt og

uatheengigt af foreningen. Dette skyldes, at foreningen vil veere det eneste sted, depotselskabet vil

kunne f& information om hvilke andele [investeringsbeviser], som til enhver tid er egne beviser.”
Denne vurdering ma bero pa, at Finanstilsynet ser bort fra, at ejerskab af egne investeringsbe-
viser vil fremga af investeringsforeningens veerdipapirdepot i depotselskabet (depotbanken),
som depotselskabet alligevel skal se pa for at hente oplysninger om foreningens vaerdipapir-
beholdninger. Depotselskabet vil derfor aldrig blive afhaengig af investeringsforeningen med
hensyn til oplysninger til brug for kontrolberegningerne af indre veerdi.

Adgang til at eje egne beviser kan teenkeligvist indfgjes pa flere mader. Vort forslag er at
indfgje et lille ekstra stykke i § 124:

”Stk. 3. En afdeling af en investeringsforening ma eje egne investeringsbeviser med
henblik pd emission og indlesning af beviser op til svarende til 2 pct. af sin formue.”?
Investeringsforeningsloven er baseret pa et princip om, at investeringsbeviserne skal have de
samme rettigheder. Der ma derfor nok indfgjes nogle fa ord i § 9, Stk. 5, 2.pkt. (fed tekst):
“Enhver andel i en forenings eller afdelings formue skal medfere de samme rettigheder,
jf. dog § 13 om andelsklasser, § 14, nr. 7, om andele uden ret til udbytte (ex kupon) og
§ 27 om stemmeret, samt § 124, stk. 3, om at eje egne investeringsbeviser”.
Pa den anferte baggrund vil vi anmode om, at de naevnte tilpasninger indarbejdes i L 146.
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! Horingssvaret vedlaegges, idet det er besveerligt at finde dokumentet blandt heringssvarene i udvalgets bilag 1. Finanstilsynet har
valgt ikke at forholde sig til forslaget i hgringsnotatet af 22. feb. 2011, der er et andet dokument under bilag 1.

? Nar der er medtaget en maksimalgraense, er det for at undga bekymring for, at anvendelsen skal tage overhand (for aktieselskaber er
greensen 10 pct.), samtidig med at raderummet i de allerfleste tilfaelde vil veere tilstraekkeligt til at imgdekomme emissioner af alminde-
lig storrelse gennem netbanken. Dette udelukker selvsagt ikke, at der med medvirken af en medarbejder i depotbanken - med deraf
folgende omkostninger - kan gennemfgres emissioner ud over investeringsforeningens egenbeholdning.
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