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realkreditobligationer m.v,, lov om Danmarks Nationalbank og forskellige andre love
(Styrkelse af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, preecisering af krav til styring og indretning
af finansielle virksomheder m.v. og 2ndring af regler om egnethed og hzderlighed m.v.)

Til lovforslaget er modtaget:

37 HORINGSSVAR T ALT

14 heringssvar med bemeerkninger

ATP

Danmarks Nationalbank

Dansk Aktionzrforening

Datatilsynet

Finansréadet

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Forbrugerrédet

Foreningen af firmapensionskasser
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Forsikring & Pension

FTF

InvesteringsForeningsRadet
Realkreditforeningen

Realkreditradet

23 heringssvar uden bemarkninger

Advokatradet

Arbejdsskadestyrelsen

Beska:ftigelsesministeriet

Dansk Investor Relations Forening

Dansk Venturekapital- og Private Equity Forening
Erhvervs- og Byggestyrelsen

Finansministeriet pd Faersermne

Forbrugerstyrelsen

Foreningen Registrerede Revisorer

Frivilligradet

Indenrigs- og Socialministeriet

Kommunernes Landsforening

Landbrug og Fadevarer

Miljoministeriet

Ministeriet for Flygtninge, Indvandrere og Integration
Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri
Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse
Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling
Rigsrevisionen

Skatteministeriet

Sofartsstyrelsen

Undervisningsministeriet

VP Securities A/S



Finanstilsynet
Juridisk Kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Haringssvar om udkast til lov om aendring af blandt andet ATP-
lovens ledelsesregler og fit and proper

Finanstilsynet har den 27. november 2009 fremsendt forslag til lov om @ndring af lov
om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Finanstilsynets tilsynsvirksomhed,
krav til styring og indretning af finansielle virksomheder, firmapensionskasser, investe-
ringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tilla2gspension og Lenmodtagernes Dyriids-
fond, sendring af regler om egnethed og haderlighed, gennemferelse af sendringer til
kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators
befgjelser m.v.), og anmodet om ATP's og AES' bemaerkninger.

ATP og AES har falgende bemaerkninger:

ATP-loven og lov om arbejdsskadessikring:
Forslagets § 9. nr. 1. 2 og 4:

ATP kan tilslutie sig forslagets dele om at @ge opmeaerksomheden pa kravene til styring
og Indretning af ATP. ATP er samtidig tilfreds med, at bestemmelserne er tilpasset
ATP's seerlige forhold, og med den usendrede opretholdelse af kompetenceforholdet
mellem Finanstilsynet og Beskaftigelsesministeriet.

Forslagets § 9, nr. 3 (ATP-lcvens § 23 a)og § 11, nr. 1 {Lov om arbejdsskadesikring §
62):

| forslaget skeerpes en reekke af reglerne omkring egnethed og haederlighed for med-
lemmer af bestyrelsen og direkteren.

| forslaget foreslas blandt andet (som nyt stk.3 i henholdsvis § 23a og § 62) indsat et
krav om, at der ved vurderingen af om et medlem af bestyrelsen eller direktgren opfyl-
der kravene til egnethed og haederlighed skal lzegges veegt pa hensynet til at opretholde
tilliden til den finansielle sektor. Det synes ikke at give selvst@ndig mening at inddrage
hensynet til opretholdelse 2f tilliden til den finansielle sektor ved godkendelse af besty-
relsesmedlemmer og direkteren | ATP og AES, da der ikke er den ngdvendige sam-
menhaeng mellem tilliden til ATP/AES og tilliden til den gvrige finansielle sektor. Selvom
en rakke af ledeisesreglerne for ATP/AES er harmioniseret med reglerne for finansielle
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virksomheder, henregnes ATP/AES — som begge er selvejende institutioner med egne
bestyrelser baseret pa sesrskilt lovhjemmel — ikke til virksomhederne i den finansielle
sektor, sasom penge- og realkreditinstiututter, skades- og livsforsikringsselskaber,
fondsmeaglerselskaber m.v.

ATP og AES Kkan foresld at kravet fjernes fra vurderingen, for sa vidt angar ATP og
AES, eller at det i modsat fald i bemearkningerne preeciseres, hvilke neermere hensyn,
et bestyrelsesmedlem eller direkiar i ATP/AES skal opfylde for at sikre tilliden ogsa i
den finansielle sektor.

Selvom det ikke fremgar af bemaerkningetne skaerpes endvidere bestemmelsernes ord-
lyd saledes, at der ved vurderingen af egnethed og hzederlighed ikke blot skal lagges
veegt pa indtrufne haendelser, men ogsa skal laegges vaegt pa fremtidige haendel
ser/konsekvenser, som muiligt ikke vil indtraede. Finanstilsynet far saledes efter forsla-
get adgang til at reagere allerede ved en risiko for eventuel overtraedelse af lovgivnin-
gen m.v. Det ma i den forbindelse overvejes, hvorvidt et bestyrelsesmedlems eller en
direkters retssikkerhed er ftilstraskkelig sikret gennem de geeldende regler om efterfel-
gende domstolsprevelse. En efterfelgende frifindelse fjerner naeppe det stempel, et be-
styrelsesmediem eller direktar har faet i offentligheden ved at blive afsat fra sin post af
Finanstilsynet. ATP og AES kan i den forbindelse foresla, at der fx indsaettes et krav
om, at der skal vaere en hej grad af sandsyniighed for at fremtidige hsendel-
ser/fkonsekvenser aktualiseres, for at de kan indga i vurderingen i forbindelse med en
sadan afgerelse hos Finanstilsynet.

| forbindelse med Indsasttelse af bestemmelser om egnethed og hzederlighed i ATP-
loven, jf. LF 144/2004, blev det i bemaerkningerne seerligt fremhaevet, at der: *f tiflsynets
egnethedsvurdering af Arbejdsmarkedels Tillaegspensions bestyrelse vil indga, at be-
styrelsen har en saerlig karakter. Der er tale om en bestyrelse, hvis mediemmer er ud-
peget af beskaeftigelsesministeren, og virksomheden er en offentlig fond. Der skal séle-
des tages hensyn til fondens forméal, herunder ansket om at bestyrelsen foretager di-
spositioner af mere politisk karakter.” Tilsvarende bemgerkning blev gentaget for AES,

ATP og AES gnsker denne bemezerkning gentaget dels i de almindelige bemaerkninger,
dels i bemearkningerne til lovforslagets enkelte bestemmelser, saledes at der ikke op-
star usikkerhed om, at der fortsat ved egnethedsbedemmelsen i forhold til bestyrelses-
mediemmer i henholdsvis ATP og AES indgér, at bestyrelsen har en saerlig karakter.

Endelig skal vi forsla, at der i henholdsvis § 23a, stk. 2, ni. 1 0g § 82, stk. 2, nr. 1 ind-
szettes en henvisning til henholdsvis ATP-loven og lov om arbejdsskadessikring, sdle-
des som det fremgar af de ga=ldende bestemmelser.

Lov om finansiel virksomhed

Forsiagets § 1, nr. 3 (FiL § 5, stk. 1, nr. 16):

| forslaget foresias at andre definitionen af "Engagement”, idet det preeciseres, at kapi-
talandele omfattes af engagementshegrebet i FiL, ligesom der indsasttes en raekke und-



tagelser i relation til engagementsbestemmelserne for penge- og realkreditinstitutter
samt fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber i forhold til reglerne
om store engagementer m.v. Z£ndringerne synes ikke at vaere problematiske i forhold til
reglerne i Kapitel 11 i lov om finansiel virksomhed, men eendringerne kan til en vis grad
veere uhensigtsmaessige i forhold til andre engagementsregler i loven.

Uden at ATP og AES har foretaget en fuldstaendig gennemgang af lov om finansiel virk-
somhed, synes praeciseringen om kapitalandele i hvert fald uhensigtsmeessig i forhold §
78, stk. 1, nr. 2 i ledelsesreglerne, hvor reglen vil betyde, at bestyrelsen skal godkende,
overvage og felge op pa placering af kapitalandele i dattervirksomheder (uanset at kapi-
talandele ikke er et mellemvaerende med kreditrisiko), hvor personer | den finansielle
virksomheds bestyrelse eller direkticn er medlem af dattervirksomhedens bestyrelse el-
ter direktion. Vi kan foresl3, at det i bestemmelsen preeciseres, at engagementer i dat-
tervicksomheder, herunder engagementer i form af kapitalandele, er undtaget fra be-
stemmelsen i § 78, stk. 1, nr. 2, hvilket synes at vaere uproblematisk henset tif at alle
koncerninterne {ransaktioner er undergivet godkendelse fra Finanstilsynets side efter
§ 182 FilL.

Eventuelle spergsmal til ovenstaende kan rette til undertegnede.

Venlig Mlsen

O een Andersen
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Hering vedrorende lov om Finansiel virksomhed mv.

Ved skrivelse af 27, november 2009 har Finanstilsynet fremsendt oven-
nzvnte lovforslag i hering med anmodning om Nationalbankens eventuelle
kommentarer,

Der er i lovforslaget en rekke @ndringer, som har til formdl at styrke Fi-
nanstilsynets muligheder for at prioritere tilsynsvirksomheden, samt give
Finanstilsynet styrkede redskaber til at kunne gribe ind i forhold til risikoad-
feerd i den enkelte finansielle virksomhed. Det ma forventes, at disse red-
skaber anvendes i overensstemmelse med hensigten om hurtigere og sker-
pet indgriben.

Zndring af prioritering af tilsynsvirksomheden

Nationalbanken er enig i, at der ber fokuseres mere pé at fremme den finan-
sielle stabilitet og tilliden til de finansielle virksomheder og markeder. Den

finansielle krise har vist, at tilliden til det finansielle system er af afgerende
betydning for samfundsekonomien.

Prioritering af tilsynsvirksomheden baseret pd, hvor stor en samfundsmas-
sig skade en given lovovertradelse vil betyde, forudsztter en bredt accepte-
ret forstdelse heraf. Forstdelsen skal dels omfatte, hvad der kan veare tit ska-
de for den finansielle stabilitet, men ogsé en accept af, at der kan vare min-
dre vasentlige forhold i de finansielle virksomheder, som ikke vil vaere gen-
stand for indgdende overvigning.

Vurdering af holdbarheden af den enkelte finansielle virksomheds forret-
ningsmodel,

Lovforslaget indeholder forslag til, at Finanstilsynet skal vurdere holdbar-
heden af den enkelte finansielle virksomheds forretningsmodel. Begrundel-
sen er, at den finansielle krise har vist, at en uholdbar forretningsmodel ofte
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leder til, at instituttet senere fir problemer. Nationalbanken finder det rele-
vant at foretage denne vurdering.

1 bemarkningerne til lovforslaget angives en rekke faktorer af relevans for
vurderingen, herunder stor eksponering i forhold til enkelte sektorer fx ejen-
domssektoren, mange store engagementer, haj udlinsvaekst og stor athaen-
gighed af kortsigtet funding. Nationalbanken finder det vigtigt, at den le-
bende vurdering af, hvilke faktorer, som skal indgd i vurderingen, tager af-
set i en overordnet vurdering af risiciene for den finansielle stabilitet.

Justering af § 350 om tidlig indgriben

Der foreslds en justering af FIL § 350 om tidlig indgriben, si Finanstilsynet
kan gribe ind med pibud om foranstaltninger, hvis der er en ikke uvasentlig
risiko for, at den ekonomiske stilling udvikler sig saledes, at virksomheden
vil miste sin tilladelse. Den tidligere formulering af bestemmelsen om, at
der skuile vare en betydelig risiko for dette, gav ifalge bemzrkningerne til
lovforslaget ikke Finanstilsynet mulighed for at gribe ind i tide.

Nationalbanken finder det vigtigt, at Finanstilsynet kan pdlegge det enkelte
institut at agere pd et sa tidligt tidspunkt, at der kan rettes op pa forholdene i
instituttet, for det er for sent.

AEndring af fit and proper bestemmelserne

Det foreslas, at fit and proper bestemmelserne ®ndres, siledes at hensynet
til den finansielle stabilitet skal indgd i vurderingen af, om medlemmerne af
direktion og bestyrelse er fit and proper.

Nationalbanken finder, at ledelsens - herunder bestyrelsens - indblik i og
forstielse af de risici, det pdgzldende institut har pitaget sig, er af afgoren-
de betydning for en forsvarlig drift, og derfor ber indga i en fit and proper
vurdering.

Iszr bar det sikres, at der i vicksomheder, der pitager sig vasentlige kredit-
risici, er den formedne kreditekspertise i bestyrelsen. Hvis et sidant krav ik-
ke er en del af fit and proper bestemmelsen, ber det vare et emne i overve-
jelserne om fremtidige @ndringer af lov om finansiel virksomhed.

Preecise krav til bestyrelsens arbejde

Der foreslis skarpede krav til bestyrelsens arbejde. Nationalbanken hilser
denne skzrpelse velkommen, idet de giver Finanstilsynet nogle objektive
rammer som grundlag for tilsynsvirksomheden. En kvalitativ vurdering af
retningslinjerne samt overholdelse heraf ber indg i tilsynsvirksomheden.
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De skzrpede krav understreger behovet for viden i bestyrelserne. Bestyrel-
sen skal endvidere lebende sikre, at virksomheden drives forsvarligt ved op-
falgen og kontrol.

Erfaringerne fra de seneste drs krise viser, at denne indsigt og kontrol ikke
har veret til stede i en reekke tilfeelde. Det er vigtigt, at der foreligger en fyl-
destgorende vejledning for bestyrelsesmedlemmer,

Fastleeggelse af administrators befejelser i et SDO administrationsbo samt
redskaber for kurator/ftilsynsforende i et realkreditinstitutbo

I forbindelse med vedtagelise af SDO reglerne blev der ikke taget nzrmere
stilling til administrators befajelser i tilfeide af, at et SDO register overgér
til et administrationsbo. Sddanne mere konkrete regler er efter det oplyste
blevet efterspurgt af ratingbureauer i forbindelse med rating af SDO obliga-
tioner.

Nationalbanken stotter en klargarelse af administrators befajelser, herunder
muligheden for at udstede refinansieringsobligationer, da sidanne udstedel-
ser giver mulighed for at fremskaffe likviditet til administrationsboet og
dermed bidrage tit en rolig afvikling af adminitrationsboet.

Behovet for udstedelse af refinansieringsobligationer i tilfzlde af konkurs
eller betalingsstandsning i et realkreditinstitut er kraftigt eget i takt med den
pgede anvendelse af rentetilpasninslan pa baggrund af 1- drige obligationer.
Nationalbanken stetter derfor en klargarelse af tilsynsferendes og kurators
befajelser i et realkreditinstitut, herunder en pracisering af muligheden for
anvendelse af refinansieringsobligationer og 14n med sikkerhed i realkredit-
pantebreve.

Gennemforelse af CRD II mv.

Nationalbanken stetter en opstramning af reglerne for store engagementer,
herunder princippet om, at engagementer med andre institutter ikke skal
kunne nedvagtes i opgerelsen af engagements vardi. Nationalbanken stetter
endvidere en undtagelse af visse transaktioner med kort lebetid af hensyn til
at sikre en velfungerende afvikling.

I lovforslaget lzgges der op til, at greensen for summen af store engagemen-
ter afskaffes, Erfaringerne fra bide denne krise og tidligere kriser viser, at
store engagementer er s®rlig risikable. Der ber derfor fortsat vare en gren-
se for summen af store engagementer. En s3dan grense bor vare en reel be-
graensning pa antallet af store engagementer i det enkelte institut, hvorfor
den bar fastsazttes pd baggrund af erfaringere fra indevarende og tidligere
kriser.



Nationalbanken stetter, at muligheden for at indregne hybrid kernekapital i
kernekapitalgrundlaget justeres som foresliet, herunder at indregning af hy-
brid kemekapital med fast udlebstidspunkt nedtrappes jo tattere man kom-
mer pé udleb. Kvaliteten af den konkrete form for hybrid kapital ma gene-
relt vaere afgarende for i hvilket omfang, at den kan medregnes.

Der er international enighed om, at en reduktion af kapitalkravene i den nu-
varende situation er uhensigtsmassig. AEndringen til lov om finansiel virk-
somhed indarbejder en forlengelse af overgangsordningen til 201 1. Institut-
ter, der anvender interne metoder til opgerelse af de risikovagtede poster
for kredit- og operationel risiko, skal dermed have en basiskapital pd mindst
80 pct. af kapitalkravet opgjort efter de tidligere regler i 2010 og 2011.

Givet den store usikkerhed der hersker i den finansielle sektor, virker det
fornuftigt at forlzenge overgangsordningen i to ar og dermed modvirke yder-
ligere fald i kapitalkravet p4 nuvarende tidspunkt.

oo

Det mé forventes, at der inden for en overskuelig fremtid vil blive behov for
yderligere ®&ndringer af lov om finansiel virksomhed mv. dels som falge af
@ndringer i EU-reguleringen, men ogsa med baggrund i en mere generel op-
folgning pd den finansielle krise. Nationalbanken deltager gerne i et arbejde
herom.

Med venlig hilsen

g/

Jgns Thomsen
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Kebenhavn, den 17. december 2009

Udkast til Forslag til Lov om andring af lov om finansiel virksomhed og
forskellige andre love

(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle
virksomheder, firmapensionskasser, investeringsforeninger samt
Arbejdsmarkedets Tillaegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond, sendring af
regler om egnethed og hazderlighed, gennemfarelse af aendringer af
kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt preecisering af administrators og
kurators befojelser)

Finanstilsynets hgring af 27. november 2009.

Et godt lovforslag

Dansk Aktiongerforening finder det foreliggende udkast til lovforslag vaesentligt
og relevant.

Forslaget indeholder en raekke sendringer i reguleringen af de finansielle
virksomheder, baseret pa de ubehagelige erfaringer som samfundet og
borgerne har hgstet de seneste ar.

Set fra de private aktionzerer har en reekke finansielle virksomheder, inden for
de seneste ar, pataget sig en ragkke risici og udevet en ledelsesindsats, der har
veeret under al kritik. Det er derfor vigtigt, at lovgivningen nu markerer, hvad
samfundet gnsker og giver Finanstilsynet klarere mal og steerkere vaerktajer.

Vi vil gerne fremhaeve nogle af lovforslagets elementer.

Dansk Aktionzerforening statter de forslag, der skeerper kravene til
Finanstilsynets tilsynsvirksomhed. Dansk Aktiongerforening ser Finanstilsynets
Strategi 2011 Tilsyn med kant, som et positivt signal om, at Finanstilsynet
straeber efter at leve op til de nye krav og forventninger.

Det er vigtigt, at lovforslaget giver Finanstilsynet en raekke nye muligheder, der
vil gore det muligt, at gribe ind pa et tidligere tidspunkt og endog at give meget

Dansk Aktionaerforening, Amagertorv 9, 3. Sal. Postboks 1140, 1010 Kgbenhavn K.
tIf, 45 82 15 91 www.shareholders.dk



dybtgaende palaeg til finansielle virksomheder, der er pa vej mod noget, der for
Finanstilsynet ser ud som ungdvendige risici.

Dansk Aktionzerforening statter, at der skal foretages en vurdering af den
enkelte finansielle virksomheds forretningsmodel.

De private aktionaerer leegger vaegt pa, at lovforslaget skaerper kravene til
ledelse og at Finanstilsynet far mulighed for at gribe ind over for ledelsen.

Fa mangler

Dansk Aktionaerforening havde gerne set, at lovforslaget havde indeholdt to
yderligere elementer:

» Uddannelse og certificering af radgivere
» Aktive aktionzerer

Radgivning

De seneste ar har vaeret praeget af en raekke uheldige sager, hvor almindelige
mennesker har sat deres sparepenge i helt forkerte produkter. Og der er en
stadig veekst i antallet af nye produkter, som forbrugerne ikke har mulighed for
at vurdere.

Dansk Aktionaerforening finder det vigtigt, at forbrugerne har mulighed for at f4
en god finansiel radgivning, og at kravene til finansiel radgivning principielt er de
samme i alle dele af den finansielle sektor.

Vi gnsker derfor, at alle finansielle radgivere skal have en egentlig uddannelse
og veere certificerede. Det er ikke nok, at der i ledelsen af en virksomhed eller
en afdeling findes én kvalificeret person. Kunderne skal som radgivere mede
kvalificerede personer, der kan miste deres certificering, hvis de glemmer
radgivningsopgaven og forfalder til at vaere szelgere.

Dansk Aktionzerforening opfordrer indtreengende til, at der lovgives pa omradet.

Aktive aktionzerer

Det er de seneste ar blevet demonstreret klart, at den valgte og ansatte ledelse
i en razkke finansielle virksomheder ikke har varetaget kundernes og
aktionzerernes interesser pa en kvalificeret made.

Dansk Aktionzerforening finder, at en af grundene til dette er, at bestyrelserne
og direktionerne ikke i tilstraekkeligt omfang er blevet stillet til ansvar.



En raekke pengeinstitutter har stemmeretsbegraznsninger, der i teorien skal
beskytte pengeinstituttet og de private aktionaerer mod at blive overtaget af
store aktioneerer. | praksis er det ofte en beskyttelse af direktionen og
bestyrelsen mod at skulle sta til ansvar.

Det er derfor vigtigt, at stemmeretsbegraensningerne ophasves, og at de
institutionelle investorer lever op til, de rettigheder og forpligtelser de har som
store aktionzerer. De skal vaere aktive aktionzerer.

De private investorer, der per definition altid er mindretalsaktionzerer, skal ogsa
veere aktive aktionzerer.

Savel private aktionzerer som institutionelle investorer kan selv gore meget for
at styrke deres indflydelse pa de virksomheder de investerer i. Men indtil nu har
kun meget fa institutionelle investorer systematisk levet op til en forpligtelse
som aktive aktionaerer.

Dansk Aktionzerforening finder derfor, at det kan vaere nedvendigt at det
gennem lovgivning sikres, at de institutionelle investorer bliver aktive
aktionzerer.

Med disse bemaerkninger kan Dansk Aktionaerforening tilslutte sig lovforslaget.

Med venlig hilsen

GITERN

Charlotte Lindholm
direktor

Dansk Aktionasrforening
E-mail; charioite@shareholders.dk
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Vedrsrende hering over forslag til lov om @ndring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love (Finanstilsynets tilsynsvirksomhed,
krav til styring og indretning af finansielle virksomheder, firmapensions-
kasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarked))

Ved e-post af 27. november 2009 har Finanstilsynet anmodet Datatilsynet om
bemarkninger til ovennavnte forslag.

Datatilsynet skal i den anledning udtale folgende:

Forslaget indeholderi § 1, nr. 10 en ny bestemmelse i § 118, stk. 4, i lov om
finansiel virksomhed om videregivelse fra et pengeinstitut til et forsikrings-
administrationsfzllesskab, der er koncernforbundet med pengeinstituttet.

Af forslaget til en ny § 118, stk. 4, fremgér, at der med den nye bestemmelse
skabes adgang til at videregive oplysninger om kapital- eller ratepension, der
er oprettet i et pengeinstitut som en del af en arbejdsmarkedspensionsordning,
til brug for radgivning om ordningen.

Det fremgar af bemeerkningerne til lovforslagets enkelte bestemmelser, at
administrationsfallesskabet ikke ma anvende de videregivne oplysninger til
andre formal end ridgivning om den samlede arbejdsmarkedspensionsord-
ning. Det fremgér ligeledes, at 1 overensstemmelse med de sadvanlige betin-
gelser for videregivelse af kundeoplysninger mé oplysningerne om kapital-
eller ratepensionen alene videregives, hvis de er relevante for, at der kan ydes
radgivning. Tilsvarende mé oplysninger videregivet til brug for rddgivning
ikke bruges til markedsferingsformal.

Det fremgar endvidere af bemarkningerne til lovforslagets enkelte bestem-
melser, at der med den nye ordning alene dbnes mulighed for videregivelse af
oplysninger om kapital- og ratepension, som er en del af en samlet arbejds-
markedspensionsordning, nir videregivelsen sker fra et pengeinstitut til et
forsikringsadministrationsfzllesskab, der er en del af samme koncern.

I overensstemmelse hermed forudsztter videregivelse af oplysninger fra ad-
ministrationsfzellesskabet til pengeinstituttet med henblik p4, at rddgivningen
kan forega der, at kunden giver sit udtrykkelige samtykke hertil.



Datatilsynet har noteret sig og legger vagt pa det i bemarkningerne anforte.

Kopi af dette brev er sendt til Justitsministeriets Lovafdeling til orientering.

Med venlig hilsen

Lena Andersen
Kontorchef



Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn

e-mail: ministerbetjening@ftnet.dk

Udkast til lovforslag om zendring af lov om finansiel

virksomhed og forskellige andre love

(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virk-
scmheder, firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Til-
laagspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond, aendring af regler om egnethed og hae-
derlighed, gennemfgrelse af @ndringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet
samt praecisering af administrators og kurators befgjelser mv.)

Finanstilsynet har ved brev af 27, november 2009 fremsendt ovennasvnte
lovudkast med anmodning om Finansradets bemaerkninger.

Indledningsvis fremkommer Finansrddet med en raekke bemeerkninger ge-
nerelt til lovudkastet for s vidt angar reguleringsintensiteten og tilsyn samt
visse konkurrencemassige konsekvenser af lovudkastet i relation til forsla-
get om videregivelse af kundeoplysninger til brug for radgivning. I det ved-
haftede bilag har Finansradet redegjort for en raekke tekniske bemaerknin-
ger til lovudkastet,

Reguleringsintensitet og tilsyn
Finansradet kan stgtte, at Finanstilsynet anlaegger en mere proaktiv eller
offensiv tilsynsaktivitet, som lovudkastet er udtryk for.

Finansradet hilser det endvidere velkommen, at Finanstilsynet, som det
fremgdr af lovudkastets § 1, nr. 54, skal tilrettelazegge tilsynsvirksomheden
ud fra et vaesentlighedshensyn, hvor den tilsynsmaessige indsats str i for-
hold til de potentielie risici eller skadevirkninger.

Med henblik pd at styrke tilsynet i retning af en mere proaktiv indsats fore-
sl@s Finanstilsynet tillagt udvidede befgjelser over for ledelsen af de enkelte
pengeinstitutter pd et mere eller mindre sk@nsmaessigt grundlag.

Et eksempel herpd - og som Finansradet szerligt vil fremhaeve ~ er forslaget
i lovudkastets § 1, nr. 54 ad § 344, stk. 5, hvorefter Finanstilsynet i sin til-
synsvirksomhed skal laegge vaegt pd "holdbarheden af den enkelte finansiel-
le virksomheds forretningsmodel”.

I lovbemzerkningerne er der naermere beskrevet eksempler p& uholdbare
forretningsmodeller, sésom tilfelde af store eksponeringer i forhold til en-
kelte sektorer, f.eks. ejendomssektoren, mange store engagementer eller
hgj udldnsvaekst.

18. december 2009

Finanssektorens Hus
Amaliegade 7
1256 Kpbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk

Kontakt Kim Busck-Nielsen
Direkte 3370 1060
kbn@finansraadet.dk
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Finansradet lzegger afgorende vaegt pd, at udgvelsen af befgjelsen til at pa-
lzegge ledelsen at ivaerksaette forskellige foranstaitninger som narmere be-
skrevet i lovbemaerkningerne sker med forsigtighed samt pa grundtag af en
konkret vurdering af pengeinstitutternes individuelle forretningsmodeller |
relation til instituttets kapitalstyrke, risikostyring og dets administrative
praksis mv. Vurderingen bgr isaer ikke basere sig pd generelle forudfastsatte
referencerammmer for vaekst. Sledes kan udldnsvaksten pa helt forsvarligt
grundlag vaere (betydeligt) stgrre i nogle pengeinstitutter end i andre pa
baggrund af en konkret vurdering.

Den omhandlede befgjelse er efter Finansradets opfattelse udtryk for, at
tilsynet kan udave egentlige ledelsesbefgjelser over for de enkelte pengein-
stitutter. Det er i denne henseende helt afggrende for Finansrddet at fastsla,
at det ledelsesmaessige ansvar for driften af de enkelte pengeinstitutter ale-
ne p8hviler pengeinstituttets ledelse, samt at dette ansvar ikke m3 forflygti-
ges ved tilsynets virksomhed. Den omhandlede befgjelse for Finanstilsynet
m3a derfor udgves i dette lys og under ngje hensyntagen til ikke at begrzen-
se den frie konkurrenceudgvelse og de frie markedsvilkar.

Finansrdet skal ikke undlade at ggre opmaerksom p8, at safremt Finanstil-
synet eksempelvis palzegger ledelsen f.eks. at begreense engagementer in-
den for en branche eller et lokalt omrade, fordi de vurderes at udggre en
ikke ubetydelig risiko, og det efterfalgende viser sig at have vazret lgnsom-
me og mindre risikobetonede engagementer, end tilsynet vurderede, kan
det naeppe udelukkes, at tilsynet vil kunne padrage sig et erstatningsansvar.

En lignende skensmazssig ledelsesmazssig befgjelse for tilsynet er indeholdt
i lovudkastets § 1, nr. 6 ad § 64 om ledelsens erfaring og haederlighed. Til-
synet skal i sin vurdering af, om betingelserne er opfyldt for eventuel afsset-
telse af et ledelsesmedlem ud over de allerede opregnede kriterier i be-
stemmelsen tillige laegge vaegt pd "hensynet til at opretholde tilliden til den
finansielle sektor”,

Finansradet kan naturligvis stgtte, at ledelsesmedlemmerne skal opfylde
egnetheds- 0g haederlighedskriterier med et substantielt indhold for at drive
et pengeinstitut, Det omhandlede kriterium "tilliden til den finansielle sek-
tor" er imidlertid et skansmaessigt begreb, der uden naermere beskrevne
kriterier for dets udgvelse skaber retsusikkerhed med hensyn til anvendel-
sen af befgjelsen.

Med hensyn til reguleringsintensiteten generelt i lovudkastet skal Finansra-
det bemezerke, at lovbemaerkningerne til de bemyndigelser, der er i lovudka-
stet for tilsynet til at udstede bekendtgerelser, lzegger op til en meget bety-
delig detailregulering af driften af pengeinstitutterne. Det gaelder bl.a. be-
myndigelserne i § 65, stk. 2, § 70, stk. 5, § 71, stk. 2, § 148 og § 152, stk.
4.

Finansrédet ser med stor bekymring herpd og skal ogsa her pege p8, at jo
mere detailregulering frem for rammeregulering, der finder sted, jo mere
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kan tilsynet bringe sig i en situation, hvor erstatningsansvar kan komme pa Side 3

tale. Eksempelvis skal Finansr@det pege pd lovbemaerkningerne side 52
gverst, hvor det hedder: "Det skal saerskilt naevnes, at Finanstilsynet i be-
kendtggrelsen vil fastszette regler for pengeinstitutters beldning af pante-
breve, herunder hvilke kriterier institutterne skal laegge vaegt pd ved udldn
baseret pd pantebreve samt hvilke oplysninger, der som minimum skal fore-
ligge, for at et pantebrev kan beldnes. Detaljerede regler pd omradet vil
ggre det lettere for Finanstilsynet at gribe ind over for en lemfaeldig kredit-
politik i fremtiden."

Journalnr, 411/02
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Den citerede bemeaerkning fra lovbemaerkningerne refererer sig klart til for-
holdene i ganske enkelte institutter og bar ikke have afsmittende konse-
kvenser for pengeinstitutterne generelt.

I forleengelse af ovennaevnte skal Finansrdet endvidere pege pd lovudka-
stets § 1, nr. 7 ad § 65 om bestyrelsens forretningsorden, hver Finanstilsy-
net bemyndiges til at udstede naermere regler herom. Det fremgdr af lov-
bemzerkningerne, at tilsynet lzegger op til en detaljeret regulering heraf. 1
den forbindelse skal Finansradet pege p8, at tilsynet hermed gar imod de
overvejelser, som Moderniseringsudvalget til revision af selskabslovene, har
gjort sig, og som har udmentet sig i selskabslovens § 130, Udvalget afstod
fra en viderefgrelse af de hidtidige detaljerede minimumsregler for bestyrel-
sens forretningsorden til fordel for en raekke temaer, som det kunne vare
refevant for bestyrelsen at overveje i forbindelse med udformningen af for-
retningsordenen. Udvalget fandt, at der ved detaljerede regler var en fare
for, at mindstekravene opfattedes bogstaveligt. Finansridet deler dette
synspunkt.

Finansrédet skal ogs3 pege pd, at lovbemaerkningerne til den omhandlede
bestemmelse synes at forudsaette, at alle selskaber i en koncern skal opfyl-
de de samme krav. Dette er en uhensigtsmaessig tilgangsvinkel! for koncern-
selskaber, hvor de overordnede beslutninger treeffes pd koncernniveau gael-
dende for alle selskaberne i koncernen. Hvis desuagtet alle selskaberne skal
opfylde de samme krav i forretningsordenen, vil dette medfgre et betydeligt
og helt nyttelgst dobbeltarbejde for selskaberne i koncernen. Finansrddet
skal anmode om, at lovbemazrkningerne tager hgjde herfor til brug for det
videre arbejde med en bekendtggrelse. Tilsvarende gzelder for s8 vidt angdr
de bekendtggrelser, om tilsynet skal udarbejde i relation til §§ 70 og 71.

Konkurrencemasssige konsekvenser af lovudkastet (videregivelse af
kundeoplysninger)

Med hensyn til lovudkastets regler om videregivelse af kundeoplysninger,
finder Finansridet, at udkastet har en raekke konkurrencemaessige konse-
kvenser og henviser herom til szerskilt haringsbrev af d.d. til Finanstilsynet.

Lovudkastets ikrafttreeden og udstedelse af bekendtgorelser

I lovudkastets § 13 laegges op til, at loveendringerne skal traade i kraft den
1. juli 2010. For sa vidt angar de bestemmelser, som vil kraeve zndringer i
pengeinstitutternes procedurer og forretningsgange, forekommer en sddan



ikrafttraedelsesdato saerdeles problematisk, da lovens endelige indhold ferst
kendes, nar den forventeligt ultimo maj/primo juni er vedtaget af Folketin-
get. De dele af loven, som kraever aandringer i procedurer og forretnings-
gange, bor derfor farst traede i kraft pd et senere tidspunkt.

I lovudkastet tillazgges Finanstilsynet en raekke bemyndigelser til at fastsaet-
te naermere regler i bekendtggrelser. Det vil vaere hensigtsmaessigt, at ar-
bejdet med at forberede bekendtggrelser enten ivaerksaettes hurtigst muligt,
sdledes at pengeinstitutterne far rimelig tid til at planleegge de forngdne
forretningsmaessige tilpasninger, eller at der af samme 8rsag i de enkelte
bekendtggrelser indsaettes hensigtsmaessige ikrafttraedelsesbestemmelser.

Med venlig hilsen

Susanne Dolberg

Direkte 3370 1061
sdo@finansraadet.dk
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Specifikke bemarkninger

Hybrid kernekapital

Indledningsvis skal Finansrddet naevne, at det er afggrende for pengeinsti-
tutterne, at den danske lovgivning ikke indeholder strammere regler vedrg-
rende vilkdrene for aftaler om hybrid kernekapital end dem, der er indeholdt
i direktivet, og som er internationalt kendte p3 markeder, hvor danske pen-
geinstitutter optager denne kapital. Eventuelle yderligere eller begraensnin-
ger i vilkdrene i forhoid til dem, der fremgar af direktivet risikerer at medfg-
re, at danske pengeinstitutters aftaler bliver mindre attraktive fra et inve-
storsynspunkt. Dette vil ggre det vanskeligere og ikke mindst dyrere for
danske pengeinstitutter at rejse kapital i det internationale marked.

Finansradet har bemaerket sig en formentlig afvigelse fra direktivet i § 1, nr.
24 ad § 132, stk. 7, der indeholder en aftrapningsordning for den hybride
kapital med fast lgbetid i de sidste tre &r far gaeldens forfald. En sadan af-
trapningsordning vil (i det omfang, den ikke fglger af direktivet) give danske
pengeinstitutter andre forretnings- og konkurrencevilkdr end andre landes
pengeinstitutter og bar derfor udga.

Med hensyn til lovudkastets § 1, nr. 17 ad § 129, stk. 2, nr. 1 foreslar Fi-
nansrddet, at ordlyden "kernekapital skal konverteres" aendres til: "Kerne-
kapital kan helt eller delvist konverteres til". Baggrunden herfor er, at ord-
lyden i lovudkastet skaber problemer i den situation, hvor instituttet kun har
brug for at konvertere en mindre del af sin hybride kapital for at opfylde
kapitalkravet i § 127. Hvis alle aftaler om hybrid kapital skal indeholde vil-
k8r om, at den hybride kapital skal - og ikke kun kan - konverteres, hvis
instituttet ikke opfylder kapitalkravet, opstdr der spgrgsmal om, hvordan
instituttet skal prioritere i forhold til, hvilke dele af dets hybride kapital, som
skal konverteres. Institutterne bgr have mulighed for kun at konvertere en
mindre del, hvis dette er tilstrazkkeligt for at opfylde kapitalkravet. Selve
aftalen skal derfor sikre, at instituttet kan konvertere hybrid kapital, nér
instituttet i henhold til loven har pligt til at konvertere pa baggrund af insti-
tuttets solvenssituation.

I samme bestemmelse bgr i lighed med ovenstende i § 129, stk. 2, nr. 2)
efter ordene "Finanstilsynets initiativ kan konverteres" fglgende tilfgjes:
"helt eller deivist".

Med hensyn til lovudkastets § 1, nr. 24 ad § 132, stk. 1, nr. 8, hvorefter
forrentning af geelden bortfalder, hvis pengeinstituttet mv. ikke opfylder
kapitalkravet i § 127, skal Finansradet henvise til, at det falger af direktivet,
at pengeinstitutterne har ret til at vaelge at konvertere rentebetalingen til
betaling i form af aktier i stedet for at annullere renten. Dette bgr indga i
lovudkastet.

Af § 132, stk. 1, nr. 9, fremgdr det, at generalforsamlingen kan beslutte, at
forrentningen af gzelden bortfalder. Denne beslutning bgr kunne traeffes af
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bestyrelsen, og Finansridet ser ikke, at direktivet kraever en generalforsam-
lingsbeslutning herom,

Det fremg&r af lovbemaerkningerne til § 1, nr. 24 ad § 132, nr. 11 (side 57
gverst), at den hybride kapital kan nedskrives sidelgbende (pari passu) med
nedsaettelsen af aktiekapitalen og saledes ikke laengere fgrst, nar aktiekapi-
talen er tabt. Finansradet gnsker det gerne bekraeftet, om dette er en kor-
rekt implementering af direktivet. I en konkurs vil dog indehavere af den
hybride kernekapital bliver daekket forud for aktionaererne. Har det vaeret
hensigten at stille den hybride kapital dirligere ved nedskrivning end i kon-
kurs? Det bedes i givet fald oplyst i lovbemazrkningerne, om den hybride
kapital, hvis aktiekapitalen efterfglgende forhgjes, ogsd skal opskrives, og
hvilke regler gaeider herfor.

I bemaerkningerne til lovudkastets § 1, nr. 24 ad § 132, stk. 3 (side 57, 4
afsnit) ber "bedre" erstattes af "af samme kvalitet".

I bemarkningerne til § 1, nr. 24 ad § 132, stk. 5 henvises til at bestemmel-
serne gennemfgrer retningslinjer vedrgrende hybrid kernekapital fra Det
Europaiske Banktilsynsudvalg {(CEBS). Det bar undersgges, om hensigten
med CEBS' retningslinjer har veeret at begraense erhvervelse til eje og ikke
til sikkerhed. Retningslinjerne henviser til, at reglerne vedrgrende indfrielse
og tilbagekab, som kun m& ske efter fem &r, ikke hindrer, at tilbagekeb af
veerdipapirer med henblik p8 videresalg, kan ske til enhver tid, dvs. ogsa
tidligere end efter fem ar. CEBS' retningslinjer siger imidlertid ikke noget
om, i hvilket omfang tilbagekab til eje kan ske, forudsat at naarmere opstil-
lede krav er overholdt, herunder fem 8rs fristen samt at erhvervelse kun ma
ske pa instituttets initiativ.

Vedrgrende § 132, stk. 6 bemaerkes, at for ikke at fravige standarden for
indfrielse i markedet og muliggere, at indfrielse kan ske p& en ordinaer ren-
tebetalingsdag, bar det sikres, at ordlyden "tidligst tre ar efter" betyder, at
I8net kan indfries pd tre-8rsdagen efter indbetaling, s at indfrielse ikke
farst kan ske tre 3r og een dag efter indbetalingen,

Vedrgrende § 132, stk. 8 bemaerkes, at henvisningen til instituttets "likvidi-
tet" ikke er korrekt gennemfert, idet direktivet henviser til "kreditinstituttets
finansielle situation og solvens”.

Kapitalkrav

Til lovudkastets § 1, nr 15 ad § 127 skal Finansrddet bemaerke, at kapital-
kravet til pengeinstitutter mv. pr. 1. juli 2010 defineres som det stgrste af 8
pct. af RWA (solvenskravet), et individuelt fastsat solvenskrav eller over-
gangsreglen ifglge Basel L. Tidligere har overgangsreglen alene fremgdet af
kapitaldeekningsbekendtgarelsen, og den har ikke eksplicit vaeret naevnt i
lov om finansiel virksomhed, Overgangsreglen udg@r nu af den nye kapital-
daekningsbekendtggrelse, der traeder i kraft pr. 1. januar 2010. Det bemzer-
kes, at overgangsreglen desuden indarbejdes i § 225 om tilsynets mutighed
for at fastsaette en tidsfrist for opfyldelse af kapitalkravet. I forbindelse med
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introduktionen af overgangsreglen i loven finder Finansridet det veesentligt,
at det preeciseres i § 124, stk. 4, at det individuelle solvensbehov ikke kan
vaere mindre end kapitalkravet i § 127,

Engagementer

Vedrgrende lovudkastets § 1, nr. 3 ad § 5, stk. 1, nr. 16 skal Finansradet
indledningsvis gare opmasrksom pd, at henvisningerne til §§ 145 og 148
tillige bar referere sig til § 182 om koncerninterne meilemveaerender.

Vedrgrende lovudkastets § 1, nr. 40 ad § 145, stk. 5 om indberetning af de
20 storste engagementer er det ikke klart, hvorvidt der refereres til enga-
gementer opgjort i henhold til § 145 eller opgjort i henhold til § 143, dvs.
bestemmelsen, der udmanter kapitaldaekningsbekendtggrelsen. Dette bar
prasciseres.

Engagementer - nedvaagtning af realkreditobligationer

Vedrgrende lovudkastets § 1, nr. 4 ad § 148, nr. 3. m3 Finansradet laegge
afgerende vaegt pd, som tidligere bebudet af Finanstilsynet, at tilsynet vil
udnytte den nationale valgmulighed, som er angivet i art. 113, § 4, punkt a,
sdledes at der fortsat er fradrag p& (nedvasgtning af) sikre obligationer, sa-
som danske realkreditobligationer, séledes at disse vaegtes til nul eller al-
ternativt vaagtes som til solvensopgegrelsen.

Baggrunden herfor er, at Danmark er i en szerlig situation med fa obligati-
onsudstedere, som samtidig er koncernforbundne til store pengeinstitutter,
hvorfor Finansradet forudser, at pengeinstitutterne kan blive tvunget til at
omizegge deres likviditetsreserver til statspapirer og udenlandske papirer
med deraf folgende uheldige virkning pd omsaetningen af danske realkredit-
obligationer,

P8 visse tidspunkter (bl.a. pd rentefastsaettelsestidspunktet for F1-18n), kan
omsaetningen af realkreditobligationerne tillige blive saerdeles vanskelig og
vil kun kunne fungere pd ikke-tilfredsstillende vilkar med sardeles uheldige
konsekvenser, ogsd for de underliggende |8ntagere pé grund af, at prisdan-
nelsen pavirkes af manglende likviditet i obligationerne.

Engagementer - dag-til-dag-pengemarkedsmellemvarender
Finansrddet noterer sig med tilfredshed, at et engagement nu defineres i
lovudkastets § 1, nr. 3 ad § 5, stk. 1, nr. 16. Finansradet opfatter bestem-
melsen siledes, at forretninger, der er aftalt, men endnu ikke er afviklet og
er inden for den for det pdgaeldende markeds szedvanlige afviklingsperiode,
ikke skal medregnes til engagementet. Bestemmelsen vil tilsikre et fortsat
velfungerende spotmarked og clearingafvikling.

Finansrddet skal henlede opmaerksomheden pa, at pengemarkedet stresses
hardt pa visse afviklingsdage, hvorfor der er behov for at tilrettelzegge reg-
lerne s3ledes, at dag-til-dag-interbank-pengemarkedet kan fungere, Det

danske pengemarked er karakteriseret ved mange sma3 institutter og f3 sto-
re institutter, som samtidig ogsa er realkreditinstitutter. Dette medfgrer, at
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likviditetsbehovet generelt, men isaer pd tidspunkter hvor der er afdrags- og Side 8

rentebetalinger pa reatkreditobligationer (pa tidspunitet for kvartalsultimo),
er koncentreret pd ganske f3 institutter. Ogsd nar der er store statslige ind-
og udbetalinger, er likviditeten i praksis koncentreret p& fa markedsdeltage-

re.
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Finansradet forudser, at det kan blive szrdeles vanskeligt, maske umuligt, Dok. nr. 242615-v1

at opfylde de stgrre institutters behov for likviditet i spidsbelastningssituati-
oner, medmindre der etableres foranstaltninger til afhjaelpning.

Finansridet hilser det velkommen, at der i § 145, stk. 1 indfgres en nedre
greense pa 1 mia. DKK, sdledes at de mindre pengeinstitutter har udvidet
mulighed for at placere likviditet, men det vurderes, at dette langtfra vif
kunne daekke behovet i spidsbelastningssituationer.

Finansradet skal derfor opfordre Finanstilsynet til at udnytte den nationale
valgmulighed, der gives i art. 113, § 4, punkt 4 (f), sdledes at § 145 udvi-
des med et punkt, der undtager dag-til-dag-interbank-mellemvaerender i
danske kroner, sdledes at disse ikke indregnes i engagementet eller alterna-
tivt, at bekendtgarelsen jf. § 148 udformes s3ledes, at der er fradrag for
dag-til-dag-interbank-mellemvzerender i danske kroner.

Afslutningsvis skal Finansrddet bemaerke, at det ikke fremgar af lovudka-
stet, om der vil veere samtidighed mellem indfgrelsen af stramningerne af
pengeinstitutters opggrelse af interbank-engagementer og undtagelsesbe-
stemmelsen (1 mia. graensen) i lovudkastets § 145, stk. 2. En manglende
samtidighed i implementeringen af de nye regler vil vaere til stor gene for de
mindre pengeinstitutter, idet mange mindre pengeinstitutter vil have for-
holdsvis store engagementer med institutter, de samarbejder med. Et sam-
arbejde med et andet pengeinstitut er i mange tilfeelde en forudsastning for,
at mindre pengeinstitutter kan drive pengeinstitutvirksomhed. Dette er da
ogsa baggrund for, at man indfgrte undtagelsesbestemmelsen i direktivet.

Finansrddet finder det derfor vaesentligt, at det kommer til at fremga klart
af lovbemaerkningerne, at undtagelsen i § 145, stk. 2, traeder i kraft pd
samme tidspunkt, som myndighederne veelger at andre de gaeldende regler
vedrgrende opgarelse af store engagementer,

Udstederrisiko

Finansradet hilser det velkommen, at engagementer bestiende af bl.a, gen-
kabsaftaler opggres efter fradrag for modtagne sikkerheder, jf. § 145, stk.
4, hvilket vil medvirke til et fortsat velfungerende repomarked.

Finansradet ser frem til en fortsat god dialog med Finanstilsynet om ud-
mgntningen af Finanstilsynets bemyndigelse i § 148, stk. 2-4 til at udstede
bekendtgarelse om indberetning samt fradrag i engagementer for saerligt
sikre dele og for modtagne sikkerheder, garantier m.v., men Finansridet vil
dog atlerede nu tillade sig at henlede opmzerksomheden p3,



1) at afgerende for repomarkedets fortsatte funktionalitet er sterrelsen af
det fradrag, de modtagne sikkerheder gives, og at fradraget er gaeldende
for alle gaangse typer af underliggende sikkerheder, og

2) at vigtigheden af at eventuelle regler vedregrende udstederrisiko udformes
saledes, at der fortsat kan tages sikkerhed i danske realkreditobligationer,
uden at dette medfgrer, at opggrelse af den underliggende udstederrisiko
forhindrer gennemfarelse af genkebsforretninger og andre udldn mod sik-
kerhed i realkreditobligationer.

Den nuvarende regel (bilag 1, nr. 36 til bekendtgerelsen om store engage-
menter) om, at obligationer til sikkerhed ikke skal medregnes til engage-
mentet med udstederen, sikrer, at disse markeder kan fungere.

Finansradet formoder, at udmgntningen bl.a. finder grundlag i art. 110, nr.
3 og art. 117, nr. 1 og skal opfordre til, at Finanstilsynet udmenter de
kommende regler pd en mdde, der muligger et fortsat velfungerende repo-
marked og andre udlan mod sikkerhed i hvert fald i danske realkreditobliga-
tioner, samt ikke forhindrer institutter i at opretholde likviditetsreserve i
danske realkreditobligationer, idet udstedelserne er koncentreret pd ganske
fa udstedende institutter.

Fradrag i kernekapital - securitisation

Vedrgrende lovudkastets § 1, nr. 23 og 36 ad § 131, stk. 2 og § 139, stk.1
skal Finansradet bemaerke, at i overensstemmelse med CRD lsegges der op
til, at securitisationpositioner, der far 1.250 pct. risikoveegt ved opggrelsen
af risikoveegtede aktiver, kan fratreekkes i basiskapitalen i stedet for at skul-
le medregnes i RWA. Ifglge kapitaldaekningsbekendtgrelsen skal der ganges
med en faktor 1,06 pa de angivne risikovaegte for securitisationpositioner,
inkl. de positioner, der har en angivet risikovaegt pa 1.250 pct. [ naevnte
tilfaelde vil det fgre til en de facto risikovaegt pa 1.325 pct., hvilket betyder,
at der reelt set skal szettes mere kapital af, end der potentielt kan tabes pa
eksponeringen.

Finansradet finder det yderst uhensigtsmaessigt, at securitisationpositioner

med en angivet risikovaegt pa 1.250 pct. behand!es hardere end under op-

gerelsen af RWA, end hvis instituttet vaslger at fradrage dem i basiskapita-

len. Af hensyn til at understgtte level playing field og mindske incitamentet
til fovgivningsmaessig arbitrage finder Finansradet det formalstjenligt at un-
dersgge praksis for andre landes behandling af securitisationpositioner med
1.250 pct, vaegtning.

Lov om tilsyn med firmapensionskasser - lovudkastets § 7

Da de finansielle love blev harmoniseret og lagt sammen til én lov, lov om
finansiel virksomhed, blev firmapensionskasseloven holdt udenfor og regler-
ne indeholdt i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Firmapensionskasser-
ne var dengang smé ~ og i relation til andre finansielle virksomheder - gan-
ske ubetydelige virksomheder. Man mente dengang, at en sammenlagning
der ogsd omfattede firmapensionskasserne, ville medfare en "overregule-
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ring" af disse. Siden harmoniseringen af lovgivningen er firmapensionskas-
serne blevet bade fzerre og mindre.

Udviklingen har tilsyneladende medfgrt, at firmapensionskasser i stor ud-
straekning skal sidestilles med gvrige finansielle virksomheder. Det foreslas
saledes i lovudkastet, at der for firmapensionskasser indfgres regler svaren-
de til § 70 og § 71, stk. 1 og 2 i lov om finansiel virksomhed, jf. udkast til
zndring af firmapensionskasselovens § 21 a og § 24 a. Disse to forslag sy-
nes alt for rigoristiske og vil medfgre store ungdvendige administrative byr-
der for meget sma pensionskasser, og der bgr tages hensyn til pensionskas-
sernes stgrrelse,
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
Rrhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk

Udkast tii lovforslag om andring af lov om finansiel
virksomhed og andre forskellige love - selvstandigt ho-
ringssvar vedrgrende videregivelse

Lovudkastet indeholderi § 1, nr. 10 et nyt stk. 4 i § 118 i lov om finansiel
virksomhed. For Finansrddets bemaerkninger vedrgrende lovudkasts evrige
bestemmelser henvises til det generelle hgringssvar fremsendt d.d.

Baggrunden for udarbejdelsen af denne bestemmelse er blandt andet de
politiske tilkendegivelser, der fremgdr af Erhvervsudvalgets betaenkning af
12. maj 2009 i forbindelse med behandlingen af L 120. Her tilkendegav et
politisk flertal bestdende af V, S, DF, SF, KF, og RV at der gnskes en hurtig
afklaring og lovgivning om muligheden for videregivelse af oplysninger til
brug for r8dgivning om pensionsforhold. Dette med henblik pd at styrke mu-
ligheden for helhedsradgivning af kunderne vedrgrende pensions- og forsik-
ringsforhold.

For at kunne yde en grundig radgivning til kunderne om pensions- og forsik-
ringsforhold finder Finansr3det, at det er helt afgerende, at radgivningen er
helhedsorienteret og i overensstemmelse med "god skik-reglerne", s8ledes
at radgivningen finder sted, hvor der er behov herfor. Dette er ligeledes et
hensyn, som lovgiver ifglge forarbejderne gnsker at imgdekomme. Finans-
r@det skal understrege, at adgangen til videregivelse ikke er til brug for
markedsfaring.

Det foreliggende lovudkast tager kun hdnd om en lille del af de mange kun-
der, som har brug for en helhedsorienteret rddgivning om deres pensions-
forhold. Dette skyldes, at det foreliggende lovudkast kun omfatter arbejds-
markedspensioner, som er tegnet i en bestemt type koncerner. Kun kunder
i disse enkelte koncerner vil modtage en helhedsorienteret radgivning, uden
at der er givet samtykke til videregiveise af oplysninger.

Alle andre kunder har ikke mulighed for at modtage helhedsradgivning,
uden at der er givet samtykke til videregivelse af oplysninger, hvilket stiller
dem darligere i en radgivningssituation.

Yderligere vil ansatte i mindre virksomheder eller kunder, der selv opretter
en pensionsordning, f.eks. fordi de som selvstaendige ikke kan blive omfat-
tet af en arbejdsmarkedspensionsordning, ikke p8 grundlag af det forelig-
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gende lovudkast kunne modtage den helhedsorienterede rddgivning, hvilket
ellers netop er et af hensynene bag lovudkastet.

Dertil kommer, at den foresldede regulering vil skabe ulige konkurrencevil-
kdr blandt de virksomheder, der udbyder pensionsordninger. Dette rejser
yderligere en rakke szerlige spgrgsma! i forhold til regeringens mélsatning
om at skabe en stgrre valgfrihed for arbejdstageren i forbindelse med valg
af pensionsordninger,

Det er Finansradets klare holdning, at lovudkastet bgr &ndres sdledes, at
samtlige kunder tilbydes en helhedsorienteret rddgivning i overensstemmel-
se med god skik-reglerne, uanset om de er omfattet af en arbejdsmarkeds-
pension eller en anden type af pension, og uanset i hvilken finansiel virk-
somhed kundeforholdet varetages.

Lovudkastet bagr derfor indeholde fglgende elementer for at give kunderne
lige adgang til at modtage en helhedsrddgivning af deres pensionsforhold:

1. Videregivelsen skal kunne ske bade fra bank til forsikring og fra forsik-
ring til bank.

2. Radgivningen vedrgrende arbejdsmarkedspensioner bgr udvides til pen-
sionsrédgivning generelt.

3. Adgangen til videregivelse skal omfatte strategiske samarbejder og fael-
lesejede selskaber, og ikke kun koncerner.

Ad. 1.

Det bar vaere kundens behov for en helhedsorienteret radgivning, der tages
hensyn til, uanset hvitken form for finansiel virksomhed der har ansvaret for
kunden. Eftersom arbejdsgiveren har mulighed for at oprette arbejdsmar-
kedspensioner b8de hos en bank og hos et forsikringsselskab, skal videregi-
velse kunne ske begge veje, for at bdde banken og forsikringsselskabet vil
veere i stand til at yde den ngdvendige helhedsorienterede rddgivning pd et
fyldestggrende grundlag. Det skal i den forbindelse bemaarkes, at det ofte
er arbejdsgiveren, der grundet en virksomhedsordning eller overenskomst-
forhold har valgt, at den ansatte skal vaere kunde, og den ansatte har sdle-
des ikke selv indflydelse pa det valg.

Ngdvendigheden af at kunne yde en helhedsorienteret radgivning er ikke
blevet mindre aktuel som fglge af skattereformen, med hvilken der blev ind-
sat en gvre granse for indbetaling til ratepensioner. Det er s8ledes af stor
vigtighed for den pdgzeldende rddgiver at kunne & det samlede overblik
over pensionsordningerne,

Ad. 2.

Det er ikke alle kunder, som har, eller som har mulighed for at f& en ar-
bejdsmarkedspension. Det gaelder blandt andet selvstaendige, der ikke ngd-
vendigvis kan blive omfattet af en kollektiv ordning. Ydertigere bliver ar-
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bejdsgiveradministrerede pensioner ikke omfattet af det foresldede lovud-
kast. De arbejdsmarkedspensioner, der bliver omfattet, er alene pensions-
ordninger, der er aftalt via arbejdsgiveren. Personer, der har oprettet en
arbejdsgiveradministreret pensionsordning, har ikke mulighed for at modta-
ge den helhedsrddgivning, som er lovudkastets hensigt. Det kan fgre til, at
der bliver forskel pd r@dgivningen af de ansatte i samme virksomhed. Hvis
det overordnede hensyn, der skal varetages, er hensynet til en helhedsori-
enteret r3dgivning, ber der i alle tilfaelde, hvor en pensionsordning vareta-
ges af flere selskaber, kunne ske videregivelse uden forudgdende samtykke.
Det afggrende m3 vaere, at der kan gives en korrekt radgivning i forhold til
kundens pensionssituation, uanset om kunden har en arbejdsmarkedspensi-

on i det ene eller andet selskab eller har en anden form for pensionsordning.

Ad. 3.

Det fremgar af betaenkningen fra Erhvervsudvalget og lovudkastet, at kun-
den har behov for helhedsradgivning. Det bgr derfor vaare kundens behov
for helhedsrdgivning, der skal vaere i centrum og ikke selskabets selskabs-
retlige struktur,

Der findes arbejdsmarkedspensionsordninger hes flere forskellige pensions-
udbydere og i forskellige samarbejdsstrukturer. Ordningerne etableres ty-
pisk enten via overenskomst eller aftale med arbejdsgiver. Der eksisterer
minimum 225.000 arbejdsmarkedspensicnsordninger, som ikke er etableret
i en koncern med en struktur, der vil vaere omfattet af reglerne. Indehaver-
ne af disse pensionsordninger vil derfor ikke kunne modtage den samme
hethedsradgivning som kunderne i en koncern med en struktur omfattet af
reglerne.

Efter det foreliggende lovudkast vil eksempelvis kunder, som har en ar-
bejdsmarkedspension hos et pensionsselskab, hvor "bank-delen” af ordnin-
gen administreres i en samarbejdende bank, ikke uden betydeligt besvasr
{(forudg8ende specifikt samtykke) kunne tilbydes en helhedsorienteret rdd-
givning.

Med venlig hilsen

Susanne Dolberg

Direkte 3370 1061
sdo@finansraadet.dk
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Mariane Dissing
AR

Fra: Mariane Dissing

Sendt: 17. december 2009 16.07

Til: ‘ministerbetjening@ft.net’

Emne: Lovforsiag i hering, j.nr. 1911-0051

Finanssekiorens Arbejdsgiverforening har med tak modtaget ovennasvnte lovforslag i hering.
Generelt vil FA henvise til de kommentarer, der kommer fra de respektive finanstelle brancheorganisationer.

FA er bekendl med, at der i regi af @konomi- og Erhvervsministeriet er nedsat en arbejdsgruppe, der skal se pa
implementering af EU henstillingen om lznpolitik i den finansielle sektor. | lyset heraf har FA nogle seerlige
bemasrkninger. FA finder, at det er af afgerende betydning, at en implementering af EU henslillingen, herunder
Finanstilsynets rolle, sker med respekt af de kolleklive overenskomster pa det finansielle arbejdsmarked.

Lovforslaget, der er i haring, giver Finanstilsynet kompetence tit at udstede regler efter forslaget nr. 8, endring i FIL§
71, stk. 2. Det ber fremga af lovteksten og dens forarbejder, at Finanstilsynets kompetence til at udstede regler og
fare tilsyn ikke omfatter elementer, omfattet af kollektive overenskomster.

Med venlig hilsen
Mariane Dissing
Underdirekter

Telefon: +45 3391 4700
Direkte; +45 3338 1615
Email; marianed@fanet.dk
Web: www fanet.dk

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Amallegade 7
1256 Kgbenhavn K




Finanstilsynet
Att. Juridisk kontor
ministerbetjening@ftnet.dk

18. december 2009

Heringsvar: Lov om finansiel virksomhed med flere

Forbrugerrddet har den 27. november 2009 modtaget Finanstilsynets udkast til
forslag til @ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love.
Forbrugerradet har folgende kommentarer:

Finansiel stabilitet

Forbrugerradet stotter lovforslagets bestrebelser pi at give Finanstilsynet bedre og
styrkede tilsynsredskaber. [ afvejningen af hensynets til alles behov for finansiel
stabilitet og den enkelte virksomheds gnske om at kunne agere frit er det vores
opfattelse, at hensynet til finansiel stabilitet skal tilgodeses i hgj grad.

Den finansielle sektor har i dag vasentligt friere rammer for at udeve sin
virksomhed end tilfeldet var tidligere. Det skal imidlertid vere frihed under ansvar
og kraver derfor, at Finanstilsynet hurtigt og effektivt kan gribe ind, nar der er
berettiget mistanke om, at en finansiel virksomhed ikke varetager sin forretning pa
betryggende vis.

Sarligt i forhold til en stramning af regleme om bestyrelsers og direktioners
egnethed og hzderlighed (fit & proper-reglerne) stetter Forbrugerridet en
stramning p dette omride. Det er efter vores opfattelse det bedste sted at sette ind,
ndr den naste Roskilde Bank-skandale skal forhindres.

Med venlig hilsen

Vagn Jelsoe Carsten Holdum
Afdelingschef Chefgkonom

RADET

Carsten Holdum
Dok. 89801/ps

Fiolstrazde 17
Postboks 2188
GK-1017 Kegbenhavn K

TIF. [r45) 77417741
Fax {+45) 7741 7742
Mail fbr@fbr.dk
Web www, For gk



Ossian Nilsson (FT)

Fra: Ole Block [Block@sbaktuar.dk]
Sendt: 29. november 2009 12:20

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hering

Foreningen af firmapensionskasser takker for at blive hert og finder anledning til at bemaerke, at der p.t. findes 36
firmapensionskasser, hvoraf 26 har under 100 medlemmer og 6, der har mere end 500 medlemmer.

Det vil medfgre en betydelig administrativ byrde, hvis der ikke gennemfgres administrative lempelser for de mindre
firmapensionskasser,

Foreningen har forstaelse for, at der tilsynsreglerne skal vaere ens for sammenlignelige institutioner, men uden
lempelser for de mindre firmapensionskasser vil der blive anvendt mange ressourcer pa at udarbejde
forretningsgange, politikker og retningslinjer.

Med venlig hiisen

Ole Block

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto: Ministerbetiening@FTNET.DK]

Sendt: 27. november 2009 11:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirff@dirf.dk; hro@bottomline.dk; hoering@isaca.dk; di@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; dfi@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; regiocner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaegierforeningen.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk;
het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk;
post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk;
fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk;
gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk;
eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ank!.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk;
frn@fmn.dk; im@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;
fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP
@konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens officielle
postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse
(SFS)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, eendring af regler om egnethed og hasderlighed, gennemfarelse af



gndringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt preacisering af administrators og kurators
befajelser m.v.).

Vi er interesserede i at hare Deres bemazerkninger il forslaget, for det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 ki. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kaebenhavn O, elier pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor
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FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 82 50

mailto: ths@ftnet.dk
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Udkast til lov om sndring af bl.a. FIL
Finanstilsynet har den 27. november 2009 fremsendt udkast til forslag om blandet andet
&ndring af FIL i hering.

Det nu fremsendte forslag har veret til behandling i foreningens finansielle udvalg.
Umiddelbart giver lovudkastet ikke anledning til bemarkninger vedrerende revisorrele-
vante forhold, men FSR har et par bemarkning vedr. FIL § 64.

Bestemmelsen vedrorer egnethed og heederlighed og foreslds ndret siledes, at der ved
vurderingen nu ogsa skal lagges vagt pd "hensynet til at opretholde tilliden til den finan-
sielle sektor” (§ 63, stk. 3). Det fremgar ikke af lovteksten, hvad der naermere skal forstés
herved og lovbemarkningerne herom er ogsa ganske kortfattet.

Det er FSR’s opfattelse, at der er behov for en konkretisering af, hvordan dette hensyn i
praksis kommer til at indvirke pd bedemmelsen af egnethed og haderlighed. Som reglen
er formuleret, er den ikke sarlig klar og taget formélet med at bestemmelsen i betragtning
- at Finanstilsynet i praksis far lettere ved at afsztte ledelsen (Finanstilsynets Strategi
2011, side 14) - ber der ikke veare usikkerhed om indholdet af den.

Herudover foreslas en rakke justeringer af bestemmelsen, der ifolge lovbemarkningerne
praciserer de eksisterende krav om egnethed og haderlighed. I den forbindelse foreslar
FSR, at kravet i § 64, stk. 2 nr. 3 om at vedkommende ikke ma have péfert eller pifore
den finansielle virksomhed tab eller risiko for tab praciseres yderligere.

Problemstillingen er den, at blot en person har 1ant en krone i fx et pengeinstitut, sa er der
— uvanset om den fremstér som fuldt sikret — en teoretisk “risiko for tab”. Men i praksis er
det jo ikke sddan, at blot en person har et 14n, s er vedkommende afskéret fra en besty-
relsespost. Det kunne derfor med fordel praeciseres, hvad der forstds ved “risiko for tab”.
Er kriteriet for eksempel at der regnskabsmassigt er foretaget en nedskrivning pa lanet?

FSR er opmarksom p4, at det af lovbemerkningeme fremgér, at ”* Bestemmelsen tcenkes

anvend! i situationer, hvor el bestyrelsesmediem eller en direktor ikke er i stand til at op-
fylde sine skonomiske forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, og herved pdferer den
finansielle virksomhed tab eller udscetter virksomheden for en tabsrisiko. Der anlegges i
disse tilfeelde en konkret vurdering af arsagen til, at engagementet blev nodlidende”.



2
Imidlertid er ordlyden i § 64, stk. 2 nr. 3 langt bredere end disse lovbemarkninger
lzegger op til. Hvis det alene er situationen med insolvens bestemmelsen er tenkt til at
omfatte, ber den omformuleres i overensstemmelse hermed.

Giver ovenstiende anledning til spergsmal, er I velkommen til at kontakte undertegnede.

Med venlig hilsen

Jakob Dedenroth Bernhoft
chefkonsulent



Finanstilsynet
Juridisk Kontor
finanstilsynet@ftnet.dk

FIL-aendring - videregivelse, egnethed og haderlighed (fit & proper), §
71 m.v. - bemasrkninger fra Forsikring & Pension

Forsikring & Pension har modtaget udkast til zendring af lov om finansiel virk-
somhed m.fl. love i hgring (Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og
indretning af finansielle virksomheder, firmapensionskasser, investeringsfor-
eninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond,
aendring af regler om egrethed og haederlighed, gennemfarelse af zendringer til
kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt preaecisering af administrators og
kurators befgjelser m.v.).

Lovudkastet giver anledning til en razkke bemazerkninger.

1, Generelt

Pa europaeisk plan er der i forbindelse med Solvens II en meget omfattende pro-
ces i gang i relation til EU-reguleringen af forsikringsvirksomheder. Disse regler
skal i henhold til direktivet veere implementeret i medlemsstaterne i 2012. Im-
plementeringsprocessen omfatter bl.a. reglerne om virksomhedernes styring og
indretning (governance), fit & proper og tilsynsvirksomhed. I forhold til disse
regler har Finanstilsynet tidligere tilkendegivet, at reglerne om ledelse forment-
lig vil blive implementeret i dansk ret i Igbet af 2011 szerskilt for forsikringsvirk-
somheder. Dette betyder at forsikringsvirksomhederne allerede om 1 &r skal pa-
begynde implementering af andrede regler pa dette omrade og der vil hermed
formentlig komme separate regler for forsikring. Dette taler sammen med det
faktum, at der uanset den finansielle uro ikke har vasret problemer med de eu-
ropaeiske forsikringsvirksomheder, for ikke at haste nye governance regler p3
forsikringsomridet. Der er derfor behov for at se den samlede ledelsesregulering
af forsikringsvirksomhederne mere i et helikopterperspektiv i stedet for at gen-
nemfgre en raekke specifikke tiltag pd nuvaerende tidspunkt. Forsikring & Pensi-
on stiller sig gerne til rédighed i et s3dant arbejde. Nedenstdende bemaerkninger
skal ses i lyset heraf.

2. Egnethed & haderlighed (fit & proper) - § 1, nr. 6 (§ 64)

Ifglge de gaeldende regler skal ledelsesmedlemmer:

» have fyldestggrende erfaring til at bestride stillingen eller hvervet og

« de md ikke vaere pdlagt strafansvar for overtraedelser af straffeloven eller
den finansielle lovgivning.

forsikring
S pension

21.12.2009

Forsikring & Pension
Amallegade 10

1256 Kegbenhavn K

TIf. 33435500

Fax 33435501
fp@forsikringagpension.dk

www.forsikringogpension.dk

Casper Friis

Konsulent, cand.jur.

Dir, 33435617
caf@forsikringogpension.dk
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Det foresl3s i lovforslaget, at det tydeliggeres, at kravene om egnet- og hader-
lighed skal opfyldes, bade ndr man indtraeder i stillingen eller hvervet, og under
den Igbende udgvelse af dette, samt "at man skal have saerlig indsigt". Der er
saledes lagt op til en lgbende vurdering af, om kravene til egnet- og haederlig-
hed er opfyldte og en skasrpet bedgmmeise af egnetheden.

Herudover foreslds det, at hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle
sektor skal indg8 i vurderingen af, om en person er egnet og haederlig.

Det oplyses i bemasrkningerne, at Finanstilsynet har sendret sine interne tilsyns-
procedurer, sdledes at Finanstilsynet nu foretager en vurdering af, om en finan-
siel virksomheds ledelse fortsat lever op til kravene om egnethed og hazderlig-
hed, hvis der i forbindelse med tilsynet med virksomheden er givet alvorlige pa-
bud eller p8taler og/eller hvis en virksomhed sidder p8bud fra Finanstilsynet
overhgrig.

Bemaerkninger

Forsikring & Pension finder, at den nye bestemmelse, hvorefter opretholdelse af
tilliden til den finansielle sektor inddrages i skgnnet, har som konsekvens, at der
samlet set overlades et meget vidt sken til tilsynsmyndighederne med hensyn
til, om en person opfylder fit & proper kravene. De vide rammer for skgnnet un-
derstreges af, at "hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor" ik-
ke er nzermere praeciseret i bestemmelsen eller bemaerkningerne. Det betyder,
at den foresldede aendring vil skabe en uklar situation for den personkreds, der
er omfattet af fit & proper reglerne, hvilket retssikkerhedsmazessigt er uheldigt,

Der gives ligeledes mulighed for efter bemaerkningerne at gribe ind overfor en
virksomhed, hvis den ikke efterkommer et pdbud. Det er uklart hvad der nzer-
mere ligger heri. Dette er uheldigt, da en mulighed for sanktionering ber vaere
ledsaget af forudberegnelighed for den gruppe, som kan blive palagt sanktionen.
Dette bgr vaere en indbygget del af et risikobaseret tilsyn.

Forsikring & Pension skal anmode om, at det fremstd mere klart, hvad det inde-
bzerer af administrative byrder for de involverede selskaber, at tilsynet vil fore-
tage en fornyet vurdering af fit & proper i forbindelse med en direktars jobskifte.

Forsikring & Pension er derudover af den opfattelse, at kravet om at man efter
bemaerkningerne "skal have szerlig indsigt" kan kraeve a&ndringer til selve grund-
laget i visse tvaergdende pensionskasser, hvor en del af pladserne i bestyrelsen
er forbeholdt arbejdsmarkedets parter, der stdr bag overenskomsterne, som ud-
ggr fundamentet for den omfattede pensionsordning. Dette vilie i givet fald vaere
uheldigt, da det vil kraave uhensigtsmaessige aendringer i de omfattede pensi-
onskasser.

3. Krav til finansielle virksomheders styring og indretning - § 1, nr.
7-9 ( §8 65, 70 0og 71)

§ 65 - forretningsordenen

Der foreslds en aendring af Lov om Finansiel Virksomhed § 65, der indebaerer, at
Finanstilsynet kan fastsaette nzermere krav til indholdet af bestyrelsens forret-
ningsorden. Det fremgar af lovforslaget, at:

Forsikring & Pension
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"Kravene vil afspejle Finanstilsynets praksis for kravene til forretningsordenen
0g i gvrigt vaere i overensstemmelse med hensynene bag den tilsvarende be-
stemmelse i selskabsloven."

Bemaarkninger

I forbindelse med arbejdet med modernisering af selskabsretten blev hensigts-
maessigheden af meget detaljerede regler om forretningsordenen drgftet. Udval-
get naede ifglge overvejelserne om en aendring af den eksisterende regulering
under punkt 9.4,4.3, i betaenkningen® frem til;

"Udvalget har drgftet, om aktieselskabslovens § 56, stk. 7, bgr omformuleres,
og om de nuvaerende indholdskrav er hensigtsmaessige, herunder om der i givet
fald fortsat ber veere mindstekrav til indholdet af en forretningsorden i selve [o-
ven,

Udvalget mener, at en fare forbundet med den ret detaljerede opremsning ma-
ske kunne vare, at mindstekravene opfattes meget bogstaveligt, sdledes at
man fpler sig bundet i stedet for at lade sig inspirere af teksten. En nyformule-
ring kunne derfor overvejes.

Udvalget mener, at bestemmelsen er for detaljeret og ufleksibel i sin nuvaerende
form. Udvalget foresldr derfor, at bestemmelsen kommer til at indeholde en me-
re overordnet beskrivelse, hvor der angives en razkke temaer, som bestyrelsen
bar overveje i forbindelse med udarbejdelsen af forretningsordenen.

P& denne mide vil det vaere lettere at praecisere, at der skal ske en tilpasning i
henhold til selskabets konkrete behov."

I det omfang Finanstilsynet gnsker at bringe reglerne i overensstemmelse med
reglerne i den moderniserede selskabslov, bgr det derfor praciseres, at tilsynet
vil have en tilsvarende tematiseret tilgang, sdledes at der kan ske en tilpasning
til de enkelte selskabers konkrete behov.

§ 70 - bestyrelsens arbejde

Der foresl3s en ny § 70, der indeholder de overordnede krav til bestyrelsens ar-
bejde. Falgende fremgar af lovforslaget:

"Bestyrelsen skal i henhold hertil traeffe overordnede beslutninger vedrgrende
bl.a. de forretningsmaessige aktiviteter og de risici, som virksomheden m& péta-
ge sig. Bestyrelsen skal i forl&ngelse heraf Igbende revurdere disse beslutnin-
ger.

For at kunne fastszette mere specifikke krav og for Igbende at kunne tilpasse be-
stemmelsens indhold til de krav, som omverdenen stiller til ledelserne i den fi-
nansielle sektor, foreslas det, at Finanstilsynet f3r hjemmel til at kunne udstede
bekendtgarelse om de naevnte forhold."

Det anfgres endvidere, at "I lyset af erfaringerne fra uroen pa de finansielle
markeder og de ggede krav til god selskabsledelse vil Finanstilsynet tage stilling
til, om de krav, der i dag er medtaget i vejledningerne, skal skaerpes eller sup-

! Modernisering af selskabsretten, Betaankning 1498, november 2008, side 328,
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pleres i forbindelse med overgangen fra vejledninger til bekendtggrelse. Eksem-
pelvis vil der blive fastsat regler for pengeinstitutters beldning af pantebreve."

Bemaerkninger

Forsikring & Pension finder, at pdtsenkte stramninger, udover de i lovudkastet
og bemaerkningerne naevnte, klart bgr fremgd af bestemmelsen eller bemaerk-
ningerne. Derudover bgr der vaere en ensartet linje i forhold til risiko i mellem
reglerne om individuelle solvensbehov og de foresldede regler i § 70, da begge
regelszet omhandler bestyreisens forpligtelse til at overvige de risici virksomhe-
den udsaettes for.

§ 71 - virksomhedens indretning

Forsikring & Pension har noteret sig, at der vil blive udstedt én samlet bekendt-
gorelse i tilknytning til § 71, Forsikring & Pension er af den opfattelse, at der bgr
vaere stor opmaerksomhed pd at anvende en ensartet terminologi og opbygning i
forhold til de gzeldende vejledninger, saledes at virksomhederne s3 vidt muligt
kan undgad sendringer i compliance programmer, da dette er forbundet med sto-
re administrative byrder bl.a, pd grund af bestemmelsens brede anvendelsesom-
rdde. Derudover kan en stor detaljeringsgrad i reglerne risikere at bidrage til, at
tilrettelaeggelsen af bestyrelsens arbejde ikke i tilstraekkelig grad kan tilpasses
den enkelte virksomhed, Dette vil umiddelbart stride med hensigten med regler-
ne og ber derfor tages med i vurderingen ved udformningen af bekendtggrelsen.

Bekendtggrelsen forventes udstedt efter ikrafttraedelsen af nservaerende udkast
til lovforslag. Dette betyder, at selskaberne formentlig vil kunne p8begynde at
tilpasse compliance programmer i juni 2010, hvor bekendtgerelsen skal trade i
kraft 1. juli 2010. Efter Forsikring & Pensions opfattelse er dette ikke en accep-
tabel frist for virksomhederne til at kunne indrette sig p3 reglerne henset til
kompleksiteten og reglernes omfattende anvendelsesomrade i virksomhederne.
Henset til sommerferieperioden ber ikrafttraeden tidligst vaere den 1. november
2010. Dette vil ogsd vaere i overensstemmelse med bemaerkningerne til § 1, nr.
54, hvor reglernes kompleksitet netop indgdr som et risikomoment i tilsynet,

4. Videregivelse af kundeoplysninger - § 1, nr. 10 (§ 118)

Det fores|ds i lovforslaget, at der gives bedre mulighed for, at radgive i en ar-
bejdsmarkedspensionsordning herunder en firmaordning kan yde rédgivning om
pension og forsikringsforhold pd baggrund af kundeoplysninger fra koncernfor-
bundne selskaber og selskaber i et administrationsfaellesskab.

Bemaeerkninger

Forsikring & Pension kan stette lovforslaget, men finder, at det klarere af be-
maerkningerne ber fremgd, at bdde administrationsfaellesskaber og koncerner er
omfattet af de foresldede zendringer. Det bgr ligeledes fremgé, at et pensions-
selskab i koncern med en bank vil veere omfattet af reglerne,

Forsikring & Pension finder derudover, at lovforstaget burde omfatte:

« rédgivning om kapital- og ratepension oprettet / tilknytning til en arbejds-
markedspensionsordning og ikke udelukkende som en del af,

+ individuelle pensionsordninger og

+ videregivelse mellem forsikringsselskaber ¢g pengeinstitutter, der ikke er
koncernforbundne, men har samarbejdsaftaler om pensionsradgivning,
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5. Finanstilsynets tilsynsvirksomhed - § 1, nr. 54 og 55 (§§ 344 og
350)

Det fremgar af bemaerkningerne til udkastet til § 1, nr. 54 (§ 344), at formalet
er at skabe klarhed over, hvilke hensyn der skal danne grundlag for prioriterin-
gen af Finanstilsynets tilsynsindsats.

Forsikring & Pension er enig i, at det er vigtigt at tilvejebringe en sddan klarhed,
og at det risikobaserede tilsyn skal tilretteleegges ud fra et vaesentlighedshensyn
under hensyntagen til den finansielle stabilitet og tilliden til de finansielle virk-
somheder og markeder,

Forsikring & Pension har lzenge argumenteret for, at de tilsynsmaessige aktivite-
ter bar tilrettelaegges ud fra et veaesentlighedshensyn. Forsikring & Pension kan
derfor stotte det overordnede form3l med den foresldede bestemmelse,

Regulering af forretningsmodel

Det foresl@s som en del af bestemmelsen, at Finanstilsynet ogsa skal foretage
en vurdering af holdbarheden af den enkelte finansielle virksomheds forret-
ningsmodel,

Det anfgres i bemaerkningerne til udkastet til denne del af bestemmelsen, at "en
uholdbar forretningsmodel vil oftest medfare betydelig risiko for, at virksomhe-
den mister sin tilladelse pd et senere tidspunkt." Med den foresldede zendring
skal Finanstilsynet i hgjere grad end i dag og pa et tidligere tidspunkt vurdere og
gare opmaerksom pa eventuelle risici ved den valgte forretningsmodel.

Som eksempler pd mulige problemer i forretningsmodellen anfgres det i be-
maerkningerne til bestemmelsen:

¢ For skadesforsikringsselskabet kan det naevnes, at der i en forretningsmodel
for skadesforsikringsselskaber altid vil indg3 falgende elementer: Tegning,
tarifering, skadesbehandling, herunder hensasttelser og genforsikring. Hvis
disse elementer enkeltvis efler i kombination ikke har den ngdvendige fokus
eller indbyrdes afbalancering, kan det fgre til fremtidige solvensproblemer
p& samme méade som manglende styring af aktivrisikoen.

s For livsforsikringsselskaber kan det naevnes, at der i en forretningsmodel for
livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser indgar en rakke
elementer, der har indflydelse p& forretningsmodellens holdbarhed, f.eks.
det tekniske grundlag som forsikringerne er tegnet pd, de indgdede aftaler
samt risikostyringen. Hvis disse elementer enkeltvis eller i kombinaticn ikke
har den ngdvendige kvalitet eller indbyrdes afbalancering, kan det fgre til
fremtidige solvensproblemer.

e Med de potentielle risici taenkes blandt andet p& risikoen for lovovertraedel-
ser. En forhgjet risiko kan eksempelvis skyldes teknisk kompliceret regule-
ring, en generel erfaring hos Finanstilsynet for, at der ofte sker overtreadel-
ser af de pagaeldende regler eller en konkret erfaring med overtraedelser i
bestemte virksomheder eller typer af virksomheder. Som eksempler kan
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navnes nye regelsat, hvor der ofte er en vis gennemfarelsestid i virksom-
hederne.

Bemaerkninger

Forslaget er vidtgdende og kan frygtes at fare til en udvanding af det ansvar og
de opgaver, der pihviler bestyrelse og direktion. Bestyrelsen og direktionen er
ansvarlige for ledelsen af virksomheden, herunder for forretningsmodellen over
for generalforsamlingen. Hvis Finanstilsynet skal fare et tilsyn med de enkelte
virksomheders forretningsmaodeller, vil Finanstilsynet kunne komme i en situati-
on, hvor det overtager ledelsesbefgjelser, som tilsynet ikke har forudsaetninger-
ne for at patage sig, og som naturligt hviler pd virksomhedernes bestyrelser og
direktioner.

Forsikring & Pension kan hverken se, at det skulle vaere muligt eller hensigts-
maessigt for virksomhederne at drive forretningen i overensstemmaelse med det-
te. Virksomhederne forvalter dagligt betroede midler bi.a. med henblik p3 at
kunne give kunderne det bedst mulige afkast, hvilket indebzerer et vist element
af risiko. Dette indebaerer dermed ogs8, at der foretages dispositioner, der sene-
re kan vise sig mindre gode og i krisetider kan der vaere behov for at foretage
de mindst darlige dispositioner. Mulighederne for indgriben bliver i kombination
med den foresl3ede zendring i § 1, nr. 55 naesten ubegraensede,

Forsikring & Pension anerkender, at Finanstilsynet kan have en naturlig interes-
se i at fglge risikoen for fremtidige solvensproblemer mv. Men det er vores vur-
dering, at den galdende lovgivning allerede giver tilstraekkelige gode mulighe-
der for dette via eksempelvis at pdlaegge ggede kapitalkrav og andre tiisyns-
maessige befgjelser, der allerede eksisterer i dag. Argumentet om at der er en
risiko for lovovertraedelser pd baggrund af kompleksiteten i ny lovgivning ber
vendes om og inspirere til bedre kvalitet i det lovforberedende arbejde og krav
om, at ungdig kompleksitet skal undg3s.

Det kan endvidere frygtes, at de nye befgjelser vil kunne fgre til beslutninger fra
Finanstilsynet, der i sidste instans vil kunne veere ansvarspadragende, Forsikring

& Pension gnsker derfor en praecis afgreensning af raekkevidden og indgér gerne
i en draftelse med Finanstilsynet herom.

Med venlig hilsen

Casper Friis
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LIPE

Hgringssvar vedr. forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre

love

@konomi- og erhvervsministeren har i lyset af flere finansielle virksomheders krak fremsat
forslag til strammere regler vedrgrende vurdering af direktgrer og bestyrelsesmedlemmers
egnethed. Forslaget giver anledning til beteenkeligheder i relation til den enkeltes retssikker-
hed, hvor langtraekkende afggrelser om uegnethed traeffes pa et forelgbigt grundlag.

Regler om egnethed og haaderlighed for medlemmer af bestyrelsen og direktion i
finansielle virksomheder

FTF finder, at i forbindelse med vurderingen af egnethed af et bestyrelsesmediem, skal der
ikke udelukkende laegges vaegt pd snzevre gkonomifaglige forudsaetninger, men at egnethe-
den baseres pd en reel vurdering af bredere gkonomiske kompetencer som for eksempel en
organisationsformandspost.

1 relation til den enkelte direkters hhv. bestyrelsesmediems retssikkerhed forekommer det
betzenkeligt, at det i lovforslaget er udmgntet (eksempelvis forslaget til 2endringen af lov om
betalingstjenester § 18, stk. 3.), at der ved de konkrete afggrelser af om vedkommende
opfylder kravene til at kunne bestride hvervet skal “laagges vaegt pa hensynet il at oprethol-
de tilliden til den finansielle sektor”, uden at det er fastsat hvilken konkret risiko vedkom-
mendes forbliven skal udggre. Reekkevidden af dette hensyn til tilliden til den finansielle
sektor forekommer s8 meget desto mere uklar, nr det | bemaerkningerne til forslaget (f.eks.
side 101) samtidigt ppeges, at da "[...] ledelsessvigt og gkonomiske problemer i en enkelt
finansiel virksomhed har en afsmittende effekt pa hele den finansielle sektors omdgmme og
det omgivende samfunds tillid til sektoren, vil ledelsessvigt i selv smé finansielle virksomhe-
der kunne have betydning for tilliden til den samiede branche. Man kan s8ledes ikke, blot
fordi der er tale om en lille virksomhed eller en virksomhed, som alene beskaeftiger sig med
et begraenset omrade, udlede, at ledelsessvigt ikke har betydning for tilliden til den samlede
finansielle sektor,”

Hensynet til tilliden til den finansielle sektor kan siledes paberdbes ganske uden, at en kon-
kret frygt for den pageeidende virksomheds forsvarlige drift eller tillid p& eksempelvis aktie-
markederne kan sandsynliggeres.

Der synes videre i bemzerkningerne til lovforslaget ikke at vaere taget klart stilling til Fasthe~
den af det grundlag som afggrelsen af egnethedsbedgmmelsen skal traeffes pa.

Sdledes anfares det (forslagets side 49) | bemaerkningerne til § 64, stk. 4 i lov om finansiel
virksomhed at bestyrelsesmedlemmerne/direktgrerne skal give meddelelse til finanstilsynet,
ndr der er rejst sigtelse mod vedkommende.

FTF - Hovedorganisation for 450.000 offentiigt og privat ansatts
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I formuleringen af lov om betalingstjenester § 89a kan afggrelse om pabud om en forelgbig
udtraeden imidlertid farst treeffes nér vedkommende er tiltait.

En sigtelse - og dermed vedkommende rettigheder som sigtet — kan opsta p& uformelt
grundlag, efterhdnden som en politimaessig efterforskning skrider frem og kredsen af mulige
gerningsmaend indskraenkes,

Ligeledes behgver en sigtelse — modsat en tiltale - ikke at vaere beskrevet med henvisning til
lovovertraedelsen — dvs. en egentlig strafferetiig subsumption. Det kan derfor vaere en van-
skelig afgerelse at treeffe for den enkelte, dels om han/hun er sigtet, dels at afggre om sig-
telsen er relevant for egnethedsbedgmmelsen,

Tilsvarende divergens foreligger f.s.v.a. konkurs. Efter ordlyden af § 64, stk. 2 i lov om fi-
nansielle virksomheder m& mediemmer af bestyrelsen og direktionen ikke have indgivet
begeering om eksempelvis konkurs, eller vaere under konkursbehandling.

Efter bemaarkningerne til § 64, stk. 4 i lov om finansielle virksomheder har medlemmer af
bestyrelsen og direktionen pligt til give finanstilsynet oplysning om, at der er indgivet kon-
kursbegeering om vedkommende. Andre steder i bemaerkningerne (f.eks. side 91) er dette
formuleret som, at konkursbegaeringen er indgivet mod vedkommende,

Der kan imidlertid i praksis veere langt fra, at en kreditor indgiver en konkursbegaering til at
denne bliver taget til falge. Uagtet at en konkursbegzering ikke m# indgives som et inkasso-
middel, anvendes det fra tid til anden som sddant og denne pression vil blive uforholdsmaes-
sig stor, hvis personer underlagt en af de lovforslaget omhandlede love er pligtig at give
finanstilsynet oplysning herom allerede ved begaeringens fremkomst,

Efter § 64, stk. 1, nr. 4 i lov om finansielle virksomheder kan finanstilsynet gribe ind overfor
et medlem af bestyrelsen eller direktionen, hvis den pdgaeldende har udvist en sidan ad-
feerd, at der er grund til at antage at den p&gaeldende ikke vil varetage hvervet/stilling for-
svarligt. Det anfgres | bemaerkningerne (side 47), at vedkommendes tidligere deltagelse i
ledelsen af virksomheder, der er gdet konkurs indgdr i denne vurdering. Dog vil det ikke
komme “Professioneiie” bestyrelsesmedlemmer, f.eks. advokater, der er optaget i bestyrel-
sen med henblik p8 en rekonstruktion ti! skade, at virksomheden g&r konkurs.

Det md i den forbindelse ppeges, at de virksomheder de p&gzeldende tidiigere har siddet i
bestyrelsen eller direktionen af, ikke ngdvendigvis har vaeret finansielle virksomheder, og
derfor ikke har skullet opfylde solvenskrav m.v. Virksomhedens konkurs behgver derfor ikke
have vaeret udtryk for en uforsvarlig drift, men méske blot tidernes ugunst, kunders konkurs
eller erstatningskrav. Det bgr derfor indgd i vurderingen af de p&geeldendes personers tidli-
gere adfaard, hvorfor konkursen er indtrédt.

Det forekommer ogsé for vidtgdende nér uorden i privatgkonomien med betydning for evnen
til at varetage sit hverv i bestyrelse eller direktion udstraekkes til at vedrare, hvorvidt ved-
kommende har restancer eller er indberettet som darlig betaler, ndr dette forhold ikke invol-
verer den finansielle virksomhed selv.

Det forekommer uheldigt ndr det i bemaerkningerne side 85 anfares: ” Det tager i de fleste
tilfzelde lang tid, inden et strafansvar bliver pélagt. Imidlertid tilsiger hensynet til virksomhe-
den, kunderne og de almene samfundsinteresser, som ligger bag reglerne om egnethed og
hzederlighed, at Finanstilsynet far mulighed for at gribe ind over for et ledelsesmedlem pé et
tidligere tidspunkt for at afvaerge risikoen for, at vedkommende péfgrer virksomheden ska-
de. Finanstilsynets reaktion vil derfor ofte vaere p8kraevet, s8 snart der er en bestyrket mis-
tanke om, at det pdgeeldende ledelsesmediem har begdet et strafbart forhold.”




Mistankegrundlaget kvalificeres sdledes uden hensyntagen til de straffeprocessuelle regler,
efter hvilke, der kan varetaegtsfeengsles efter retsplejelovens § 762, stk. 1 ndr "begrundet
mistanke"” foreligger, samt efter retsplejelovens § 762, stk. 1 ndr "szerlig bestyrket mistanke”
foreligger, og de evrige betingelser derudover er opfyldt.

I bemeerkningernes side 85 synes der endeligt ikke klart at blive sondret mellem direktgrer,
som virksomheden kan afszatte og bestyrelsesmedlemmer overfor hvem et pbud skal rettes
direkte,

Aflgnningspolitik i den finansielle sektor

FTF har noteret sig, at der har vaeret nedsat en arbejdsgruppe om implementering af hen-
stillingen om afi@nningspolitik | den finansielle sektor, hvis arbejde endnu ikke er offentlig-
gjort. Der er sdledes heller ikke i lovforslaget foretaget en implementering heraf,

FTF finder det dog alligevel allerede pd nuvasrende tidspunkt vigtigt at understrege, at det
er af afggrende betydning for FTF, at en kommende implementering, evt. forankret i FIL,
sker med respekt af de kollektive overenskomster siledes som der er tradition for p8 det
danske arbejdsmarked.

I den forbindelse henledes opmaerksomheden pd, at der med det foreliggende lovforslag er
tillagt Finanstilsynet kompetence til at udstede bekendtggrelser, jf. forslagets § 71, stk, 2,
FTF finder det derfor rigtigst, at der allerede p& nuvaerende tidspunkt i loven eller bemaerk-
ningerne hertil sker en udtrykkelig afgraensning af tilsynets kompetence, sdledes at denne
ikke omfatter tilsyn med lgndele, som virksomheden er forpligtet til at udrede i henhold til
kollektiv overenskomst.

Penge- og pensionspanelet
FTF tilslutter sig forlagets zendring § 1, nr.53 af § 333 a, stk. 2, nr, 5. (side 11).

Med den foresldede aendring kan LO, AC og FTF indstille hver deres kandidat, hvis der ikke
kan opnds enighed om en fzelles kandidat, s8 pladsen ikke str tom. FTF vil ikke modszette
sig denne @ndring, ndr man beteenker den hidtidige proces, hvor AC og FTF enedes om en
kandidat, mens LO indstillede deres egen, Imidlertid burde Finansforbundet under alle om-
stzendigheder have en repraesentant, da en sddan repraesentant efter FTF's opfattelse vil
kunne bibringe panelet vigtige unikke kompetencer.
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Att: ministerbetjening@ftnet.dk

Keabenhavn, den 18. december 2009

Horingssvar - forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed mv.

InvesteringsForeningsRadet har den 27. november 2009 modtaget udkast til forslag til lov om
®ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love. Udkastet giver anledning
iil folgende bemaerkninger:

Zndring af reglerne om Fit & Proper — Udkast til lovforslag § 1.nr. 6 og § 5. nr. 2

Med den foresldede @ndring af dels FIL' § 64, stk. 1 dels LIS? § 31, stk. 1 vil egnet- og hz-
derlighedsvurderingen blive knyttet til én stilling i én konkret virksomhed. InvesteringsFore-
ningsRadet bemerker, at dette vil indebare sgede administrative byrder for de finansielle
virksomheder.

Det er InvesteringsForeningsRadets opfattelse, at reglen ved administration af investerings-
foreninger 1 visse situationer vil gd videre end det formal, den tilsigter at opfylde. For de til-
fzlde, hvor der er tale om et bestyrelseshverv i en ny eller anden enhed af samme forenings-
type, der bliver administreret af samme investeringsforvaltningsselskab, synes en gentagelse
af egnet- og hederlighedsvurderingen at vare ufornaden.

InvesteringsForeningsRédet skal opfordre til, at ovennaevnte aspekt tages i betragtning, og at
der i bemzrkningerne til forslaget til ndring af LIS § 31, stk. 1 kommer til at fremga, at en
yderligere egnet- og haederlighedsvurdering undlades, nar der er tale om et bestyrelseserhverv
i samme foreningstype, der bliver administreret af samme investeringsforvaltningsselskab.

Vedrarende forslaget til affattelsen af ny FIL § 64, stk. 3 og LIS § 31, stk. 3, gor Investe-
ringsForeningsRadet opmarksom p4, at forslaget vil tillegge Finanstilsynet meget videre
rammer ved udevelsen af skennet mht. om et ledelsesmedlem er egnet og haederlig. Og bran-
chen vil selvsagt vaere opmarksom pa, hvordan praksis udvikler sig pa dette centrale omrade.

' Lov om finansiel virksomhed.

? Lov om investeringsforeninger og specialforeninger mv.
Amaliegade 31

. DK 1256 Kebenhavn k,
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Krav til styring og indretning af finansielle virksomheder — Udkast til lovforslag § 1, nr. 7-9
og8§S.nor. 1 og3-4.

InvesteringsForeningsRédet har gennemgaet udkastet til zendrede regler for styring og ledelse
af finansielle virksomheder og skal i forleengelse heraf fremkomme med folgende bemark-
ninger og gnsker om justering i forhold til investeringsforeningsbranchen.

Finanstilsynet har tilkendegivet, at praksis om krav til ledelse og styring, som i dag fremgar af
diverse vejledninger, herunder isar FIL § 71-vejledningen og LIS § 37-vejledningen, vil blive
viderefort dog med det forbehold, at reglerne vil undergé en vurdering af, om der er behov for
skarpelser eller supplerende regler. Med disse bemarkninger forventer investeringsfor-
eningsbranchen, at de kommende bekendtgarelser vil viderefere den praksis, som Finanstilsy-
net har anlagt og gengiver i vejledningerne. Nodvendigheden af evt. skarpede eller supple-
rende regler mé neje vurderes og afvejes i forhold til de hensyn de matte tilstrabe at opfylde,
herunder hensyntagen til, at branchen i1 dag har indrettet sig efter disse vejledninger og prak-
sis.

InvesteringsForeningsRédet har endvidere noteret sig Finanstilsynets tilsagn om at drefte ind-
hold og udformning af de kommende bekendtgerelser med de finansielle organisationer. Inve-
steringsForeningsRadet skal opfordre til, at de finansielle organinsationer inddrages i dette ar-
bejde pa et tidligt tidspunkt. Dette skal ogsa ses 1 lyset af, at der er tale om, at de finansielle
virksomheder p& omrader, hvor der for alene har vearet udstedt vejledninger, skal indrette de-
res administration pd et nyt retligt bindende regelszt. I forleengelse bemerkes det, at det for
InvesteringsForeningsRadet er af yderste vigtighed, at danske investeringsforeninger ikke 1
forhold til europziske konkurrenter paferes nationale regler, der vil virke h&emmende for
grenseoverskridende markedsfering.

Set i lyset af, at det med det foreliggende udkast ikke er muligt at vurdere, om der vil vare ta-
le om en skarpelse i forhold til geldende praksis; at der nu bliver tale om retligt bindende
regler samt det forhold, at reglerne vil vare strafbehafiede, finder InvesteringsForeningsRa-
det endvidere, at der vil vare behov for en overgangsperiode til at indrette foreningernes ad-
ministration til reglerne i de nye bekendtgerelser.

InvesteringsForeningsRadet noterer sig, at det foreliggende udkast til lovforslag tilstreber at
skabe ensartethed i reglerne vedrerende styring og indretning af finansielle virksomheder. Sa-
ledes fremgér det af bemaerkningerne til udkastet til lovforslag, at Finanstilsynet planlegger at
erstatte de nuvaerende virksomhedsspecifikke vejledninger med én samlet bekendtgerelse
samt en bekendtgorelse for si vidt angdr it-forhold. Om investeringsforeningerne og ikke ale-
ne investeringsforvaltningsselskaber teenkes inddraget under den samlede bekendtgerelse, fin-
der vi dog ikke fremgér klart og pracist af bemerkningerne til lovforslagsudkastet.

InvesteringsForeningsRadet udtrykker betankelighed over at anvende denne model i forhold

til investeringsforeningsbranchen, hvilket vi begrunder med folgende: Investeringsforenings-

virksomhed er forskellig fra f.eks. kreditinstitutvirksomhed, fordi: 1) selve produktet - nemlig
investeringsforeningen — er defineret i loven og under tilsyn, og 2) direkteren som regel er en
juridisk person i form af et investeringsforvaltningsselskab, idet LIS mulighed herfor som of-
test er udnyttet. Det er InvesteringsForeningsR&dets opfattelse, at denne forskellighed ber til-

laegges betydning ved opstilling af de regler om styring og ledelse, som skal gelde for inve-
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steringsforeningsbranchen. Vi finder ikke, at det foreliggende udkast til lovforslag i tilstrak-
kelig grad er tilpasset investeringsforeningsbranchens karakteristika, men synes at baere praeg
af at vaere skrevet med henblik pa regulering af kreditinstitutvirksomhed og forsikringsvirk-
somhed, som ikke tager hgjde for vores branches karakteristika.

InvesteringsForeningsRadet beder i stedet om én samlet bekendtgerelse for investeringsfor-
valtningsselskaber og foreninger. Vore argumenter herfor er, at det vil skabe et overblik over
investeringsforeningsbranchens set up samt imedegd dobbelt regulering. [ én samlet bekendt-
gorelse vil der kunne tages hensyn til, at et investeringsforvaltningsselskab dels har en rolle
som direktor i de administrerede foreninger og dels har en rolle i forhold til styring af sin egen
virksomhed.

Er det et investeringsforvaltningsselskab, der er direkter i investeringsforeningen, skal det i
dag overholde sdvel dele af FIL § 71-vejledningen som dele af LIS § 37-vejledningen. Dette
skaber til tider (fortolknings)tvivl om, hvorndr man er inde i den ene vejledning frem for den
anden vejledning. Endvidere, ndr det er svert at fi to systemer til at passe sammen, efterlader
vejledningsformen den finansielle virksomhed med en mulighed for at foretage et sken, Mu-
ligheden for at foretage et sken vil blive fijernet, nar der p4 omradet i kraft af en bekendtgeorel-
se introduceres retligt bindende regler, som strafbelagges.

I forbindelse med gennemgang af udkastet til LIS § 36 b har InvesteringsForeningsRadet vur-
deret, at det vil vaere meget vigtigt at essensen fra bemaerkningerne til bestemmelsen rent fak-
tisk afspejles i selve bestemmelsen, da bestemmelsens nuvarende ordlyd skaber “stgj” i den
praktiske forstielse og anvendelse i investeringsforeningerne.

Et eksempel herpé er at overveje, om betegnelsen "risikoprofil” i stk, 1, nr. 2 er korrekt an-
vendt. Traditionelt har begrebet "risikoprofil” i LIS veeret anvendt og forbeholdt i forbindelse
med professionelle foreninger og hedgeforeninger, hvor en "risikoprofil” af hensyn til beskyt-
telsen af investorerne skal fastlagges som erstatning for placeringsreglerne i LIS, da de to
foreningstyper ikke er underlagt krav om overholdelse af LIS' spredningsregler. Det vil derfor
give st@j, hvis "risikoprofil” for de to foreningstyper (fortsat) er udtryk for hele risikobeskri-
velsen, mens betegnelsen i forbindelse med andre foreningstyper er udtryk for risikoelemen-
ter, som er et supplement til risikoprofilen, der pdlegges gennem spredningsreglerne i LIS.

Et andet eksempel er anvendelsen af begrebet “risici”, i bestemmelsen stk. 2, nr. 1 og nr. 4 ber
det rettelig fremgd, at der er tale om risici” pé afdelingsniveau eller andelsklasseniveau.

Regnskabskrav for professionelle foreninger — Udkast til lovforslag § 5. nr. 5

InvesteringsForeningsRédet hilser velkomment, at forslaget vil udbrede hjemmelen i LIS §
110 m til ogsa at omfatte professionelle foreningers finansielle rapporter.

Administrative konsekvenser af 2ndrede regler til styring og ledelse

P4 side 43 i udkastet til lovforslaget vurderer Finanstilsynet, at de nye krav til finansielle virk-
somheders ledelse og indretning ikke har vaesentlige ekonomiske eller administrative
konskvenser for virksomheder. InvesteringsForeningsRadet bemarker, at investeringsfor-
eningsbranchen finder, at det foreliggende udkast til lovforslag vil afstedkomme et aget res-
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sourcetraek. Dette illustreres af felgende eksempler: 1) Vejledninger ophajes til bekendtgerel-
ser, hvor der samtidig varsles skerpede/supplerende regler, 2} Proceduren i medfer af LIS §
36 b er ny, og 3) Egnethedsvurderinger foresléds indfert som konkrete vurderinger i stedet for
en generel vurdering.

Hvis der er spargsmal til det anforte, stir InvesteringsForeningsRadet naturligvis til rddighed.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRadet

Jens Jorgen Holm Magller Mette Winther Lafquist
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FORENINGEMN

Finanstilsynet

Att.: Junidisk Kontor
Arhusgade 110

2100 Kobenhavn @

Lovforslag i hering

Realkreditforeningen har den 27. november 2009 modtaget udkast til For-
slag til fov om andring af lov om finansiel virksombed og forskellige andre love med
anmodning om eventuelle bemzerkninger. Foreningen skal pa denne bag-
grund anfore felgende:

Finanstilsynets tilsynsvirksomhed og justering af pibud om nedvendige
foranstaltninger

Det foreslas, at Finanstilsynet skal tilrettelegge den sedvanlige tilsynsvirk
somhed ogsa med henblik pa at fremme den finansiclle stabilitet og tilliden
dl de finansielle vicksomheder og matkeder samt pi holdbatheden af den
finansielle virksomheds faktiske forretningsmodel.

Finanstilsynet skal desuden pa et tidligt tidspunkt kunne pabyde en finan-
siel vitksomhed at foretage de nedvendige foranstaltninger, hvis der er en
ikke uvazsentlig risiko for, at instituttet vil miste sin tilladelse ved fx hoj
udlinsvakst eller eksponeringer i ejendomssektoren.

Disse bestemmelser forekommer sztligt at vare mentet pa pengeinstitut-
sektoren men efterlader i evrigt Finanstilsynet med adgangen til - pa et
skensmassigt grundlag - at skride ind med risikooplysninger og skxrpelse
af kapitalkravene ul egentlige pabud og polidanmeldelse. Reaktionen af
haznger af, om den pigzldende forretningsmodel skennes at vare direkte i
sttid med lovgivningen, eller om den alene er usikker og ikke direkte lov
stridig.

Det er Realkreditforeningens vurdering, at forslaget indeholder et element
af forebyggelse, som set i lyset af de seneste 4rs begivenheder forekommer
relevant. Det er Realkreditforeningens forventning, at Finanstlsynet heref-
ter har de fornedne befojelser 1 forhold til de tilsynsmassige opgaver, som
myndigheden er pilagt.

Krav gl finansielle virk /1
Der foreslis en ®ndring af § 65 i lov om finansiel virksomhed, siledes at
Finanstilsynet fir hjemmel til at udstede en bekendigorelse med mini-

mumskrav tl forretningsordenen.

Kravene til indholdet af forretningsordenen fremgir i dag af aktieselskabs-
lovens § 56, stk. 7, og erstattes pa et tidspunkt af selskabslovens § 130, stk.

18. december 2009

Fimanssektorens | lus
Amalicgade 7
1256 Kobenhavo K

Telefon 3336 1311
Fax 3393 0260

mail@realkreditforeningen.dk
www.realkreditforeningen.dk
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2. Det fremgar saledes af udviklingen pi dette omride, at den gir fra en
detail- og specifik regulering i den pxeldende besternmelse al at vere mere
bredt formuleret i den ny bestemmelse.

Pi denne baggrund er det Realkreditforeningens vurdering, at fastsattelse
af minimumskrav dl forretningsordenen er et anliggende, der bor adresse-
res 1 den generelle selskabslovgivning og ikke i speciallovgivningen for fi-
nansielle virksomheder. Dette understettes af de specielle bem=zrkninger al
forslaget, hvoraf fremgar, at de krav, der vil blive fastsat, vil vare 1 over-
ensstemmelse med hensynene bag den tilsvarende bestemmelse i selskabs-
loven.

Det er endvidere opfattelsen, at bemerkningerne til den foresldede hjem-
melsbestemmelse ikke i tlstrackkelig hej grad beskriver, hvordan hjemme-
len pitzenkes udnyttet, siledes som det ellers folger af principperne om
god lovgivningsskik.

Pi denne baggrund er Realkreditforeningen nedt til generelt at forbeholde
sig retten til at fremkomme med bemzrkninger til det konkrete udkast til
bekendigorelse, nar dette forelegges branchen 1l droftelse.

Der foreslis en helt ny formulering af § 70 i lov om finansiel virksomhed,
saledes at bestemmelsen indeholder klare krav i forhold til bestyrelsens
overordnede og strategiske funktion.

Realkreditforeningen opfatter den foresliede zndring siledes, at der ikke
er tale om nye opgaver for bestyrelsen eller stramninger i evrigt. Det er
opfattelsen ud fra lovforslaget og bemazrkningernes tekst at der alene er
tale om en przcisering af bestyrelsens eksisterende opgaver. Foreningen
skal for god ordens skyld anfore, at de specielle bemarkninger pi dette
punkt forekommer mangelfulde og ber uddybes.

1§ 711lov om finansiel virksomhed foreslis en rekke 2ndringer; blandt
andet foreslis i stk. 2 en hjemmel for Finanstilsynet til - i stedet for vejled
ninger - fremover at udstede bekendtgerelser om de forhold, der er nzvnt
i stk. 1. Realkreditforeningen vil hermed geme opfordre tl en lobende dia-
log mellem Finanstilsynet og de relevante organisationer vedrerende ud-
mentningen af selve bekendtgerelsen. Foreningen finder det endvidere
positivt, at udarbejdelse af de nzrmere regler samt den lebende tilpasning
af disse ifolge bemzrkningerne vil ske i takt med udviklingen og =ndrin-
gerne 1 blandr andet de internationale standarder pd omridet, siledes at
danske finansielle virksomheder ikke stilles ringere end deres europziske
konkurrenter.

Det fremgir af forslag til ikrafttredelsesbestemmelse, at zndringerne i rela-
tion tl krav til de finansielle virksomheders styring og indretning skal tra-
de i kraft den 1. juli 2010, Det er Realkreditforeningens opfattelse, at der er
behov for en lengere implementeringsperiode, og foreningen skal konkret
foresla den 1. oktober 2010 som ikrafttradelsesdato for disse ®ndringer.
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Przcisering af reglerne om egnethed og hederlighed

Det foreslis, at reglerne om egnethed og hzderlighed (fit & proper-
reglerne) ndres, saledes at der fremover ved vurdering af et bestyrelses
eller direktionsmedlems egnethed til at udeve sit hvetv eller varetage sin
stilling i den pagxldende virksomhed skal legges vagt pa hensynet 4l at
opretholde dlliden til den finansielle sektor.

Samtdig foreslas det, at Finanstilsynet fremover ikke alene skal foretage en
vurdering af bestyrelses- eller direktionsmedlemmers egnethed ved de pa-
geldendes indtreden/dltreden men ogsi efterfolgende, sifremt forholde
ne xndres. Det foreslas siledes preciseret, at der er tale om krav, som le-
delsespersoner al enhver tid skal leve op til.

Realkreditforeningen er enig i vigtigheden af, at de personer, der star i
spidsen for en finansiel virksomhed, har de fornedne ledelsesmassige
kompetencer samt den personlig adfard - herunder adfzrd 1 forhold til
deres personlige ekonomiske forhold - der ber kunne stilles krav om

for en person med et sidan hverv. Realkreditforeningen finder det saledes
positivt, at Finansdlsynet fir mulighed for at gribe ind over for en person,
der efter sin indtreden/tltreden i en finansiel vicksomhed, ikke lzngere
lever op ul kravet om egnethed og hzderlighed.

I bemarkningerne til forslaget navnes en 2ndret praksis, der indebarer, at
der skal foretages en ny vurdering i forbindelse med et bestyrelses- eller
direktionsmedlems jobskifte. Dette bidrager i, at Finanstilsynet fir mulig
hed for 1 hojere grad at differendere kravene al kvalifikadoner og erfaring
alt efter hvilken stilling, og hvor kompleks en finansiel vitksomhed, der
konkret er tale om. Realkreditforeningen kan tlslutte sig denne =ndring af
praksis, da der kan vare stor forskel pA hvilke kvalifikationer der forudsat
tes, for at man kan opfylde sit hverv som bestyrelses- eller direktdonsmed
lem, alt efter hvilken finansiel virksomhed der er tale om.

Realkreditforeningen kan som udgangspunkt tilslutte sig forslaget om, at
hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor, fremover skal
indgi som en del af vurderingen af et bestyrelses- eller dizektionsmedlemns
egnethed. Det er imidlertid vaesentligt, at udgangspunktet forsat er den su
verzne ledelsesret, ligesom der forsat bor gzlde et strengt proportionali-
tetsprincip i forhold dl vurderingen.

Realkreditforeningen forudszteer, at Finanstilsynet kun i helt ekstraordine
re og Abenlyse dlfzlde vil udnytte den foreslaede hjemmel, da der er tale
om et meget vesentligt indgreb baseret pi en overvejende skensmassig
vurdering.

Kurators befejelser nir et realkreditinstitut er i betalingsstandsning eller
under konkursbehandling

Realkreditforeningen og Realkreditridet har varet inddraget 1 den tekniske
udformning af disse bestemmelser. Der er opnaet principicl enighed med
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Finanstilsynet om bestemmelserne, men af tidsmzssige 4rsager fremgar v 4
ikke alle £ndninger, som der er opniet enighed om, af det fremsendte lov-
udkast.

Pa denne baggrund vedlzgpes som bilag foreningens konkrete #ndrings

forslag, hvoraf alle vasentlige forhold som nzvnt allerede er afklaret med Journalar. 111 33
Fnansdlsynet. Det er i den forbindelse Realkreditforeningens vurdering, at Dok, nr. 241501 v1
iszr de specielle bemarkninger il de foresliede zndringer barer preg af

det ddsmassige pres, som teksten er udarbejdet under, og saledes med

fordel kunne gennemskrives. I den forbindelse skal det anbefales, at der i

videst muligt omfang konsekvent anvendes terminologien "det beskikkede

tilsyn" og ikke - som i den foreliggende tekst - "tilsynet", da der en rxekke

steder kan opstd tvivl om, hvorvidt der hermed menes Finanstilsynet.

Realkreditridet er enig i ovennzvnte bemazrkninger vedrorende przcise-
ring af kurators befojelser.

Zindring af reglerne for store engagementer

Efter de geldende regler kan virksomheder have et engagement med en
kunde eller en gruppe af kunder, der udgor op til 25 pct. af vitksomhedens
kapital. Engagementer med andre pengeinstitutter, realkrediunstitutter,
fondsmzglerselskaber og investeringsforvaliingsselskaber kan efter de
gzldende regler nedvagtes med 80 pct. 1 opgerelsen af, hvor stort engage
mentet kan vere. Dette bevirker, at virksomhederne reelt kan have enga-
gementer med disse typer vitksomheder pa op til 125 pct. af kapitalen.

Det anfores 1 bemarkningeme til lovforslaget, at dette kan udgere en trus

sel mod den finansielle stabilitet, navnlig hvis store institutter udnytrer mu

ligheden, og muligheden for nedvagtning med 80 pct. foreslis pi den bag-
grund afskaffet. Da dette krav navnlig vil kunne udgere et problem for
mindre virksomheder, indferes der dog samtidig en graense pi 1 mia. kr.
Engagementer under denne storrelse ma saledes gerne udgere mere end 25
pet. af basiskapitalen.

Definitionen af hvilke mellemverender, der anses for at vere engagemen
ter i lovgivningens forstand suppleres med en rzkke undragelser, herunder
for mellemvarender i forbindelse med afvikling af valutatransaktioner og
salg af vaerdipapirer eller andre mellemvarender, der kan opstd som felge
af kunders akaviteter, og som ikke har en varighed lengere end frem tl
slutningen pa den efterfelgende  arbejdsdag, samt intradag
mellemverender.

Realkreditforeningen skal i den forbindelse opfordre dl, at tilsynet tydelig
ger indholdet af det foresliede stk. 4 nzrmere, da det pa nuvzerende tds
punkt synes uklart, hvilke forretninger eller typer af mellemvzrender, der
omfattes. Det drejer sig szxligt om tlsynets vurdering af bestemmelsen i
forhold til indregning af repo-/reverseforretninger.

De nye regler for opgerelse af engagementer vil kunne skabe udfordringer
1 en konverteringssituation og vil formentlig betyde, at spredning eller pla



cering af likviditet i Nationalbanken vil blive mere anvendt. Konkret be
grenser de nye regler saledes institutternes handlefrihed i forhold 4l place-
rng af midler og vil kunne resultere i et lavere afkast af de midler, som ma
placeres i Nationalbanken,

Stk. 5 indferer et nyt krav vedrerende kvartirlige indberetninger af de 20
sterste engagementer. Det fremgar ikke, hvorvidt der er tale om en zn-
dring af reglerne i "Bekendtgerelse om opgetelse og indberetning af real
kreditinstitutters storste udlin og nedskrivainger". Realkreditforeningen
opfordrer tl, at disse regler ogsd xndres eller alternativt helt udgir.

I bemzrkningerne til lovforslagets enkelte bestemmelser fremgir det af nr.
3§ 5, stk. 1, nt. 10), at der foreslies indfert undtagelser med hensyn al
engagementsbegrebet for sa vidt angar bestemmelsemne i lovens § 145 og
148...". Disse undtagelser ber ogs4 gzlde for koncerninterne engagemen
ter efter § 182, saledes ac der ikke sker begrensninger i mulighederne for
koncerninterne engagementer.

Hybri

Bankpakke II indebar visse 2ndringer i reglerne om hybrid kernekapital i
forbindelse med muligheden for at staten kan indskyde sadan kapital i kre-
ditinsdtutter. Med disse 2ndringer er en del af CRD-II allerede implemen-
teret i dansk ret. Det foreslis nu at gennemfore den resterende del, hvilket
betyder enkelte materielle justeringer i vilkirene for hybrid kernekapital
samt hjemmel dl, at Finanstilsynet kan gennemfore kommende bestem-
melser om hybrid kernekapital fra CEBS.

Andringerme vil blandt andet indebzre, at hybrid kernekapital kan med
regnes til kernekapitalen, ogsd selv om der er fastsat et tidspunkt for gzl
dens forfald. Denne kapital mi dog hejst udgere 15 pct. af den samlede
kernekapital. Der stilles endvidere krav om, at virksomheden skal kunne
beslutte, at ikke-betalte renter bortfalder, hvis det skennes nedvendigt for
vitksomhedens finansielle sundhed. Derved styrkes den hybride kernekapi
tals cvne til at absorbere tab.

Hybrid kernekapital, der matte blive indskudt i medfer af bankpakke 1I
efter lovens tkrafttreden vil vare undtaget fra ®ndringerne og ske pi
samme vilkar som hidtil. Endringen vil stkre alle under bankpakke II ens
vilkir.

Realkreditforeningen stotter en standardisering af de forskellige varianter
af hybrid kernekapital pi europzisk niveau og den foresliede danske im-
plementering,

Videreforelse af overgangsordning om kapitalkrav for vitksomheder, det
benytter interne metoder til opgorelse af risikovaegtede poster

De gzldende kapitaldekningsregler indeholder en bestemmelse om en
ovetrgangsordning fra Basel I- til Basel Il-reglerne, som opherer ultimo
2009. Efter planen skulle et krav om, at basiskapitalen skal udgere mindst
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80 pct. af kravet efter de gamle regler vaere bortfaldet. Det er imidlertud M b
besluttet at suspendere dette, siledes at 80 pet.-reglen fortsatter.

Realkreditforeningen har papeget, at en fotlengelse af overgangsordningen
ikke nedvendigvis er den bedste made at gennemfore stramme kapitalkrav
pa, og ser gerne ordningen aflest af en mere risikobaseret og mindre admi-
nistrativt tung lesning. Realkreditforeningen ensker pd den anden side ikke
at en ny model hastes igennem, og accepterer derfor den foreslacde model
som en midlerddig lesning.

Zadring af lov om en garantifond for indskydere og investorer

Det foreslis preciseret, at garantifonden yder fuld dekming i relation til
indskud af provenu af in mod pant i fast ejendom, uanset om finansierin
gen sker ved realkreditobligationer, serigt dekkede realkreditobligationer
eller szrligt dekkede obligationer.

Journalnr. 111 33
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Realkreditforeningen kan tilslutte sig denne przcisering, der fjerner even
tuel fortolkningstvivl omkring bestemmelsens anvendelsesomride.

Realkreditforeningen star natutligvis til radighed for en uddybning af
ovenstiende bemarkninger eller spergsmil hertl i ovrigt.

Med venlig hilsen

Tina Oreskov

Dirckee 3370 1114
tor@realkreditforeningen.dk
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Bilag

§2

I lov om realkredidin og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgorel-
se nr. 898 af 4. september 2008, som zndret ved § 81 lov nr. 392 af 25. maj
2009, foretages felgende =ndnnger:

Journalnr. 111 33
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§ 37 affattes saledes:

”§ 31, Konkursmassen anvendes til betaling af krav i overensstemmelse
med reglerne i konkurslovens kapital 10. Krav fra indehaverne af realkre-
ditobligationer, szrligt dekkede realk:ed.ltobhgatloner swerligt da:kkede ob
ligationer, refinansieringsobligationer
lovens§1; og andre vaerdipapirer samt krav pa de fra konku:sdckreteta
afsigelse palobne renter pa de nzvate fordringer betales dog i lige forhold
efter de 1 konkurslovens § 96 nzvnte krav, men for de i konkutslovens ~
97 nzvnte fordringer.”

2. §32 0k 1,2 pkt, affattes siledes:

”"Med det beskikkede tilsyns samtykke kan realkreditinstitutter indgh afta-
ler om finansielle i instrumenter, optage lan ul de il pkt nzvnte beta]mger-

gaﬁeﬁer-i-deﬂ—pﬁgaﬂd-eﬂdﬁeﬂe og sulle :ukkcrhed for sadanne lz’m i aknvet

bortset fra realkreditpantebreve, der ligger til sikkerhed for obligationer,
tilherende den eller de serier med seriereservefond, for hvilke betaling fin-
der sted. Til dekning af indfrielsen af obligationer, der udlober, kan det
heskikkede tilsyn endvidere udstede refinansieringsobligationer i den pa
raldende seric.”

3. 32, stk 2, 3. pkt., affattes siledes:

”Kurator kan indgd aftaler om finansielle mst.rumenter optage lan dl de i
1. pkt. nzvnte betahnger herund zambliz i

hed for sadanne lan i aktwer bortset fra reall-r.redltpantebteve der ligger ¢l
sikkerhed for obligationer, tilharende den eller de setie med seriereserve-
fond, for hvilke betaling finder sted. Til daeckning af indfrielsen af obligari
oner, der udiober, kan kurator endvidere udstede refinansieringsobligatio
ner til erstatning af udlebne obligationer i den pagzldende serie.”

I § 32 indsettes som stk. 3-5:

"Stk. 3.




thke: Refinansiering-obhgatuonerne far tlsvarende sikkerhed som de real
kreditoblbigauoner, -zrhigt dakkede obligauoner, sztligt dakkede realkre-
diobligationcr el ¢r eventuelle reﬁnansieringsoblignLioncr', som refinansie
nngsobhganoneme erstatter, )f. §§ 27, 27a og 27b.

Stk. 4. Det beskikkede tilsyn eller kurator ma ikke udstede refinansie-
tingsobligationer, hvis der ikke efter udstedelsen kan forventes at vare til-
strzkkeligt med midler til betaling af krav fra kreditorerne i serien eller
grupperne med seriereservefond.

Stk. 5. Optager det beskikkede tilsyn eller kurator lan bortsct fra refinan
sieringsobligationer til brug for at opfylde sine betalingsbetingelser i hen
hold dl krav fra indehavere af realkreditobligationet, sarligt dzkkede real
kreditobligationer og szrligt dekkede obligationer eller refinansieringsobl:-
gationer udstedt i serier eller grupper af serier med seriereservefond, kan
det beskikkede tilsyn eller kurator, som grundlag for lineoptagelsen, stille
sikkerhed i den forstkommende terminsindbetaling fra lantagerne pi real
kreditpantebrevene uanset stk. 1 og 2.”

5. Efter § 32 indsattes:

”§ 32 a. Der kan ikke ske overfersel af midler mellem serier med seriere
servefond og realkreditinstituttet i evrigt efter anmeldelse af betalings-
standsning cller afsigelse af konkursdekret.”

6. § 33 affattes saledes:

*§ 33. Kurator eller realkredianstituttet kan med det beskikkede dlsyns
samtykke indga aftale om samlet overdragelse af en serie eller grupper af
serier med seriereservefond dl et andet realkreditinstinut, der er meddelt
tilladelse i et land inden for Den Europziske Union eller et land, som Fzel-
lesskabet har indget aftale med pa det finansielle omrade, og som har til
ladelse til at udstede reatkreditobligationer, szxrligt dakkede obligationer
eller serligt dekkede realkreditobligationer.

Stk. 2. Overdragelse af en serie eller grupper af serier med seriereserve-
fond forudsztter, at okonomi- og erhvervsministeren kan meddele tilladel
se hertl. Ansegning om overdragelse skal ledsages af aftalegrundlaget mel-
lem realkreditinstituttet, der er i betalingsstandsning eller under konkurs
behandling og det selskab, der ensker at erhverve serien eller serieme med
seriereservefond. Udover selve aftalegrundlaget skal ekonomi- og er-
hvervsministeren foretage en vurdering af selskabet, der skal overtage seri
en eller grupper af serier med seriereservefond, herunder sxrlige hvorvidt
selskabet overholder den finansielle regulering.

Stk. 3. Med mindre okonomi- og erhvervsministeren pa det foreliggende
grundlag finder, at overdragelsen ikke bor godkendes, skal Finanstilsynet
offentliggore en redegorelse for den patznkte overdragelse i Statstidende
og i landsdzkkende dagblade. Redegorelsen skal indeholde en opfordring
til de berorte obligationsejere til inden en frist, fastsat af Finanstlsynet, der
ikke ma vzre kortere end 1 maned, skriftligt at meddele Finanstilsynet,
hvis de har indsigelser mod overdragelsen.

! Nye refinansieringsobligationer kan aflese gamle refinansieringsobligationer.
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Stk 4. Efter udlebet af den i stk. 3 nzvnte frist w=ffer ekonomi- og er-
hvervsministeren under hensyntagen til de fremsatte indsigelser beshutning
om, hvorvidt serien eller grupper af serier med seriereservefond kan over-
drages i overensstemmelse med det fremsatte forslag,

Stk. 5. Overdragelsen kan ikke piberibes af indehavere af obligationer,
som er udstedt af det afgivende realkreditinstitut, eg-medpatter-pifinan-
sielle-instrumentesF—§26;-sth—4;" som arsag til fertdig indfrielse af beta-
lingsforpligtelser. Overdragelsen fratager endvidere ikke de overdragede
lantageres ret al at foretage hel eller delvis indftielse af realkreditlin i over-
ensstemmelse med de serlige indfrielsesvilkir, der gzlder for linet.”

Almindelige bemaerkninger

2.6. Kurators befajelser, nar et realkreditinstitut er i betalingsstands-
ning eller under konkursbehandling

2.6.1. Geldende res

Kapitel 4 i lov om realkreditiin og realkreditobligationer m.v. indeholder
de gzldende bestemmelser i de tilfelde, hvor et realkreditinstitut trzder i
betalingsstandsning eller gir konkurs. Den tilsynsfoerende og kurator 1 et
realkreditinstitut kan i henhold til de nuverende regler indgi en razkke for
skellige aftaler f.eks. optage lan m.v. til at sikre honoreringen af realkredit-
instituttets forpligtelser dvs, betaling af obligationsejerne, Dog er den dl
synsfoerende (ved betalingsstandsning) og kurator (ved konkurs) i henhold
til de nuvarende regler begrenset af forbuddet i § 32, stk. 1 og 2, hvorefter
det tkke er muligt at stille sikkerhed for lin i de realkreditpantebreve, der
tilherer den eller de serier med seriereservefond, for hvilke betaling finder
sted.

2.6.2. Baggrund jfor forslaget

Som felge af EU-retlige regler blev der i sommeren 2007 indfert nye
strammere — regler for realkreditinstitutterne, hvis de fortsat enskede at
udstede "guldrandede” obligationer’. Derfor blev regler om swrligt dzkke
de og szrligt dekkede realkreditobligationer indfert. Samudig blev der ab-
net for, at pengeinstitutter ogsa kan udstede szrligt dekkede obligationer.
Narvaerende lovforslag skal ses 1 sammenhzng med, at der dlsvarende sker
justeringer af reglerne for pengeinstitutters udstedelse af szrligt dakkede
obligadoner. Fastswttelse sker efter onske fra branchen.

? Dette ber vere et aflalespergsmél [ de konkrete swap-aftaler. Administratorregleme
afska:rer heller ikke swap-modparter fra acceleration Derfor ber dette led udgd.

3 Betegnelsen "guldrandede obligationer” anvendes, hvis kreditinstitutterne i deres
kapitaldekning kan "nejes™ med at viegtet engagementet 0,] i stedet for traditionel-
le/gamle realkreditobligationer, der vaegtes 0,2.
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Det bemarkes, at lovforslaget ikke har til hensigt at xndre de almindelige
gzldende principper for ct beskikket tlsyn eller kurator, da det som ud-
gangspunkt fortsat skal gzxlde, at dispositoner, der foretages af tlsynet el-
ler kurator, f.eks. optagelse af geld eller betaling af grld, skal ske ud fra alle
kreditorernes interesse og som alt overvejende hovedregel ikke forringe
kreditorernes mulighed for dividende. Haftelsesreglerne i lov om realkre-
ditlin og realkreditobligationer sikrer, at obligatonsejerne, herunder ejerne
af refinansieringsobligationer, og derivatmodparterne, jf. lovens § 26, stk.
4, algodeses pi en sidan mide, at de opnar en separatistlignende sdlling,

Med lovforslaget foretages der som for pengeinstitutrer der udsteder
szrligt dekkede obligationer en precisering af den tilsynsforende og kura-
tors befojelser. Denne przcisering forekommer hensigtsmassigt, ogsa for-
di, der siden reglemes udformning er sket en ikke ubetydelig 2ndring i re-
alkreditinstitutternes produkttyper, hvor serligt rentetilpasningslin har
medfert, at der er behov for tilpasning af reglerne, da de adskiller sig fra
traditionelle realkreditlin som har samme obligation bag linet hele lanets
lobead.

De gzldende regler har givet anledning il en rckke sporgstnal fra bran-
chen samt rejst en rkke uafklarede problemsdllinger. Det er disse uklar
heder, som lovforslaget skal medvirke til ar afklare.

Reprasentanter fra den finansielle sektor har varet inddraget i arbejdet
med de foresliede bestemmelser. Pigxldende reprasentanter har i forbin.
delse hermed lagt stor vegt pi, at de internationale ratingbureauer har fo-
kus pi omridet samt anset det for vasentligt, at reglerne pa omradet bliver
udbygget og preciseret.

2.6.3. Forslagets indhold

Med lovforslaget foretages der en pracisering af den tilsynsferendes og
kuracors befojelser t et realkreditinsutut, der er i betalingsstandsning eller
under konkursbehandling. Et afgerende hensyn bag de foreslaede regler er
at sikre den bedst mulige afvikling af realkreditinstituttet. Dette seges ime-
dekommet ved at precisere befojelserne for et realkreditinstitut under be-
talingsstandsning eller konkursbehandling. Det er ikke nedvendigvis i kre
ditorernes (obligationsejernes) interesse, at der sker en hurtig afvikling, da
vardier herved kan ga tabt. Det er allerede efter gzldende ret muligt under
konkurs at udstede obligationer til refinansiering

Det er endvidere et afgerende hensyn, at store verdier vil kunne gi tabe,
sifremt et realkreditinstitut kommer i ekonomiske vanskeligheder. Det
findes derfor hensigtsmessigt, at tilsynsforende og kurator har adgang tl at
soge disse vardier sikret, eventuelt ved at afvente en positv udvikling pa
ejendomsmarkedet. Det vil kunne have stor samfundsmassig betydning,
hvis akaverne i en serie eller grupper af serier med setiereservefond skal
afvikles i en negatv konjunkrtur, da den negative konjunktur typisk vil have
en afsmittende effekt pi vaerdien af aktiverne (fast ejendomene), der ligger
til sikkerhed for tilgodehavenderne i serierne eller grupper af serier med
seriereservefond.

Det foreslas derfor, at der indfores en rekke bestemmelser, som precise-
rer det beskikkede tlsyns og kurators befejelser. Der gives siledes den tl
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synsferende og kurator mulighed for at stille sikkerhed for lan i realkredit
pantebreve, hvis det sker i forbindelse med, at der skal foretages en refi
nansiering af rentetilpasningslan.
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Specielle bemarkninger til § 2

Til ne. 1 (§ 31)

Dec er hensigten med ®ndringen af bestemmelsen, at refinansieringsob
ligationer udstedt af et realkreditinsttut under betalingsstandsning eller
konkursbehandling ikke opnir en bedre retsstilling end eksisterende inde
havere af szrligt dekkede obliganoner (SDO), serligt dekkede realkredit
obligadoner (SDRO), realkreditobligationer (RO) og andre vardipapirer.
Det tilsvarende galder over for derivatmodparter, jf. lovens 7 26, stk. 4.

En sidan retsstilling ville stride imod EU-bestemmelserne i direktiv nr.
2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksom
hed som kreditinstitut (omarbejdning), hvor det er en afgerende foruds=zt-
ning, at for end en obligation kan anses for at vare “szrligt daekkede:”,
skal der sikres en forrang/fortrinsstilling i nedbrudssituationer (betalings-
standsning eller konkurs).

Konsekvensen af denne 2ndring indebarer derfor, at konkurslovens §
93, nr. 3 om gald, der padrages under boets behandling ikke kan anvendes
af obligationsindehaverne (kreditoreme), der har faet en refinansieringsob-
ligadon udstedt af realkreditinstituttet under betalingsstandsning eller kon-
kursbehandling.

Udgangspunkt i den geldende lov om realkreditlan og realkreditobligat-
oner er, at indehaverne af SDO, SDRO, RO og andre vardipapirer har en
separatistlignende sulling, som folger af lovens krav om opdeling i serier
eller grupper af serier med seriereservefond. En gruppe felleshrftende
serier med fzlles sericreservefond betegnes ofte ogsa som “kapitalcenter™,

Det er hensigten, at refinansieringsobligationer opnar den samme rets-
stilling som indehaverne af SDO, SDRO, RO og andre vzrdipapirer.

Udover obligatdonerne og andre vardipapirer kan der i senier eller grup-
per med af serier med seriereservefond vare udstedt seniorgzld, jf. lovens
" 33¢ (ogsa kalder “junior covered bond-” *. For fuldstzndighedens skyld
bemarkes, at seniotgzlden alene opnir dzkning for sit tlgodehavende ef-
ter at obligatdonsejerne, herunder refinansieringsobligationer udstedt i beta-
lingsstandsning eller under konkurs, har fiet fuld dzkning.

* Dette er en praecisering. Udtrykket “kapitalcenter” anvendes mere i dag end grupper
af serier med seriereservefond.

$ Dette er en pracisering. Der kan udstedes "seniorgald” i form af junior covered
bonds (jf. lovens § 33¢) i kapitalcenteret og sentorgzld i instituttet i gvrigt.
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Til nr. 2 og 3 (§ 32, stk. 1, 2. pke., og § 32, stk. 2, 3. pkt)

En adgang til at udstede refinansieringsobligationer med samme rang,
som de szrligt dekkede obligatoner, szrligt dzkkede realkreditobligatio-
ner, realkreditobligationer og andre vardipapirer er en afgerende forud-
setning for, at det beskikkede tilsyn og kurator har mulighed for at drive
en serie eller grupper af serier med seriereservefond i en lengere periode
med henblik pa at sikre at samtlige obligationsindehavere opnir bedst mu-
lig dazkning af deres tilgodehavende.

Skulle et realkreditinstitut anmelde betalingsstandsning eller gi konkurs
er det udgangspunktet, at den tilsynsforende og kurator skal udstede refi-
nansieringsobligationer.

De udloebne obligationer, som refinansieringsobligatonerne afleser, har
som ovrige obligationer i serien eller grupper af serier med seriereserve-
fond en separatstlignende stilling dl alle akdiver i serien eller grupper af
setier med seriereservefond.

Baggrunden for, at refinansieringsobligationer skal have samme konkurs-
retlige status, som de obligatoner, de refinansierer, er, at investorerne el-
lers ikke vil kunne forvente at kebe obligationerne.

Det bemerkes, at refinansieringsobligatoner ikke kan have betegnelsen
realkreditobligationer, sezrligt dakkede obligationerne cller szrlig dekkede
realkreditobligationer, da realkreditinstituttet i nlfelde af konkurs ikke vil
have en tilladelse tl at udstede sidanne obligatoner.

Refinansieringsobligationer kan ikke anvendes tl nyudlin og mi alene
anvendes til brug for refinansiering af eksisterende lan i serien eller grup-
pet af serier med seriereservefond.

Refinansieringsmuligheden skal alene anvendes til at sikre, at serien eller
grupper af serier med setiereservefond kan fortsatte 1 en lengere arrzkke
som "'going concern”, siledes at det sikres, at alle obligationsejere — ogsa
obligationsejerne med lang lobedd ~ opnir bedst mulig dxkning.

Baggrunden for, at det przciseres, at tlsyn og kurator kan udstede refi-
nansieringsobligationer er, at obligationerne alene erstatter obligationer,
som udleber, og dermed stiger den samlede obligatonsrestgzld ikke set i
forhold ul dden for en anmeldt betalingsstandsning eller konkursbehand-
ling.

Der gzlder de samme regler for refinansieringsobligationer som for real-
kreditobligationer, sztligt dekkede obligationer, sarligt dekkede realkre-
ditobligationer og andre verdipapirer.

Det bemazrkes endvidere, at en refinansiering under konkurs eller beta
lingsstandsning ikke kan udelukkes at blive dyrere end ved udstedelsen af
realkseditobligationer, szrligt dekkede obligationer og sacligt dekkede re
alkreditobligationer, hvilket betyder, at lintagerne har et incitament til en-
ten at opsige lanet ul indfrielse ved refinansietingstidspunktet eller til at
opkebe de bagvedliggende obligationer i markedet (til en forventeligt lav
kurs) og anvende disse til fuld indfrielse af restgelden. I praksis pi linta
gerne derfor forventes ikke at fortsatte lineforholdet efter en konkurs,
dog vil der formentlig vere lantagere (kunder), der ikke uden videre kan
flytte deres lan. Omfanget af udstedelse refinansieringsobligationer forven-
tes derfor at vere begrenset ud fra det synspunkt, at lantager/kunde natur
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ligt vil forsege at finde alternative finansieringskilder f.eks. et andet real-
kreditinsttrut eller et pengeinstrut pa grund af stgende priser.

Tilnr. 4 (§32=_ 3. -tk. 3-5)

I det foresldede s7&. 3 praciseres det, at refinansieringsobligationerne fir
tilsvarende sikkerhed i de akdver (sasom f.eks. realkreditpantebrevene og
reservefondsmidler. i serier eller grupper af serier med seriereservefond,
som |4 til sikkerhed for de udlebne obligationer i form af realkreditobliga-
doner, szrligt deckkede obligationer, eller sxtligt dekkede realkreditobliga-
tioner eller eventuelle refinansieringsobli-auoncy .

Udstedelsen af refinansieringsobligationet kan som de ovrige redskaber
opregnet i § 32, stk. 1 og 2 alene anvendes af det beskikkede tilsyn og af
kurator 1 det omfang, at tilsynet henholdsvis kurator vurderer, at anvendel-
sen er nedvendig for at sikre verdieme i serien eller grupper af serier med
seriereservefond, og at redskaberne alene anvendes, fordi det er i kredito-
rers {obligationsejers) interesse, jf. det foreslaede s7&. 4.

Princippet i konkurslovens kap. 2 og kap. 12 er fortsat gzldende. Det
betyder, at safremt tlsynet eller kurator beslutter at anvende muligheden
for at udstede refinansieringsobligationer, skal kurator eller alsynsforende
have en begrundet overbevisning om, at refinansiering er 1 obligationsejet-
ne (kreditorernes) interesse, bide obligationsejerne med lang og kott lebe-
td.

Som altovervejende hovedregel vil kurator eller realkreditinsticuttet un-
der betalingsstandsning skulle foretage lobende refinansiering af de real-
kreditlan, hvor de bagvedliggende obligationer har en kortere lebetid end
linets lobetid. Dermed sikres det, at realkreditinstituttet i videst muligt om-
fang kan afvikles uden tab for alle obligationsejere.

Nar dct 1 stk. 4 anfores, at der fon cntes efter refinansieringen at viere
tilstrakkeligr med midler til beraling af krav fra kreditorerne i serien eller
grupperne med sericreservefonden (kapitalcenter), tankes der pa betaling
til de kreditorer, som har primar separatistlignende stilling 1 kapiralcenuret,
Sifremt det forventes, ar der efter refinansieringen ikke er ulsteakkeligt
med midler til betaling af cjere af de sakaldte juniot covered bonds, jf. lo
vens § 33e, udelukker dette ikke, at der sker rcﬁnansicring’.

I'stk. 5 forudsatees leaneoptagelsen forsdsmttes at vere midlerndig og
primzrt anvendt 1 de tlfxlde, hvor der ikke er et sammenfald mellem ind-
betaling fra lintagerne og udbetaling t) obligationsindehaverne.

Det har varet intentionen at begrense omfanget af en lineoptagelse,
hvorfor der alene kan foretages en midlertidig belaning af den ferst kom-
mende terminsindbetaling, jf. forslaget til &, 5. Der mi ikke foretages en
generalpantsztning af terminsydelserne, hvorved realkreditpantebrevets
vaerdi indirekte udhules. Gentagne belaninger af de pa hinanden folgende
forstkommende terminsindbetalinger er ikke dermed udelukket”.

¢ Nye refinansieringsobligationer skal kunne aflese gamle refinansieringsobligationer.
7 At der ikke matte vere midler til ejerne af junior covered bonds ber ikke hindre refi-
nansieringen, da de har en sekundzer stilling.

® En “rullende” beldning af terminer kan vaere begrundet. Fx beldning i maj af juni-
terminen og beldning i august af september-terminen.
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Uanset om der stilles sikkerhed 1 den ferstkommende terminsbetaling
eller andre aktiver, kan den pagzldende lingiver kreve sig fyldestgjort i
den stillede sikkerhed, safremt laneaftalen misligholdes, og safremt den
relevante sikringsakt er iagttaget.

Den likviditet, der tilgar den eller de serier med setiereservefond som
felge af belaning af aktiver eller terminsindbetalinger, mi udelukkende an-
vendes til betaling af obligationsindehaverne og derivatmodparter.

Til nr. 5 (§ 32a)
Bestemmelsen er en videreforelse af den gzldende § 33. Af ordensmas-
sige hensyn foreslas den flyttet til § 32a.

Til nr. 6 (§ 33)

Der gives i stk 1 hjemmel til en overdragelse af sener eller grupper af
setier med seriereservefond til et andet kreditinstitut, der har dlladelse til at
udstede sxrligt dekkede obligationer.

De efterfolgende stykker beskriver de nzrmere betingelser for gennem
forelsen af et sidan salg.

Salg af hele serier eller grupper af serier med seriereservefond kan ikke
ske uden ekonomi- og erhvervsministerens tilladelse, jf. i#&. 2. Det ma for-
ventes, at det i praksis vil vaere Finanstlsynet, der vurderer, om ansegnin
gen skal fremmes eller afvises pd det foreliggende grundlag, men med mi
nisterens endelige godkendelse.

Videregivelsesreglerne i kapitel 9 i lov om finansiel virksomhed forbyder
finansielle virksomheder at videregive fortrolige oplysninger om deres
kunder, med mindre der er tale om en berettiget videregivelse.

Som udgangspunkt krever en berettiget videregivelse, at kunden har gi
vet samtykke hertil. Der kan dog efter en konkret afvejning af pa den ene
side den finansielle virksomheds interesse i at videregive fortrolige oplys
ninger og pa den anden side kundens berettigede forventning om hemme-
ligholdelse, ske videregivelse uden samtykke fra kunden.

En situation, hvor det vil vare berettiget at videregive oplysninger uden
samtykke fra kunden, er efter Finanstilsynets praksis, nir en finansiel virk
somhed szlger et forretningsomrade fra il en anden finansiel vitksomhed.
Man har her fundet, at kundernes krav pi hemmeligholdelse mi vige for
den finansielle vitksomheds interesse i at kunne szlge det pagzldende for-
retningsomride. I vurderingen af, at der foreligger en berettiget videregi
velse, har man tillagt det betydning, at der sker videregivelse til en virk-
somhed, som er underlagt tilsvarende regler som den afgivende virksom
hed.

Det vil derfor efter denne praksis vere muligt at videregive oplysninger
om fordringerne i setien eller grupper af serier med seriereservefond 1 for
bindelse med et helt eller delvis salg af serien eller grupper af serier med
seriereservefond, uden at der pa forhand indhentes samtykke herti fra de
kunder, hvis lin ligger ul sikkerhed i serien eller grupper af serier med se
nereservefond.

Stk. 3 indeholder krav om offentliggerelse af det planlagte salg af serien
eller serier med seriereservefond, hvis ekonomi- og erthvetrvsministeren
finder, at ansegningen herom skal fremmes. Bestemmelsen svarer tl frem
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gangsmiden, som gzlder for overdragelse af forsikringsbestande efter § ARk 13

204, i lov om finansiel virksomhed og livsforsikringsbestande, der er taget
under administration, Jf. § 257, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Det ma forventes, at det i praksis vil vaere Finanstlsynet, der vurderer,
om ansegningen skal fremmes eller afvises pi det foreliggende grundlag,
men med ministerens endelige godkendelse.

Redegerelsen, som er nzvnt i stk. 3, skal indeholde vilkarene for salget.
Den i stk. 3 fastsatte frist p 1 mined svarer tl fristen, der efter § 257,
stk. 2, i lov om finansiel vitksomhed, gzlder for overdragelse af livsforsik-
ringsbestande, der er taget under administration. Fristen er kortere end den

der gelder efter § 204 (3 mineder), i lov om finansiel vitksomhed om
sammenlegning af finansielle virksomheder, idet det mi formodes, at obli
gationsejerne er bekendt med, at realkreditinsctuttet er giet i betalings-
standsning eller taget under konkursbehandling.

I relation til indsigelsesmuligheden i stk. 3, jf. s74. 4, skal det bemzrkes,
at indsigelserne ikke i sig selv vil kunne fere til, at overdragelsen ikke god-
kendes, med mindre der er tale om helt sztlige tilfzlde, som Finanstilsynet
ikke i forvejen har haft kendskab dl. Dette er i overensstemmelse med den
praksis, der gzlder for overdragelser af forsikringsselskaber efter § 204, stk.
3, og overdragelse af livsforsikringsbestande, der er taget under administra
tion, jf. §§ 253-258. Det er kun obligationsejerne, der kan gore indsigelse
mod det patenkte salg.

Endelig fremgar det af sk 5 ligeledes i overensstemmelse med de be-
stemmelser, der gelder for forsikringsbestande og livsforsikringsbestande
under administration — at et salg af serien eller grupper af serier med serie-
reservefond ikke kan paberabes af obligationsejerne som grundlag for op-
sigelse af aftalen og dermed fertidig indftielse af obligatdonerne.

Det skal understreges, at obligationsejerne heller ikke kan piberibe sig et
pitenkt — men endnu ikke effektueret — salg som grundlag for opsigelse af
aftalen. Og indsigelser fra obligationsejerne mod salget vil siledes ikke give
dem ret til opsigelsc og fortidig indfriclse.

I relation til stk. 5 bemerkes det endelig, at bestemmelsen kun omfarter
obligationer, der udstedes efter lovforslagets ikrafttreden. Allerede udsted-
te obligationer omfartes siledes ikke af denne bestemmelse. Baggrunden
herfor er, at der vil vere tale om lovgivning med tilbagevirkende kraft, hvis
bestemmelsen skal gzlde for allerede udstedte obligationer. Der vurderes
ikke at veere sa tungtvejende grunde, der taler for at tillegge bestemmelsen
tibagevirkende kraft, at dette ber ske. For fremtidige obligationsejere vil
vzre det saledes vaere et kendt vilkar ved kebet af obligationerne, mens
dette naturligvis ikke vil veere tlfzldet for allerede udstedte obligationer.

Ingen obhgattonsejere (uanset rang og om de indgar i overdragelsen) og

* kan gere misligholdelse geldende, selvom der
principielt foreligger debitorskifte. For at sikre en rimelig behandling af
disse rettighedshavere er der indbygget et krav om ekonomi- og erhvervs-
ministerens godkendelse af overdragelsen.

For lintagerne er der tale om kreditorskifte, hvilket efter dansk rets al-
mindelige regler skal tale. Overdragelsen fornnger til gengzld heller ikke
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Arhusgade 110 cmp.rkr.dk

2100 Kebenhavn @
5714 - D7534

Att.: Juridisk kontor

Heringssvar vedrerende forslag til lov om sndring af lov om finansiel virksomhed oq
forskellige andre love

Vi har den 27. november modtaget jeres udkast til forslag til lov om aendring af lov om finan-
siel virksomhed og forskellige andre love (Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring
og indretning af finansielle virksomheder, firmapensionskasser, investeringsforeninger samt
Arbejdsmarkedets Tillasgspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond, asndring af regler om
egnelhed og hasderlighed, gennemfarelse af @endringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirek-
tivet samt preacisering af administrators og kurators befajelser m.v.) med anmodning om vo-
res bemaerkninger til udkastet.

Vi har gennemgaet lovudkastet og har nedenstaende overordnede kommentarer. Specifikke
kommentarer er | vedlagte bilag A.

Ledelsen af finansielle virksomheder

Realkreditradet tager il efterretning, at udviklingen i visse dele af den finansielle sektor har
nedvendiggjort et eftersyn af dele af den finansielle lovgivning. Detie gaelder bl.a. reglerne
om - og tilsynet med - ledelsen i de finansielle virksomheder. Hvis formaiet med reglerne skal
nas, kan det muligvis ikke helt undgas, at der pa nogle punkter skal udeves betydelige sken.
Dette stiller omvendt store krav til skensudevelsen.

Det er pa denne baggrund vigtigt at fastholde en hensigismasssig balance, nar disse regler
gnskes skaerpet. Elementerne i denne balance er bl.a.

o hensynet til de veldrevne virksomheders mulighed for en fortsat sund udvikling
o minirmering af administrative byrder

o retssikkerhedsprincipper over for savel individer som selskaber



« at straffebelagte bestemmelser ikke ber underlasgges primaart subjektive betragtnin-
ger

* de lilgesngelige og tilstraskkelige ressourcer samt kompetencer hos Tilsynet.

Finanstilsynet far med de foreslaede meget vide og skensprasgede regler en udvidet myn-
dighed, som modsvares af et betydeligt ansvar. Ligesom det er tilfeeldet for traditionelle le-
delser, er der en risiko for, at Tilsynets vurdering er uhensigtsmzessig eller decideret forkert,
hvad der i vaerste fald kan pafere kreditorer m.fl. en sget risiko eller egentlige tab.

Vi mener, at der med sa brede befgjelser skal gzelde nogle helt grundlzeggende principper
for de nye regler:

1. Der ma gaelde et stramt proportionalitetsprincip. Beslutningen om at foretage et ind-
greb over for en virksomhed eller dens ledelse, ma altid vaere baseret pa en naje stil-
lingtagen, saledes at indgrebet aldrig gar videre end situationen nadvendigger. Kra-
vene til udevelsen af vurderingen skeerpes ganske betydeligt, nar beslutningen til dels
baseres pa et sken over komplekse forhold, og nar indgrebet har indgribende betyd-
ning for virksomheden og/eller interessenterne i denne. Dette vil ofte vaere tilfaeldet
med de foresldede regler.

2. De ber suppleres med flere objektive kriterier for, hvornar Tilsynet skal engagere sig i
en sag, og hvordan det kan forega. En raekke begreber er kun vagt definerede, fx
"forretningsmodel” og begreberne naevnt i vores specifikke kommentarer. Der er be-
hov for mere klarhed omkring disse punkter, bade af hensyn til det enkelte institut,
branchen og Tilsynets funktion samt evrige interessenter i den finansielle virksomhed
fx kreditorer og lantagere.

3. Der bar indlaegges en evaluering af de nye befejeiser, ix 18 maneder efter deres
ikrafttreadelse.

Store engagementer

Vi har fokus pé gennemfarelsen af de nye engagementsregler, som er af vaesentlig betyd-
ning for realkreditinstifutternes virksomhed,

Det er dog ikke muligt med det fremlagte lovudkast at danne sig et fuldstaendigt overblik
over, hvorledes de nye direkiivregler pa omradet (CRD I1) vil blive gennermnfart. Det er be-
grundet i, at den fulde implementering af direktivet ikke bare sker i loven, men ogsa ved an-
dringer i bekendtgerelsen om store engagementer. Sidstnsevnte kender vi endnu ikke udka-
stet til.

Vi forbeholder os derfor mulighed for at komme med yderligere kommentarer pa omradet,
nér vi kender det samlede udkast til implementering af CRD il



Vi vil allerede nu give kommentarer til nogle af de for realkreditinstitutterne centrale omrader i
opgerelsen af store engagementer. Vi leegger afgerende vaegt pa, at der i det danske regel-
saat bliver taget behsrig tager hensyn til:

¢ "Penge pa vej". Her taler vi om fx afvikling af lerminsbetalinger i realkreditinstitutter-
ne, hvor institutterne kan have et stort interbankindestaende hos pengeinstitutterne
"over natten” for at betale obligationsejerne. Det danske pengemarked er karakierise-
ret ved fa store og mange sma institutter, og hvor de sterste institutter samtidig ogsa
er realkreditinstitutter. Dette medfarer, at likviditeten generelt - men isaer pa tidspunk-
ter, hvor der er terminsbetalinger pa realkreditobligationer — er koncentreret pa gan-
ske fa institutter. Ogsa nar der er store statslige ind- og udbetalinger er likviditeten i
praksis koncentreret p& f& markedsdeltagere. Af hensyn til sikringen af et velfunge-
rende pengemarked ber dag-til-dag interbank-mellemvaerender i danske kroner ikke
indregnes i engagementet. Friholdelse af sddanne engagementer kan ske med bag-
grund i CRD 11 artikel 113, stk. 4, litra f).

¢« Anvendelse af garantier. Garantier understetter en fleksibel langivning, hvor ianta-
ger kan fa udbetalt lanet for pantebrevet er tinglyst. | forbindelse med konverterings-
balger er garantierne betydelige og i haj grad medvirkende til et smidigl system. Ga-
rantier, som er omfattet af artikel 113, stk. 4, litra j i CRD Il, bar som minimum frihol-
des fra engagementscpgerelsen. Med henblik pa at sikre et smidigt system ogsa
fremover mener vi, at reglerne ber fastholde den nuvaerende mulighed for at nedvaeg-
te tinglysningsgarantier med en lebetid pa hojest et ar, og hvor frigivelsen af garanti-
en alene afhaenger af garantistiller.

Dernzest skal vi foresla, at der i lovgivningen fastholdes krav til summen af store engage-
menter. Vi er opmaerksomme pd, at med CRD Il er den tidligere 800 pct. greense ophasvet.
Men krisen | den finansielle sektor har efter efter vores opfattelse vist, at en reskke store en-
gagementer med erhvervskunder har vaeret drsagen til, at der opstod problemer.

| Regeringens lovprogram, som blev fremlagt i oktober fremgik det, at der kan blive tale om
eventuelle eendringer af SDO-reglerne pa baggrund af @konomi- og Erhvervsministeriets
analyse af SDO-reglernes pavirkning af forbrugernes boligfinansieringsmuligheder og kon-
kurrenceforholdene. Zndringerne vil i sa fald indga i en eendring af de relevante finansielle
love i anden halvdel af januar 2010. Vi gar ud fra, at vi ogsa modtager disse sendringer i he-
ring, inden lovforslaget bliver fremsat i Folketinget.

Vi imedeser en indarbejdelse af vores bemaerkninger i lovforslaget inden fremsaettelsen her-
af | Folketinget.
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Bilag A

Realkreditradets specifikke kommentarer

Preecisering af regler om egnethed og haederlighed (§ 1, nr. 6 i lovudkastet, 8§64 i FIL - Fit &
Proper)

1§64, stk. 2, nr. 1 refereres der til den “finansielle lovgivning". Begrebet ber defineres klart for
at skabe den fornedne sikkerhed om fortolkningen.

§64, stk. 2, nr. 3 er meget vidtgaende i sin formulering, og vil bl.a. omfatte det forhold, hvor et
ledelsesmedlem ogsa er medlem i et datterselskab, som risikerer at pafere moderselskabet
et tab. De objektive kriterier for denne bestemmelse bar skaerpes og definitionen af bade
"deltage i driften" og "pafare tab" skal skaerpes.

Bestemmelsen i §64, stk, 3 navner "hensynet til at opretholde tilliden i den finansielle sek-
tor". Vi mener ogsa pa det punkt, at der bar opstilles objektive kriterier for anvendelsen af
bestemmelsen, saledes at vilkarene ikke bliver enten tilfldige eller unddrages offentlighe-
dens kundskab.

Prazcisering af kurators befgieiser {§2, nr. 1-6 i lovudkastet)

Vi har sammen med Realkreditforeningen veeret inddraget i den tekniske udformning af disse
bestemmelser. Der er opnaet principiel enighed om bestemmelserne, men af tidsmaessige
arsager fremgar ikke alle andringer, som der er opnaet enighed om, af det fremsendte lov-
udkast.

Vi vedieegger som bilag B vores konkrete aendringsforslag, hvoraf alle vassentlige forhold
som naevnt allerede er afklaret med Finanstilsynet.

Det er vores vurdering, at iseer de specielle bemaerkninger til de foresidede sendringer baerer
praeg af det tidsmaessige pres, som teksten er udarbejdet under, og saledes med fordel kun-
ne gennemskrives. | den forbindelse skal det anbefales, at der i videst muligt omfang konse-
kvent anvendes terminofogien "det beskikkede tilsyn" og ikke - som i den foreliggende tekst -
"lilsynet", da der en raskke steder kan opsta tvivl om, hvorvidt der hermed menes Finanstil-

synet.

Realkreditforeningen er enig i ovennzevnte bemaerkninger vedrerende preecisering af kura-
tors befgjelser.

Preecisering af administrators befejelser

| lovudkastet er lagt op il en pracisering af administrators befgjelser.



Vi skal bemaerke, at det er vaesentligt, at realkreditinstitutters opbygning med kapitalcentre
stilles savel sikkerheds- som ratingmaessigt lige sa godt som den regulering, der ma gzelde
for registre i pengeinstitutler.

fEndring af reglerne for store engagementer (§ 1 nr. 40 i lovudkastet, § 145, stk. 4i FIL}

Vi gar ud fra, at ved afgreensningen af engagementer, der medregnes efter fradrag i indbe-
retningen, vil veere de samme, som opgerelsen af store engagementer.

Hybrid kernekapital (§ 1, nr. 24 i lovudkastet, § 132, stk.1,2 og 3 i FIL}

§ 132, stk. 11 FIL

Formalet med henvisningen til § 135 sik. 3 er uklar, da fastlaeggelsen af sterrelsen af den
hybride kernekapital ikke sker under hensyntagen 1il omfanget af supplerende kapital, men
omvendt. Vi mener derfor ikke, at der skal vaere en henvisning til § 135.

§ 132, stk. 2i FiL

Det forekommer unedigt restriktivt, at indfrielse tidligere end 5 ar efter indbetalingen kun kan

ske ved zndring "i reglerne” for den skattemaessige behandling. Det bar ogsa kunne ske ved
en zendring i den skattemaessige fortolkning. Det vil vaere i trad med kapitaldakningsdirek-

tivets (CRD 11} artikel 63a, stk. 2 sidste afsnit, hvor der anvendes begrebet "aendring i skatte-
behandling”. Vi foreslar derfor, at "reglerne for” fiernes i artiklen.

§ 132, stk. 37 FiL

Det fremgar af CEBS's guidelines af 10. december 2009 (afsnit Il punkt 70-74), at hel eller
delvis "buy back” ligeledes er muligt fer 5 ars-fristen, forudsat at der med Finanslilsynets
godkendelse sker "replacement”. Denne adgang til "buy back” ber ogsé fremga af bemaerk-

ningerne til § 132, stk. 3.

Hybrid kernekapital (§ 1, nr. 35 i lovudkastet, § 139, stk. 1, nr. 6§ FIL)

Det ber preeciseres, at det kun er det specifikke beleb (og ikke hele fradraget), som er ud-
trukket fra store engagementer, som undtages fra fradragene i medfer af § 139 stk. 1, nr. 6.
Dette fremgar pt. kun af lovbemzerkningerne.

Penge- oq Pensionspanelet ("PPP", § 1, nr. 53 i lovudkastet, § 333a, stk. 2, nr. 5. FIL)

Vi har noteret os, at for den plads i PPP, som deles af LO, AC og FTF, foreslas en regel,
hvor de tre organisationer enten kan indstille et medlem i fasllesskab eller hver for sig. Bliver
der pa den baggrund indstillet mere end et medlem, fremgar det af bemaerkningerne, at sko-
nomi- ag erhvervsministeren kan udpege et af de indstillede mediemmer.

For at sikre uafhaengigheden af det pageeldende medlem mener vi principielt, at der skal
geelde objektive kriterier for ministerens valg. Det vil veere i strid med tanken bag sammen-



sastningen af udvalget, at en minister skal kunne vaelge vilkérligt eller efter ikke offentlige kri-
terier.

Objektive kriterier er ogsa relevante, hvis det er almindeligt kendt at de organisationer, som
deler en plads, pa et eller flere for PPP relevante punkter repraesenterer fundamentalt for-
skellige interesser. | disse tilfelde ber der bl.a. ses pa, om en eller flere af organisationens
synspunkler allerede skulle vaere repraesenteret | PPP, eller om en organisation skulle re-
preesentere synspunkter, der er seerligt karakteristiske og relevante.

Ikrafttreedelse af loviorslaget (§ 13 i lovudkastet)

Vi gér ud fra, at bade § 1, nr. 14 og 15 (gulvkravet) traeder i kraft den 1. juni 2010.
Lovforslaget traeder i kraft den 1. juli 2010 (enkelte elementer dog tidligere og nogle senere).
Umiddelbart ma vi antage, at lovforslaget bliver vedtaget meget taet pa tidspunktet for ikraft-
treedelse. Dertil kommer, at pa en razkke omrader skal mere detaljerede regler fastlaagges i
bekendtgerelser. Vi skal derfor opfordre til, at udkast til nye bekendtgarelser og sendringer i
geeldende bekendtgerelser fremlaegges til kommentering hurtigst muligt efter lovforslagels
fremsaettelse. Desuden ber der udvises en vis fleksibilitet i forhold til institutternes tidsmaes-
sige mulighed for at tilpasse deres forretning til de nye regler.



Bilag B

§2

I lov om realkreditlin og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 898 af 4. september
2008, som zndret ved § 8 1lov nr. 392 af 25. maj 2009, foretages folgende zndnnger:

1. § 31 affattes saledes:

»§ 31. Konkursmassen anvendes til betaling af krav i overensstemmelse med reglerne i konkurslovens
kapital 10. Krav fra indehaverne af realkreditobligationer, szrligt deekkede realkreditobligationer, serligt
dzkkede obligationer, refinansieringsobligationer i s 5 0g
andre vardipapirer samt krav pa de fra konlkursdekretets afsigelse palebne renter pa de nzvnte
fordringer betales dog i lige forhold efter de i konkurslovens § 96 nzvnte krav, men for de 1
konkurslovens § 97 nzvnte fordringer.”

2. § 32, stk. 1, 2. pke., affattes saledes:

»"Med det beskilskede tilsyns samtykke kan realkreditinstiutter indg? aftaler om finansielle
instrumenter, optage [an til de i 1. pkt. naevnte betalingers inensien
i ingaf-udlebne-obligationer pageeldende 'ogstillesikkerhedforsﬁdannelﬁniaktiver
bortset fra realkreditpantebreve, der ligger til sikkerhed for obligationer, tilherende den eller de serier
med serereservefond, for hvilke betaling finder sted. Til diekning at indrielsen af obligationer, der
udleber. kan det beskikkede tilsyn endvidere udstede refinansieringsobligationer i den pigzldende
SENC.,

3. § 32, stk. 2, 3. pht., affattes saledes:

"Kurator kan indgh aftaler om finansielle instrumenter, optage lan til de i 1. pkt. nzvnte betalinger;

...... ca =10 o I i

sesie og stille sikkerhed for sadanne lan i aktiver bortset fra realkreditpantebreve, der ligger til sikkerhed
for obligationer, tilhgrende den eller de serie med seriereservefond, for hvilke betaling finder sted. Til
dackning af indfriclsen af obligationer, der udlsber, kan kurator endvidere udstede
refinansieringsobligationer til erstataing al udlsbre obligationer i den pigzldende serie.”

4, 1§ 32 indsartes som stk. 3-5:

kkerhed-irealls a set-derligzer til-sid ipa
ilcke: Refinansicringsobligationerne i3r tilsvarende sikkerhed som de realkreditobligationer, savhigt
dekkede obligationer, sarligt dwkkede realkreditobligationer eller eventuelle
relinansieringsobligationer’, som relinansienngsobligationerne erstatier, il §§ 27, 270 og 27b.

Sk, 4. Det beskikkede tilsyn eller kurator ma ikke udstede refinansieringsobligationer, hvis der ikke
efter udstedelsen kan forventes at vare tilstrekkeligt med midler 1l betaling af krav fra kreditorerne 1

serien eller grupperne med seriereservefond.

' Nye refinansieringsobligationer kan aflese gamle refinansieringsobligationer.



Stk. 5. Optager det beskikkede tilsyn eller kurator lan bortset fra refinansieringsobligationer til brug
for at opfylde sine betalingsbetingelser i henhold til krav fra indehavere af realkreditobligationer, serligt
f:l&k%;ede realkreditobligationer og szrligt dzekkede obligationer eller refinansieringsobligationer udstedt
i serier eller grupper af serier med seriereservefond, kan det beskikkede tilsyn eller kurator, som
grundlag for laneoptagelsen, stille sikkerhed i den farstkommende terminsindbetaling fra l3ntagerne pa
realkreditpantebrevene uanset stk. 1 og 2.”

5. Efter§ 32 indsettes:

»§ 32 a. Der kan ikke ske overforsel af midler mellem serier med seriereservefond og
realkreditinstituttet i @vrigt efter anmeldelse af betalingsstandsning eller afsigelse af konkursdekret.”

6. § 33 affartes siledes:

»§ 33. Kurator eller realkreditinstitutiet kan med det beskikkede tilsyns samtykke indga aftale om
samlet overdragelse af en serie eller grupper af serier med seriereservefond til et andet realkreditinstieut,
der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Fellesskabet har
indgaet aftale med p3 det finansielle omrade, og som har tilladelse til at udstede realkreditobligationer,
seerligt deekkede obligationer eller sarligt dzkkede realkreditobligationer.

Stk. 2. Overdragelse af en serie eller grupper af serier med seriereservefond forudsziter, at gkonomi-
og erhvervsministeren kan meddele tilladelse hertil. Ansogning om overdragelse skal ledsages af
aftalegrundlaget mellem realkreditinstituttet, der er i betalingsstandsning eller under konkursbehandling
og det selskab, der gnsker at erhverve serien eller serierne med seriereservefond. Udover selve
aftalegrundlaget skal skonomi- og erhvervsministeren foretage en vurdering af selskabet, der skal
overtage serien eller grupper af serier med seriereservefond, herunder seerligt hvorvidt selskabet
overholder den finansielle regulering.

Stk. 3. Med mindre okonomi- og erhvervsministeren pa det foreliggende grundlag finder, at
overdragelsen ikke bor godkendes, skal Finanstilsynet offentliggore en redegorelse for den patzenkte
overdragelse i Statstidende og 1 landsdzekkende dagblade. Redegarelsen skal indeholde en opfordring til
de berarte obligationsejere til inden en frist, fastsat af Finanstilsynet, der ikke ma vzere kortere end 1
mined, skriftligt at meddele Finanstilsynet, hvis de har indsigelser mod overdragelsen.

Stk 4. Efter udlobet af den i stk. 3 nzevnte frist treffer pkonomi- og erhvervsministeren under
hensyntagen til de fremsatte indsigelser beslutning om, hvorvidt serien eller grupper af serier med
seriereservefond kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte forslag.

Stk. 5. Overdragelsen kan ikke paberbes af indehavere af obligationer, som er udsted af det
afgivende realkreditinstitut, Sfinansielle £-§-26; 2 som arsag til
fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser. Overdragelsen fratager endvidere ikke de overdragede
I3ntageres ret til at foretage hel eller delvis indfrielse af realkreditlin i overensstemmelse med de serlige

indfrielsesvilkdr, der glder for linet.”

Almindelige bemarkninger

2 Dette ber vare et aftalespergsmdl I de konkrete swap-aftaler. Administratorreglerne afskarer heller ikke swap-
modparter fra acceleration. Derfor ber dette led udgé.



2.6. Kurators befajelser, nar et realkreditinstitut er i betalingsstandsning eller under
konkursbehandling

2.6.1. Gddende ret

Kapitel 4 i lov om realkreditlin og realkreditobligationer m.v. indeholder de gxldende bestemmelser i
de tilfzelde, hvor et realkreditinstitu treeder i betalingsstandsning eller gir konkurs. Den tilsynsferende
og kurator i et realkreditinstitut kan i henhold til de nuvazrende regler indga en rekke forskellige aftaler
f.eks. optage Ian m.v. til at sikre honoreringen af realkreditinstiturtets forpligtelser dvs. betaling af
obligationsejerne. Dog er den tilsynsferende (ved betalingsstandsning) og kurator (ved konkurs) 1
henhold til de nuvzerende regler begrenset af forbuddet i § 32, stk. 1 og 2, hvorefter det ikke er muligt
at stille sikkerhed for 1n i de realkreditpantebreve, der titherer den eller de serier med seriereservefond,
for hvilke betaling finder sted.

2.6.2. Baggrund for forslaget

Som folge af EU-retlige regler blev der i sommeren 2007 indfort nye - strammere — regler for
realkreditinstitutterne, hvis de fortsat gnskede at udstede "guldrandede” obligationer’. Derfor blev
regler om szrligt deekkede og srligt dekkede realkreditobligationer indfert. Samtidig blev der dbnet
for, at pengeinstitutter ogsa kan udstede szrhigt deekkede obligationer. Nazrvaerende lovforslag skal ses i
sammenhzng med, at der tilsvarende sker justeringer af reglerne for pengeinstitutters udstedelse af
serligt deekkede obligationer. Fastsattelse sker efter onske fra branchen.

Det bemzerkes, at lovforslaget ikke har til hensigt at zndre de almindelige gzldende principper for et
beskikket tilsyn eller kurator, da det som udgangspunkt fortsat skal geelde, at dispositioner, der foretages
af tilsynet eller kurator, f.eks. optagelse af gld eller betaling af geld, skal ske ud fra alle kreditorernes
interesse og som alt overvejende hovedregel ikke forringe kreditorernes mulighed for dividende.
Hzeftelsesreglerne i lov om realkreditlin og realkreditobligationer sikrer, at obligationsejerne, herunder
ejerne af refinansieringsobligationer, og derivatmodparterne, jf. lovens § 26, stk. 4, tilgodeses paen
sadan made, at de opnar en separatistlignende stilling.

Med lovforslaget foretages der som for pengeinstiturter der udsteder serligt dekkede obligationer en
pracisering af den tilsynsferende og kurators befojelser. Denne pracisering forekommer
hensigtsmzssigt, ogsa fordi, der siden reglernes udformning er sket en ikke ubetydelig ndring i
realkreditinstitutternes produkttyper, hvor sarligt rentetilpasningslin har medfert, at der er behov for
tilpasning af reglerne, da de adskiller sig fra traditionelle realkreditlan som har samme obligation bag
Janet hele linets labetid.

De galdende regler har givet anledning til en reekke spergsmal fra branchen samt rejst en raekke
uafklarede problemstillinger. Det er disse uklarheder, som lovforslaget skal medvirke til at afklare.

Representanter fra den finansielle sekror har veeret inddraget i arbejdet med de foresldede
bestemmelser. Pigzldende repraesentanter har i forbindelse hermed lagt stor veegt pa, at de
internationale ratingbureauer har fokus pd omradet samt anset det for vasentligt, at regleme pa omradet
bliver udbygget og praciseret.

2.6.3. Forslagets indbold

Med loviorslaget foretages der en preecisering af den tilsynsforendes og kurators befajelser 1 et
realkreditinstitut, der er i betalingsstandsning eller under konkursbehandling, Et afgerende hensyn bag
de foresliede regler er 1 sikre den bedst mulige afvikling af realkreditinstivuttet. Dette soges
imodekommet ved at preecisere befajelserne for et realkreditinstitut under beralingsstandsning eller

3 Betegnelsen “guldrandede obligationer” anvendes, hvis kreditinstitutterne i deres kapitaldeekning kan “nejes” med at
vaegtet engagementet 0,1 i stedet for traditionelle/gamle realkreditobligationer, der vagtes 0,2



konkursbehandling, Det er ikke nodvendigvis i kreditoremes (obligationsejernes) interesse, at der sker
en hurtig afvikling, da vardier herved kan g tabt. Det er allerede efter gzeldende ret muligt under
konkurs at udstede obligationer til refinansiering

Det er endvidere et afgorende hensyn, at store veerdier vil kunne ga tabr, safremt et realkreditinstitut
kommer i skonomiske vanskeligheder. Det findes derfor hensigtsmzessigt, at tilsynsferende og kurator
har adgang til at sege disse vaerdier sikret, eventuelt ved at afvente en positiv udvikling pa
ejendomsmarkedet. Det vil kunne have stor samfundsmzssig betydning, hvis aktiverne ien sere eller
erupper af serier med seriereservefond skal afvikles i en negativ konjunktur, da den negative konjunktur
typisk vil have en afsmittende effekt pa veerdien af aktiverne (fast ejendomsne), der ligger til sikkerhed
for tilgodehavendeme i serieme eller grupper af serier med seriereservefond.

Det foreslis derfor, at der indfares en rekke bestemmelser, som preeciserer det beskikkede tlsyns og
kurators befgjelser. Der gives siledes den tilsynsfarende og kurator mulighed for at stille sikkerhed for
3n i realkreditpantebreve, hvis det sker i forbindelse med, at der skal foretage: en refinansiering af
rentetilpasningslan.

Specielle bemarkninger til § 2

Til nr. 1 (§ 31)

Det er hensigien med =ndringen af bestemmelsen, at refinansieringsobligationer udstedr af et
realkreditinsticut under betalingsstandsning eller konkursbehandling ikke opnér en bedre retsstilling end
elsisterende indehavere af szrligt deekkede obligationer (SDO), serligt dzkkede reatkreditobligationer
(SDRO), realkreditobligationer (RO) og andre veerdipapirer. Det tilsvarende galder over for
derivatmodparter, jf. lovens § 26, stk. 4.

En sadan retsstilling ville stride imod EU-bestemmelserne i direktiv nr. 2006/ 48/EF af 14. juni 2006
om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning), hvor det er en
afgorende forudsztning, at fer end en obligation kan anses for at vaere "szrligt daekkede”, skal der
sikres en forrang/fortrinsstilling i nedbrudssituationer (betalingsstandsning eller konkurs).

Konsekvensen af denne zndring indebzrer derfor, at konkurslovens § 93, nr. 3 om geld, der
padrages under boets behandling ikke kan anvendes af obligationsindehaverne (kreditorerne), der har
faet en refinansieringsobligation udstedt af realkreditinstituttet under betalingsstandsning eller
konkursbehandling,

Udgangspunk i den geldende lov om realkreditlin og realkreditobligationer er, at indehaverne af
SDO, SDRO, RO og andre vardipapirer har en separatistlignende stilling, som folger af lovens krav om
opdeling i serier eller grupper af serier med seriereservefond. In gruppe [wliesheltende serier med
fxlles sceriereservelond betegnes ofte ogsd som ”kapitaleenter™.

Det er hensigten, at refinansieringsobligationer opndr den samme retsstilling som indehaverne af
SDO, SDRO, RO og andre veerdipapirer.

Udover obligationerne og andre vardipapirer kan der 1 serier eller grupper med 1/ serier med
serereservefond vere udstedt seniorgzeld, . lovens § 33¢ (ogsi kaldet "junior covered bonds”)". For

fuldstendighedens skyld bemzerkes, at seniorgzlden alene opnar deekning for sit tilgodehavende efter at

* Dette er en pracisering. Udtrykket “kapitalcenter” anvendes mere i dag end grupper af serier med seriereservefond.
5 Dette er en prcisering. Der kan udstedes “seniorgald” i form af junior covered bonds (if. lovens § 33e) i
kapitalcenteret og seniorgald i instituttet i avrigt.



obligationsejerne, herunder refinansieringsobligationer udstedt i betalingsstandsning eller under

konkurs, har faet fuld dekning.

Til nr. 2 og 3 (§ 32, stk. 1, 2. pkt., og § 32, stk. 2, 3. pke))

En adgang til at udstede refinansieringsobligationer med samme rang, som de serligt dekkede
obligationer, seerligt dekkede realkreditobligationer, realkreditobligationer og andre verdipapirer er en
afgorende forudsztning for, at det beskikkede tilsyn og kurator har mulighed for at drive en serie eller
grupper af serier med seriereservefond i en kengere periode med henblik pa at sikre at samtlige
obligationsindehavere opnr bedst mulig dzkning af deres tilgodehavende.

Skulle et realkreditinstitut anmelde betalingsstandsning eller ga konkurs er det udgangspunktet, at den
tilsynsforende og kurator skal udstede refinansieringsobligationer.

De udlebne obligationer, som refinansieringsobligationerne afloser, har som gvrige obligationer 1
serien eller grupper af serier med seriereservefond en separatistlignende stilling til alle aktiver i serien
eller grupper af serier med seriereservefond.

Baggrunden for, at refinansieringsobligationer skal have samme konkursretlige status, som de
obligationer, de refinansierer, er, at investorerne ellers ikke vil kunne forvente at kabe obligationerne.

Det bemzrkes, at refinansieringsobligationer ikke kan have betegnelsen realkreditobligationer, serligt
dzekkede obligationerne eller serhg dekkede realkreditobligationer, da realkreditinstituttet i tilfeelde af
konkurs ikke vil have en tilladelse til at udstede sidanne obligationer.

Refinansieringsobligationer kan ikke anvendes til nyudlin og md alene anvendes til brug for
refinansiering af eksisterende lan i serien eller grupper af serier med seriereservefond.

Refinansieringsmuligheden skal alene anvendes til at sikre, at serien eller grupper af serier med
seriereservefond kan fortstte i en Lengere arrekke som ”going concern”, siledes av det sikres, at alle
obligationsejere - ogsa obligationsejerne med lang lobetid - opnir bedst mulig dzkning,

Baggrunden for, at det preeciseres, at tilsyn og kurator kan udstede refinansieringsobligationer er, at
obligationerne alene erstatter obligationer, som udleber, og dermed stiger den samlede
obligationsrestgld ikke set i forhold til tiden for en anmeldt betalingsstandsning eller
konkursbehandling.

Der gelder de samme regler for refinansieringsobligationer som for realkreditobligationer, szrligt
dzekkede obligationer, srligt dekkede realkreditobligationer og andre vaerdipapirer.

Det bemzrkes endvidere, at en refinansiering under konkurs eller betalingsstandsning ikke kan
udelukkes at blive dyrere end ved udstedelsen af realkreditobligationer, szrligt dzekkede obligationer og
serligt dekkede realkreditobligationer, hvilket betyder, at ldntagerne har et incitament til enten at opsige
I2net til indfrielse ved refinansieringstidspunktet eller til at opkobe de bagvedliggende obligationer 1
markedet (til en forventeligt lav kurs) og anvende disse til fuld indfrielse af restgeelden. I praksis pa
I8ntagerne derfor forventes ikke at fortsztte lneforholdet efter en konkurs, dog vil der formentlig vaere
I3ntagere (kunder), der ikke uden videre kan flytte deres 14n. Omfanget af udstedelse
refinansieringsobligationer forventes derfor at vare begrenset ud fra det synspunkt, at lantager/ kunde
naturligt vil forsege at finde alternative finansieringskilder f.eks. et andet realkreditinstitut eller et
pengeinstitut p4 grund af stigende priser.

Til nr. 4 (§32a§ 32, stk 3-5)

I det foresl3ede stk. 3 preeciseres det, at refinansieringsobligationerne far tilsvarende sikkerhed i de
aktiver (sdsom f.eks. realkreditpantebrevene og reservefondsmidler) i serier eller grupper af serier med
seriereservefond, som 14 til sikkerhed for de udlobne obligationer i form af realkreditobligationer,
szerligt dekkede obligationer, eller serligt daekkede realkreditobligationer cller eventuelle

refinansieringsobligauoner™,

® Nye refinansieringsobligationer skal kunne afiese gamle refinansieringsobligationer.



Udstedelsen af refinansieringsobligationer kan som de evrige redskaber opregnet i § 32, stk. 1 og 2
alene anvendes af det beskikkede tilsyn og af kurator i det omfang, at tilsynet henholdsvis kurator
vurderer, at anvendelsen er nedvendig for at sikre verdierne i serien eller grupper af serier med
seriereservefond, og at redskaberne alene anvendes, fordi det er i kreditorers (obligationsejers) interesse,
jt. det foreslaede stk. 4.

Princippet i konkurslovens kap. 2 og kap. 12 er fortsat geldende. Det betyder, at sifremt tilsynet eller
kurator beslutter at anvende muligheden for at udstede refinansieringsobligationer, skal kurator eller
tilsynsfarende have en begrundet overbevisning om, at refinansiering er i obligationsejerne
(kreditorernes) interesse, bide obligationsejerne med lang og kort lobetid.

Som altovervejende hovedregel vil kurator eller realkreditinstituttet under betalingsstandsning skulle
foretage lobende refinansiering af de realkreditlin, hvor de bagvedliggende obligationer har en kortere
lgbetid end linets lobetid. Dermed sikres det, at realkreditinstituttet i videst muligt omfang kan afvikles
uden tab for alle obligationsejere.

Nar det i stk 4 anlares, at det forventes efter refinansieringen at veere tilstrrekdeeligr med midler il
betaling af krav fra kreditorerne i serien cller grupperne med seriereservefonden (kaphalcenter), tenkes
der pa betaling til de kreditorer, som har prinr separatistlignende stilling 1 kapitalcenuret. Salremt dev
forventes, at der ofter refinansieringen ikke er vilstekkeligr med midler il betaling al ejerc af de
sakaldte junior covered bonds, )f. lovens § 33e, udelukker dette ikke, at der sker vefinansieting’.

[ stk 5 forudsaies Eaneoptagelsen forudseettes at vare midlertidig og primert anvendt 1 de tilfelde,
bvor der ikke er et sammenfald mellem indbetaling fra lintagerne og udbetaling ul
obligationsindehaverne.

Det har veeret intentionen at begrense omfanget af en lineoptagelse, hvorfor der alene kan foretages
en midlertidig belining af den forst kommende terminsindbetaling, jf. forslaget til stk. 5. Der ma ikke
foretages en generalpantsztning af terminsydelserne, hvorved realkreditpantebrevets verdi indirekste
udhules. Gentagne belininger af de pd hinanden falgende forstkommende terminsindbetalinger er ikke
dermed udelukket”.

Uanset om der stilles sikkerhed i den forstkommende terminsbetaling eller andre aktiver, kan den
pagzldende langiver kreve sig fyldestgjort 1den stillede sikkerhed, safremt laneaftalen misligholdes, og
sifremt den relevante sikringsakt er iagttaget.

Den likviditet, der tilgar den eller de serier med seriereservefond som folge af belining af aktiver eller
terminsindbetalinger, m3 udelukkende anvendes til betaling af obligationsindehaverne og

derivatmodparter.

Til or. 5 (§ 32a)
Bestemmelsen er en videreforelse af den geldende § 33. Af ordensmessige hensyn foreslas den flyttet

til § 32a.

Til nr. 6 (§ 33)

Der gives i stk. 1 hjemmel til en overdragelse af serier eller grupper af serier med seriereservefond til
et andet kreditinstitut, der har tilladelse til at udstede seerligt dzekkede obligationer.

De efterfolgende stykker beskriver de narmere betingelser for gennemforelsen af et sadan salg.

Salg af hele serier eller grupper af serier med seriereservefond kan ikke ske uden gkonomi- og
erhvervsministerens tilladelse, jf. stk. 2. Det mi forventes, at det i praksis vil vare Finanstilsynet, der
vurderer, om ansogningen skal fremmes eller afvises pa det foreliggende grundlag, men med
ministerens endelige godkendelse.

7 At der ikke matte vaere midler til ejerne af junior covered bonds ber ikke hindre refinansieringen, da de har en

sekundzer stilling.
® En “rullende” beldning af terminer kan veere begrundet. Fx belaning i maj af juni-terminen og belaning i august af

september-terminen.



Videregivelsesreglerne i kapitel 9 i lov om finansiel virksomhed forbyder finansielle virksomheder at
videregive fortrolige oplysninger om deres kunder, med mindre der er tale om en berettiget
videregivelse.

Som udgangspunke kreever en berettiget videregivelse, at kunden har givet samtykke hertil. Der kan
dog efter en konkret afvejning af p den ene side den finansielle virksomheds interesse 1 at videregive
fortrolige oplysninger og p3 den anden side kundens berettigede forventning om hemmeligholdelse, ske
videregivelse uden samtykke fra kunden.

En situation, hvor det vil vzere berettiget at videregive oplysninger uden samtykke fra kunden, er efter
Finanstilsynets praksis, ndr en finansiel virksomhed salger et forretningsomrade fra til en anden
finansiel virksomhed. Man har her fundet, at kundernes krav pa hemmeligholdelse ma vige for den
finansielle virksomheds interesse i at kunne szlge det pagzldende forretningsomrade. I vurderingen af,
at der foreligger en berettiget videregivelse, har man tillagt det betydning, at der sker videregivelse til en
virksomhed, som er underlagt tilsvarende regler som den afgivende virksomhed.

Det vil derfor efter denne praksis veere muligt at videregive oplysninger om fordringerne i serien eller
grupper af serier med seriereservefond i forbindelse med et helt eller delvis salg af serien eller grupper
of serer med seriereservefond, uden at der pa forhind indhentes samtykke hertil fra de kunder, hvis lan
ligger til sikkerhed i serien eller grupper af serier med seriereservefond.

St. 3 indeholder krav om offentliggarelse af det planlagte salg af serien eller serier med
seriereservefond, hvis gkonomi- og erhvervsministeren finder, at ansegningen herom skal fremmes.
Bestemmelsen svarer til fremgangsmaden, som gelder for overdragelse af forsikringsbestande efter §
204, i lov om finansiel virksomhed og livsforsikringsbestande, der er taget under administration. Jf. §
257, stk 2, i lov om finansiel virksomhed.

Det ma forventes, at det i praksis vil vaere Finanstilsynet, der vurderer, om ansegningen skal fremmes
eller afvises pa det foreliggende grundlag, men med ministerens endelige godkendelse.

Redegarelsen, som er naevnt i stk. 3, skal indeholde vilkdrene for salget.

Den i stk 3 fastsatte frist pi 1 mined svarer til fristen, der efter § 257, stk 2, i lov om finansiel
virksomhed, gzlder for overdragelse af livsforsikringsbestande, der er taget under administration.
Fristen er kortere end den der galder efter § 204 (3 méneder), i lov om finansiel virksomhed om
sammenlegning af finansielle virksomheder, idet det m3 formodes, at obligationsejerne er bekendt med,
at realkreditinstituttet er giet i betalingsstandsning eller taget under konkursbehandling,

I relation til indsigelsesmuligheden 1 stk 3, jf. stk. 4, skal det bemzerkes, at indsigelserne ikke i sig selv
vil kunne fore til, at overdragelsen ikke godkendes, med mindre der er tale om helt sarlige tilfzelde, som
Finanstilsynet ikke i forvejen har haft kendskab l. Dette er i overensstemmelse med den praksis, der
galder for overdragelser af forsikringsselskaber efter § 204, stk. 3, og overdragelse af
livsforsikringsbestande, der er taget under administration, if. §§ 253-258. Det er kun obligationsejerne,
der kan gore indsigelse mod det patenkre salg,

Endelig fremgar det af stk. 5 - ligeledes 1 overensstemmelse med de bestemmelser, der galder for
forsikringsbestande og livsforsikringsbestande under administration - at et salg af serien eller grupper af
serier med seriereservefond ikke kan paberibes af obligationsejerne som grundlag for opsigelse af
aftalen og dermed fortidig indfrielse af obligationerne.

Det skal understreges, at obligationsejerne heller ikke kan paberdbe sig et patenkt - men endnu ikke
effektueret - salg som grundlag for opsigelse af aftalen. Og indsigelser fra obligationsejerne mod salget
vil saledes ilke give dem ret til opsigelse og fortidig indfrielse.

I relation til stk. 5 bemzerkes det endelig, at bestemmelsen kun omfatter obligationer, der udstedes
efter lovforslagets ikrafttreden. Allerede udstedte obligationer omfattes siledes ikke af denne
bestemmelse. Baggrunden herfor er, at der vil vre tale om lovgivning med tilbagevirkende kraft, hvis
bestemmelsen skal geelde for allerede udstedte obligationer. Der vurderes ikke at vere s3 tungtvejende
grunde, der taler for at tilkegge bestemmelsen tilbagevirkende kraft, at dette ber ske. For fremuidige



obligationsejere vil vaere det siledes vaere et kendt vilkdr ved kebet af obligationerne, mens dette
naturligvis ikke vil vare tilfzeldet for allerede udstedte obligationer.

Ingen obligationsejere (uanset rang og om de indgdr i overdragelsen)
kan gere misligholdelse gzldende, selvom der principielt foreligger debitorskifte. For at sikre en rimelig
behandling af disse rettighedshavere er der indbygget et krav om gkonomi- og erhvervsministerens
godkendelse af overdragelsen.

For lintagerne er der tale om kreditorskifte, hvilket efter dansk rets almindelige regler skal tdle.
Overdragelsen forringer til gengld heller ikke lantagernes ret tl fortidig indfrielse i overensstemmelse
med de for linenes swrligt geldende indfrielsesvilldr.

% Denne @ndring falger af ndringen i § 33
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gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; Is@lindcad.dk; keb@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@Id.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk;
eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk;
fmn@fmn.dk; jm@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;

1



fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP
@konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens officielle
postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse
(SFS)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om 2endring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lanmodtagernes Dyrtidsfond, eendring af regler om egnethed og hasderlighed, gennemforelse af
aendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators
befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at here Deres bemaerkninger til forslaget, fer det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kaebenhavn ), eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

" T ———
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 50

mailto: tbs@ftnet.dk

www finanstilsynet.dk

Denne mail er blevet scannet af hitp://www.comendo.dk og indeholder ikke virus!




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Henning Rostung [hro@bottomline.dk]
Sendt: 27. november 2009 13:57

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hering: Finansiel virksomhed
Vedhzaftede filer: image001.jpg

Tak for det tlsendre mareriale,

Dansk Investor Relations Forening (DIRF) har ingen bemeerkninger il forslaget, men har orienteret relevante medlemmer
herom.

Med venlig hilsen
Henning Rostung

Medlem af bestyrelsen for DIRF og
Formand for foreningens Reguleringsudvalg

Henning Rostung
Communications Adviser, Managing Partner, M.Sc.(Econ)

Bottomline Communications A/S

Strandvejen 58, DK-2900 Hellerup (Copenhagen)
Phone +457023 29 23 Fax +457023 2933
Phone +45 33 37 62 51 (direct)

Mobile +45 23 31 §7 80

E-mail HRO@bouomline.dk
www.bottomline.dk

This is an e-mail from Bouomline Communications A/S. This e-mail may contain confidential
informatien and/or privileged advice, This e-mail and any attachments are intended for the
addressee(s) stated above only. If you receive this e-mail by mistake, please immediately return

it to Bouomline Communications A/S withow producing, distnbuting or retaining copies hereol.
Thank you.

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 27. november 2009 11:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk;
ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk;
bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk;
am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk;
info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; dfim@forsikringogpension.dk;
di@di.dk; dirf@dirf.dk; Henning Rostung; hoering@isaca.dk; di@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk;
dfi@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk;
sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; het@fdih.net; post@finansforbundet.dk;
mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;
Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com;
ane.marie.christensen@nordea.com; andeiskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk;
frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk;
gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk;
info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; Is@lindcad.dk; kob@experian.dk;
landbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@id.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk;
stu@eogs.dk; info@revifora.dk; engs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk;
info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk;
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compliance@fexco.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk;
jm@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;
fym@fvm.dk; sum@sum.dk; viu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk;
uvm@uvm.dk; - DEP @konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; dst@dst.dk; - Erhvervs- og
Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle
Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Emne: Lovforslag i hering

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle
virksomheder, firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets
Tillaegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond, sendring af regler om egnethed og
haederlighed, gennemfarelse af asndringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet
samt praecisering af administrators og kurators befajelser m.v.).

Vi er interesserede i at hare Deres bemaerkninger til forslaget, fer det skal behandles i
Folketinget. Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger il
lovforslaget senest fredag den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor,
Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

_._-—'_'—-_. -——‘_h'—.._
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &

TI.: +45 33 55 82 82 f Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.; +45 33 55 82 50

mailto: ths@ftnet.dk

www . finanstilsynet.dk




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Malene Stidsen (EBST) [STI@ebst.dk] pa vegne af EBST Ministerbetjening (EBST)
[Ministerbetj-ebst@ebst.dk]

Sendt: 27. november 2009 14:59

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: EBST Ministerbetjening (EBST)

Emne: SV: Lovforslag i hering

Vedhaftede filer: image003.jpg

Erhvervs- og Byggestyrelsen har ingen bemazrkninger til denne haring.
Med venlig hilsen

Malene Stidsen
Direktionssekretariatet
Erhvervs- og Byggestyrelsen
Langelinie Allé 17

2100 Kegbenhavn @

TIf.: 35 46 66 22

Fra: - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST)
Sendt: 27. november 2009 14:42

Til: EBST Ministerbetjening (EBST)

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 27. november 2009 11:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; hoering@isaca.dk; di@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; dfl@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; di@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk;
het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk;
post@finansogleasing.dk; 1 - FS Forbrugerombudsmanden (FS); fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marfe.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk;
fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; ff@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk;
gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer (EOGS); info@revifora.dk;
eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk;
fmn@fmn.dk; im@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;
fvm@fym.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP
Bkonomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle
postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officieile Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens
officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen
Hovedpostkasse (SFS)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforsiag i hering. Det drejer sig om:
1



Forslag til lov om @endring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillzegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, sendring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfarelse af
eendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators
befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at hgre Deres bemaerkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kgbenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmaegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

.--—'—.—-_‘ -_'h‘“"-
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.; +45 33 55 82 50

mailio: tbs@ftnet.dk

www.finanstitsynet.dk




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Petur Martin Hansen [PeturMartin@fmr fo]

Sendt: 18. december 2009 12:05

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Rigsombudet; Gita Bang-Kargo (FT)

Emne: Haringssvar til forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love

Vedhaeftede filer: image001.gif, image002.jpg

Til Finanstilsynet

Finansministeriet pa Faereerne har ingen bemaerkninger tif udkast til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed
og forskellige andre love (Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtagernes
Dyrtidsfond, eendring af regler om egnethed og haederlighed, gennemferelse af sendringer til kapitalkravs- og
kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators befojelser mv.).

Vinarliga

Petur Martin Hansen
Fulltrai

Figgjarmdlaradid
Tif: (+298) 352049 & {+298) 592049
E-mail: pmh@fmr.fo

Fra: Rigsombudet [mailto:riomfr@fo.stm.dk]
Sendt: 30. november 2009 08.26

Til: Postur til FMR

Cc: Petur Martin Hansen

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Hermed videresendes udkast til lov om finansiel viksomhed og forskellige andre love til bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Jenny Kingbo

Rigsombudet pa Faergerne

Posthoks 12

FO-110 Torshavn

TIf.: +298 3512 00

E-post (Journalen): riomfr@fo.stm.dk
Hjemmeside: www.rigsombudsmanden.fo

----- Oprindelig meddelelse-----

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@ftnet.dk]

Sendt: 27. november 2009 10:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; chariotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.teie.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com,
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dicf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; hoering@isaca.dk; dl@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetat.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; dfl@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk;
het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk;
post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
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stig.jensen@ma.alfianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk;
fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; Rigsombudet; gii@gii.dk;
flindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; is@lindcad.dk; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk;
eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@anki.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk;
fmn@fmn.dk; im@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;
fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP
@konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens officielle
postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse
{SFS)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav il styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, sendring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfgrelse af
sendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt preecisering af administrators og kurators
befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at hare Deres bemaerkninger til forslaget, far det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelie bemasrkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kgbenhavn @, eller pr. e-mail il ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmaegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

e T —_—

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &

Ti.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.; +45 33 55 82 50

mailto: ths@ftnet.dk

www. finanstilsynet.dk

*%% aSafe scanned this email for malicious content **¥

*++ IMPORTANT: Do not open attachments from unrecognized senders **¥



Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: 1 - FS FPTHoeering (FS)} [FPTHoering@fs.dk]
Sendt: 10. december 2002 08:32

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Signe Schmidt (FS)

Emne: SV: Lovferslag i hering

Vedhaftede filer: image001.jpg

Forbrugerstyrelsen har ingen bemaerkninger til nedenstdende haring.

Med venlig hilsen
f/Signe Schmidt

Jeanette Vgjlin
chefsekretser

Direkte: +45 32669208
E-mail: jv@is.dk

Forbrugerstyrelsen
Forbrugerpolitisk Enhed
Amagerfaelledvej 56
2300 Kabenhavn S

www forbrug.dk

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 27. november 2009 11:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirff@dirf.dk; hro@bottomline.dk; hoering@isaca.dk; di@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; dfi@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk;
het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk;
post@finansogleasing.dk; 1 - FS Forbrugerombudsmanden (FS); for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk;
fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk;
gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer (EOGS); info@revifora.dk;
eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saocek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk;
fmn@fmn.dk; jm@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;
fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP
@konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; Danmarks Statistik; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle
postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens
officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen
Hovedpostkasse {SFS)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i haring. Det drejer sig om:



Forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, sendring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfarelse af
aendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators
befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at hare Deres bemaerkninger til forslaget, fer det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemzerkninger til lovforsiaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kabenhavn &, eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuidmaegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

’_'_,_---—'-‘-"" ""-—-—.__“_
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @

Tif.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tf.: +45 33 55 82 50

mailto: ths@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk



Registrerede
Revisorer

Finanslilsynet
Juridisk konlor
Arhusgade 110
2100 Kobenhavn &

Alt: Fuldmagtig, carcljur, Troels Bay Simonsen

Pr. e-mail: ministerbetjeninp@ftnet.dk

14. december 2009

Horing vedrorende forslag (il lov om endring af lov om finansiel virksomhed
og forskellige andre love

Tak for muligheden for at kommentere loviorslaget.

Vi har ingen bemeerkninger,

Med venlig hilsen

Michael Rugaard
erhvervspolitisk dircklor

by 1 W68 | Fd Tetatius 35341122 et I6H 4144 il den g Fia 20 CyRmn, 3100 L L0



FRIVILLIGRADE]

hetors D5 2083
Patd Kebentiavn K I
Finanstilsynet Telpfina: B B S0 30
Juridisk Kontor indnsttrvilligraazen.dd
Arhusgade 110 et Sthviiligraadet. i
2100 Kgbenhavn @

Kgbenhavn d. 24, december 2009

Hegring vedr, forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Frivilligradet har faet forslag ti! lov om andring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre
love (Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og Lanmod-
tagernes Dyrtidsfond, endring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfgrelse af zendrin-
ger til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt prazcisering af administrators og kurators befg-

jelser m.v.} i hering,

Frivilligradet har ingen bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

SKL&&M ‘&.‘:’:’ﬁf\

Frivilligradet
v. formand Susanne Larsen



Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Lisbeth Krogh [lbk@ism.dk]

Sendt: 16. december 2009 14:59

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Pi Krogh-Jacobsen

Emne: Hering over udkast til forslag til lov om eendring af lov om finansiel virkdomhed og

forskellige andre love

Heringssvar over udkast til forslag til lov om 2ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre
love

Finanstilsynet har ved mail af 27. november 2009 fremsendt ovennaevnte lovudkast i haring hos bl.a. Indenrigs- og
Socialministeriet.

Indenrigs- og Socialministeriet skal oplyse, at ministeriet ingen bemasrkninger har til udkastet.

Med venlig hilsen

Lisbeth Krogh
Specialkonsulent

Lovkoordinering
Holmens Kanal 22
1060 Kebenhavn K
THK. nr. 33924337

E-mail: Ibk@ism.dk



Finansrilsvaer

Juridisk konror

At Troels Bay Stimonsen
Arhusgade 10

2100 Kobenhavn O

Forsalg til lov om @ndring af lov om finansiel virksom-
hed og forskellige andre love

KTI. har den 27, november 2009 modrager forslag til lov om andring af lov
om finanstel virksomhed og forskellige andre love.

KL har ingen kommenrarer il der fremsendre forslag vl lov om andring af

lov om finansiel vicksomhed og forskellige andre love.

Venhg hilsen

jam( At~ /2_____«

Jane Moller Pedersen

3
%

A

(L

Den 7. december 2009

Jnr 11,1200 @
Sagsid 000203206

Ref JMP

jmp@kl. dk

Dir 3370 3836
Weidekampsgade 10
Paostboks 3370

2300 Kebenhavn S

TIi 3370 3370
Fax 3370 3371

www KL gk

1M



Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Lars Eghej [LEG@If.dk]

Sendt: 17. december 2009 14:41

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Ole Henrik Larsen

Emne: Forslag til lov om aendring af lov om finansiel vircksomhed og forskellige andre love

Landbrug & Fedevarer har ikke bemeerkninger til ovennavnte forslag til lov om &ndring af lov om
finansiel virksomhed og forskellige andre love fremsendt pr. mail den 27. nov. 2009.

Med venlig hilsen

Lars Eghgj

Skattepolitisk konsulent

Erhvervspolitisk afdeling

Landbrug & Fadevarer

Axelborg, Vesterbrogade 44, 4. sal, 1620 Kebenhavn V
TIf.: +45 33 39 46 73, mobik: +45 2122 3931

www.If. dk

Landbrug & Fedevarer reprassenterer det samlede landbrug og fodevareerhverv. Crganisationen er resultatet af en fusion mellem Landbrugsraadet,
Danske Slagterier, Dansk Svineproduktion, Dansk Landbrug med Dansk Landbrugs Medier og Dansk Landbrugsradgivning, samt vaesentlige dele af
Mejeriforeningens aktiviteter, Landbrug & Fedevarer repreesenterer Danmarks sterste kompeltenceklynge med 150.000 beskeeftigede og en samlet eksport
pa mere end 100 milliarder kroner arligt.



Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: MiM - Koncernpolitisk Omrade [konc@mim.dk]

Sendt: 1. december 2009 12:53

Til: ministerbetjening@ftnet.dk.

Emne: Svar pa lovforslag i hering

Vedhzftede filer: image003.jpg; hoeringsliste.pdf; heringsbrev.pdf; Lovforslag.pdf

Til rette vedkommende

Miljeministeriet har ingen bemaerkninger til heringen.

Med venlig hilsen
Miljeministeriet
Koncernpolitisk Omrade
Hajbro Plads 4

1201 Kebenhavn K

TIf. 72 54 60 00

Officielle mails til Miljpministeriet bedes sendt til mim@mim.dk

Fra: Henriksen, Marianne P& vegne af MIM - Miljgministeriets hovedpostkasse
Sendt: 27, november 2009 11:54

Til: MIM - Koncernpolitisk Omrade

Emne: VS: Lovforslag i haring

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto: Ministerbetjening@FTNET.DK]
Sendt: 27. november 2009 11:39
Til: Advokatsamfundet; mail@finansielstabilitet.dk; Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad; pote@atp.dk; pote@atp.dk;
43 Arbejdsskadestyrelsen; sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk;
bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk;
am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; Miljgteknisk Brancheforening;
de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; dfim@forsikringogpension.dk; Dansk Industri — organisation for er-
hvervslivet; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; hoering@isaca.dk; Dansk Landbrug, Hovedpostkasse;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; dfi@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; 838 Danske Regioner; 83 Datatilsynet; sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk;
het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk;
post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; 83 Forbrugerrddet; block@sbaktuar.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk;
fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk;
gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gi; Hndveerksradet; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk;
itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; 83 KL; Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; XKN - landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk; 83 Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk;
saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; 88 Bkonomistyrelsen; 33
Beskaeftigelsesministeriet; penst@penst.dk; 83 Finansministeriet; 33 Forsvarsministeriet; 33 Justitsministeriet;
ism@ism.dk; &8 Kirkeministeriet; KEMIN - Klima- og Energiministeriet; &8 Kulturministeriet; MIM - Miljgministeriets
hovedpostkasse; 38 Ministeriet for Flygtninge, Indvandrere og Integration; a3 Ministeriet for Fadevarer, Landbrug og
Fiskeri; &3 Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse; 33 Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling; 33
Skatteministeriet; 33 Statsministeriet; 33 Transportministeriet; 33 Udenrigsministeriet; 33 Undervisningsministeriet;
aa Pkonomi- og Erhvervsministeriet; & Danmarks Statistik; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse
(EBST); letbyrder@eogs.dk; 8@ Forbrugerinformationen; 33 Konkurrencestyrelsen; 3& Patent- og

1



Varemazrkestyrelsen; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); && Spfartsstyrelsen
Emne: Lovforstag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaagspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, aendring af regler om egnethed og hzederlighed, gennemfarelse af
aendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators
befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at here Deres bemezerkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kebenhavn @&, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmaegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

—‘-‘-'-F.—'_-. -_'h-.—--
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 50

mailto: tbs@finet.dk

www finanstitsynet.dk




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Helene Boeck [HEB@inm.dk]

Sendt: 11. december 2009 11:23

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Haringssvar, j.nr. 1911-0051

Vedhaeftede filer: image002.gif; image001.jpg; Lovforslag.pdf; heringsbrev.pdf; hoeringsliste.pdf

Integrationsministeriet har ingen bemasrkninger til hgringen.
Der henvises til j.nr. 1911-0051

Med venlig hilsen

Helene Boeck

[ 3 L ]
#OMISTCRIET Foih PG unGE w .
INDVANDIRERE 06 NTIGZATION ® M
[ -

Holbergsgade 6
1057 Kebenhavn K
TIf.: 33 92 33 80
fax: 33111239
E-post: inm@inm.dk

Web: www.inm.dk

Fra: Ossian Nilsson (FT)

Sendt: 30, november 2009 13:28
Til: 'inm@inm.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Finanstilsynets
tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder, firmapensionskasser,
investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillegspension og Lanmodtagernes Dyrtidsfond, &ndring af
regler om egnethed og haderlighed, gennemforelse af ndringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet
samt pracisering af administrators og kurators befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at hore Deres bemerkninger til forslaget, fer det skal behandles i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 k1. 12.00.

Bemerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100

Kabenhavn 0, eller pr. e-mail til ministerbetiening(@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Qssian Nilsson



Fuldmazgtig, cand.jur.
Juridisk kontor

_,_4—'_'_-_‘ ___‘—hh"-.
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 83 54
mailto:nil@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Postkasse, 1AFD_4KT (DEP) [1afd4kt@fvm.dk]

Sendt: 3. december 2008 16:32

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Susan Bramsen (DEP); Anders T. Christensen (DEP); Seren Juhl Rasmussen (DEP)
Emne: SV: Lovforslag i haring

Vedhzaftede filer: image001.jpg

Til Finanstilsynet

Att: ministerbetjiening@ftnet.dk

Fodevareministeriet har ikke bemaerkninger til det fremsendte lovforslag om 2endring af lov om finansiel virksomhed
og forskellige andre love.

Sag nr. 2795

Med Venlig Hilsen

Charlotte Arp
Specialkonsulent/souschef
Juridisk kontor

1.afdeling 4.kontor

carp@fvm.dk
Telf.; 33924285

Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet

Slotsholmsgade 12, 1216 Kpbenhavn K

TIF, 33 92 33 01, Fax 33 14 50 42, e-mail furn@fvm.dk

Fra: fvm

Sendt: 27. november 2009 11:42
Til: Postkasse, 1AFD_4KT (DEP)
Emne: V5: Lovforslag i haring

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 27. november 2009 11:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; hoering@isaca.dk; Dansk Landbrug (dl);
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; Dansk
Familielandbrug; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk;
sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; Forbrugerrédet 1;
block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com,
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk;
ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; Is@lindcad.dk;
kob@experian.dk; Landbrugsrédet; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@id.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk;
info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@ftivilligraadet.dk;

1



can@sda.dk; saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk;
penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; jm@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk;
Miljgministeriet; inm@inm.dk; fvm; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; Statsministeriet; trm@trm.dk;
Udenrigsministeriet; uvm@uvm.dk; @konomi- og Erhvervsministeriet; dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyrelsens
officielle postkasse (EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen CKR; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS
Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);
Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Emne: Lovforslag i haring

Hermed sendes udkast til et lovforsiag i haring. Det drejer sig om:

Forslag til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, aendring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfarelse af
aendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt preecisering af administrators og kurators
befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at hare Deres bemeaerkninger til forslaget, for det skal behandies i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemzerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kebenhavn &, eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmzegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

e —m——
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +4533 5582 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 50

mailto: tbs@finet.dk

www.finanstilsynet.dk




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Line Hansen [lha@sum.DK]

Sendt: 11. december 2009 10:51

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Vedheaeftede filer: image003.jpg; image001.jpg; hoeringsliste.pdf; haringsbrev.pdf; Lovforslag.pdf

Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse har ingen bemarkninger i anledning af den udsendte hering.
Med venlig hilsen

Line Hansen

Sekretariats center

Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse
Slotsholmsgade 10-12

1216 Kgbenhavn K

TIf.; 72269000

Direkte tif.: 72269352

MINISTERIET

SUNDHED
FOREBYLCGELSE

Fra: DEP Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse
Sendt: 27. november 2009 12:53

Til: DEP-Lovhgringer

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Fra: Ministerbetjening {FT) {mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 27. november 2009 11:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; hoering@isaca.dk; di@danskiandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; dfl@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk;
het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk;
post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk;
fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk;
gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcethus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk;
eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk;
fmn@fmn.dk; jm@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;
fvm@fvm.dk; DEP Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk;
um@um.dk; uvm@uvm.dk; - DEP @konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; dst@dst.dk; - Erhvervs- og
Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS
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Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);
Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)
Emne: Lovforslag i haring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om zendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, sendring af regler om egnethed og hzederlighed, gennemfarelse af
aendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt preecisering af administrators og kurators
befagjelser m.v.).

Vi er interesserede i at hgre Deres bemaerkninger til forslaget, fer det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kabenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

.-—'—'-—_'—- _——-—"——.
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TH.: +45 33 55 82 82 f Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 82 50

mailto: tbs@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Heidi Hilfling Thode [hth@vtu.dk]

Sendt: 1. december 2009 10:36

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i haring: Forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed og
forskellige andre love

Vedhaeftede filer: image003.jpg; hoeringsliste.pdf; haringsbrev.pdf; Lovforslag. pdf

Kaere Ossian Nilsson
Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling har ikke bemazerkninger til haringen.
Med venlig hilsen

f. Thorkild Meedom, kontorchef
Heidi Hilfling Thode

Heldi Hilfling Thode

Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling

TH. direkte: 3392 9896
E-post: hth@vtu.dk

Fra: Susanne Lehtonen Nielsen P& vegne af D-DEP - enhedspostkasse
Sendt: 27. november 2009 13:13

Til: D-JUR - enhedspostkasse

Emne: Afventer TME: Lovforslag i hgring

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 27. november 2009 11:39

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk;
Arbejdsskadestyrelsen; sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk;
info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk;
struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomiine.dk;
hoering@isaca.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk;
andel@landbrug.dk; fk@d-f-p.dk; dfi@df.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk;
sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; het@fdib.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; for@for.dk;
block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk;
ip@gh.gl; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; Is@lindcad.dk;
kob@experian.dk; landbrugsraadet@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk;
info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk;
info@revifora,dk; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk;
info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; saoek@ankl.dk; Ib M. Tolstrup; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk;
@konomistyrelsen; Beskaeftigelsesministeriet; penst@penst.dk; Finansministeriet; Forsvarsministeriet;
Justitsministeriet; ism@ism.dk; Kirkeministeriet; kemin@kemin.dk; Kulturministeriet; Miljgministeriet;
Integrationsministeriet; Fodevareministeriet; Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse; D-DEP - enhedspostkasse;
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Skatteministeriet; Statsministeriet; Trafikministeriet; Udenrigsministeriet; Undervisningsministeriet; @konomi- og
Erhvervsministeriet; Danmarks Statistik; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST);
letbyrder@eogs.dk; Forbrugerstyrelsen; Konkurrencestyrelsen; Patent- og Varemaerkestyrelsen; info@sbi.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tilleegspension og
Lonmodtagernes Dyrtidsfond, andring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfereise af
aendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt prascisering af administrators og kurators
befajelser m.v.).

Vi er interesserede i at hegre Deres bemaerkninger til forslaget, for det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 ki. 12.00.

Bemazerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kabenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmaegftig, cand.jur.
Juridisk kontor

e —

FINANSTILSYNET

e

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82 { Fax: +45 335582 00
Direkle tif.: +45 33 55 82 50

mailto: tbs@ftnel.dk

www. finanstilsynet.dk



Finanstilsynet
ministerbetjiening@ftnet.dk
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn &

Hering vedrerende forslag til lov om andring af lov om finansiel virk-
somhed og forskellige andre love.

Finanstilsynet har den 27. november sendt udkast til lovforslag om zendring af
lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love i haring.

Lovforslaget vedrerer Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og
indretning af finansielle virksomheder, firmapensionskasser, investeringsfor-
eninger samt Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtagernes Dyrtids-
fond, aendring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfarelse af aen-
dringer til kapitatkravs- og kreditinstitutdirektivet samt praecisering af admini-
strators og kurators befajelser mv.

Lovforslaget indeholder ikke bestemmelser om statslige regnskabs- eller revi-
sionsforhold. Rigsrevisionen har derfor ingen bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Anna Rasmussen
Revisor

RIGSREVISIONEN

Landgreven 4
Postboks 9009
1022 Kebenhavn K

Tif. 33928400
Fax 33110415

r@rigsrevisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk

14. december 2009

Kontor: C3
J.nr.: 2009-3605-1

Til orientering for:
Departementet
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Rikke Camilla Christensen [rcc@skm.dk]

Sendt: 18. december 2009 10:45

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Forslag til Lov om zendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love -
haring

Vedhaftede filer: image001.png

Skatteministeriet har ingen bemaerkninger til det fremsendte udkast til Forslag til Lov om azndring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love.

Med venlig hilsen

Camilla Christensen
Chefkonsulent, Skat Erhverv

.

SKATIEMINISTERIET

rec{@skm. dk
pskerh@skm.dk



Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Klaus Rostell (SFS) [kir@dma.dk]
Sendt: 8. december 2009 16:34

Til: Troels Bay Simonsen (FT)

Cc: Berit Andersen (SFS)

Emne: SV: Lovforslag i hering
Vedhaftede filer: dk.gif; image003.jpg

Keere Troels,
Jeg henviser til Sgfartsstyrelsens svar af 5. oktober 2009 hvor styrelsen oplyste at man ingen

bemaerkninger havde til hgringen.
Med venlig hilsen

Klaus Rostell
Fuldmaegtig
Direktionssekretariatet
Dir.tif.: 3917 4616
E-mail: kir@dma.dk

’ SUIARIRSTYRITSEN ’
Vermundsgade 38 C
DK-2100 Kpbenhavn @

TIE.: 3917 4400
Fax: 3917 4401

www.sofartsstyrelsen.dk

Fra: Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)
Sendt: 28. november 2009 11:42

Til: Direktionssekretariatet (SFS)

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Fra: Ministerbetjening (FT)[SMTP:MINISTERBETJENING@FTNET.DK]
Sendt: 27. november 2009 11:39:07

Til: samfund@advocom.dk; mail@finansielstabilitet.dk; ae@aeraadet.dk;
pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk; dvca@dvea.dk;

nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk;
info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk;

am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; danskamp@danskamp.dk;
info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk;
hoering@isaca.dk; di@dansklandbrug.dk; metal@danskmetal.dk;
mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; andel@landbrug.dk; tk@d-f-p.dk;
dii@dfi.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk;
di@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;

ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; het@fdih.net;
post@finansiorbundet.dk; mail@finanshus.dk; f@finansraadet.dk;
fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; 1 - FS Forbrugerombudsmanden {FS);
for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com;
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk;
fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension. dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; qii@gii.dk;
flindelov@g-icap.dk; riomgr@agl.stm.dk; ip@ab.gl; hvr@hvr.dk;
isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@@kl.dk;
Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; landbrugsraadet@l|andbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; phsmailservice@pbs.dk;
bid@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk;
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info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Seren Tukjser (EOGS);
info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk;
info@rigsrevisionen dk; info@frivilligraadet.dk; cani@sda.dk;

saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance@fexco.dk;
oes@oes.dk; bm@bm.dk; penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; jm@jm.dk;
ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; inm@inm.dk;
fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk;
um@um.dk; uvm@uvm.dk;

- DEP @konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse;

Danmarks Statistik;

- Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBSTY);

letbyrder@eogs.dk; 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse;

- KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk;

info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);

Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Emne: Lovforslag i hering

Videresendt automatisk vha. en regel

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder,
firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og
Lanmodtagernes Dyrtidsfond, aendring af regler om egnethed og haderlighed, gennemfarelse af
aendringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators
befajelser m.v.).

Vi er interesserede i at hare Deres bemaerkninger til forslaget, far det skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest fredag
den 18. december 2009 kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kebenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetjiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen

Fuldmaegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

.;—"‘""_-_‘ T —
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &

TIf.: +45 33 55 B2 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.; +45 33 55 82 50

mailto: tbs@finet.dk

www finanstilsynet.dk




Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Andreas.Henriksen@uvm.dk

Sendt: 16. december 2009 13:11

Tik: Ministerbetjening (FT)

Cc: Signe.Tychsen.Philip@uvm.dk; Ctto.Simonsen@uvm.dk
Emne: Lovforslag i hering

Vedhaftede filer: pic16337.jpy; hoeringsliste.pdf; haringsbrev.pdf, Lovforslag.pdf

Reference: 194.80E.011
Til Troels Bay Simonsen
Undervisningsministeriet har ingen bemarkninger til det fremsendte lovforslag.

Med venlig hilsen
Andreas Henriksen

Fuldmagtig Andreas Henriksen
Undervisningsministeriet
Pkonomi- og koncernafdelingen
Budgetkontoret

Frederiksholms Kanal 25

1220 K. Kgbenhavn K.

T1f.: 3392 5000, Direkte T1f.: 3392 5559
Fax: 3392 5547, E-mail: Andreas.Henriksen@uvm.dk

"Ministerbetjenin

g (FT)"

<Ministerbetjenin Til

B@FTNET . DK> <samfund@advocom.dk>,
<mail@finansielstabilitet.dk>,

27-11-2009 11:39 <aze@aeraadet.dk>, <pote@atp.dk>,

<pote@atp.dk>, <ask@ask.dk>,
<sekr@dbmf,dk>, <dvca@dvca.dk>,
<nationalbanken@nationalbanken.dk>,
<bbu@nationalbanken.dk>,
<info@shipowners.dk>,
<danmarks@skibskredit.dk>,
<charlotte@shareholders.dk>,
<am@shareholders.dk>,
<struwe@post9.tele.dk>, <da@da.dk>,
<danskamp@danskamp.dk>,
<info@danskbyggeri.dk>, <de@de.dk>,
<hoeringssager@danskerhverv.com>,
<dfim@forsikringogpension.dk>,
<di@di.dk>, <dirf@dirf.dk>,
<hro@bottomline.dk>,
<hoering@isaca.dk>,
<dl@dansklandbrug.dk>,
<metal@danskmetal.dk>,
<mail@lundorff.dk>,
<hhk@danskeadvokater.dk>,
<andel@landbrug.dk>, <fk@d-f-p.dk>,
<dfl@dfl.dk>,
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<mail@danskemaritime.dk>,
<regioner@regioner.dk>,
<dt@datatilsynet.dk>,
<sekretaer@aktuarforeningen.dk>,
<ddf@finansanalytiker.dk>,
<info@fondsmaeglerforeningen.dk>,
<hoeringssager@danskerhvery.com>,
<disc@mail.tele.dk>,
<het@fdih.net>,
<post@finansforbundet.dk>,
<mail@finanshus.dk>,
<f@finansraadet.dk>, <fa@fanet.dk>,
<post@finansogleasing.dk>,
<Forbrugerombudsmanden@fs.dk>,
<fbr@fbr.dk>, <block@sbaktuar.dk>,
<stig.jensen@mna.allianz.com>,
<ane.marie.christensen@nordea.com>,
<andelskasseforeningen@jak.dk>,
<fsr@fsr.dk>, <fdr@fdr.dk>,
<frr@frr.dk>,
<info@forex-valutaveksling.dk>,
<fp@forsikringogpension.dk>,
<ftf@ftf.dk>, <riomfr@fo.stm.dk>,
<gii@gii.dk>,
<f.lindelov@g-icap.dk>,
<riomgr@gl.stm.dk>, <ip@gh.gl>,
<hvr@hvr.dk>, <iscobro@isobro,dk>,
<info@ifr.dk>, <itb@itb.dk>,
<kk@kommunekredit.dk>, <kl@kl.dk>,
<ls@lindcad.dk>, <kob@experian.dk>,
<landbrugsraadet@landbrug.dk>,
<webmaster@advocom.dk>, <lo@lo.dk>,
<Sekretariatet@lopi.dk>,
<info@ld.dk>,
<copenhagen@omxgroup.com>,
<sekretariat@parcelhus.dk>,
<pbsmailservice@pbs.dk>,
<bi3@post.dk>,
<mail@realkreditforeningen.dk>,
<rr@realkreditraadet.dk>,
<info@shipowners.dk>,
<rbf@regionalebanker.dk>,
<stu@eogs.dk>, <info@revifora.dk>,
<eogsfeogs.dk>,
<revisortilsynet@eogs.dk>,
<infof@rigsrevisionen.dk>,
<info@frivilligraadet.dk>,
<can@sda.dk>, <saoek@ankl.dk>,
<post@teleindu.dk>, <vp@vp.dk>,
<compliance@fexco.dk>,
<oes@oes.dk>, <bmgbm.dk>,
<penst@penst.dk>, <fm@fm.dk>,
<fmn@fmn.dk>, <jm@im.dk>,
<ism@ism.dk>, <km@km.dk>,
<kemin@kemin.dk>, <kum@kum.dk>,
<mim@mim.dk>, <inm@inm.dk>,
<fvm@fvm.dk>, <sum@sum.dk>,
<vtu@vtu.dk>, <skm@skm.dk>,
<stm@stm.dk>, <trm@trm.dk>,
<um@um,dk>, <uvm@uvm.dk>, - DEP
@konomi- og Erhvervsministeriets

2



officielle postkasse <oem@oem.dk>,
<dst@dst.dk>, "- Erhvervs- og
Byggestyrelsens officielle
postkasse (EBST)"
<ebst-ebst@ebst.dk>,
<letbyrder@eogs.dk>, "1 - FS
Forbrugerstyrelsens Officielle
Postkasse" <FS@fs.dk>, "- KS
Konkurrencestyrelsens officielle
postkasse" <ksf@ks.dk>,
<pvs@@dkpto.dk>, <info@sbi.dk>,
"Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse
(SIK)" <sik@@sik.dk>,
Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse
(SFS) <SFS@dma.dk>

cc

Emne
Lovforslag i hering

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love
(Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle
virksomheder, firmapensionskasser, investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets
Tillegspension og Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, =ndring af regler om egnethed og
haderlighed, gennemferelse af andringer til kapitalkravs- og kreditinstitutdirektivet samt
precisering af administrators og kurators befgjelser m.v.).

Vi er interesserede i at hg¢re Deres bemzrkninger til forslaget, f¢r det skal behandles i
Folketinget. Vi skal derfor anmode om at modtage eventuelle bemzrkninger til lovforslaget
senest fredag den 18. december

2009 kl. 12.09.

Bemzrkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade
119, 210@ Kgbenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Troels Bay Simonsen
Fuldmaegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

(Embedded image moved to file: picl16337.jpg)finans_lille_rgb

Arhusgade 116, 2180 Kgbenhavn ¢

T1f.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 B2 @0 Direkte tl1f.: +45 33 55 82 50
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Rene de la Cour {rc@vp.dk]
Sendt: 1. december 2009 15:16
Tik: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hering
Vedhaftede filer: ATT492037 jpg

Ministerbetjening
Finanstilsynet

Finanstilsynet har sendt udkast til:

Forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Finanstilsynets
tilsynsvirksomhed, krav til styring og indretning af finansielle virksomheder, firmapensionskasser,
investeringsforeninger samt Arbejdsmarkedets Tillaegspension og Lgnmodtagernes Dyrtidsfond,
aendring af regler om egnethed og haederlighed, gennemfgrelse af andringer til kapitalkravs- og
kreditinstitutdirektivet samt praecisering af administrators og kurators befgjelser m.v.)

i hgring med anmodning om eventuelle bemaerkninger.
VP SECURITIES A/S har ingen bemeaerkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

René de la Cour
Senior Legal Advisor / Chefjurist

VP SECURITIES A/S
Weidekampsgade 14 - P.O. Box 4040
DK-2300 Copenhagen S
P: +45 4358 8888 Direct: +45 4358 8903
. F: +45 4371 2003
Web: www.vp.dk  E-Mail: rc@vp.dk

Please note that VP SECURITIES, formerly known as Vaardipapircentralen (VP Securities Services), has moved to new premises on 16
March 2009,

This message may contain confidential information. If you are not the intended recipient(s) please notify us immediately and delete the
message from your system without making, distributing or retaining any copies of it. Electronic messages are not secure, error free, and
can contain viruses or may be delayed; the sender is not liable for any of these occurrences.



