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V|Ikarene for euroen | Eurozonen
med vilkarene der eksisterer for
e Svar: dollaren 1 USA?



over tid kunne observeres stagrre
eller mindre kursudsving mellem
de to valutaer, som det er tilfeeldet
for andre flydende valutaer. De
seneste maneders fald i euroens
kurs over for dollaren har veret
begraenset sammenlignet med
tidligere observerede kursudsving,
Jf. figur 1.



dollar, 1982-2010 Anm:
Far 1. januar 1999: Dollarens
kurs over for D-marken gange D-
markens endegyldige kurs over
for euro.
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staterne, og fastseettes under
hensyn til inflationsudviklingen |
USA set under ét. Den generelle
vurdering af Feds pengepolitiske
adfeerd er, at Fed fastsatter
renterne ud fra et primeert mal om
lav og stabil inflation. Feds
formelle pengepolitiske malsaetning
er at ’understgtte malene om
mak3|mal beskeeftigelse, stabile



Federal Reserve Act, Section 2a.
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(ECB) pa grundlag af den
gkonomiske udvikling 1 alle
eurolandene og med det primaere
mal at sikre en inflation pa under,
men tet pa, 2 pct. i euroomradet
under et.
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bidrager generelt til at S|kre hﬂj
beskaeftigelse. | implementeringen
af de pengepolitiske malsetninger
Vil ECB og Fed f.eks. typisk senke
renten under lavkonjunktur, hvor
inflationen er lav, og dermed bade
understgtte stabil inflation og
bidrage til gget beskaftigelse.



hvor alle lande med tastkurspolitik
fulgte den tyske pengepolitik, som
Imidlertid kun var fastsat ud fra
forholdene i tysk gkonomi. F.eks.
Vil et euroland eller amerikansk stat
med hgj gkonomisk aktivitet og
stigende Inflationspres foretraekke
en hgjere pengepolitisk rente end
lande eller stater, hvor aktiviteten
0Q dermed mflatlonspresset er



konjunkturstabiliserende
finanspolitik, da pres pa staternes
budgetter under lavkonjunkturer

typisk vil blive handteret vha.

udgiftsbesparelser eller

skattestigninger for at overholde
budgetrestriktionerne. Den
konjunkturstabiliserede
finanspolitik for de enkelte stater er
saledes i hgj grad knyttet til det

"NI\II\I’AII\ If\l lf\INl\"



Vakstpagtens regel om en
strukturel saldo teet pa balance eller
| overskud er netop at sikre
raderum til stabilisering.
Eurolandene kan dermed sikre, at
den samlede virkning fra penge- og
finanspolitikken passer til de
landespecifikke forhold. Landenes
mulighed for at fare
konjunkturstabiliserende



Med venlig hilsen



Claus Hjort Frederiksen



