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1. Beskrivelse af relevante bestemmelser i ABL — fgr og efter fordrspakken 2.0

1.1 Beskatningen af aktieavancer fgr den. 22. april 2009 - baseret p8 ejertid (bilag 1)

Selskaber skal medregne gevinst og tab ved afstdelse af aktier ved opggrelsen af den skattepligtige
indkomst, safremt aktierne har veeret ejet i mindre end 3 3&r p& afstdelsestidspunktet. Tab er
kildeartsbegraenset, hvilket betyder at tabet kun kan fradrages i gevinster pd andre aktier, der afstds efter
en ejertid p&d mindre end 3 &r.

Ved afstdelse af aktier, der pd afstdelsestidspunktet har veeret ejet i 3 ar eller mere, er gevinster skattefri,
og tab kan ikke fradrages.

Realisationsprincippet anvendes, det vil sige at gevinst og tab, der er skattepligtige, skal medregnes ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst, i det indkomstdr, hvori gevinsten eller tabet realiseres.

I forhold til udbytter sondres der mellem datterselskabsaktier, nzeringsaktier, egne aktier og andre aktier.

Datterselskaber er selskaber, hvori moderselskabet ejer 10 pct. eller mere af aktiekapitalen, og som er
hjemmehgrende i Danmark, Faergerne, Grgnland, en stat, der er medlem af EU/EQ@S, eller i en stat, som har
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Udbytte af datterselskabsaktier er skattefrit, safremt
moderselskabet har ejet aktierne i datterselskabet i mindst 1 &r, inden for hvilken periode
udbytteudlodningstidspunktet skal ligge.

Koncernselskaber er selskaber, der kontrolleres af samme moderselskab. Kontrol er defineret som besiddelse
af mere end 50 pct. af stemmerne. Tilskud mellem koncernselskaber er ligeledes skattefrie, nér
koncernforbindelsen eksisterer i mindst 1 ar.

Udbytte af koncernselskabsaktier vil som hovedregel falde ind under reglen om datterselskabsaktier.

For udbytte af andre aktier geelder, at alene 66 pct. af udbyttet skal medregnes ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst.

1.2 Beskatningen af aktieavancer efter den. 22. april 2009 (indkomstdret 2010) - baseret p& ejerandel (bilag

1)

Fordrspakkens andringer (L202) vedrgrende aktier medfarer, at ejertiden ikke leengere vil have betydning
for beskatning af aktieavancer, udbytter og tilskud. Fremadrettet er det den direkte ejerande/ der far
betydning og der sondres mellem, "datterselskabsaktier", "koncernselskabsaktier" og "portefgljeaktier".

Datterselskabsaktier er aktier, som ejes af et selskab med en direkte ejerandel pd mindst 10 % af
aktiekapitalen. Datterselskabet skal endvidere veere hjemmehgrende i EU eller i et land, hvormed Danmark
har indgdet en dobbeltbeskatningsaftale, der nedszetter eller frafalder retten til at beskatte udbyttet.

Koncernselskabsaktier er aktier i selskaber, hvor aktionzeren har bestemmende indflydelse i datterselskabet.

Der er indsat en vaernsregel mod et "mellemholdingsselskab”, som medfagrer, at danske selskaber ikke kan
investere gennem et faelles "mellemholdingselskab" med henblik pd at opfylde kravet om mindst 10 % andel
af kapitalen eller bestemmende indflydelse.

Gevinst og tab p& datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier skal ikke medregnes ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst.



Udbytter af datterselskabs- og koncernselskabsaktier og koncerninterne tilskud er desuden skattefrie uanset
ejertid.

Portefgljeaktier er gvrige aktier, dvs. aktier der ikke er datterselskabs- eller koncernselskabsaktier.

Aktieavancer skal medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst uanset ejertid. Dvs. muligheden
for skattefrihed af gevinster, der realiseres efter en ejertid pa 3 ar eller mere, afskaffes. Til gengzeld er der
indfert fradrag for tab, der opstar efter en ejertid pa 3 &r eller mere.

Udbytte af portefgljeaktier skal medregnes fuldt ud ved indkomstopggrelsen. Dvs. den tidligere regel om
medregning af kun 66 % af udbyttet afskaffes og ligeledes afskaffes 3-3rsreglen for skattefrie avancer

Gevinst og tab skal som udgangspunkt medregnes ved indkomstopggrelsen efter et lagerprincip.
Lagerprincippet indebaerer en lgbende opggrelse ar for ar, hvor skatten ved gevinst skal betales uanset om
aktierne ikke er afstdet. Omvendt kan tab fradrages i selskabsindkomsten, dvs. aktietab kan fradrages i
selskabets gvrige indkomst.

Lagerprincippet skal altid anvendes for noterede aktier (optaget til handel pd et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet). Lagerbeskatningen skal ske pd grundlag af aktiernes handelsveerdi =
bagrskursen.

For unoterede aktier, er hovedreglen ligeledes beskatning efter lagerprincippet - dog kan selskabet vaelge at
anvende realisationsprincippet.
e Veelges realisationsprincippet, er gevinst ved realisation (salg mv.) skattepligtig.
+ Tab kan udelukkende modregnes i gevinst pé realisationsbeskattede aktier.
+ Tab, der ikke kan anvendes i indkomstdret, kan fremfgres til modregning i fremtidige gevinster pa
realisationsbeskattede aktier.
« Veelger selskabet realisationsprincippet, gaelder valget for samtlige unoterede portefgljeaktier.
« Prisen for valg af et realisationsprincip er sdledes en begraensning af anvendelsen af tab, mens
gevinster altid er skattepligtige ved salg.
e Selskabsaktionaeren kan ikke veelge realisationsprincippet, hvis aktionzeren en gang har anvendt
lagerprincippet for unoterede aktier.
+ Hvis selskabet ophgrer med at anvende realisationsprincippet og overgdr til lagerprincippet, kan
fremfgrte tab pd realisationsbeskattede aktier modregnes i gevinst pa lagerbeskattede aktier.

Sondringen mellem de forskellige kategorier af aktier er, som naevnt, baseret pd graden af ejerskab, hvilket
betyder, at det kan forekomme, at en aktie skifter status fra datterselskabs-/koncernselskabsaktie til
portefgljeaktie eller omvendt. En aktie kan altsd via statusskifte, gd fra skattefrihed til skattepligt eller
omvendt. Skift i skattemaessig status, skal anses som en afstdelse og en genanskaffelse - aktier far samtidig
tillagt en ny anskaffelsessum, i form af handelsveerdien pd tidspunktet for skift af skattemaessige
statusskifte.

1.3 Overgangsreglerne - lagerprincippet

Overgangen til lagerprincippet indebzerer, at der til brug for den fremtidige opggrelse af gevinst/tab pa
aktiebesiddelser, fastseettes indgangsveerdier.

« Alle portefgljeaktier far handelsvaerdien ved starten af indkomstdret 2010 som indgangsveerdi (dvs.
ingen sondring mellem om portefgljeaktierne er over eller under 3 &r).

« Det samme geelder unoterede aktier hvor der veelges lagerbeskatning — foreligger der ikke en
handelsveerdi, kan principperne ved 19. maj-kursen anvendes ved opggrelsen.

« Der geelder szerlige regler om indgangsveerdier for selskaber, der stiftes efter den 25. maj 2009, og
selskaber, der ikke ejer portefgljeaktier den 25. maj 2009, og hvis indkomstdr 2010 ikke er startet
pa dette tidspunkt (umiddelbart den skattemaessige anskaffelsessum).




Ved aendringsforslag den. 25. maj 2009 (2. behandling) til L202, indfartes en overgangsordning i form af en
"nettotabskonto”, jf. § 22, stk. 9 (bilag 2).

Nettotabskontoen opggres som selskabets samlede skattemaessige anskaffelsessummer pd portefgljeaktier
fratrukket aktiernes samlede handelsveerdi ved starten af indkomstaret 2010.

En positiv saldo p& "nettotabskontoen" kan fremfgres til modregning i senere indkomstars
nettogevinst pd portefaljeaktier.

Udbytte-vaernsregel: Nettotabskontoen nedsaettes med skattefri udbytter fra aktierne, modtaget i
2007-09 (geelder ogsd den skattefri andel pd 34 %).

Avance-vaernsregel: Ved opggrelsen af nettotabskontoen  medregnes  endvidere
anskaffelsessummer henholdsvis afstdelsessummer pd aktier ejet i mere end 3 &r, der er afstdet den
25. maj 2009 eller senere. Bdde gevinst og tab medregnes.

Omstrukturerings-vaernsregel: Tab pd aktier, som selskabet har erhvervet i forbindelse med en
skattefri omstrukturering vedtaget den 25. maj 2009 eller senere medregnes ikke nettotabskontoen.
Det ggr gevinst p& sddanne aktier derimod.

For selskaber, der i 2010 vaelger at anvende realisationsprincippet pd unoterede aktier, skal der
opggres en seerskilt nettotabskonto vedrgrende disse aktier, idet tabssaldoen pd denne konto, kun
kan modregnes i senere ars gevinst pd realisationsbeskattede aktier — disse tab er med andre ord
kildeartsbegreaensede

Uudnyttede tab:

Fremfarselsberettigede tab pd aktier ejet mindre end 3 3r (2002-09) kan fradrages i selskabets
gevinst pd portefaljeaktier.

Tab pd egne aktier, datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier samt koncerninterne konvertible
obligationer, der realiseres efter 22. april 2009, kan ikke modregnes i 2010 eller senere.

Selskaber, der veelger at anvende realisationsprincippet pad unoterede portefgljeaktier, skal veere
opmaerksomme pd, at tab pd unoterede aktier, der realiseres efter den 22. april 2009, kun kan
modregnes i nettogevinst pad realisationsbeskattede aktier.




2. Det generelle formal med de sendrede bestemmelser i ABL

Det fremgdr af det fremsatte lovforslag L 202 af d. 22/4 2009, at regeringen gnsker at gennemfgre en
harmonisering af den skattemaessige behandling af selskabers udbytter og aktieavancer. Formdlet med
denne harmonisering er at sikre en mere enkel og ens beskatning af udbytter og aktieavancer. Det generelle
hovedformadlet er med andre ord at: “sikre en mere enkel og ens beskatning af udbytter og aktieavancer”.

Citeret fra bemaerkningerne til L 202:

"Med de foresidede aendringer af selskabers aktie- og udbyttebeskatning m.v. opnds, at der bliver indfort et
meget enklere beskatningssystem. Ved konsekvent at gennemfore skattefrihed for udbytter og gevinster pad
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier uanset ejertid sikres det, at der ikke sker okonomisk
dobbeltbeskatning ved beskatning af selskabsindkomst i flere led. Til gengaeld kan tab pd sddanne aktier
ikke fradrages. Derved undgds, at underskud i udenlandske koncernselskaber kan »importeres« til Danmark
som tab pa aktier.”

Med forslaget om konsekvent at gennemfore skattepligt af avancer og udbytter pd portefoljeaktier undgds
forvridningen mellem investeringer i forskellige typer af aktiver (primaert obligationer og aktier). Ens
beskatning ar aktier og obligationer er hensigtsmeaessig i en situation, hvor afkastet ps aktier og obligationer
(korrigeret for risiko) er ens — dvs. i den nuvaerende situation med frie kapitalbevaegelser og en international
marginal investor. Det var et parallelt raesonnement, som ledte til indfarelse af en feelles skattesats for aktier
og obligationer under pensionsarkastbeskatningen. ”



3. Beskrivelse af konsekvenser for Grundtvig Invest A/S

Generelt: Grundtvig Invest A/S har i & 2006 kgbt aktier i Marel for ca. 350 millioner (oprindelig
anskaffelsessum). Veerdien af disse aktier er i dag kun ca. 100 millioner. Det vil sige at Grundtvig har et
urealiseret tab pd ca. 250 millioner.

3.1 Tidslinje

Tidslinjen viser hvilke bestemmelser Grundtvig Invest A/S omfattes af fra lovforslaget L202 fremszettes den.
22. april 20009 til i dag.

22/4 — 30/4 2009: Grundtvig Invest A/S omfattes af L202’s ikrafttraedelsesbestemmelse i § 22, Stk. 9, nr.
1, 6. pkt. samt L202's overgangsbestemmelsen i § 1, nr. 55 (ABL § 43, stk. 3, 4 pkt.) - (begge bilag 2).

Konsekvens: Hvis selskabet i ejertiden (uklart hvor lang tid bagudrettet dette skal vurderes?) pa et tidspunkt
har kunnet modtage skattefrit datterselskabsudbytte dvs. de har ejet mindst 10 %, s kan tab pd disse
aktier ikke indgd i beregningen af nettotabskontoen, ndr tabene er realiseret efter den 22. april 2009.

Veaernsreglen betyder, at Grundtvig Invest A/S ikke kan fa fradrag for sit tab pa ca. 250 millioner, sadfremt de
vaelger at realisere deres aktier inden de indtraeder i indkomstaret 2010 — hvor de vil blive kvalificeret som
datterselskabsaktier efter ABL § 4 A.

Formdl med denne regel er, at undga en hamstring af tab pd aktier, der efter forslaget, senere kan blive
skattefrie qua status som datter- eller koncernselskabsaktie. Det vil sige reglen omfatter de aktier, som ville
vaere datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier pad realisationstidspunktet, hvis definitionen heraf havde
vaeret geeldende pd dette tidspunkt (Definition findes i ABL§ 4 A og § 4 B og ikrafttreedelses tidspunkt er
forst indkomstdret 2010, jf. § 22, Stk. 2. (bilag 2).

Reglen er iszer et vaern overfor selskaber som har kalenderdret som indkomstdr, da de har laengere tid til at
"hamstre” tab. Grundtvig Invest A/S er grundet sit indkomstar kun omfattet af denne veernsregel mellem
den. 22 - 30/4 2009.

1/5 2009: Grundtvig Invest A/S pdbegynder indkomstaret 2010.

Konsekvens: Grundtvig Invest A/S bliver omfattet af ABL § 4 A — datterselskabsaktie, hvilket betyder, at
gevinst og tab ved afstdelse, ikke medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst, jf. ABL § 8.

27/11 2009: Statusskifte fra at eje datterselskabsaktier til at eje portefgljeaktier, som fglge af en
kapitalforhgjelse i Marel, hvormed Grundtvig Invest A/Ss ejerandel falder, da de ikke samtidig tilkgber.

De omfattes herved af L202's § 1. nr. 45. (ABL § 33 A, stk. 1 samt stk. 2, nr. 1.) — (bilag 3 samt bilag 1).

Konsekvens: Ved statusskifte fra datter- eller koncernselskabsaktie til portefgljeaktie, anses de hidtidige
datter- eller koncernselskabsaktier for afstdet og der skal ifglge ABL § 8 ikke fortages en
afstdelsesbeskatning. De pdgeeldende aktier far ved statusskiftet samtidig tillagt en ny anskaffelsessum i
form af handelsveerdien pd tidspunktet for skift af skattemaessige status.

Dette betyder for Grundtvig Invest A/S, at deres aktier anses for afstdet ved statusskifte. De far ikke fradrag
deres tab i forbindelse med "afstdelsen" som fglge af reglerne i ABL § 4 A og ABL § 8. Samtidig fér deres
aktier en ny anskaffelsessum, da aktierne ved statusskift anses som "anskaffet” igen til handelsvaerdien - ca.
100 millioner (mod den oprindelige anskaffelsessum pad 350 millioner).



Formélet med ABL § 33 A stk. 1 og 2 — fremgdr ikke direkte af lovforarbejderne, men til gengeeld fremgér
det meget klart af bemaerkningerne til § 1, nr. 45 (bilag 3), hvilken virkning lovgiver gnsker bestemmelsen
skal have:

Et skift fra datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier til portefoljeaktier er tilsvarende en
statusaendring, som indebaerer, at aktierne 1&r en ny anskaffelsessum i form af aktiernes handelsvaerdi pd
tidspunktet for statusskiftet.

Den foresldede bestemmelse omfatter f.eks. den situation, hvor ejerselskabets tilkab eller frasalg ar aktier
bringer ejerselskabets aktiebesiddelse over eller under 10 pct. og geelder, uanset om portefoljeaktierne
efterfalgende beskattes efter realisationsprincippet eller lagerprincippet. I begge tilfeelde medfarer
statusskiftet, at aktierne skal anses for afstaet og anskaffet pa ny.”

Lovgivers hensigt er med andre ord, bdde at omfatte statusskift hvor der efterfalgende sker
realisationsbeskatning OG lagerbeskatning. Om lovgiver under udformning af bestemmelsen, har overvejet
en konsekvens, lignende den konsekvens som bestemmelsen far for Grundtvig Invest A/Ss, fremgar ikke.

Formdlet med stk. 3, er at undga, at der er mulighed for at f& portefgljeaktier omdannet til datterselskabs-
eller koncernselskabsaktier uden beskatning, jf. spgrgsmal nr. 32 af 11. maj 2009 (bilag 3) - spgrgsmalet er
stillet Skatteminister Kristian Jensen efter gnske af Jesper Petersen (SF).

ABL § 33 A, stk. 2, nr. 2 — omfatter en situation hvor man skifter status fra skattepligtig/fradragsberettiget
portefgljeaktie til skattefri datterselskabs- eller koncernaktie. Altsd en situation hvor man gar fra skattepligt
til skattefrihed. Det kunne taenkes at nogle selskaber ville spekulere i denne mulighed for at opnd skattefrie
gevinster, hvorfor de bringer deres ejerandel op over 10 % - hvilket kunne veere grundlaget for
bestemmelsen.

ABL § 33 A, stk. 2, nr. 1 omhandler den omvendte situation — man gar fra skattefrihed til skattepligt.

27/11 2009 og fremad:

Grundtvig Invest A/S ejer nu portefgljeaktier og skal derfor i fremtiden lagerbeskattes af deres aktieavancer.
De har fdet en ny anskaffelsessum p& ca. 100 millioner og stiger veerdien p& aktien i fremtiden, skal
veerdistigningen beskattes. Veerdien mellem den nye anskaffelsessum pd ca. 100 millioner og den
oprindelige anskaffelsessum pé ca. 350 millioner, er udtryk for en fiktiv gevinst, men dette er reelt et tab for
Grundtvig Invest A/S, idet der faktuelt er betalt ca. 350 millioner for aktierne.

Reglernes sammensaetning medfgrer, at Grundtvig Invest A/S alligevel skal beskattes af denne fiktive
gevinst, safremt vaerdien stiger i fremtiden, jf. Kurven nedenfor.



SKAT AF EN FIKTIV GEVINST
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R@DT angiver vaerdistigning der vil blive beskattet uden der faktisk har veeret gevinst.

GRONT angiver beskatning af vaerdistigning der overstiger anskaffelsesveerdi.




4. Tidligere eksempler pa lovgivers justeringer for at undgd beskatning af fiktiv avance

Nedenstdende giver anledning til undren — hvad er lovgivers motiver for at hjaelpe nogle ud af en beskatning
af fiktive gevinster, men ikke andre?

4.1 Nettotabskonto — aendringsforslag den. 25. maj 2009 - § 22, stk. 9 (bilag 2) samt bemeerkningerne hertil
(nr. 46) (bilag 3)

Det fremgik af fremsaettelsen af L 202, at portefgljeaktier, ved overgangen til lagebeskatning skulle have en
indgangsveerdi lig med handelsvaerdien d.1/1 2010.

Situationen p& aktiemarkedet p& daveaerende tidspunkt betgd i mange tilfzelde, at aktiernes handelsveerdi var
lavere end den oprindelige anskaffelsessum. De oprindelige overgangsregler medfgrte derfor, for det fgrste
at selskabsinvestorerne "mistede deres tab” og for det andet at de fremadrettet ville skulle beskattes af
veerdistigninger fra den nye anskaffelsessum (indgangsveerdien = handlesvaerdien d. 1/1 2010), hvilket i
realiteten betgd de skulle beskattes af en fiktiv gevinst.

Derfor indfgrtes nettotabskontoen under 2. behandling til L 202, med det formal at “opsamle” af disse tab,

sdledes der ikke ville ske en beskatning af fiktive gevinster fremadrettet, jf. beskrivelse herom ovenfor.

4.2 Lovforslaget L 55 — Vedrgrende aktionzerers beskatning af beviser i investeringsselskaber ved overgang
til lagerbeskatning.

Lovforslaget L 55 har til formdl at foretage en mindre justering i de nye regler om investeringsselskaber, der
blev gennemfgrt ved lov nr. 98 af 10. februar 2009. Der er blandt andet tale om en lempelse for visse
aktionzerer i investeringsselskaber via en ny overgangsregel. Overgangreglen er inspireret af
overgangsreglen som nzevnt ovenfor i lov nr. 525 af 12. juni 2009.

De enkelte partiers mening om beskatning af fiktiv gevinst, som konsekvens af lov nr. 98 af 10. februar
2009, fremgér af forhandlingerne til L 55 — jf. bilag 5.

Skatteminister Kristian Jensen afsluttede desuden forhandlingerne af med saetninger som:

”..hvis der er en fortjeneste, er der ogsd efter lovgivningen en beskatning, hdber jeg, at det ogsa kan vaere
et grundlaeggende princip, at hvis der ikke er nogen fortieneste, er der heller ikke nogen beskatning...”

”..HVis vi ikke vedtager lovforslaget her, vil de std i den situation, at de kan risikere at komme i beskatning,
uden at de reelt har haft nogen gevinst...”

7..0g frem til nu, hvor vi kan preesentere en losningsmodel for at sikre, at man ikke bliver beskattet,
medmindre der 0gsa er tale om en gevinst...”




Bilag 1

ABL

For (afsnit 1.1)

Efter (afsnit 1.2)

§8

Aktier ejet i mindre end 3 ar

Gevinst ved afstelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger
mindre end 3 &r efter erhvervelsen, medregnes ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog § 11.

Stk. 2. Tab ved afstdelse af aktier pd et tidspunkt, der
ligger mindre end 3 &r efter erhvervelsen, kan fradrages i
indkomstarets gevinster efter stk. 1, jf. dog § 11. Tab
kan dog kun fradrages, i det omfang tabet overstiger
summen af de modtagne udbytter af de pdgeaeldende
aktier, som selskabet m.v. i ejertiden har veeret fritaget
for at medregne ved indkomstopggrelsen. Til udbytte fra
det aktietabsgivende selskab medregnes ethvert tilskud
og udbytte af udbyttepraeferenceaktier ydet af det
aktietabsgivende selskab og koncernselskaber, som det
aktietabsgivende selskab direkte eller indirekte har
bestemmende indflydelse over, til koncernselskaber, som
det aktietabsgivende selskab ikke har direkte eller
indirekte bestemmende indflydelse over. Ved
koncernforbundne selskaber forstds selskaber i samme
koncern efter selskabsskattelovens § 31 C. I tilfaelde
omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 12, og
ligningslovens § 16 B,

stk. 3, 3. pkt., kan tab ikke fradrages, hvis selskabet m.v.
ejer aktier i det pdgeeldende selskab efter afstdelsen.
Tab som naevnt i 5. pkt. tillaegges anskaffelsessummen
for selskabets resterende aktier i det p&gaeldende
selskab.

Stk. 3. Yderligere tab, der ikke kan fradrages efter stk. 2,
kan fradrages i de folgende indkomstdrs gevinster efter
stk. 1. Reglen i stk. 2, 2. pkt., geelder tilsvarende. Tab
kan kun overfgres til fradrag i senere indkomstér,
sdfremt det ikke kan rummes i nettogevinster i et
tidligere indkomstar ved afstdelse af aktier omfattet af
stk. 1.

Almindelige aktier - Datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier

Gevinst og tab ved afstdelse af datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier medregnes ikke ved opggrelsen af
den skattepligtige indkomst.

§9

Aktier ejet i 3 3r eller mere

Gevinst ved afst3else af aktier pd et tidspunkt, der ligger
3 &r eller mere efter erhvervelsen, medregnes ikke ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst, medmindre
aktierne er omfattet af reglerne i § 9 A, §§ 17-19, § 21,
stk. 1, eller § 22.

Stk. 2. Tab ved afstdelse af aktier pd et tidspunkt, der
ligger 3 8r eller mere efter erhvervelsen, kan ikke
fradrages ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst,
medmindre aktierne er omfattet af reglerne i § 9 A, §§

Andre aktier - portefgljeaktier m.v.

Gevinst pd aktier, der ikke er omfattet af § 8, medregnes
ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog §
10.

Stk. 2. Tab p& aktier omfattet af stk. 1, hvor den
skattepligtige anvender lagerprincippet, jf. § 23, stk. 5,
fradrages ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst,
jf. dog stk. 5 og § 10.
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17-19 eller § 22.

Stk. 3. Tab pd aktier omfattet af stk. 1, hvor den
skattepligtige anvender realisationsprincippet, jf. § 23, stk.
6, kan fradrages i indkomstarets gevinster pa
realisationsbeskattede aktier efter stk. 1, jf. dog stk. 5 og
§ 10.

Stk. 4. Tab, der ikke kan fradrages efter stk. 3, fradrages
i de folgende indkomstérs gevinster pé
realisationsbeskattede aktier efter stk. 1. Tab kan kun
overfgres til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan
rummes i nettogevinster pd realisationsbeskattede aktier
omfattet af stk. 1 i et tidligere indkomstar. Ved skifte til
lagerprincippet kan fremfgrte tab fradrages i
nettogevinster omfattet af stk. 1.

Stk. 5. Uanset stk. 2 og 3 kan tab ved afstdelse af
koncerninterne konvertible obligationer og tegningsretter
til sddanne konvertible obligationer ikke fradrages ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst. Ved
koncerninterne konvertible obligationer forstds obligationer
i koncernforbundne selskaber, jf. Selskabsskatteloven § 31
C

§4A

Definition af datterselskabsaktier

Ved datterselskabsaktier forstds aktier, som ejes af et
selskab, der ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i
datterselskabet, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Det er en betingelse efter stk. 1, at
datterselskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 1-2 a, 2 d-2 h og 3 a-5 b, eller at beskatningen
af udbytter fra datterselskabet frafaldes eller nedsaettes
efter bestemmelserne i direktiv 90/435/E@QF om en fzelles
beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra
forskellige medlemsstater eller efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Faergerne, Grgnland
eller den stat, hvor datterselskabet er hjemmehgrende.

Stk. 3. Datterselskabsaktierne anses for ejet direkte af
moderselskabets selskabsaktionzerer omfattet af
selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, i tilfeelde,
hvor

1) moderselskabets primaere funktion er ejerskab af
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, jf. § 4 B,

2) moderselskabet ikke udgver reel gkonomisk virksomhed
vedrgrende aktiebesiddelsen og

3) mere end 50 pct. af aktiekapitalen i moderselskabet
direkte eller indirekte ejes af selskaber omfattet af
selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke
ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte
ejerskab af aktierne i det enkelte datterselskab, og

4) aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pd
et reguleret marked eller en multilateral

Stk. 4. Datterselskabsaktier, jf. stk. 1, omfatter ikke
konvertible obligationer og tegningsretter til konvertible
obligationer.
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§4B

aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pd et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

Definition af koncernselskabsaktier

Ved koncernselskabsaktier forstés aktier, hvor ejeren og
det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskattede efter
selskabsskattelovens § 31 eller kan sambeskattes efter
selskabsskattelovens § 31 A. Ved koncernselskabsaktier
forstds desuden aktier, hvor en fond m.v. og det selskab,
hvori der ejes aktier, er koncernforbundne, jf.
selskabsskattelovens § 31 C, og hvor selskabet kan indga i
en sambeskatning.

Stk. 2. Koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af det
ejende koncernselskabs (moderselskabets)
selskabsaktionaerer omfattet af selskabsskattelovens § 1
eller § 2, stk. 1, litra a, i tilfaelde som naevnt i § 4 A, stk. 3,
nr. 1-3.

Stk. 3. Koncernselskabsaktier, jf. stk. 1, omfatter ikke
konvertible obligationer og tegningsretter til konvertible
obligationer.

§33A

Erhvervelse og afstdelse m.v.

§33 A

I tilfeelde, hvor aktier skifter skattemaessig status, jf. stk.
2, skal aktierne anses for afstdet og anskaffet igen til
handelsvaerdien pd tidspunktet for skift af skattemaessig
status.

Stk. 2. Ved skift af skattemaessig status, jf. stk. 1, forstds,
at gevinst og tab p& aktierne enten

1) skifter fra at vaere omfattet af § 8 til at vaere omfattet
af §§ 9, 18 og 19, § 20, stk. 1, eller § 20 A eller

2) skifter fra at vaere omfattet af §§ 9, 17, 18 og 19, § 20,
stk. 1, eller § 20 A til at vaere omfattet af § 8.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse, hvor
aktier som led i en skattefri transaktion ombyttes med
aktier i samme eller et andet selskab, ndr aktierne har en
anden skattemaessig status end de ombyttede aktier. Skift
af skattemaessig status efter stk. 1 og 2 medfarer
beskatning efter de almindelige regler i §§ 9, 17, 18 og 19,
§ 20, stk. 1, eller § 20 A, uanset at statusskiftet indtreeder
i forbindelse med en skattefri fusion, spaltning, tilfgrsel af
aktiver eller ombytning af aktier med eller uden tilladelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 geelder ikke de i § 33 naevnte tilfeelde

12




Bilag 2

L 202 Forslag til lov om andring af aktieavancebeskatningsloven
og forskellige andre love.

(Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning m.v.).
Af skatteministeren
Kristian Jensen (V)

Samling: 2008-09
Status: Stadfeestet

Ad perioden: 22/4 - 30/4 2009

§ 22 (til og med stk. 9, nr. 1):

Loven traeder i kraft dagen efter bekendtggrelsen i Lovtidende.

Stk. 2. Loven har virkning fra og med indkomstéret 2010, jf. dog 2. pkt., stk. 3-8 og stk. 11, 2. pkt. Loven
har ikke virkning for aktier, som er afstdet inden den 22. april 2009.

Stk. 3. § 1, nr. 52, har virkning fra og med den 22. april 2009.

Stk. 4. § 5, nr. 5-7, har virkning for genanbringelser i fast ejendom, hvor:
1) den afstdede faste ejendom er afstdet den 22. april 2009 eller senere eller
2) den erhvervede faste ejendom eller aftalen om ombygning, nybygning eller tilbygning er erhvervet
henholdsvis indgdet den 22. april 2009 eller senere.

Stk. 5.89,nr.60g 7,09 § 14, nr. 50g 6, 21- 23, 25-29 og 31-38, har virkning for udbytter og tilskud, der
udloddes henholdsvis ydes fra og med den 1. januar 2010.

Stk. 6. § 11, nr. 1, har virkning for afdrag pa fordringer, der foretages den 22. april 2009 eller senere.

Stk. 7. § 12, nr. 1, og § 15, nr. 7 og 8, har virkning for udgifter vedrgrende sager, der er indbragt eller
anlagt efter lovens ikrafttraeden. 1. pkt. omfatter tillige udgifter vedrgrende sager, der er indbragt eller
anlagt senest ved lovens ikrafttraeaden, men som er indbragt for en ny instans efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 8. § 12, nr. 10, har virkning for gevinst og tab p& aktier ejet i 3 r eller mere, som
investeringsforeningen realiserer i indkomstar 2010 eller senere.

Stk. 9. Ved beskatning af portefgljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9 som affattet ved denne lovs
§ 1, nr. 10, og aktier omfattet af ligningslovens § 16 I som affattet ved denne lovs § 12, nr. 17, som ejes
ved begyndelsen af indkomstéret 2010, anvendes som anskaffelsessum:
1) Handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010, medmindre selskabet er omfattet af nr. 2.
Hvis et selskabs samlede anskaffelsessummer pd portefgljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §
9 som affattet ved denne lovs § 1, nr. 10, ved begyndelsen af indkomstadret 2010 overstiger disse
aktiers samlede handelsveerdi, kan dette nettokurstab fradrages efter reglerne i § 9, stk. 2-5, i
nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 1, i indkomstéret 2010 eller senere. Ved
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opggrelsen efter 2. pkt. medregnes anskaffelsessummen henholdsvis afstdelsessummen pa aktier,
som selskabet har afstdet den 25. maj 2009 eller senere, og som pa afstdelsestidspunktet havde
veeret ejet i 3 &r eller mere. Nettokurstabet nedsaettes, i det omfang selskabet i indkomstarene
2007-2009 har veeret fritaget for at medregne modtagne udbytter af aktier som naevnt i 2. og 3.
pkt. ved indkomstopggrelsen. Hvis den skattepligtige i indkomstaret 2010 veelger
realisationsbeskatning vedrgrende portefgljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacilitet, kan nettokurstab pa sddanne aktier efter 2. pkt. alene
fradrages i gevinster pa realisationsbeskattede aktier. 2. og 3. pkt. omfatter ikke nettokurstab pa
aktier, hvor selskabet i ejerperioden har kunnet modtage skattefrie udbytter efter
selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, og pa aktier, der er erhvervet i forbindelse med en skattefri
omstrukturering, der er vedtaget den 25. maj 2009 eller senere.

8 1, nr. 55. - § 43 affattes sdledes:

»§ 43. Ved opggrelse af gevinst og tab pa aktier efter § 26 ses der bort fra aktier, der er erhvervet den 18.
november 1990 eller tidligere. Reglen i 1. pkt. gaelder dog ikke, safremt selskabet m.v. den 18. november
1993 eller senere tegner nye aktier til overkurs i forhold til aktiernes handelsvaerdi. Endvidere geelder reglen
i 1. pkt. ikke for aktier, der er erhvervet fra et dgdsbo ved udlodning med succession den 18. november
1993 eller senere. Har selskabet m.v. tegnet nye aktier til overkurs, jf. 2. pkt., kan selskabet m.v. for aktier
erhvervet den 18. november 1990 eller tidligere anvende aktiernes handelsvaerdi den 19. maj 1993 eller den
18. november 1993 i stedet for anskaffelsessummen ved opggrelsen af den gennemsnitlige anskaffelsessum.

Stk. 2. Tab, der realiseres som fglge af, at et selskab m.v. i indkomstaret 2009 skifter status, sdledes at det
omfattes af § 19, kan ikke fradrages efter § 8, stk. 2, i lovbekendtggrelse nr. 171 af 6. marts 2009, selvom
tabet ellers er omfattet af denne bestemmelse. Tabet indgdr i stedet i opgarelsen efter § 19 som et tilleeg til
veerdien af aktien eller investeringsforeningsbeviset ved opggrelsen efter § 23, stk. 7.

Stk. 3. Uudnyttede fradragsberettigede tab som nzevnt i aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, jf. § 43,
stk. 1, og § 9 A, stk. 3, i lovbekendtggrelse nr. 171 af 6. marts 2009, fra indkomstarene 2002-2009
fradrages i nettogevinster efter § 9, stk. 1, i indkomstaret 2010 eller senere, jf. dog 2.-5. pkt. Tab kan kun
overfgres til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan rummes i nettogevinster i et tidligere indkomstar.
Hvis den skattepligtige anvender realisationsprincippet pa portefaljeaktier, der ikke er optaget til handel pd
et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, kan tab p& sddanne aktier, der realiseres den 22.
april 2009 eller senere, alene fradrages i nettogevinster pa realisationsbeskattede aktier.1. pkt. omfatter ikke
fradragsberettigede tab pa egne aktier, datterselskabsaktier, jf. § 4 A, og koncernselskabsaktier, if. § 4 B,
der realiseres den 22. april 2009 eller senere. 1. pkt. omfatter heller ikke fradragsberettigede tab pa
koncerninterne konvertible obligationer og tegningsretter hertil, hvis tabet er realiseret den 22. april 2009
eller senere.«
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Bilag 3

Ad den. 27/11 2009

§1.nr.45. - ABL§33A
Efter § 33 indseettes:

§ 33 A. I tilfeelde, hvor aktier skifter skattemaessig status, jf. stk. 2, skal aktierne anses for afstdet og
anskaffet igen til handelsvaerdien pd tidspunktet for skift af skattemaessig status.

Stk. 2. Ved skift af skattemaessig status, jf. stk. 1, forstds, at gevinst og tab pa aktierne enten

1) skifter fra at vaere omfattet af § 8 til at vaere omfattet af §§ 9, 18, 19, § 20, stk. 1 eller § 20 A, eller
2) skifter fra at vaere omfattet af §§ 9, 17, 18, 19, § 20, stk. 1 eller § 20 A til at vaere omfattet af § 8.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse, hvor aktier som led i en skattefri transaktion ombyttes med
aktier i samme eller et andet selskab, ndr aktierne har en anden skattemaessig status end de ombyttede
aktier. Skift af skattemaessig status efter stk. 1 og 2 medfgrer beskatning efter de almindelige regler i §§ 9,
17, 18, 19, § 20, stk. 1 eller § 20 A, uanset at statusskiftet indtraeder i forbindelse med en skattefri fusion,
spaltning, tilfgrsel af aktiver eller ombytning af aktier med eller uden tilladelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 geelder ikke de i § 33 nzevnte tilfaelde.«

Bemeerkninger til § 1, nr. 45

Det foreslds, at de situationer, hvor aktier skifter skattemaessig status, skal sidestilles med en afstdelse og
en nyanskaffelse.

Beskatningen af portefgljeaktier skal som udgangspunkt ske efter et lagerprincip, jf. forslaget til
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5, jf. lovforslagets § 1, nr. 30. Datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier er skattefri. Det vil kunne forekomme, at portefgljeaktier azendrer status il
datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, ligesom den omvendte situation kan forekomme. En sddan
2ndring betyder, at der sker en skattemaessig statusaendring, som efter den foresldede bestemmelse
sidestilles med afstdelse og nyanskaffelse.

Ved skift fra portefgljeaktier til datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier bliver aktiernes handelsvaerdi
pd tidspunktet for statusskiftet lig med afstdelsessummen ved afstdelsesbeskatning af aktierne. Det geelder
bdde i relation til realisationsbeskattede og lagerbeskattede portefgljeaktier.

Et skift fra datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier til portefgljeaktier er tilsvarende en
statusaendring, som indebaerer, at aktierne far en ny anskaffelsessum i form af aktiernes handelsveerdi pd
tidspunktet for statusskiftet.

Den foresldede bestemmelse omfatter f.eks. den situation, hvor ejerselskabets tilkgb eller frasalg af aktier
bringer ejerselskabets aktiebesiddelse over eller under 10 pct. og geelder, uanset om portefgljeaktierne
efterfglgende beskattes efter realisationsprincippet eller lagerprincippet. I begge tilfeelde medfgrer
statusskiftet, at aktierne skal anses for afstdet og anskaffet pa ny.

Det foreslds endvidere, at det udtrykkeligt fastslds, at aktier ogsd anses for at have aendret skattemaessig
status med deraf folgende afstdelse og nyanskaffelse, hvis statusskiftet sker som felge af en skattefri
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transaktion — f.eks. ved en aktieombytning med kontantvederlag eller en fusion mellem to selskaber. Der
indtreeder sdledes beskatning — efter de almindelige regler — selv om statusskiftet indtreeder i forbindelse
med en skattefri fusion, skattefri spaltning, skattefri tilfgrsel af aktiver og skattefri aktieombytning med eller
uden tilladelse.

Sker der f.eks. en skattefri spaltning, hvorefter det ene selskab har samme skattemaessige status som det
tidligere selskab, mens det andet selskab har en anden skattemaessig status end det tidligere selskab, anses
en forholdsmaessig del af aktierne i det tidligere selskab for afstaet.

Der vurderes ikke at veere saerlige betenkeligheder ved at anvende handelsveerdien pad
statusskiftetidspunktet for aktier, som ikke er optaget pd et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet. I det begraensede antal tilfselde hvor der sker statusskifte, vil der alt andet lige vaere en
anskaffelses- eller afstdelsessum, som der kan tages udgangspunkt i ved veerdiansaettelsen til handelsvaerdi.
Det geelder iseer ved kgb af og salg til tredjemand, der bringer ejerandelen over 10 pct., men ogsd i de
tilfaelde hvor statusskiftet sker i forbindelse med en kapitalforhgjelse eller kapitalnedszettelse.

Reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 33 om aendring af skattemaessig status for investeringsforeninger
og investeringsselskaber gér forud for de foresldede regler i § 33 A, jf. forslaget til § 33 A, stk. 4.

Link til spgrgsmal 32:
http://www.ft.dk/samling/20081/lovforslag/I202/spm/32/svar/625797/684103.pdf

Belyser formalet med indfgrslen af ABL § 33 A, stk. 3

Spergsmal 32:

Ministeren anmodes om naermere at belyse konsekvenserne af den foresldede bestemmelse

[ ABL § 33 A, stk. 3, i lovforslagets & 1, nr. 45. Herunder bedes oplyst, hvorndr der sker
skattemeaessig statusskift ved skattefri fusion. pd fusionsdagen eller den dag fusionen vedtages.
Eksempel: Selskaberne A og B har kalenderdret som regnskabsar og vedtager den 10, 4.

2011 at foretage en skattefti fusion pr. 1.1.2011 med A som det fortseettende selskab. De
ejer henholdsvis 6 pct. og 7 pct. af aktiekapitalen i det unoterede selskab Bioinvest A/S og
har begge hidtil brugt realisationsprincippet for unoterede portefoljeaktier. Aktierne bliver

ved fusionen datterselskabsaktier, da posten nu er 13 pct. af aktiekapitalen i Bioinvest A/S.
Skal der efter den foresldede & 33 A ske opgorelse af avancen ps aktierne i Bioinvest A/S

pé grundlag af veerdien 1.1.2011 eller 10.4.2011, og skal de konstaterede avancer medregner
/ indkomstaret 2010 eller 2011 for selskaberne A og B.

Svar:

ABL § 33 A regulerer de situationer, hvor et selskab gdr fra at veere portefaljeaktioneer til at
veere datterselskabs- eller koncernselskabsaktionaer eller omvendt. Overskrides taersklen enten
den ene eller den anden vej, anses alle de aktier, der som falge af overskridelsen skifter
status, for at veere solgt og kobt igen. Ved statusskift fra portefaijeaktier til datterselskabseller
koncernselskabsaktier anses de hidtidige portefoljeaktier for afstiet til handelsvaerdien

pé tidspunktet for skift af skattemaessige status. Der skal foretages en avanceopgarelse og
gevinst og tab beskattes efter reglen i ABL § 9. De pdgaeldende aktier fér samtidig tillagt en
ny anskaffelsessum i form af den samme handelsveerdi, som udgjorde afstielsessummen

ved avanceopgparelsen. Ved statusskift fra datterselskabs- eller koncernselskabsaktier til
portefaljeaktier anses de hidtidige datterselskabs- eller koncernselskabsaktier for afstiet
skatteffit og de pageeldende aktier fdr samtidig tillagt en ny anskaffelsessum i form af handelsveerdien
pa tidspunktet for skift af skattemaessige status.
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Typisk vil skift i status skattemeaessig status blive udlost af tilkab eller frasalg af aktier i det

pdgeeldende selskab. Det kan vaere ved almindelig handel eller ved en skattepligtig omstrukturering.

Skift | skattemaessig status kan imidlertid 0gsa ske i forbindelse med skattefrie
omstruktureringer. Disse er kendetegnet ved, at der sker succession i anskaffelsessummer

0g anskaffelsestidspunkter, jf. fusionsskattelovens § 8 — der sker i skattemaessig henseende
ingen salg eller kab. Det er derfor nodvendigt med en udtrykkelig regulering i forhold

til de skattefrie omstruktureringer, hvis skift af skattemeaessig status i forbindelse hermed

skal anses for salg og genkab med deraf folgende mulighed for en avancebeskatning.

Og uden en sddan regulering vil man via en skattefri omstrukturering kunne 3 portefoljeaktier
omdannet til datterselskabs- eller koncernselskabsaktier uden beskatning.

ABL § 33 A, stk. 3 indeholder den nadvendige regulering i forhold til skattefrie omstrukturinger.
Konsekvenserne af bestemmelsen er som beskrevet oven for. Tidspunktet for skift

ar skattemeessig status og dermed det tidspunkt, hvor handelsvaerdien skal fastiaegges, er det
tidspunkt, hvor den skattefrie omstrukturering er vedtaget. Er der tale om en skattefri fusion
er det den dag, hvor fusionen vedtages.

I eksemplet vil der skulle ske en avanceopgarelse i forhold til aktierne i Bioinvest A/S pd
grundlag af vaerdien den 10.4.2011. Da selskaberne har brugt realisationsprincippet og aktierne
anses for afstaet pr. den 10.4.2011, vil de konstaterede avancer skulle medregnes ved
indkomstopgarelsen for indkomstdret 2011. Avancer p3 de aktier, der for fusionen var ejet

ar selskab B, skal medregnes hos det modtagende selskab (selskab A) pd samme made som
avancer fra andre afstaelser, som selskab B métte have foretaget i mellemperioden.
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Bilag 4

Til lovforslag nr. L 202 Folketinget 2008 - 09
FAEndringsforslag stillet den 25. maj 2009 uden for beteenkningen

Andringsforslag
til 2. behandling af
Forslag til lov om aendring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige

andre love
(Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning m.v.)
[af skatteministeren (Kristian Jensen)]
Af skatteministeren.

(Bilag 61)
Bemaerkninger:

Til nr. 46

Lovforslagets § 22, stk. 9, fastsaetter den indgangsveerdi, der skal anvendes ved beskatningen af
portefgljeaktier og aktier, der beskattes efter § 16 I, fra og med indkomstdret 2010. Indgangsvaerdierne
til brug for den fremtidige beskatning af portefgljeaktier er i lovforslaget udformet pd baggrund

af, om aktierne ville vaere skattepligtige ved realisation ved begyndelsen af indkomstaret 2010.
Skattepligtige aktier (dvs. aktier ejet i mindre end 3 &r) f&r som udgangspunkt den skattemaessige
anskaffelsessum som indgangsvaerdi, jf. stk. 9, nr. 1. Skattefrie aktier (dvs. aktier ejet i 3 ar eller

mere) far en indgangsvaerdi svarende til handelsvaerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010, jf.

stk. 9, nr. 2.

Herved sker der ikke beskatning af avancer pa portefgljeaktier ejet i mere end 3 &r, der hidtil har

veeret skattefrie, og ligesom der ikke gives fradrag for tab, der hidtil ikke har veeret fradragsberettigede.
Fastseettelsen af indgangsveerdien pad disse aktier til handelsvaerdien pé tidspunktet for begyndelsen

af indkomstéret 2010 indebeerer, at selskabet vil kunne blive beskattet af avancer, som selskabet

ikke har haft.

Eksempel:

Selskabet har anskaffet aktier i 2005 for 100.000 kr. Ved begyndelsen af indkomstdret 2010 er

veerdien af disse aktier faldet til 80.000 kr. Ved udgangen af indkomstaret 2010 er veerdien steget til
95.000 kr. Isoleret set fgrer den i lovforslaget foresldede regel i stk. 9, nr. 2, til, at selskabet vil skulle
beskattes af vaerdistigningen pa 15.000 kr.

I betragtning af det seneste ars udvikling pa aktiemarkedet findes dette ikke rimeligt.

En Igsning, hvor et selskab frit kan vaelge mellem anskaffelsessummen og handelsvaerdien for sine
investeringer i de enkelte selskaber, anses imidlertid for at vaere for gunstig, da den ville medfare, at
kun tab — og ikke fortjeneste — viderefares til beskatning under de nye regler. I stedet foreslas en
Igsning, der har til formdl at sikre, at der ikke sker beskatning af fortjeneste, som selskabet ikke har
haft, og som ogsa forhindrer, at det ikke kun er pd tabsgivende aktier, at anskaffelsessummen anvendes
som indgangsveerdi. Samtidig indebaerer Igsningen, at et selskab ikke beskattes af den samlede
nettogevinst pd portefgljeaktier, der er optjent inden begyndelsen af indkomstéret 2010.

Det foreslas i den forbindelse, at selskabets investeringer i portefgljeaktier ses samlet, og sdledes

at indgangsveerdien fastsaettes pd samme méde for alle portefgljeaktier — uanset ejertid. Derved
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undgéds ogs3, at det far betydning, hvordan den samlede anskaffelsessum for aktier i et selskab via
gennemsnitsmetoden fordeles pd aktier, der har vaeret ejet i mere end 3 ar, og aktier, der har vaeret
ejet i mindre end 3 ar.

Det foreslds pa den baggrund, at selskabets portefgljeaktier ved begyndelsen af indkomstdret 2010

far en indgangsveerdi svarende til handelsvaerdien pd dette tidspunkt, jf. dog nedenfor om selskaber,

der ikke ejer portefgljeaktier, eller ikke er stiftet pad tidspunktet for fremsaettelsen af dette aendringsforslag.
Denne veerdi betragtes som selskabets anskaffelsessum ved beskatningen i indkomstaret

2010 og efterfglgende indkomstar.

Det foreslds endvidere, at selskabet kan opggre en samlet nettotabskonto, hvis selskabets samlede
anskaffelsessummer pd portefgljeaktier overstiger den samlede handelsvaerdi ved begyndelsen af
indkomstéret 2010.

Det opgjorte nettokurstab kan fremfares til modregning i senere indkomstars nettogevinster pa
portefgljeaktier efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 2-5:

Eksempel:

Et selskab ejer udelukkende aktier, som er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet. Selskabets samlede anskaffelsessummer er 100.000 kr. — vaerdien ved begyndelsen

af indkomstdret 2010 er 80.000 kr. Nettokurstabet er sdledes 20.000 kr.

Ultimo ar 2010 er veerdien af aktierne 95.000 kr. Der sker ingen beskatning, idet der anvendes

15.000 kr. af nettokurstabene til modregning i fortjenesten. Der er herefter en nettotabskonto pa

5.000 kr.

Ultimo ar 2011 er veerdien af aktierne 70.000 kr. Der gives fradrag for tab p& 25.000 kr., som
modregnes i anden skattepligtig indkomst.

Ultimo &r 2012 er veerdien af aktierne 80.000 kr. Der sker beskatning af 5.000 kr., idet de sidste

5.000 kr. pd nettotabskontoen anvendes.

Ved modregning i drets nettogevinster anvendes de naevnte nettokurstab efter kurstab omfattet af

§ 43, stk. 3 (kurstab realiseret i indkomstdrene 2002-2009), men fgr fremfarte aktietab pd
realisationsbeskattede

aktier konstateret i indkomstdret 2010 eller senere.

Det foreslas, at hvis den skattepligtige i indkomstdret 2010 veelger realisationsbeskatning vedrgrende
portefgljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet,
kan nettokurstab pa sddanne aktier alene fradrages i gevinster pa realisationsbeskattede

aktier. Der skal sdledes i disse tilfeelde ske en opdeling af nettokurstabet.

Dette skal ses i ssmmenhaang med, at der efter forslaget er en tilsvarende kildeartsbegraensning for
tab, der opstdr i indkomstaret 2010 eller senere, vedrgrende aktier, der ikke er optaget til handel, nar
der veelges realisationsbeskatning for disse aktier. Tab vedrgrende realisationsbeskattede aktier, der

8

fremfgres via den foresldede overgangsregel, bgr derfor ikke kunne fradrages i gevinster pé lagerbeskattede
aktier.

Nettokurstabene behandles ogsa i relation til andre regler pd samme mdde som tab omfattet af § 9.
Det indebaerer eksempelvis, at tabene vil vaere omfattet af fusionsskattelovens § 8, stk. 8, og derfor
eksempelvis ikke vil kunne viderefgres i det modtagende selskab efter en skattefri fusion.

Det foreslds, at nettokurstabet nedsaettes, i det omfang selskabet i indkomstdrene 2007-2009 har
veeret fritaget for at medregne modtagne udbytter af de pdgaeldende aktier ved indkomstopggrelsen.
Der burde egentlig ske en nedszettelse for sd vidt angdr alle udbytter i ejerperioden, hvor selskabet
har veeret fritaget for at medregne udbytter ved indkomstopggrelsen. Selskaberne vil imidlertid ikke
altid vaere i besiddelse af disse oplysninger, hvorfor der foreslas en tillempet version, hvor der alene
sker nedsaettelse med de seneste ars udbytter.

Det foreslas til gengaeld, at der ikke kan ske fremfgrsel af nettokurstab pd aktier, hvor selskabet i
ejerperioden har kunnet modtage skattefrie (datterselskabs)udbytter efter selskabsskattelovens § 13,
stk. 1, nr. 2. Denne begraensning indsaettes af vaernshensyn, idet der ellers kan opnas fradrag for tab,
der skyldes udlodninger af formuen, hvor udlodningerne har vaeret skattefrie. Gevinst pd sddanne
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aktier medregnes derimod ved opggrelsen af nettokurstabet.

Den samlede opggrelse af nettokurstabet giver umiddelbart et selskab incitament til at realisere
skattefrie aktieavancer pd aktier ejet i tre dr eller mere inden begyndelsen af indkomstaret 2010.
Derved kan selskabet reelt fa fradrag for alle tab, der er opstdet inden 2010, mens alle fortjenester
opstdet inden 2010 ikke beskattes. Den foresldede overgangsregel har imidlertid kun til formal at
give mulighed for at fore selskabets samlede nettotab pa portefaljeaktier over i de nye regler.

P& den baggrund foreslds, at anskaffelsessummen henholdsvis afstdelsessummen for portefgljeaktier,
som selskabet afstdr i perioden fra fremsaettelsen af dette sendringsforslag til begyndelsen af
indkomstéret 2010 medregnes ved opggrelsen af nettokurstabet. Det vil sige, at anskaffelsessummen
for de afstdede aktier tillaegges den samlede anskaffelsessum for de portefgljeaktier, som stadig

ejes ved begyndelsen af indkomstdret 2010, og at afstdelsessummen tilleegges handelsveerdien af de
aktier, som stadig ejes ved begyndelsen af indkomstdret 2010. Det geelder dog kun, hvis aktierne er
afstdet skattefrit, dvs. de pd afstdelsestidspunktet har vaeret ejet i 3 &r eller mere. Derved sikres, at
selskabet ikke far opgjort et uberettiget stort nettokurstab ved szelge gevinstgivende portefaljeaktier
skattefrit inden begyndelsen af indkomstéret 2010. Omvendt mindskes selskabets nettokurstab heller
ikke, hvis selskabet szelger tabsgivende aktier ejet i mere end 3 &r inden begyndelsen af indkomstaret
2010.

Man kan imidlertid ogsa forestille sig, at selskabet opsplitter tabsgivende og gevinstgivende portefgljeaktier
ved en skattefri omstrukturering. Det foreslds derfor som en veernsregel, at nettokurstab

pd aktier, som selskabet har erhvervet som led i en skattefri omstrukturering, der er vedtaget efter
fremseettelsen af andringsforslaget, ikke kan fremfgres under de nye regler. Denne regel forhindrer
eksempelvis, at et selskab, der har portefgljeaktier med bade tab og gevinst, ophgrsspaltes, hvorefter

de tabsgivende aktier placeres i det ene modtagende selskab, mens aktierne med fortjeneste placeres

i det andet modtagende selskab. Er der fortjeneste pé aktier, der er erhvervet ved en skattefri
omstrukturering

efter fremsaettelsesdagen, medregnes disse aktier ved opggrelsen af nettokurstabet.

Vaernsreglen vil ogsd kunne ramme aktier, som er erhvervet i forbindelse med omstruktureringer,

som ikke fagrer til en opdeling af tabsgivende og gevinstgivende portefgljeaktier. Det vurderes imidlertid
ikke umiddelbart at vaere muligt at udforme reglen, s& dette undgds og samtidig skabe sikkerhed

for, at det ikke bliver muligt at fare mere end selskabets samlede nettotab pé portefaljeaktier

over i de nye regler. Sidstnaevnte hensyn er sdledes vaegtet hgjest. Det bemaerkes i den forbindelse,
at det vil vaere forholdsvis fa tilfeelde, hvor vaernsreglen vil finde anvendelse.

Der foreslds i aendringsforslaget til stk. 9, nr. 2, en szerlig undtagelse fra ovennaevnte regler om
fastseettelse af en indgangsveerdi til handelsveerdien og opggrelse af nettotab. Undtagelsen gaelder

for fastsaettelsen af indgangsveerdier i to tilfeelde:

1) selskaber, der pa tidspunktet for fremsaettelsen af sendringsforslaget ikke har pdbegyndt indkomstaret
2010 og ikke ejer portefgljeaktier pd dette tidspunkt, og

2) selskaber, der ikke er stiftet pd tidspunktet for fremsaettelsen af aendringsforslaget.

For sddanne selskaber fastsaettes indgangsveerdien til den skattemaessige anskaffelsessum. Hvis
handelsvaerdien ved begyndelsen af indkomstdret 2010 er mindre end den skattemaessige anskaffelsessum,
skal anskaffelsessummen dog nedszettes med de modtagne udbytter, som selskabet m.v. i

ejertiden har veeret fritaget for at medregne ved indkomstopggrelsen. Nedsaettelsen kan maksimalt
udggre forskellen mellem den skattemaessige anskaffelsessum og handelsvaerdien.

Uden denne undtagelse ville der veere en asymmetri i beskatningen af portefaljeaktier for disse

selskaber i perioden, indtil selskabet pdbegynder indkomstéret 2010. Nettogevinst pa portefgljeaktierne

i denne periode ville sdledes ikke vaere skattepligtig, ndr indgangsveerdien fastsaettes til handelsvaerdien,
mens et nettotab ville veere fradragsberettiget efter den foresldede regel i stk. 9, nr. 1.

AEndringsforslaget indebaerer, at der ikke er behov for den saerlige overgangsregel for forsikringsselskaber
i lovforslagets § 22, stk. 13. Overgangsreglen i stk. 13 havde til formal i et vist omfang at

»synkronisere« opggrelsen af skattefri aktieavancer og udbytter (finanskontoen) under de saerlige
fradragsbegraensningsregler med den veerdi af aktierne, som anvendes ved indkomstopggrelsen. Det
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skete ved at regulere for urealiseret gevinst og tab pd aktier ejet i mindre end 3 ar.

FEndringsforslaget indebaerer imidlertid, at portefgljeaktierne alt andet lige vil f& en indgangsvaerdi
svarende til handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010. Dermed bliver veerdien primo
2010 den samme ved opggrelsen af fradragsbegraensningsreglerne og ved indkomstopggrelsen.

I det omfang de selskaber, hvis aktier medregnes ved opggrelsen af fradragsbegraensningsreglerne,
anvender lagerprincippet ved indkomstopggrelsen, vil veerdizendringen pd aktierne sdledes ikke
laengere pévirke finanskontoen, idet beskatningen af gevinst og tab sker lgbende.

Det er kun livsforsikringsselskaber, som har pligt til at anvende lagerprincippet pé alle aktier.
Livsforsikringsselskabets datterselskaber og skadeforsikringsselskaber (inkl. datterselskaber) kan
anvende realisationsprincippet pé aktier, der ikke er optaget til handel. Hvis et selskab, hvis aktier
medregnes ved opggrelsen af fradragsbegraensningsreglerne, anvender realisationsprincippet ved
indkomstopggrelsen, vil veerdizendringen pd de realisationsbeskattede aktier sdledes fortsat pavirke
finanskontoen, fordi der ikke udlgses en tilsvarende skattepligtig fortjeneste p& de pégeeldende aktier.
Det nettokurstab, som opggres efter stk. 9, nr. 1, er et tab, som har veeret fradraget ved opggrelsen
af finanskontoen og som derfor skal medregnes, hvis det udnyttes til modregning i skattepligtige
aktiegevinster. For et livsforsikringsselskab vil anvendelsen af et nettokurstab derfor automatisk

fgre til fradragsbegraensning med et tilsvarende belgb. P& den baggrund foreslds det, at
livsforsikringsselskaber

ikke kan opggre et nettokurstab.

Skadesforsikringsselskaber og datterselskaber, hvis aktier medregnes under fradragsbegraensningsreglerne,
opggr efter forslaget et nettokurstab pd samme mdde som andre selskaber. Nar nettokurstabet
modregnes i skattepligtige gevinster, medregnes det anvendte nettokurstab til fradragsbegraensningen,
jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 8, 4. pkt. (der bliver stk. 3, 4. pkt.) — pa samme mdade,

som nar realiserede kildeartsbegreensede tab efter aktieavancebeskatningslovens § 9 og § 43, stk.

3, udnyttes af disse selskaber.

10

Der foreslds ingen seerlige regler i relation til fradragsbegraensningsreglerne for forsikringsselskaber

i de saerlige tilfaelde, hvor indgangsvaerdien fastsaettes til anskaffelsessummen, jf. forslaget til stk. 9, nr. 2.
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Bilag 5

L 55 Forslag til lov om andring af aktieavancebeskatningsloven og
lov om aendring af selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og
forskellige andre love.

(Mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselskaber).
Af skatteministeren
Kristian Jensen (V)

Samling: 2009-10
Status: Betaenkning afgivet

Forhandlinger

Mgde nr. 20, tirsdag 24.11.2009

Forslag til lov om andring af aktieavancebeskatningsloven og lov om andring af selskabsskatteloven,
fusionsskatteloven og forskellige andre love. (Mindre justering af reglerne vedrgrende investeringsselskaber).

Jacob Jensen (V):

Formdlet med at have regler for investeringsselskaber er at undgd en mulighed for, at personer i Danmark
kan fa skattemaessige fordele, hvis de investerer i udenlandske sdkaldte nul- eller lavtbeskattede selskaber,
som kunne akkumulere et eventuelt overskud. I februar i ar blev der derfor foretaget ngdvendige
tilpasninger, bl.a. en udvidelse af definitionen af et investeringsselskab. Udfordringen var at malrette de
ngdvendige andringer, s de ikke kom til at ramme for bredt, men at vi samtidig fik lukket den
uhensigtsmaessighed, der var i lovgivningen.

Lovforslaget her indeholder derfor en undtagelse, s3 den nye definition af begrebet investeringsselskab ikke
rammer almindelige produktionsselskaber, herunder aktionzererne i de pdgeaeldende selskaber. Det sker ved,
at man nu siger, at mindst 85 pct. af et selskabs aktiver kan bestd af veerdipapirer, for at selskabet kan blive
anset for at vaere et investeringsselskab og ellers skal anses som et almindeligt produktionsselskab med
dertil hgrende selskabsbeskatningsregler.

Lovforslaget indeholder derudover en ny overgangsregel i forhold til den seneste udvidelse af definitionen af
investeringsselskaber fra februar i 3r. Overgangsreglen bergrer selskaber, der pa tidspunktet for lovens
ikrafttraedelse havde ejet aktier eller investeringsforeningsbeviser i det nye investeringsselskab i 3 &r eller
mere. Det vil sige, at forslaget har til formal at imgdekomme de selskaber, der er kommet i klemme i
forbindelse med, at deres aktier eller investeringsforeningsbeviser er overgdet til den sdkaldte
lagerbeskatning som fglge af en kombination af tidligere geeldende regler og overgangsreglerne og
selvfglgelig ogsd den seneste dramatiske udvikling p& aktiemarkedet.

Ifelge overgangsreglen skal aktier og investeringsforeningsbeviser vaere ejet i 3 dr eller mere. Samtidig med
overgangen opggres et nettokurstab, der kan fradrages i nettokursgevinster pa aktier eller
investeringsforeningsbeviser, der lagerbeskattes. /Endringen betyder, at der bortfalder et utilsigtet
merprovenu for statskassen. Det er vi fra Venstres side sddan set godt tilfredse med, men der vil stadig vaek
veere forbundet et merprovenu med aendringen, som vi foreslog tilbage i februar mdned. Det er sddan, at
ndr man saetter en prop i et hul, skal proppen passe til hullets stgrrelse. Det kommer den til med det
lovforslag der ligger her, og derfor stgtter Venstre forslaget.
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Nick Haekkerup (S):

Hr. Jacob Jensen har p& fremragende vis redegjort for de mest centrale dele i det lovforslag, som vi
behandler nu, som indeholder to elementer.

Det er for det fgrste en tilbagevenden til retstilstanden fra far Folketingets vedtagelse af lov nr. L 98 i
februar i &r — eller sagt med andre ord, laver regeringen sin egen andring om. Med den nye, eller om man
vil genindfgrelse af den gamle regel, vil selskaber, hvis formue gennem datterselskaber hovedsagelig er
investeret i andre vaerdier end vaerdipapirer, ikke laengere vaere at betragte som investeringsselskaber. De
selskaber, som p& den made kommer uden for definitionen af investeringsselskaber, er navnlig selskaber,
som baserer sig pa produktionsvirksomhed, altsa selskaber, som faktisk laver noget ude i virkelighedens
verden. Der er ingen tvivl om, at et af elementerne i at overkomme den krise, som vi i gjeblikket stdr i, er, at
der er gode forhold for sunde virksomheder. Socialdemokratiet kan, netop fordi der er tale om at tilgodese
rigtige, producerende virksomheder, stgtte forslaget.

Det andet element i det foreliggende forslag er andring af overgangsreglerne, som blev lavet forbindelse
med, at definitionen af investeringsselskaber blev aendret. Med reglerne overgik man fra beskatning ved
afstdelse til Isbende beskatning eller fra realisations- til lagerbeskatning, som det sd fornemt hedder. Sddan
som reguleringen er skruet sammen, vil der imidlertid kunne opstd situationer, hvor de indgangsvaerdier,
som man tager ind pd det tidspunkt, hvor lagerbeskatningen etableres, samlet set er lavere end de reelle
anskaffelsessummer. Og stiger vaerdierne efterfglgende, vil man blive beskattet af en gevinst, som man ikke
har haft. De nye overgangsregler, der her foreslds, betyder, at selskaberne alene vil blive beskattet af deres
reelle gevinster.

Socialdemokratiet kan stgtte forslaget, og grunden hertil er af banal ideologisk karakter: Lige sd vigtigt det
er, at man betaler skat af det, man tjener, af den gevinst, man far, og pd den made bidrager til
feellesskabet, til folkeskolerne, til barnepasning, til vejene og alt det andet, lige sa vigtigt er det naturligvis,
at man alene betaler skat af det, man tjener, og af den gevinst, man far, og den veerdi, man har, fordi der
heri ligger fundamentet for, at det er de bredeste skuldre, der baerer de stgrste byrder, og dermed at
samfundet bygger pd et fundament af solidaritet.

Lovgivningen er lidt teknisk, og man kan diskutere, om den dbning, der laves igen, er for stor i forhold til
det, der var intentionen. Det ma vi sgge afklaret under udvalgsarbejdet, men som udgangspunkt stgtter
Socialdemokratiet ogsd den anden del af det her forslag.

Mikkel Dencker (DF):

I lovforslag nr. L 55 er der, som det ganske rigtigt er sagt af de to foregdende talere, tale om to forholdsvis
sma justeringer af reglerne om investeringsselskaberne.

Den ene justering handler om, at der, da reglerne blev lavet om for et stykke tid siden, skete en utilsigtet
stramning af reglerne for definitionen af et investeringsselskab, s&dan at vise holdingselskaber kom til at
glide ind under definitionen af et investeringsselskab, hvilket egentlig ikke var meningen. Derfor laagger
skatteministeren her op til, at man nu vender tilbage til de oprindelige regler, som det faktisk hele tiden har
vaeret meningen skulle veere gzeldende. S3 denne lille rettelse kan vi i Dansk Folkeparti sagtens bakke op.

Den anden justering i lovforslaget er, som de to foregdende ordfgrere ogsd har vaeret inde p3, at der rettes
op pa en skeevhed, nemlig at et investeringsselskab i visse tilfeelde kan blive beskattet af gevinster, som de
reelt ikke har haft, i og med at de ikke fér fradrag for et tab, som de har haft, mens de til gengaeld kan blive
beskattet af en stigning, som reelt ikke har fundet sted. Det finder vi i Dansk Folkeparti selvfglgelig ikke er
rimeligt. Det er en kritik af reglerne, der har vaeret fremfgrt, siden det blev vedtaget tilbage i februar maned,
og det er sd en kritik, der tages hgjde for ved, at lovforslaget her er fremsat.

Jeg skal sige, at Dansk Folkeparti sagtens kan stgtte de her to logiske aendringer.

Jesper Petersen (SF):

Som der er redegjort for, bliver der lavet to justeringer af skattereglerne om investeringsselskaber, som vi jo
haft en del diskussion om her i forbindelse med skattereformen — det davaerende L 202 — og i februar sidste
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ar med det daveerende L 23, og hovedpointen er jo, at der gas fra realisationsbeskatning til lagerbeskatning
af aktieportefgljer i f.eks. investeringsselskaber.

Der er redegjort for, at der er to elementer i lovforslaget. For det farste bliver der rettet den her fejl i
forbindelse med definitionen af et investeringsselskab, hvilket altsd bevirker, at forskellige holdingselskaber,
som i stort omfang investerer i andet end vaerdipapirer, alligevel ikke bliver betragtet som
investeringsselskaber. Og det er selskaber, der investerer i noget, der er rigtig produktion, i noget, der giver
arbejdspladser, og derfor synes vi, det er rigtigt, at man vender tilbage til den tidligere definition. Det ligner
simpelt hen en fejl, at det er blevet sddan her, og det er godt, at vi far det rettet.

For det andet er der den her overgangsregel, der betyder, at der for aktie- og investeringsforeningsbeviser
ejet i 3 3r eller mere bliver opgjort et nettokurstab, der kan fradrages i nettokursgevinster pd aktier eller
beviser, der lagerbeskattes. Her er der mdske en problematik. Det er der i hvert fald nu, for der har jo veeret
masser af eksempler pa selskaber og folk, der p& grund af reglerne her er blevet beskattet af en gevinst, de
ikke har haft. Det tages der hgjde for med det her forslag, og det synes SF er godt og rimeligt.

Problemet kan veere, at der sd samtidig dbnes for et hul, altsd, at de gevinster, der har vaeret de senere ar,
ikke lzengere bliver beskattet ved overgangen til lagerbeskatning, selv om de méske skulle det. Det er ikke
retfeerdigt at blive beskattet af en gevinst, man ikke har haft, men det er selvfglgelig heller ikke s& smart, at
overgangsreglen betyder, at der er en masse gevinster, der skulle have vaeret beskattet, men som ikke
laengere bliver det, og at man maske derfor kommer til at lave en ekstra utilsigtet skattelettelse og simpelt
hen dbner for et hul her. Det vil vi gerne undersgge naermere i udvalgsbehandlingen, og vi ser frem til at fa
undersggt, om man kan lave en ordning, der tager hgjde for alle de her ting. Vi hdber, at vi der kan finde en
bredt funderet retfaerdig lgsning pad overgangsproblematikken. S& vi kan stgtte forslaget, men vi vil ikke
laegge os endeligt fast pd det nu.

Mike Legarth (KF):

Tak, formand. Det Konservative Folkeparti stgtter naturligvis lovforslaget — det kommer ikke bag pd mange —
men vi har selvfglgelig et gnske om i enhver henseende at medvirke til at tilrette en lov, s& den bliver s&
retfaerdig og logisk forstdelig som muligt, og her var der alts3 et fejlelement i loven, der gjorde, at nogle
kunne komme til at betale skat af en gevinst, de ikke havde haft. Derfor synes vi, det er helt fremragende,
at vi nu far den her saldoordning, hvor man opggr gevinster og tab, og pd den made imgdegar den
problemstilling, p& samme mdade som vi far afklaret forholdet mellem investeringsselskaber og
holdingselskaber, s&ddan at det nu bliver klart for enhver, hvordan det forholder sig. S& fuld stgtte fra Det
Konservative Folkeparti.

Anders Samuelsen (LA):

Liberal Alliance kan ogsa stgtte det her forslag, som helt klart gér i den rigtige retning og far rettet op pa en
uhensigtsmaessighed, som ikke p& nogen made var fair. Det, der sa ville vaere rart, ndr man nu hgrer den
konservative ordfgrer fortaelle om, at De Konservative meget gerne vil vaere med til at fjerne den slags
uhensigtsmaessigheder i lovgivningen, var, at man sd ogsd, ndr man laeser aviserne i dag om
multimedieskatten, som helt hdblagst rammer skaevt i forhold til alt det, som vi vil med Danmark som et
globaliseret samfund, hgrte De Konservatives rgst i den sammenhaeng. Men da blev der jo tyst som i
graven. Det gor der i gvrigt ogsé fra Venstres side.

Jeg synes da, det er dybt problematisk, at man pa den ene side gerne vil std her pa talerstolen i dag og
sige, at det er meget vigtigt, at vi ikke laver uretfaerdig skattelovgivning, men at man pa den anden side
samtidig gennemfgrer en multimedieskat, som rammer helt, helt tabeligt i forhold til alt det, som vi gerne vil
med Danmark som et globaliseret samfund. Alene i dag er der historier om, at 290.000 danskere med
bredbdndsforbindelse, som de selv har betalt, ogsa bliver ramt af den skat. Det synes jeg man skulle tage op
fra Venstres og De Konservatives side. Det ville klzede de to partier.

Skatteministeren (Kristian Jensen):

Jeg vil gerne starte med at takke for den grundlaaggende meget positive modtagelse, som lovforslaget har
fdet. Der er en raekke ordfgrere, der mere eller mindre direkte har tilkendegivet, at det her er kompliceret
stof. Det er jeg helt enig i. Det er meget kompliceret stof. Det er faktisk s& kompliceret, at da vi i sidste
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folketingssamling fremsatte lovforslaget, hvis udgangspunkt var noget af det, som hr. Frank Aaen er meget
optaget af, nemlig at lukke skattehuller, var L 23, som lovforslaget hed i sidste folketingssamling, en sddan
lukning af et hul, der med hr. Jacob Jensens ord indeholdt en prop, der faktisk var stgrre end hullet.

S3 ud over at lukke hullet, kom det altsa til at ramme nogle i kanten af hullukningen, s& at sige, nemlig
personer, som havde ejet deres aktier i mere end 3 3r, og som havde haft et tab pd aktierne, der ikke efter
de geeldende regler var fradrag for, men hvor de med den overgangsveerdi, der kom, ville blive beskattet for
det udgangspunkt, nemlig ud fra hvad deres aktiekurser var pd overgangstidspunktet. Man havde altsd kabt
sine aktier pd et tidspunkt, hvor der havde veeret et fald i forbindelse med overgangstiden, og derefter kom
der sd en stigning. Det vil sige, at der ikke ville vaere nogen gevinst, men at der ville have veaeret udsigt til en
beskatning.

Ligesom jeg en sjeelden gang er enig med hr. Frank Aaen, nemlig ndr han mener, at hvis der er en
fortjeneste, er der ogsa efter lovgivningen en beskatning, hdber jeg, at det ogsd kan vaere et
grundlaeggende princip, at hvis der ikke er nogen fortjeneste, er der heller ikke nogen beskatning. Derfor er
ideen, at man kigger p& den samlede aktieportefalje, som en person har haft, man kigger altsa pa de aktier,
en person samlet set har ejet i over 3 ar. Hvis der har veeret nogle skattefrie gevinster, skal de modregnes i
de skattefrie tab, der er. Man laver altsd en nettoopggrelse, og det er alene, hvis der er tale om et tab i
forhold til kgbstidspunktet og overgangsperioden, at der fremadrettet vil vaere en fradragskonto.

Hr. Jesper Petersen spurgte sd: Hvad vil der ske, hvis der kun har veeret tale om gevinster, skaber man s
her en skattefrihed? Jeg vil svare hr. Jesper Petersen: Nej, for den skattefrihed har altid vaeret, at hvis et
selskab har ejet aktier i mere end 3 &r, har de veeret skattefrie, s det er de pr. definition allerede. Det, der
sker, er, at vi alene kigger pd, om der er nogen, der er i den situation, at de har haft tab i forbindelse med
en stgrre del af deres aktier. Hvis vi ikke vedtager lovforslaget her, vil de std i den situation, at de kan
risikere at komme i beskatning, uden at de reelt har haft nogen gevinst.

Det er noget, som er et overgangsfaenomen. Det sker lige praecis nu lige praecis i den overgang fra
realisation til lagerbeskatning for investeringsforeninger. Derfor er der alene nu et utilsigtet provenu, som vi
sd at sige siger farvel til. Der er ikke et utilsigtet provenu i 2010, 2011, 2012 og i de kommende &r, men
alene i forbindelse med denne ene overgang.

Jeg vil sige til fru Bente Dahl, at da vi ikke har kunnet bede investeringsforeningerne om preecis at opggre
over for os, hvor mange af deres aktier de har ejet i hvor lang tid, har vi desveerre heller ikke kunnet lave en
praecis opggrelse over, hvor store belgbene er. Men i forhold til at vi ikke har regnet noget saerlig stort
provenu ind, at vi slet ikke har regnet med, at det her var noget, som vi i udgangspunktet ville beskatte, vil
jeg sige, at det provenu, vi forventede at f& ud af L 23 fra sidste folketingssamling, nu ogsa ender med at
blive det provenu, vi far ud af det. Hvis vi ikke havde gjort noget, ville vi ende med at f& et stgrre provenu,
fordi vi havde beskattet nogen af en gevinst, de ikke havde haft.

Kort bemaerkning
Frank Aaen (EL):

Det er mere bare et spgrgsmal. Er den problemstilling, som skatteministeren her har gennemgdet, og hvor
nogle efter ministerens opfattelse utilsigtet kan blive beskattet, en problemstilling, man fgrst har opdaget nu,
eller var det en problemstilling, man ogsa var klar over under det lovforberedende arbejde i sidste samling,
men som man den gang fravalgte at Igse pd det tidspunkt?

Skatteministeren (Kristian Jensen):

Det var ikke et problem, som vi var klar over under det lovforberedende arbejde. Hvis man kigger pd L 23's
vedtagelse, vil de af Skatteudvalgets medlemmer, der kan erindre det, huske tilbage pa et lovforslag, som
var temmelig kompliceret, og som indeholdt en lang raekke sendringsforslag, fordi vi undervejs blev
praesenteret for en raekke forskellige punkter fra branchen om, om man ikke kunne rette til pa den eller den
made for at fa gjort det mere preecist, hvad det var, der skulle laves en hullukning af.

Det, vi s matte erkende, var, at det sidste aendringsforslag vi lavede, kom til at fylde for meget. Og efter
vedtagelsen blev vi gjort bekendt med, at her var der en problemstilling, som vi s3 efterfglgende har
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arbejdet med fra vedtagelsen i februar maned — efter hukommelsen husker jeg, at det var sddan omkring
den 12. februar — og frem til nu, hvor vi kan praesentere en Igsningsmodel for at sikre, at man ikke bliver
beskattet, medmindre der ogsd er tale om en gevinst.
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