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Spergsmal: Virkningen af begraensningen bedes vist i falgende eksempler:

Personen P foretager en skattefri aktiecombytning efter reglerne i ABL § 36 A af aktierne i
A/S A, der indskydes i et nystiftet holdingselskab H. A A/S ejer 100 pct. af aktierne i dat-
terselskabet B.

Ordinert resultat for skat i A er i 2009 500.000 kr. Heraf er de 300.000 kr. udbytte fra dat-
terselskabet B, idet A regnskabsmeessigt bogferer aktierne i B til kostpris, og sdledes regn-
skabsmessigt kun medtager udbytte fra B i ordinaert resultat for skat.

B har i 2009 et resultat for skat pa 600.000 kr. og efter skat pa 450.000 kr., og vedtager pa
ordinzer generalforsamling i fordret 2010 for 2009 at udlodde 300.000 kr. i udbytte. Der
blev ikke for 2008 vedtaget at udlodde udbytte.

Skal udbyttebegransningen for A for 2009 vare 200.000 kr. (ordinert resultat 500.000 kr.
reduceret med andel af skattefrit udbytte heri 300.000 kr. = 200.000 kr.), eller skal det skat-
tefri udbytte pa 300.000 kr. forst reducere greensen for udbytteudlodning i 2010, hvor det
vedtages, og derfor formelt forst er skattefrit udbytte 1 2010?

Tilsvarende bedes de foresldede regler belyst, hvis A medtager resultat fra datterselskab ef-
ter equitymetoden og séledes i 2009 har et ordinert resultat pa 650.000 kr., hvoraf de
450.000 kr. er resultat fra datterselskab (overskud pa 600.000 kr. reduceret med skat heraf
150.000 kr.).

Skal udbyttebegraensningen for A for 2009 vaere 650.000 kr. (ordinzrt resultat) reduceret
med andel af skattefrit opskrivning af aktier og udbytte heri 450.000 kr. = 200.000 kr., eller
skal kun det skattefri udbytte p& 300.000 kr. reducere graensen for ubytteudlodning, medens
opskrivningen af datterselskabsaktierne ikke skal fragé for der sker realisation af den skat-
tefri aktieavance?

Svar: Indledningsvis bemarkes, at udbyttebegrensningen opgeres over en periode pa 3 4r.
Der gelder derfor i princippet ingen udbyttebegraensning for de enkelte indkomstar. Reg-
lerne indebeerer saledes ikke, at omstruktureringen bliver skattepligtig, hvis der i et enkelt
ar udloddes udbytte, der overstiger (datter)selskabets ordinere resultat - hvis de samlede
udlodninger ikke overstiger det samlede ordinere resultat set over hele 3 ars-perioden.

I det forste eksempel - A behandler regnskabsmassigt aktierne 1 B efter kostprismetoden -
skal det skattefri udbytte fra B til A, der vedtages pa generalforsamlingen i B 1 2010, med-
regnes (fratrekkes) ved vurderingen af, hvor meget A kan udlodde til H for 2010.

For regnskabsaret 2009 kan A i dette eksempel udlodde sit fulde ordinere resultat pa
500.000 kr. til H, idet B som oplyst ikke i 2009 har vedtaget at udlodde udbytte til A (for
regnskabséret 2008).

Som naevnt indledningsvis risikerer P imidlertid, at aktieombytningen bliver skattepligtig,
hvis det ordinare resultat i A ikke i efterfelgende ar udger mindst 300.000 kr. Samlet set
vil der 1 eksemplet séledes kun kunne udloddes 200.000 kr. til H

I det andet eksempel - A behandler regnskabsmassigt aktierne i B efter indre verdis meto-
de - skal det skattefri udbytte fra B til A, der vedtages pa generalforsamlingen i B 1 2010,
tilsvarende medregnes (fratraekkes) ved vurderingen af, hvor meget A kan udlodde til H.

For regnskabséret 2009 kan A udlodde sit fulde ordinere resultat pd 650.000 kr. til H, idet
B som oplyst ikke i 2009 har vedtaget at udlodde udbytte til A (for regnskabséret 2008).
Det bemerkes dog i den forbindelse, at medregningen i A’s resultatopgerelse af resultatet i
B og den korresponderende opskrivning i A’s balance af kapitalandelene i B ikke efter de
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selskabsretlige regler kan danne grundlag for udlodning af udbytte. Et beleb svarende til
opskrivningsbelagbet vil sdledes blive indregnet som en bunden reserve under A’s egenkapi-
tal og kan ikke udloddes. En udlodning svarende til opskrivningsbelgbet pa de 450.000 kr.
skal altsa kunne rummes inden for A’s eventuelle frie reserver.

Samlet set vil der i dette eksempel kunne udloddes 350.000 kr. til H.

Som det fremgar, kan udbyttebegreensningen vaere forskellig athengig af, hvordan A regn-
skabsmeessigt behandler aktierne i B. Forskellen er i eksemplerne 150.000 kr. svarende til
den ikke-udloddede del af resultatet i B for 2009.

Efter min opfattelse ma opgerelsen af selskabets resultat efter udbyttebegransningsreglerne
logisk set folge regnskabsreglerne, og jeg ser det ikke som et problem, at der kan veere for-
skel pa udbyttebegransningen athangig af, hvilket opgerelsesprincip i regnskabslovgiv-
ningen et selskab velger at anvende.

Som tilkendegivet i mit svar pa spergsmal 18 vil jeg i evrigt fremsatte et @ndringsforslag,
s& udbyttebegraensningen tager udgangspunkt i det ordinzre resultat efter skat i stedet for i
det ordinzre resultat for skat.
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