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NOTAT

Supplerende horingsnotat til punkt O.1. lovforslagets nr. 10, ny § 16
a, om prisfastseettelse af statsgaranti i overgangsordningen

Finansraadet og Realkreditraadet har i forbindelse med heringen af L
103 papeget, at prisfastsattelsen af statsgarantien i overgangsordningen,
som fremlagt i bemaerkningerne til L 103, efter deres opfattelse levner for
begranset mulighed for differentiering.

I forbindelse med behandlingen af statsstottesagen vedrerende kreditpak-
ken har @konomi- og Erhvervsministeriet desuden vearet i dialog med
Kommissionen angaende spergsmalet om prisfastsattelsen af statsgaran-
tien 1 overgangsordningen.

Kommentar

I den politiske aftale af d. 18. januar 2008 om en kreditpakke blev det
fastsat, at pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal sikres samme mu-
lighed for at udstede mellemlange ldin frem til 2013 som deres udenland-
ske konkurrenter. Derfor laves der en 3-drig overgangsordning for stats-
garantien i Aftale om finansiel stabilitet, hvorved der sikres en gradvis
udfasning af den nuvcerende statsgaranti, som udlober 30. september
2010. Prisfastscettelsen vil skulle ske i overensstemmelse med ECBs og
Kommissionens retningslinjer.

Det fremgar af forslag til cendring af lov om finansiel stabilitet, at oko-
nomi- og erhvervsministeren far bemyndigelse til at fastscette nermere
regler for fastscettelsen og beregningen af den garantiprovision, som skal
betales til staten.

Det fremgar af bemcerkningerne til lovforslaget, at garantiprovisionen til
staten for pengeinstitutternes overgangsordning vil besta af en drlig
grundprovision samt et tilleeg baseret pd pengeinstitutternes kreditrisiko,
de sdkaldte Credit-Default-Swap (CDS), der er prisen pd en forsikring
mod pengeinstituttets konkurs, opgjort under normale markedsforhold.
Den samlede maksimale garantiprovision vil maksimalt kunne udgore 0,9
procent. For pengeinstitutter uden en CDS betales i stedet et tilleeg til
grundprovisionen pd 0,4 procentpoint. Det vil sige i alt 0,9 procentpoint.
Preemien for statens garantistillelse for junior covered bonds scettes efter
en risikovurdering til maksimalt 0,9 procentpoint.
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Som tilkendegivet i horingsnotatet er der set neermere pd, om der kan la-
ves en mere gradueret prisfastscettelse for garantier under overgangs-
ordningen.

Pad denne baggrund er det hensigten, at prisfastscettelsesmodellen juste-
res, med forbehold for Kommissionens godkendelse i henhold til statsstot-
tereglerne, sdledes at der tages udgangspunkt i en tredelt prisstruktur i
stedet for den foresldede model, hvor der kun er to priser.

Garantiprovisionen for penge- og realkreditinstitutter med en CDS vil
bestd af en arlig garantiprovision pd 0,50 pct. med et tilleg baseret pd
instituttets CDS.

For penge- og realkreditinstitutter med en AA-rating vil garantiprovisio-
nen blive prisfastsat til 0,87 pct.

For penge- og realkreditinstitutter med en A-rating og derunder, og for
penge- og realkreditinstitutter uden rating, vil garantiprovisionen blive
prisfastsat til 0,95 pct.

Prisfastscettelsen af en garanti for junior covered bonds vil blive fastsat
efter en markedsmeessig risikovurdering, dog kan den maksimalt udgore
0,95 pct.

Dette vil kunne rummes indenfor rammerne af ECBs og Kommissionens
retningslinjer.

Denne prisfastscettelsesmodel vil fortsat sikre, at staten gennem garanti-
provisionen fdr en forsvarlig afdecekning af statens risiko.
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