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Andringsforslag stillet den {FREMSAT} uden for beteenkningen

Andringsforslag
til

Forslag til Lov om statsligt kapitalindskud 1 kreditinstitutter

(Pracisering af lovens territoriale anvendelsesomrade, af forbuddet mod kapitalnedsettelser, af
forbuddet mod erhvervelse af egne aktier m.v.)

Af okonomi- og erhvervsministeren:
Til § 8

1) Stk. 2, nr. 3, affattes saledes:
»Kreditinstituttet ma ikke foretage kapitalnedsattelser, hvor belgbet udbetales til aktionrer,
garanter eller andelshavere, eller iveerksatte nye tilbagekebsprogrammer af egne aktier.«
[Pracisering af forbuddet mod kapitalnedsattelser]

2) I stk. 2, nr. 6 indsettes som 2. pkt.:
»Uanset 1. pkt. ma kreditinstituttet erhverve egne aktier til handelsbeholdningen med henblik pa at
kunne imedekomme kebsordrer fra kreditinstituttets kunder og statens aktier som led i en afvikling
af statsligt indskud.«

2. pkt. bliver herefter til 3. pkt.
[Praecisering af forbuddet mod erhvervelse af egne aktier]

3) I stk. 4 indsaettes som 3. pkt.:
»Derudover ma Danmarks Skibskredit A/S, uanset 1. pkt., udbetale 15 pct. af det arlige overskud til
Den Danske Maritime Fond, forudsat at det kan finansieres inden for det lobende overskud.«
[Undtagelse til forbud mod udbyttebetaling]

4) Stk. 10 affattes saledes:
»@konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte evrige konkrete vilkar for indskud af hybrid
kernekapital, herunder vilkar for kreditinstitutternes delvise indfrielse, jf. 1 gvrigt stk. 7.«
[Praecisering af ministerens mulighed for at fastsaette konkrete vilkar]

Til § 9

5) I § 9 indseettes efter stk. 4, som nyt stykke:
»Stk. 5. Et kreditinstitut, der har indgéet aftale med staten om indskud af hybrid kernekapital, er, i
perioden frem til udbetaling, forpligtet til at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, sdfremt
kreditinstituttet ikke leengere opfylder lovens solvenskrav, jf. lovens § 4, stk. 1.«

Stk. 5 bliver herefter til stk. 6
[Indferelse af oplysningspligt vedrarende overholdelse af lovens solvenskrav]



6) Stk. 5, der bliver til stk. 6, affattes saledes:
»Stk. 6. Okonomi- og erhvervsministeren kan fastsatte neermere vilkar for udbetalingen, herunder
regler om, at et kreditinstitut skal betale et udbetalingsgebyr i perioden fra tidspunktet for aftalens
indgaelse til tidspunktet for udbetalingen, og om @ndringer i renteberegningen fra tidspunktet for
aftalens indgéelse til tidspunktet for udbetalingen og serlige aftalevilkér for en eventuel senere
udbetaling, jf. stk. 8.«
[Praecisering af ministerens mulighed for at fastsatte nermere regler om udbetaling]

Til § 14

7) Stk. 3 affattes saledes:
»Stk. 3. Lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 og 8, har virkning fra den 21. januar 2009.«
[Pracisering af ikrafttreedelsestidspunktet]

Til § 15

8) Paragraffen affattes saledes:

»§ 15. Lovens §§ 16-18 gaelder ikke for Feergerne og Grenland, men § 16, nr. 1-13 og nr. 16 og 17
kan ved kongelig anordning helt eller delvist settes i kraft for Fereerne og Grenland med de
afvigelser, som de serlige feraske og grenlandske forhold tilsiger.

Stk. 2. Lovens bestemmelser for realkreditinstitutter er ikke geeldende for Fereerne. «

[Praecisering af lovens territoriale anvendelsesomréade]

Til § 16

9) 1§46 a, 1. pkt., indsettes efter »tilbyde«: »detailkunder eller professionelle kunder«
[Pracisering af bestemmelsens anvendelsesomréde]

10) Efter nr. 5 indsaettes som nyt nummer:

»O1. 1§ 129, stk. 4, der bliver stk. 9, @ndres »stk. 3« til: »stk. 8«.«
[Konsekvensrettelse]

11) Efter nr. 16 indsettes som nyt nummer:

»02.1§ 373, stk. 1, endres »§ 129, stk. 4« til: »§ 129, stk. 9«.«
[Konsekvensrettelse]

12) Nr. 17 affattes saledes:
»l § 373, stk. 2, indsaettes efter »§ 16 f, stk. 1-3,«: »§ 46 a,«.«
[Teknisk aendring]



Bemarkninger

Til nr. 1

Det praciseres i bestemmelsen, hvornar der ma ske kapitalnedseettelse.

I henhold til selskabslovgivningen kan en kapitalnedszttelse ske til tre forskellige formal. Disse formal er
udbetaling til kapitalejerne, henleggelse til en serlig fond, som kapitalejerne efterfolgende kan rade over
eksempelvis til uddelinger, og nedsattelser med henblik pa deekning af underskud.

I den foreslaede bestemmelse praciseres det, at der ikke ma ske kapitalnedsattelser til udbetaling og
kapitalnedsettelser med henblik pa henlaeggelse til en sarlig fond. Det vil séledes vaere muligt at foretage en
kapitalnedsettelse til dekning af underskud. Ved en kapitalnedsattelse til dekning af underskud sker der
ikke en udbetaling til kapitalejerne. En kapitalnedsattelse til dekning af underskud medforer, at der sker en
nedskrivning af selskabskapitalen enten helt eller delvist med henblik pa at dekke et optjent underskud. En
kapitalnedsettelse til dekning af underskud er saledes en transaktion, der foretages til fordel for
kreditorerne, mens de evrige kapitalnedsattelsestyper indebaerer ekonomisk begunstigelse af en eller flere
kapitalejere.

Hvis en kapitalnedsattelse medferer, at lovens minimumskrav til selskabskapitalen ikke leengere opfyldes,
mé kapitalnedsattelsen efterfolges af kapitalforhgjelse, der som minimum medferer, at lovens
minimumskrav er opfyldt.

Den foresladede begransning med hensyn til kapitalnedsattelse til udbetaling vil ogsa omfatte annullation
af egne kapitalandele, da dette i praksis er en kapitalnedsettelse til udbetaling.

Til nr. 2

Den foresldede undtagelse til forbuddet mod keb af egne aktier skal sikre, at et kreditinstitut fortsat kan
have en beskeden egenbeholdning af egne aktier, sa instituttets kunder m.v. kan kebe aktier af instituttet. Der
skal vere tale om aktier, som indgar i beholdningen med henblik pa videresalg inden for kort tid.

Derudover foreslas en undtagelse i forhold til keb af statens aktier som led i en afvikling af statsligt
indskud. Séfremt staten har udnyttet sin konverteringsret i henhold til stk. 6, vil forbuddet i forste punktum
ikke veere til hinder for, at selskabet foretager et tilbagekeb af statens aktier i forbindelse med konverteringen
og afviklingen af det statslige kapitalindskud.

Til nr. 3

Der laves en undtagelse til 1. pkt., sdledes at Danmarks Skibskredit A/S fortsat har mulighed for at
udbetale udbytte til Den Danske Maritime Fond.

Den Danske Maritime Fond modtager, som B-aktioner, forlods 15 pct. af det &rlige overskud i Danmarks
Skibskredit 1 udbytte. Det indgik saledes som led i aftalen fra 2005 mellem staten, Nationalbanken og
Danmarks Skibskreditfond om modernisering af Danmarks Skibskreditfond, at Den Danske Maritime Fond
blev tillagt ret til pa sine aktier i Danmarks Skibskreditfond at modtage et sarligt preeferenceudbytte pa 15
pct. af Danmarks Skibskredit A/S’ arlige overskud efter skat. Midlerne anvendes til at udvikle og fremme
danske skibsfart og verftsindustri. P4 denne baggrund findes det hensigtsmaessigt at undtage Den Danske
Maritime Fond fra det generelle forbud om udbyttebetaling. Det vil fortsat gelde, at ogsd Danmarks
Skibskredit derudover ikke mé udbetale udbytte til de gvrige aktionerer, og at et eventuelt udbytte til Den
Danske Maritime Fond skal kunne rummes inden for det labende overskud.

Til nr. 4



Det praciseres, at gkonomi- og erhvervsministeren kan fastsatte gvrige konkrete vilkér for indskud af
hybrid kernekapital, herunder vilkar for kreditinstitutternes delvise indfrielse. Baggrunden er, at der skal
vaere mulighed for at fastsaette vilkar om, at der kan ske savel hel som delvis indfrielse.

Der henvises i gvrigt til bestemmelsens stk. 7, hvorefter kreditinstitutterne allerede efter 3 ar kan indfti de
statslige kapitalindskud, at indfrielse skal godkendes af Finanstilsynet, og at indfrielse blandt andet
forudseetter, at de statslige kapitalindskud erstattes af kapital af en tilsvarende kvalitet.

Til nr. 5

Der indferes med stykket en oplysningspligt, der gaelder udover oplysningspligten i stk. 3. Et kreditinstitut,
der har indgéet aftale med staten om indskud af hybrid kernekapital, er, i perioden frem til udbetaling,
forpligtet til at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, safremt kreditinstituttet ikke leengere opfylder
lovens solvenskrav, der fremgar af lovens § 4, stk. 1. Formalet med bestemmelsen er at sikre, at
kreditinstitutterne ogsa pa udbetalingstidspunktet opfylder lovens solvenskrav.

Til nr. 6

Det preciseres, at gkonomi- og erhvervsministeren kan fastsette narmere vilkar for udbetalingen.
Okonomi- og erhvervsministeren kan saledes fastsette vilkar om, at et kreditinstitut skal betale et
udbetalingsgebyr i perioden fra tidspunktet for aftalens indgaelse til tidspunktet for udbetalingen, samt vilkar
om at renteberegningen kan andre sig.

Formélet med preeciseringen er, at skonomi- og erhvervsministeren far mulighed for at fastsette vilkar om,
at de kreditinstitutter, hvor der indgas aftale om senere udbetaling, jf. stk. 2, skal betale et udbetalingsgebyr,
et sékaldt commitment fee, i perioden fra aftaleindgéelsen til udbetalingstidspunktet. Baggrunden herfor er,
at staten skal have et udbetalingsgebyr for at vente med at udstede lénet, ligesom kreditinstitutterne skal
forpligtes i forhold til den aftale, der er indgaet med staten.

Derudover far gkonomi- og erhvervsministeren mulighed for at fastsatte regler om, at renteberegningen, jf.
lovens § 8, stk. 2, nr. 10, kan endre sig fra tidspunktet for aftalens indgaelse til tidspunktet for udbetalingen.
Baggrunden for dette er, at der i denne periode kan ske en endring i kreditinstituttets risikoprofil. Et
kreditinstitut kan f.eks. pa tidspunktet for aftaleindgéelsen have én rating, og s& andrer den rating sig i
perioden mellem aftaleindgéelsen og tidspunktet for udbetaling, sdledes at der skal betales en hgjere
risikopraemie til staten, end den der oprindeligt er aftalt i forbindelse med aftaleindgaelsen.

Endvidere bemyndiges gkonomi- og erhvervsministeren til at fastsette saerlige vilkar som led i en eventuel
senere udbetaling, idet det skal veere muligt at genforhandle vilkérene for aftalen, safremt der sker vaesentlige
@ndringer i instituttets gkonomiske stilling.

Til nr. 7

Det praciseres i bestemmelsen, at lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 og 8, har virkning fra den 21. januar 2009,
hvor lovforslaget blev fremsat i Folketinget.

Til nr. 8

Forslaget til Lov om statsligt kapitalindskud 1 kreditinstitutter finder som udgangspunkt ogsa anvendelse i
Grenland og pé Faergerne fra det foreslaede ikrafttraedelsestidspunkt den 4. februar 2009.

Med den foresldede nye affattelse af § 75 praciseres lovens territoriale anvendelsesomrade. Lovforslagets
@ndringer 1 bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt i lov om vardipapirhandel vedrerende Forbrugerombudsmanden gelder ikke for
Fereoerne og Grenland, idet markedsferingsloven ikke gelder for Fargerne og Grenland. Det praciseres
derfor i stk. 1, at § 16, nr. 14-15 samt §§ 17-18 ikke finder anvendelse for Fergerne og Grenland. De ovrige



foresldede endringer i lov om finansiel virksomhed kan settes i kraft for Faereerne og Grenland ved
kongelig anordning med de afvigelser, som de serlige feeraske og grenlandske forhold tilsiger.

Det folger af stk. 2, at den del af loven, som vedrerer realkreditomradet, ikke gelder for Fareerne. Det
skyldes, at realkreditomradet er overtaget som faeresk hjemmestyreanliggende. Realkreditomradet er
derimod ikke et gronlandsk saranliggende, hvorfor lovens bestemmelser vedrerende realkreditomradet
finder anvendelse pé Grenland.

Lovforslaget er inden fremseattelsen forelagt hjemmestyremyndighederne i Grenland og pa Fereerne.
Inden § 16, nr. 1-13 og 16-17 ved kongelig anordning settes i kraft pd Feroerne og i Grenland med de
@ndringer, som de serlige fereske og grenlandske forhold tilsiger, vil de fareske og grenlandske
myndigheder blive hert i overensstemmelse med de gaeldende regler herom.

Til nr. 9

Det praciseres, at forbuddet mod at tilbyde ldnefinansiering til keb af et pengeinstituts egne aktier eller
garantbeviser gelder i forhold til detailkunder og professionelle kunder, men ikke overfor godkendte
modparter.

Det vil séledes fortsat veere muligt for et pengeinstitut at tilbyde en godkendt modpart at lanefinansiere
dennes keb af pengeinstituttets aktier eller garantbeviser. Der skennes sdledes ikke at vare behov for at
regulere mulighederne for at tilbyde lan til denne type kunder, idet der her er tale om kunder, der i evrigt
agerer inden for det finansielle omrade, og som selv er i stand til at vurdererisici og fordele ved
lanefinansierede aktiekeb.

Det folger af reglerne om investorbeskyttelse, der er udstedt i medfer af lov om finansiel virksomhed og
verdipapirhandelsloven, at vardipapirhandlere skal kategorisere deres kunder som enten detailkunder,
professionelle kunder eller godkendte modparter, og at investorbeskyttelsen er athengig af, hvilken kategori
kunden befinder sig i. Godkendte modparter er ifelge disse regler kreditinstitutter, forsikringsselskaber,
pensionskasser, nationale myndigheder, nationalbanker m.v.

Tilnr. 10 0g 11
Der er tale om konsekvensrettelser som folge af, at der indsettes nye stykker i § 129.

Til nr. 12

Der er tale om en rettelse, da det angivne sted ikke findes i § 373, stk. 2.



