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Advokatradet ADVOKAT Ha L5
SAMFUNDET

Ved lovforslagets § 1, nr. 2 fjernes henvisningen til stk. 2. I aktieavancebeskatnings-
loven § 1, stk. 2, star der, at lovens regler om aktier finder tilsvarende anvendelse pd
“anparter 1 anpartsselskaber”.

Det er nzppe hensigten, at konvertible obligationer 1 danske anpartsselskaber frem-
over ikke skal veaere omfattet af aktieavancebeskatningslovens regelsat. Dette vil
imidlertid veere tilfaldet med den pigaldende lovaendring.

Det foreslds derfor, at stk. 3 omformuleres til falgende: “Endvidere finder lovens
regler om aktier tilsvarende anvendelse pa konvertible obligationer i bade aktie- og
anpartsselskaber”.

Herved undgas enhver tvivl om, at konvertible obligationer i anpartsselskaber fortsat
vil vaere omfattet af aktieavancebeskatningsloven.

Lovforslagets § 1, nr. 4

Det bar anferes direkte i lovteksten til aktieavancebeskatningsloven § 9 A, stk. 1 og
2, at bestemmelsen vedrorer “gevinst ved afstaelse, herunder indfrielse af konvertib-
le obligationer.....” Herved praeciseres lovteksten i overensstemmelse med forarbej-
derne.

Lovforslagets § 2, nr. 3 — Skattemaessig selskabslvalifikation

Med forslaget til ny selskabsskatteloven § 2 C, introduceres endnu et nyt og meget
vanskeligt forstaeligt regelseet for at forhindre, at der kan opstd en amerikansk skat-
teudskydelse. '

Det komplekse forslag er ikke i trdd med regeringens erkleerede mal om regelforenk-
ling. Tveertimod medferer det pagzldende lovtiltag en eget kompleksitet.

1 forslaget til selskabsskatteloven § 2 C, stk. 1, opereres der med begrebet “direkte
gjere”. Dette bar defineres entydigt 1 selve lovteksten, da der er tale om et sprogbrug
der divergerer fra det normale. Der henvises i den forbindelse til bemarkningeme til
§ 2 C, stk. 1, hvor der er angivet, at ved direkte ejere forstas de ejere, der efter dan-
ske skatte-regler er direkte ejere.” Dette fremgar ikke af bestemmelsen og bar praci-
seres.

I lovforslagets § 2 C, stk. 1, nr. 2, er det forudsat, at der er kendskab til, hvilke myn-
digheder de danske skattemyndigheder udveksler oplysninger med. Dette ber laben-
de offentliggeres 1 f.eks. Ligningsvejledningen. Der ber 1 lovforslaget henvises til en
sadan lebende offentliggarelse med henblik pé at gere anvendelsen af reglen sa gen-
nemskuelig som muligt.

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advocom.dk 2




Advokatrdadet ADVOKAT ifa \6
SAMFUNDET

Med venlig hilsen

Rasmus Maller Madsen

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advocom.dk 3




Dansk

Aktionzrforening
o

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K.

pskerh@skm.dk

Holte, den 29. april 2008

L 181 Forslag til Lov om a&ndring af aktieavancebeskatningsloven,
selskabsskatteloven og forskellige andre love

(Konvertible obligationer, leasingbiler, skattemaessig selskabskvalifikation m.v.)
Skatteministeriets mail af 15. april 2008.

Dansk Aktionaerforening har ingen bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Linda Overgaard
direktar

Dansk Aktioneaerforening
E-mail: lio@shareholders.dk

Dansk Aktiongerforening, Holte Midtpunkt 20, 3., 2840 Holte tIf. 45 82 15 91 www.shareholders.dk



Skatteministeriet
Att.: Margrete Kiil

DANSK INDUSTRI
H.C. Andersens Boulevard 18
1787 Kebenhavn V
TIf. 3377 3377 - Fax 3377 3300
di@di_dk - www di.dk

Nicolai Eigtveds Gade 28 5. maj 2008

1402 Kgbenhavn K
e-mail: pskerh@skm.dk -

kkO

Deres sagsnr.:

Heringssvar vedrgrende L 181 vedrorende konvertible
obligationer, leasingbiler og skattemaessig selskabs-
kvalifikation m.v.

DI har den 15. april modtaget ovenstaende lovforslag i hering. DI har no-
teret sig, at lovforslagets formal ifslge Skatteministeriet er at rette op pa
en raekke uhensigtsmassigheder, der kan give anledning til et utilsigtet
brug af skattereglerne. DI kan konstatere, at der i forbindelse med dette
lovforslag skabes nogle nye asymmetrier vedrgrende konvertible obligati-
oner i stedet for eksisterende uhensigtsmassigheder. Asymmetrier finder
DI generelt problematisk, idet de kan medfgre dobbelt beskatning for
skatteyderne. Hertil kommer ekstra administrative byrder for virksomhe-
derne ved at hindtere endnu en kildeartsbegraensning vedrgrende tab pa
konvertible obligationer. Det bgr derfor tilstreebes at forenkle lovgivnin-
gen, ogsa i forbindelse med vaernsregler pa selskabsskattens omrade.

Hertil kommer, at @ndringen vedrgrende konvertible obligationer synes
at ramme virksomheders adgang til finansiering, idet forslaget rammer
markedet for ansvarlig kapital generelt og ikke kun de arrangementer,
der er anfgrt 1 de almindelige bemeaerkninger. P4 denne baggrund kan DI
ikke stotte det foreliggende forslag vedrerende konvertible obligationer,
idet DI finder det vigtigt, at markedet for ansvarlig kapital ikke forringes
eller begreenses. DI skal derfor anbefale, at der findes en mindre indgri-
bende made at foretage et indgreb vedrgrende de skitserede lanearrange-
menter.

Konvertible obligationer
Med lovforslaget indfgres for selskaber skattepligt af gevinster, der opnas
ved afstaelse, herunder indfrielse af konvertible obligationer efter en ejer-
tid pa 3 ar eller mere. Derved skulle der ifglge forslaget opnas en ligestil-
ling imellem beskatningen af et almindeligt udlan eller et udlan baseret
pa konvertible obligationer.

2008-411-0016



DI skal i den forbindelse understrege, at det oftest er forretningsmaessige -
og ikke skattemassige - arsager, der ggr, at konvertible obligationer be-
nyttes frem for et almindeligt obligationslan. Dette er gaeldende ikke kun
for (veekst)iveerkseettere, men for alle virksomhedstyper og -stgrrelser.
Konvertible obligationer kendes bedre som ansvarlig lanekapital, og dek-
ker dermed en vigtig del af finansieringen for den kategori af virksomhe-
der, hvor der ikke er flere aktiver, der kan belanes, eller som ikke kan rej-
se kapital direkte pd kapitalmarkederne, eksempelvis gennem en bgrsno-
tering.

Forslaget griber saledes ind i allerede etablerede lanestrukturer og kan,
da der ikke tages hensyn til eventuel fradragsret i lantagers hjemland,
medfgre en asymmetrisk beskatning ikke mindst i Danmark. Med lovfors-
laget vil der saledes ikke veere fradragsret for det udstedende selskab i
Danmark, mens der er skattepligt for langiver. Det er netop siddanne
asymmetrier, der giver anledning til uhensigtsmassigheder i1 skattesy-
stemet.

Hertil kommer, at indgrebet ogsa rammer konvertible obligationer, hvor
obligationsdelen i sig selv kunne blastemples med deraf fglgende rentebe-
talinger, der beskattes normalt. For disse ldnearrangementer bgr der ikke
stilles skattemaessige hindringer i vejen. '

DI skal derfor foresla, at det genovervejes, hvorvidt denne del af forslaget
ikke kan malrettes, saledes at ikke alle arrangementer rammes. Det kun-
ne eksempelvis vaere med en mindsterente eller ved at lade skattepligten
afheenge af, hvorvidt den stat, hvor udsteder er hjemmehgrende, anser en
konvertibel obligation som en fordring eller ej.

DI har forstaet, at der ved et tab sker en kildeartsbegreensning 1 fra-
dragsmulighederne for selskaber, idet et tab kun kan modregnes i skatte-
pligtige gevinster fra andre konvertible obligationer eller aktier. Dette
forstar DI saledes, at der ikke kan ske modregning i skattepligtige gevin-
ster pa aktieretter og tegningsretter, samt andre gevinster efter ABL.
Dette skal DI bede om at fa bekreftet, ligesom DI ikke kan se arsagen til
eller behovet for at indfgre en sé snaever kildeartsbegrezensning. Eksem-
pelvis synes det underligt, at der ikke kan ske modregning i netop skatte-
pligtige gevinster vedrgrende tegningsretter, netop nar en del af den kon-
vertible obligation kan vaere en tegningsret. Hertil kommer, at kildearts-
fradraget efter DI's opfattelse ogsa vil medfgre ekstra administrative byr-
der, idet der skal opgeres og feres en underskudssaldo. DI gar ud fra at
kildeartsbegreensningen galder inden for sambeskatning, saledes at et
tab kan modregnes i1 skattepligtige gevinster som navnt ovenfor 1 andre
selskaber i sambeskatningen.



Endvidere synes indgrebet ikke til fulde at tage hgjde for, at der med en
konvertibel obligation er tale om en kombination af en obligation og en
tegningsret. Saledes foreslas i forslagets § 1 nr. 7 (indszttelse af ny § 29 A
1 aktieavancebeskatningsloven), at anskaffelsestidspunktet for aktier er-
hvervet ved konvertering @ndres til konverteringstidspunktet. Herved vil
reglerne adskille sig fra tegningsretter, idet anskaffelsestidspunktet her
er anskaffelsestidspunktet for tegningsretten. Det er da ogsd sddan de
nuvarende regler fungerer, og det afspejler pa korrekt vis, at der er en
konverteringspraemie (svarende til prisen for en tegningsret) indbygget 1
de konvertible obligationer.

Endelig har DI noteret, at der i forslagets § 1 nr. 2 (eendring af aktieavan-
cebeskatningslovens § 1, stk. 3) leegges op til at flerne "andre vaerdipapi-
rer, der kan konverteres til aktier eller til vaerdipapirer som nsevnt i stk.
2" fra lovens anvendelsesomrade. Netop denne del er tilfgjet i 2007 med L
78 (eendringen af aktieavancebeskatningsloven) i bemarkningerne under
afsnit 3.1 fremgar: "Derudover er det tydeliggjort, at loven ikke kun om-
fatter konvertible obligationer, men ogsi andre veerdipapirer, der kan
konverteres til aktier m.v.” Det synes underligt, at man mindre end 2 ar
efter allerede finder det ngdvendigt at fljerne denne preaccisering. Af be-
merkninger fremgar, at Skatteministeriet ellers finder, at der vil vaere en
risiko for en udvanding af den foreslaede indfgrelse af skattepligt ved sel-
skabers salg af konvertible obligationer. Det er DI's opfattelse, at ved en
tilpasning af indgrebet vil det ikke veere ngdvendigt at fjerne disse vaerdi-
papirer fra lovens anvendelsesomrade. I fald det fastholdes at fjerne veer-
dipapirerne fra lovens anvendelsesomrade ser DI gerne, at der opstilles
mere konkrete eksempler pa de kontrakter, man finder det ngdvendigt at
flytte uden for aktieavancebeskatningslovens anvendelsesomrade.

Skattemaessig selskabskvalifikation

DI skal ggre opmeerksom pa, at filialer m.m., der kvalificerer sig til at bli-
ve et selvsteendigt skattesubjekt, vil skulle beregne indgangsveerdier
m.m., opgjort til handelsvaerdien pa tidspunktet (for nogle aktiver dog til
faktisk anskaffelsessum afskrevet maksimalt efter danske regler) for
overgang til selvsteendigt skattesubjekt. Hertil kommer ekstra arbejde i
forhold til den lgbende administration. Dette er en administrativ byrde,
som DI ikke ser medtaget i lovforslagets bemarkninger.

Koncerndefinitionen i ligningslovens § 5 G
Denne del af forslaget har ikke givet DI anledning til bemserkninger.

Leasingbiler

DI har forstaet forslaget vedrgrende leasingbiler saledes, at der skal ske
en vurdering af handelsveardien ved starten af det indkomstar, hvor bilen
overfores. Hvis virksomheden pa denne baggrund har afholdt for mange
omkostninger i forhold til vurderingen, skal der ske en justering. DI gar
ud fra, at der i denne beregning ogsa tages hgjde for renteelementet i lea-



singaftalen, siledes at virksomheden afholder andelen af vaerditabet plus
periodens renter.

Safremt dette méatte give anledning til yderligere bemaerkninger eller
kommentarer, star DI selvfglgelig til radighed.

Med venlig hilsen

Kristian Koktvedgaard
Chefkonsulent, Skat og regnskab
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Dansk Landbrug

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K

Sendes pr. mail:
pskerh@skm.dk

30. april 2008

Horing af L 181 Forslag til lov om zndring af aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatte-
loven og forskellige andre love. (Konvertible obligationer, leasingbiler, skattemaessig sel-
- skabskvalifikation. mv.)

Dansk Landbrug har med interesse lest lovforslaget, og vi har grundlzggende forstielse for inten-
tioner i lovforslaget. '

Vi er afvisende over for forslaget, fordi det utilsigtet vil vanskeliggore glidende generationsskifter
af personligt ejede virksomheder som folge af forslaget om skattemaessig selskabskvalifikation
mv. ' I

Forslaget om leasingbiler ma afvises, da indholdet af lovforslagets § 7 ma bero pa en misforstael-
se. Forslaget indeberer, at der kun er fradrag for veerditabet for aktivet i leasingen og ikke for ren-
teelementet og ovrige omkostninger. Det vil vare forkert kun at give fradrag for varditabet ved
overforelse af en leaset bil fra virksomhedsordningen til den skattepligtige, jf. nedenstiende ek-
sempel.

Eksempel
Betalte leasingydelser 5 ar 350.000 kr.
Bilens handelsvaerdi ved indgaelse  400.000 kr.
Bilens handelsverdi ved overforelse _250.000 kr.
Verditab : 150.000 kr. 150.000 kr.
Leasingydelserne overstiger varditabet med 200.000 kr.

Iflg. lovforslaget skal indkomsten i virksomheden sges  200.000 kr.

Uddrag af § 7 i lovforslaget

»Stk. 3. Overfores en leaset bil fra virksomhedsordningen til den skattepligtige, medregnes ved opgerelsen af virk-
somhedens skattepligtige indkomst for det sidste indkomstar, hvor bilen indgar i virksomhedsordningen, det beleb, -
‘hvormed de ved overferslen betalte leasingydelser overstiger forskellen mellem bilens handelsverdi ved indgfelsen
af leasingaftalen og bilens handelsvardi ved overferslen. Overfarsel af en leaset bil fra virksomhedsordningen til den
skattepligtige anses for sket med virkning fra starten af indkomstéret.«

Derudover er der behov for at fa fijernet en rackke uklarheder i lovforslaget bide ved konvertible
obligationer og ved leasingbiler af hensyn til retssikkerheden.

Axelborg, 4. sal
Vesterbrogade 4A
1620 Kebenhavn V
Telefon 33 39 46 0O
Telefax 33 39 46 06

hiprojekterilp 2007-2008\1962leg  leg / OHL di@dansklandbrug.dk
- www.danskiandbrug.dk
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Den foresldede bestemmelse om skattemaessig selskabskvalifikation mv. synes at ramme vasent-
ligt ud over hensigten bag forslaget. Vi vurderer, at forslaget er i strid med reglerne om arbejds-
kraftens frie bevagelighed og etableringsretten inden for EU. Dansk Landbrug skal foresla, at lov-
forslaget 1 hojere grad mélrettes mod at ramme utilsigtet misbrug ved at transparente enheder, der
i overvejende grad har indkomst fra fast drifissted, undtages fra bestemmelsen.

Vi finder endvidere, at lovforslagets regler om konvertible obligationer og skattemaessige sel-
skabskvalifikationer mv. er endnu et eksempel p4, hvordan skattelovgivningen gores mere og me-
re kompleks. Dette taler for at arbejde pa forenklinger, som gar skattelovgivningen mere forstde-
lig.

Vi vedleegger brev fra Dansk Landbrugsradgivning, Landcentret med tekniske bemarkninger,
som uddyber de ovennavnte forhold. :

hi\projekterlp 2007-2008419621eg
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® pansk Landbrugsradgivning
Landscentret | ret & Regnskab

Dansk Landbrug

Axelborg 29. april 2008
Jonr.: 811-01046 / 2469

1620 KgbenhavnV

Vedr.: Hering over L 181

Landscentret har modtaget L 181 om eendring i forskellige love vedrgrende konvertible obliga-
tioner, leasingbiler og selskabskvalifikation mv. i teknisk hering. Landscentret har fezigende
bemaerkninger:

Ad konvertible obligationer

Hensigten med lovforslaget er at undga, at selskaber yder lan til udenlandske selskaber i lan-
de, hvor den konvertible obligation anses for en fordring. Derved kan det danske selskab und-
ga beskatning af en fortjeneste, der konstateres efter 3 ars ejertid, mens det udenlandske sel-
skab har fradrag for renter og kurstab pa fordringen.

For at modga dette foreslas, at selskaber er skattepligtige af gevinst ved konvertible obligatio-
ner uanset ejertid, og at aktier erhvervet ved konverteringen anses for anskaffet ved konverte-
ringen, saledes at selskabet skal have ejet aktien i mindst 3 ar, fer aktien kan afstas skattefrit.

Reglen om skattepligt uanset ejertid indplaceres under afsnittet om aktier ejet i mere end 3 ar
for selskaber. At reglen alene gaelder for selskaber, fremgar saledes alene af indplaceringen i
loven.

Reglen om at aktier erhvervet ved konvertering af en obligation anses for erhvervet pa konver-
teringstidspunktet, skal efter den foreslaede overskrift gaelde for savel selskaber som personer.
Selv om erhvervelsestidspunktet ikke har betydning for opgerelse af gevinst og tab for perso-
ner, forekommer overskriften forvirrende. Reglen om erhvervelsestidspunktet for aktier erhver-
vet ved konvertering bliver den eneste regel om erhvervelsestidspunkiet. Hovedreglen om er-
hvervelsestidspunktet for veerdipapirer omfattet af loven fremgar saledes ikke af lovteksten.
Ogsa dette vil kunne give anledning til nogen usikkerhed.

Det fremgar endvidere af bemaerkningerne, at selv om der gives et nyt erhvervelsestidspunkt,
medfarer dette ikke, at konverteringen anses for en afstaelse med beskatning til felge. Dette
ma ogsa betyde, at anskaffelsessummen for den konvertible obligation udger anskaffelses-
summen for aktierne. Disse forhold bar fremga af loven.

Udkaersvej 16, 8200 Avhus N - TIf. B7 40 50 00 - Fax 87 4050 10 - E-mail: landscentret @landscentret.dk - www.landsceniret.dk



Samlet synes bestemmelsen ikke at veere hensigtsmeessigt placeret i lovens systematik. Reg-
len ber klart fremtraede som en undtagelse, der alene gaelder selskaber, og det bar fremg3, at
konverteringen ikke anses for en afstaelse, selv om det giver et nyt erhvervelsestidspunkt.

Samtidig tages andre konvertible vaerdipapirer end konvertible obligationer ud af aktieavance-
beskatningsloven, hvorved disse veerdipapirer i stedet omfattes af kursgevinstloven.

Det fremgar af bemaerkningerne, at det er uvist hvilke veerdipapirer, der er omfattet af denne
bestemmelse. At tage disse andre konvertible vaerdipapirer ud af loven lgser ikke disse af-
greensningsproblemer. Det afggrende ma vaere, at der er en kiar afgraensning af, hvilke veerdi-
papirer der anses for konvertible obligationer og dermed er omfattet af aktieavancebeskat-
ningsloven og ikke kursgevinstloven som en fordring/geeld. Alternativt ber reglerne om konver-
tible obligationer formuleres saledes, at de omfatter alle konvertible vaerdipapirer

Ad skattemaessig selskabskvalifikation

Der foreslas indfert regler i seiskabsloven hvorefter ellers skattemaessigt transparente danske

- selskaber, sa som interessentskaber og kommanditselskaber, kan blive kvalificeret som selv-
steendige skattesubjekter. Formalet med reglen er at forhindre udnyttelse af, at disse selskaber
skattemeessigt kvalificeres forskelligt i andre lande. Problemerne viser sig efter bemeerkninger-
ne til lovforslaget, hvor den skattemaessigt transparente enhed ikke har fast driftssted i Dan-
mark, men f.eks. ejer immaterielle aktiver med betydelige indkomster. Disse indkomster kan
som felge af forskellene i kvalifikationen helt undtages fra beskatning. Problememe viser sig
navnlig i forhold til USA, hvor selskabsdeltagerne selv via "check the box” regler kan bestemme
disse selskabers skattemaessige kvalifikation.

Den foreslaede bestemmelse synes dog at ramme veesentligt ud over hensigten bag forsiaget.
Interessentskaber mv. registeret i Danmark, med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark eller
med den faktiske ledelse | Danmark, kvalificeres som et selvstaendigt skattesubjeki, hvis
mere end 50 % af ejerandelene/stemmerettighederne er hiemmehgrende i et land, hvor
* enten selskabet er et selvstaendigt skattesubjekt,
e eller der ikke er aftale om at udveksle skatteoplysninger mellem de danske skattemyn-
digheder og skattemyndighederne i udlandet.

For det farste er det efter forslaget uden betydning for omkvalificeringen, om interessentskabet
faktisk har fast driftssted i Danmark, saledes at interessenterne som minimum er omfattet af
begraenset skattepligt. F.eks. vil et landbrug altid udggre et fast driftssted. Samtlige interessen-
ter vil derfor som minimum veere begraenset skattepligtig af indkomsten fra landbruget.

For det andet er det hvor en deltager er hiemmehgrende i et land, der ikke har aftale om at ud-
veksle oplysninger med Danmark, uden betydning hvorledes reglerne for beskatning af selska-
bet er i dette land. Ikke alle lande har "check the box™- regler. En undersggelse af landets reg-

ler kan derfor dokumentere, om der sker beskatning af indkomsten.

Virkningen af en zendret kvalifikation fra interessentskab mv. til selvstaendigt skattesubjekt er,
at der foreligger en afstaelse af de underliggende aktiver for interessenterne og anskaffelse {il
handelsveerdi for selskabet. Og omvendt ved aendring fra selvsteendigt skattesubjekt til interes-
sentskab mv. Afstaelsesbeskatningen sker som folge af den eendrede kvalifikation og efter
ordlyden for alle deltagere i selskabet. For de deltagere som er skattepligtig til Danmark, er der
tale om betydelige skattemaessige konsekvenser forbundet med en aendring i den skattemees-
sige kvalifikation. Det vaere sig fordi deltageren er fuld skattepligt eller er begraenset skatteplig-
tig til Danmark som fglge af, at der er et fast driftssted i Danmark. F.eks. vil samtlige deltagere i



et interessentskab, der ejer landbrug i Danmark veere skattepligtig ved afstaelsesbeskatningen
som folge af landbrugets omkvalificering til selvstaendigt skattesubjeki.

Reglerne synes at opstille unedige barrierer for hensigtsmaessige omstruktureringer af virk-
somheder drevet i personligt regi. F.eks. hvor en landmand som led i et generationsskifte af
landbruget i Danmark har overdraget en ideel andel af landbruget til sin sen. Ejer faren mere
end 50 % af interessentskabet, og efter overdragelsen til sennen gnsker at flytte til udlandet i
leengere tid, vil flytning til et land, hvor interessentskaber er selvstaendige skattesubjekter, eller
hvor landet ikke har aftale med Danmark om udveksling af oplysninger medfare, at interes-
sentskabet bliver omkvalificeret efter den nye regel. Det er efter lovens formulering uden be-
tydning, hvad deltageren beskaeftiger sig med i udlandet.

Da der er aftale om udveksling af oplysninger pa EU-plan vil ovennaevnte situation i forhold til
EU-lande alene kunne opsta i relation til lande, hvor interessentskaber er selvsteendige skatte-
subjekter (f.eks. i Rumaenien). Da beskatningen alene begrundes i, at den pagseldende bliver
skattepligtig til et andet EU-land, ma reglen anses for at veere en restriktion i forhold til EU-
rettens regler om arbejdskraftens fri beveegelighed og etableringsretten. Det ma i den forbin-
delse holdes for gje, at reglen rammer bredt, og ikke kun hvor der foreligger skatteundgaelse,
f.eks. ved udnyttelse af "check the box’- reglerne i USA kombineret med manglende fast drifts-
sted. Men reglen rammer ogsa, hvor interessentskabet har fast driftssted i Danmark og dermed
er underlagt beskatning af indkomsten herfra, og hvor interessenterne er hiemmeharende i
lande, hvor interessenterne ikke selv har indflydelse pa det danske selskabets kvalifikation i
udlandet. Ud fra EF-domstolens praksis vil en sadan regel ikke kunne accepteres (1Sl-sagen
C-264/96 og Saillant-sagen C-9/02).

For at malrette forsiaget yderligere mod omgaelse er det Landscentrets forslag, at der laves en
udtagelse fra omkvalificeringen, safremt den indregistrerede filial eller skattemeessige transpa-
rente enhed i overvejende grad har indkomst fra fast driftssted her i landet.

Tilsvarende kunne der undtages fra omkvalificeringen, safremt deltagerne over for SKAT do-
kumenterer, at enheden i det land hvor deltageren er skattepligtig/hiemmehgrende, tilsvarende
beskattes som en transparent enhed.

Beskatningen indtreeder efter forslaget pa tidspunktet for den sendrede kvalifikation. Lands-
centret skal venligst bede narmere belyst, hvornar denne gendring sker. Er det pa det tids-
punkt, hvor der sker en aendring i ejerforholdene der gar, at interessentskabet mv. opfylder be-
tingelserne for kvalificering som selvstaendigt skattesubjekt? Dette kunne savel vaere ved salg
fra en interessent boende | Danmark til en interessent, der ikke er hiemmeharende i Danmark,
som i forbindelse med en interessents flytning til udlandet. Eller er det fgrst fra det tidspunkt
hvor skattemyndighederne statuerer, at der er grundiag for en aendret kvalifikation?

Efter ikrafttreedelsesreglerne har bestemmelsen virkning for indkomstar, der pabegyndes den
15. april 2008 eller senere. Skal dette forstds saledes, at hvis betingelserne er opfyldt, vil inte--
ressentskabet blive omkvalificeret pa den ferste dag i det ferstkommende indkomstar efter den
15. april 2008. Eksempel: Far ejer 60 % af et dansk interessentskab med landbrug i Danmark,
mens sgnnen ejer resten. Faren er bosiddende i Canada og er fuld skattepligtig til Canada. In-
teressentskabet har sommerarsregnskab med status 30/6. Anses selskabet for omkvalificeret
pr. den 1. juli 20087 Kan omkvalifikation undgas, hvis faderen inden udgangen af indevaerende
indkomstar overdrager en ideel andel pa 1/5 til sennen?



Ad Leasingbiler.

Det foreslas, at en skattepligtig der overforer en leaset bil fra virksomhedsordningen, i det sid-
ste ar bilen er i virksomhedsordningen, som virksomhedsindkomst skal medregne et belab,
hvormed de betalte leasingydelser, mens bilen har veeret i virksomhedsordningen, overstiger
vaerditabet pa bilen i samme periode. Formalet er at genbeskatte for store fradrag.

Det reelle er, at der i virksomheden alene kan fradrages ydelser svarende til bilens vaerdifald.
Derved overses at leasingydelsen foruden at deskke bilens veerdifald, tillige deekker en forrent-
ning samt leasinggivers udgifter i forbindelse med at indga kontrakten. Hvis man gnsker at for-
dele fradrage for leasingydelser korrekt mellem virksomhed og privatekonomien, ma der ogsa
tages hgjde for disse elementer. Dette kunne geres ved at forskelsbelobet reduceres dels med
en forrentning af bilens vaerdi ved indgaelse af leasingkontrakten, dels et standardbelab til
deekning af engangsudgiften ved indgaelse af leasingkontrakten.

For at kunne opgere vaerditabet pa bilen er det ngdvendigt at opgere bilens handelsveerdi pa
tidspunktet for overfgrelsen. Som anfart fra flere sider i forbindelse med en lignende aendring
vedrgrende blandt benyttede (egne) biler i Lov nr 1376 (2004) (L 29, 2004/05, 1.) kan veerdian-
saettelsen til handelsvaerdi give anledning til problemer, idet der ikke foreligger et salg.

Skatteministeriet bedes bekrasfte, at der med handelsveerdien menes den pris, som den er-
hvervsdrivende kan opna ved salg til uafhaengig tredjemand.

Af retssikkerhedsmaessige grunde bar fremga af loven, at handelsvaerdien kan fastslas ved er-
kleering fra uafthesengig autoriseret forhandler.

Venlig hilsen

Jane K. Bille
Specialkonsulent, advokat og ph.d.

Direkte telefon: 87 40 52 09
E-mail: kb@landscentret.dk




Danish Venture Capital

dvc a and Private Equity Association

Barsen
Slotsholmsgade
DK-1217 Kabenhavn K
Telefon: 72 25 55 02
SE-nr.: 266 554 55

Skatteministeriet Telef{iz?crd 33 ?@1} ;8 38d .
Nicolai Eigtveds Gade 28 melbian. St dvas:

H s wwaw.dvea.dk
1402 Kgbenhavn K WiHrRad L

Via mail til pskerh@skm.dk

Kabenhavn, 30-04-2008

Heringssvar vedr. L 181: Forslag til lov om a&ndring af aktieavancebeskatningsloven,
selskabsskatteloven og forskellige andre love. (Konvertible obligationer, leasingbiler,
skattemaessig selskabskvalifikation m.v.).

Danish Venture Capital and Private Equity Association (DVCA) har gennemgaet lovforslag
nr. L 181 og ensker i den anledning at afgive heringssvar.

DVCA er brancheforening for business angels, venture-selskaber og private equity-
selskaber (kapitalfonde) samt deres radgivere. DVCA’s medlemskreds tilfarer hvert ar store
summer af risikovillig kapital til danske vaekstvirksomheder indenfor alle brancher og
udviklingstrin. DVCA’s medlemskreds er afheengig af at kunne tiltraekke kapitalindskud fra
danske og udenlandske investorer, herunder pensionskasser, forsikringsselskaber m.v., for
lsbende at opbygge et tilstraekkeligt kapitalberedskab til investeringer i danske
vaekstvirksomheder. En stor del af DVCA’s medlemskreds er organiseret som
kommanditselskaber.

DVCA har forstaelse for, at Skatteministeren gnsker at eliminere mulighederne for dobbelt
ikke-beskatning ved brug af danske transparente enheder. Af eksemplerne fra
lovbemaerkningerne fremgar det, at danske skattetransparente enheder bruges til
erhvervelse af immaterielle aktiver, hvor den forskellige klassifikation for amerikanske
investorer muligger, at der hverken sker beskatning af indkomsten i Danmark eller i USA.
Lovforslaget er imidlertid sa bredt formuleret, at det ikke kun rammer sadanne
skattestrukturer, men ogsa rammer almindelige investeringer i fx aktier i unoterede
selskaber, der ikke er struktureret med det formal at opna dobbelt ikke-beskatning.

En dansk venture- eller private equity fond, der er organiseret som et kommanditselskab, vil
saledes blive ramt, hvis mindst 50 % af kapitalen og/eller stemmerne i fonden besiddes af
udenlandske investorer, der er bosiddende i et land, hvor det danske kommanditselskab
behandles som et selvstaendigt skattesubjekt, eller er bosiddende i et land, der ikke
udveksler oplysninger med de danske myndigheder og de foreslaede nye regler vil ramme
savel danske som udenlandske investorer i fonden.

DVCA vurderer, at lovforslaget kan fa utilsigtede og veesentligt negative konsekvenser for
DVCAs medlemmer.
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Margrete Kiil - SV: Hering - L. 181 om konvertible obllgatloner, leasingbiler og skattemzessig
selskabskvalifikation

Fra: "Martin Baunsgaard Schreiber (DEP)" <MBS@oem.dk>

Til: <pskerh@skm.dk>, <mak@skm.dk>

Dato: 28-04-2008 13:32

Emne: SV:Hering - L 181 om konvertible obligationer, leasmgbnler og skattemeessig
selskabskvalifikation

CC: "Jakob Solmunde Michelsen (EOGS)" <IMI@eogs. dk>

Keaere SKM,

Lovforslag om @ndring af aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatteloven og forskellige andre
love (Konvertible obligationer, leasingbiler, skattemessig selskabskvalifikation m.v.) har vaeret i
hering hos Okonomi- og Erhvervsministeriet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet
i ErhvervsReguleringen.

“konomi- og Erhvervsministeriet har pd denne baggrund felgende bemazrkninger:

Okonomi- og Erhvervsministeriet har ingen bemaerkninger til lovforslaget.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i ErhvervsReguleringen har
felgende bemzrkninger til lovforslaget:

Lovforslaget er fremsat med det formal at rette op pa en reekke uhensigtsmassigheder, som kan give
anledning til utilsigtet brug af skattereglerne. Der indferes bl.a. skattepligt ved selskabers afstaelse af
konvertible obligationer efter en ejertid pa 3 ar eller mere. Endvidere @ndres reglerne om leasede
biler, saledes at der skal ske medregning af det belgb, hvormed leasingydelserne ved overforsel fra
virksomhedsordningen til den skattepligtige overstiger forskellen mellem bilens handelsveardi ved
indgaclse af leasingaftalen og ved overferslen.

Erhvervsokonomiske konsekvenser

CKR vurderer, at forslaget ikke vil medfere erhvervs;akonomlske konsekvenser for de virksomheder,
der vil blive omfattet af varnsreglerne. Dette skyldes, at sddanne virksomheder ikke kan
karakteriseres som normaleffektive virksomheder.

Administrative konsekvenser

CKR vurderer, at forslaget ikke vil medfere administrative konsekvenser, idet der alene er tale om
@ndringer 1 selve beskatningen. Forslaget skal saledes ikke forelegges et virksomhedspanel, og det
vil heller ikke indga 1 naste opdatering af Skatteministeriets AMVAB-madling.

CKR kan pd den baggrund foresld folgende tekst til den del af lovforslagets bemarkninger, der
omhandler forslagets ekonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet:

“Forslaget har. veret sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i
ErhvervsRegulering (CKR) med henblik pé en vurdering af, om forslaget skal foreleegges @konomi-
og [Erhvervsministeriets virksomhedspanel. CKR vurderer ikke, at forslaget indeholder
administrative konsekvenser, og det bor derfor ikke forelegges @konomi- og Erhvervsministeriets
virksomhedspanel.”

CKR har ikke yderligere bemarkninger.
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Séafremt Skatteministeriet oversender heringssvar fra egne og andre styrelser til Folketinget, skal
©Okonomi- og Erhvervsministeriet anmode om, at ogsa dette heringssvar oversendes, idet det baserer
sig pa bidrag fra styrelser under @konomi- og Erhvervsministeriet

Med venlig hilsen

Martin Baunsgaard Schreiber
Cand. polit., Fuldmagtig
@konomi- og Erhvervsministeriet
Slotsholmsgade 10-12

1216 Kabenhavn K

TIf. 33954543

----- Oprindelig meddelelse-----

Fra: Margrete Kiil [mailto:mak@skm.dk]

Sendt: 15. april 2008 14:23

Til: Advokatradet; AEradet; AmChamDenmark; CEPOS - Center for Politiske Studier;
Dansk Erhverwv; Dansk Landbrug; Bersmalgerforeningen; Forvaltningshejskoclen att:
Ole Aagesen; Dansk Industri; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen - Center for Kvalitet
1 ErhvervsReguleringen; Foreningen Danske Revisorer; Finansradet;
Finansministeriet; Foreningen Registrerede Revisorer; Foreningen af
Statsautoriserede Reviscorer; Den Danske Fondsmeglerforening; HTS - Handel,
Transport og Serviceeerhvervene; Handvarksradet; InvesteringsForeningsRadet; -
DEP @konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; Dansk
Aktionarforening; Danmarks Rederiforening; Skatterevisorforeningen att: Jesper
Kiholm; Retssikkerhedschef Margrethe Noergaard; Skat Hovedcenter - politisk
juridisk kontor; Retssikkerhedssekretariatet; Den Danske Skatteborgerforening
Emne: Hering - L 181 om konvertible obligationer, leasingbiler og skattemezssig
selskabskvalifikation

Ti1 adressaterne

Lovforslag L 181 om @&ndring af aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatteloven
og forskellige andre love (Konvertible obligatiocner, leasingbiler, skattemassig
selskabskvalifikation m.v.) sendes hermed i hering.

Bemerk! - heringsfristen er onsdag den 30. april 2008, k1. 12.00.

Der vedlagges endvidere heringsbrev og hgringsliste samt et resume.

Med venlig hilsen

Margrete Kiil

Chefkonsulent/Adviser

Skatteministeriet/Ministry of Taxation

Nicolai Eigtveds Gade 28

DK-1402 Kgbenhavn K

T1f./Phone (+45) 33 92 45 16

E-mail: mak@skm.dk

Officielle mails bedes sendt til SkatErhverv: pskerhfskm.dk Official mail address

file://C\TMP\GW }00001. HTM 28-04-2008



FillallS Og LeaSiﬂg Bernhard Bangs Allé 39

Interesseorganisation for danske finansieringsselskaber 2000 Frederiksberg C
Telefon: +45 36 72 55 80 _
E-mail: post@finansogleasing.dk
www.finansogleasing.dk
CVRnr. 7536 1211

29. april 2008

Skatteministeriet
Sendt pr. mail til: pskerh@skm dk

L 181 — leasingbiler
Skatteministeriet har sendt lovforslag L 181 i hering og bedt om Finans og Leasings bemarkninger.

Jeg kan 1 den anledning oplyse, at Finans og Leasing har noteret sig lovforslagets § 7 om @ndring af
virksomhedsskatteloven. Foreningen har ikke bemarkninger hertil eller til lovforslaget i evrigt.

Med venlig hilsen
Christian Brandt

Direkter
e-mail: chb@finansogleasing.dk
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Fra: "Neel Frederikke Gronemann" <NFG@finansraadet.dk>
Til: Postkasse Skat erhverv <pskerh@skm.dk>

Modtaget: 30-04-2008 11:14:19

Emne: Hering - L 181

Ti1 skatteministeriet

Finansradet har ingen bemarkninger til det den 15. april 2008 fremsatte
1ovfors1a2, L 181, om &ndring af aktieavancebeskatningsloven,
selskabsskatteloven m.f1.

Med venlig hilsen
Neel Frederikke Gronemann

Direkte 3370 1063
nfg@finansraadet.dk

Finansradets Hus
Amaliegade 7
1256 Kebenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk
www. finansraadet.dk

Side
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Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Kronprinsessegade 8, 1306 Kebenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13 e-mail: fsr@fsr.dk Internet: www.fsr.dk

Skatteministeriet
Chefkonsulent Margrete Kiil
Nicolai Eigtvedsgade 28
1402 Kebenhavn K

E-mail: mak@skm.dk, pskerh@skm.dk.

28. april 2008

Horing — L 181, forslag om konvertible obligationer, leasingbiler og skattemzessig
selskabskvalifikation mv. H049-08

Skatteministeriet har 15. april 2008 fremsendt ovennavnte udkast med anmodning om bemaerk-
ninger.

Foreningen har folgende bemarkninger til lovforslaget:

Generelt
FSR skal indledningsvis beklage den korte heringsfrist. Der er for dele af lovforslaget tale om
@ndringer til allerede komplicerede bestemmelser i skattelovgivningen.

Konvertible obligationer — generelle bemcerkninger
Det er efter FSR's opfattelse et unedigt omfattende indgreb at indfere beskatning af konvertible
obligationer, alene til imadegéelse af en forskellig kvalifikation landene imellem.

Det foreslas at indfore generel skattepligt ved selskabers afstielse og herunder indlosning af
konvertible obligationer efter 3 ars ejertid. Lovforslaget @ndrer ikke den skattemzassige
behandling af det udstedende selskab. Lovforslaget indebaerer saledes en udvidelse af den
asymmetriske skattemassige behandling af indehaver og udsteder af konvertible obligationer,
idet indehaver i enhver henseende vil blive beskattet af kursgevinst ved indlasning af konvertible
obligationer mens det udstedende selskab ikke vil have fradrag for det korresponderende kurstab.
Det er FSR's opfattelse, at det udstedende selskab af hensyn til symmetrien i beskatningen bor
have fradrag for et kurstab, der opstar ved at selskabet indleser en konvertibel obligation til en
hajere kurs end udstedelseskursen og hvor den konvertible obligation ikke konverteres til aktier.
En generel skattepligt hos indehaver og en afskaring af fradragsretten hos udsteder i forbindelse
med indlesning indebzrer, at konvertible obligationer beskattes hardere end almindelige udlan,
hvor selskabet har fradragsret for kurstab. En sadan skattemessig diskrimination forekommer
bade ubegrundet og uhensigtsmassig.



§1nr 2

Det foreslas at ophave bestemmelsen i ABL § 1, stk. 3, om at-andre veerdipapirer, der kan
konverteres til aktier eller til veerdipapirer som navnt i ABL § 1, stk. 2, er omfattet af ABL. Det
fremgér af bemarkningerne, at baggrunden for ophavelsen bl.a. er, at bestemmelsen ikke er
afgrenset. Vi er enige i, at det er uhensigtsmassigt, at der ikke er en klar definition af "andre
vaerdipapirer, der kan konverteres til aktier." Vi finder det tilsvarende uhensigtsmassigt, at
definitionen af "konvertible obligationer" ikke synes at vaere klar. Vi opfordrer derfor
skatteministeriet til, at der foretages en klar afgraensning af, hvilke typer konvertible
veerdipapirer, der efter lovaendringen skal betragtes som konvertible obligationer omfattet af
ABL.

Det fremgéar af bemerkningerne til ABL (L78 2005/06), at der ved konvertible obligationer
forstas geldsbreve udstedt af et aktie- eller anpartsselskab, der giver ejeren en reel ret til at
konvertere sin fordring pa selskabet til aktier eller anparter i selskabet. Skatteministeriet bedes
bekrzafte, at definitionen af konvertible obligationer skal forstés siledes, at obligationen ogsa
omfatter konvertible obligationer udstedt af udenlandske selskaber, der kan sidestilles med

~ danske aktie- og anpartsselskaber.

Det fremgar af bemarkningerne, at konsekvensen af at ophave bestemmelsen om "andre
veardipapirer, der kan konverteres til aktier" vil vaere, at disse andre konvertible veerdipapirer
omfattes af kursgevinstloven. Skatteministeriet bedes bekrafte, at det kun gaelder konvertible
veerdipapirer, der kan anses for en fordring omfattet af kursgevinstloven, og ikke eksempelvis en
aktie udstedt i én aktieklasse men med mulighed for konvertering til en anden aktieklasse.
Sadanne konverterbare aktieklasser anvendes ofte nar mindre (venture) virksomheder optager
risikovillig kapital fra professionelle investorer mod udstedelse af praferenceaktier. Her vil der
ofte vare fastsat bestemmelser om konvertering til en ordinzr aktieklasse, fx i tilfalde af
barsnotering. Der henvises fx til SKM2008.360. Skatteministeriet bedes ogsa bekrafte, at LL §
16B fortsat vil geelde i visse indfrielsessituationer.

Skatteministeriet anmodes om at give en uddybning af bemarkningerne, hvor det anferes, at
andre konvertible veerdipapirer, der kan konverteres, omfattes af kursgevinstloven. Betyder det,
at geldsbrevet i sin helhed behandles som en fordring, eller kan der blive tale om en opsplitning i
delkomponenter?

Lovforslaget medforer en betydelig usikkerhed om den skatteretlige behandling af forskellige
konvertible instrumenter, der ikke anses for at udgere egentlige konvertible obligationer. Efter
FSRs opfattelse vil et instrument alene vil vaere omfattet af kursgevinstloven, hvis der er tale om
en fordring/gald efter begrebsdannelsen under KGL eller hvis der er tale om et finansielt
instrument omfattet af kursgevinstlovens sarlige regler herom.

For indferelsen af ABL § 1, stk. 3, var det uafklaret, hvorledes forskellige konvertible
instrumenter (herunder konverteringspligter — mandatory convertibles, og andre instrumenter der
med overvejende sandsynlighed bliver indfriet med aktier eller lignende veerdipapirer) skulle
behandles i skattemaessig henseende. I flere sager har SKAT ikke anset sddanne instrumenter for
at udgere geeld, konvertible obligationer, terminskontrakter eller optioner, men har sa vidt vides
sidestillet instrumenterne med tegningsretter, hvor tegningskursen er indbetalt pa forhand. Det



synes saledes ikke rigtigt blot at forudsactte, at disse instrumenter fremover vil vare omfattet af
kursgevinstloven. '

Skatteministeren bedes pa denne baggrund fremkomme med retningslinier for den skattemassige
klassifikation af konvertible instrumenter tidligere omfattet af ABL § 1, stk. 3. Herunder bedes
det oplyst om sadanne konvertible instrumenter kan anses for at udgere geeld efter
kursgevinstlovens regler eller om disse skal anses for at udgere tegningsretter omfattet af
kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 2, og dermed undtaget fra kursgevinstloven.

§8 sthk. 3024
Det foreslas, at den generelle skattepligt for selskabers afstaelse af konvertible obligationer, skal
have virkning for afstaelser, der finder sted den 15. april 2008 eller senere.

Ikrafttraedelsestidspunktet indebzrer, at allerede udstedte konvertible obligationer vil veere -
omfattet af den skerpede beskatning. Selskaber vil have anskaffet konvertible obligationer ud fra
en forventning om, at de konvertible obligationer vil kunne afstas skattefrit efter en ejertid pa 3
ar eller mere. Ved indferelse af regler, der skerper beskatningen af vaerdipapirer, er der god
tradition for, at skerpelsen kun skal have fremadrettet virkning. Instrumentet har ofte varet, at
indfere overgangsregler, hvis formal er at sikre, at kun veerdistigninger, der ligger efter
indforelsen af de skarpede regler beskattes. Det har f.eks. varet hensigten med reglen om
anvendelse af kursvaerdien pr. 19. maj 1993 som skattemassig anskaffelsessum samt reglen om
skattefrihed i visse situationer ved personers afstaelse af borsnoterede aktier anskaffet senest 31.
december 2005.

Det vil vaere i overensstemmelse med sadvanlig lovgivningspraksis, at der ikke lovgives med
tilbagevirkende kraft. Der bor derfor indferes overgangsregler, hvorefter det kun er
vardistigninger pa konvertible obligationer opstéet efter den 15. april 2008, der beskattes,
safremt obligationerne afstas efter 3 ars ejertid eller mere.

Det foreslas endvidere, at &ndringen vedrerende selskabers anskaffelsestidspunkt for aktier, der
er anskaffet ved konvertering af konvertible obligationer, skal have virkning for konverteringer,
der finder sted den 15. april 2008 eller senere.

Af samme hensyn som beskrevet ovenfor, ber den skerpede beskatning ved afstaelse af aktier,
der er anskaffet ved konvertering af konvertible obligationer, ledsages af overgangsregler, der
betyder, at det kun er vardistigning pa aktier opstaet efter den 15. april 2008, der beskattes,
safremt aktierne afstas 3 ar eller mere efter tidspunktet for anskaffelsen af de konvertible
obligationer.

Transparente enheder - generelle bemeerkninger

Det foreslas at indfere regler, der betyder, at danske filialer af udenlandske virksomheder samt
skattemaessigt transparente enheder (f.eks. K/S'er og I/S'er) kan anses for selvstendige
skattesubjekter og beskattes pa samme made som aktieselskaber, nar direkte ejere af mere end 50
pct. af kapitalen eller af stemmerne er hjemmeheorende i en eller flere fremmede stater, der anser
enheden som et selvsteendigt skattesubjekt, eller ikke har aftale om udveksling af oplysninger
med de danske skattemyndigheder.

Danske K/S'er anvendes 1 vidt omfang til tilvejebringelse af risikovillig kapital til brug for
udviklingen al mindre virksomheder indenfor fX IT og medico.



Der har fra politisk side tidligere veeret opmarksomhed omkring vigtigheden af at kunne
tiltrekke udenlandsk risikovillig kapital til Danmark gennem private equity fonde (se fx svar til
Folketingets Skatteudvalg pa spm. 67 og 69 af 25. februar 2002, der forte til vedtagelsen af lov
nr. 394 af 28. maj 2003).

Nzrvarende lovforslag mé forventes at laegge en vasentlig hindring i vejen for sddanne
investeringer. Lovforslaget indebzrer, at den skattemasssige behandling af en dansk transparent
enhed afhaenger af forhold, som en dansk udbyder af venture investeringer i praksis ikke har
mulighed for at kontrollere — hverken pa tidspunktet, hvor investeringen udbydes eller
fremadrettet. En dansk ventureudbyder vil ikke vzere i stand til overfor potentielle investorer at
redegere for den skattemassige behandling af investeringsenheden, idet denne afthenger af
omfanget af fx US investeringer og investoremes senere dispositioner. Beskatningen af en dansk
ventureenhed omfattet af lovforslaget vil kunne @ndres fremadrettet, safremt investorernes
forhold @ndrer sig i relation til de kriterier, som lovforslaget leegger op til skal vare afgarende
for den skattemassige kvalifikation. P4 baggrund af den massive usikkerhed vedrerende de
skattemaessige konsekvenser ved investering i danske venture enheder som lovforslaget vil
medfore, ma det forventes, at lovforslaget som konsekvens vil afholde — is@r udenlandske —
investorer fra at foretage ventureinvesteringer i Danmark. Udenlandske investorers direkte
investering i helt almindelige danske virksomheder i form af investeringer i danske aktier,
ansvarlig lanekapital etc. undergives i sig selv ikke dansk beskatning, men lovforslaget
indebarer, at investeringen kan beskattes i Danmark, safremt den foretages via transparente
enheder som fx K/S'er.

Det folger af bemarkningerne, at lovforslagets sigte isar er at veerne mod, at danske transparente
enheder anvendes som instrument til at udskyde beskatningen eller at gore indkomst fra iser
immaterielle rettigheder skattefri for udenlandske indehavere af sddanne rettigheder. Efter FSR's
opfattelse, bor dette sigte kunne varetages ved et langt mindre indgribende og mere malrettet
indgreb. Reglen kunne fx formuleres med direkte adresse til enheder, hvis vesentligste aktivitet
er, at besidde immaterielle eller lignende rettigheder, siledes at investeringer i almindelige
danske operationelle virksomheder ikke omfattes.

Skattemcessig selskabskvalifikation

Princippet i den foresldede § 2 C er, at skattemaessigt transparente enheder, der er
"hjemmehorende" her i landet, under visse betingelser skal beskattes som selskaber. Disse
betingelser er bl.a., at de direkte ejere er hjemmeherende i et udland, hvor den transparente
enhed behandles som et selvstaendigt skattesubjekt, eller som ikke udveksler oplysninger.

Bestemmelsen er formuleret sidan, at ogsi koncemer, der har valgt international sambeskatning,
hvor der 1 X-land er et lokalt f.eks. 100 % ejet selskab, som er kommanditist 1 et lokalt
kommanditselskab, rammes, hvis det lokale kommanditselskab, men ikke ejerselskabet, har
ledelsens szde 1 Danmark, og kommanditselskabet er selvsteendigt skattepligtigt i det
pagaeldende land.

Hvilke skattepolitiske begrundelser er der for, at en sddan situation skal vaere omfattet med den
konsekvens, at der skal ske beskatning efter § 2 C, stk. 3 mv.?

Hvis denne konsekvens af bestemmelsen enskes opretholdt, udbedes ministeriets stillingtagen til,
hvorvidt et tysk kommanditselskab (der er selvstendigt skattepligtigt med hensyn til



Gewerbesteuer, men ikke med hensyn til Kérperschaftsteuer) vil skulle omkvalificeres i folgende
situation, hvor der er valgt international sambeskatning:

M DK Dansk moderselskab
D GmbH Tysk selskab med ledelse i Tyskland
D KG Tysk kommanditselskab med ledelse i Danmark

Er ministeriet enig i, at situationen ikke er omfattet, hvis GmbH'et har ledelse i Danmark?

Tilsvarende problemstilling er aktuel, hvis der er valgt international sambeskatning, og et dansk
selskab ejer flertallet af stemmerne i et udenlandsk kommanditselskab, der har ledelsens sade
her i landet, medens mere end 50 % af kapitalen i kommanditselskabet ejes af et
koncernfremmed selskab i det pdgzldende land.

Det er FSR's opfattelse, at situationer af ovenstdende karakter ikke bor omfattes af
bestemmelsen. '

Det bestemmes i § 2 C, stk. 3, at deltagerne anses for at have afstdet aktiver og passiver i den
transparente enhed eller filialen til handelsveardien pa tidspunktet for kvalificeringen efter stk. 1.
Det bedes i denne forbindelse, jf. ikrafttreedelsesbestemmelsen i § 8, stk. 2 bekraftet, at denne
afstaelse ved kalenderarsregnskab i allerede foreliggende situationer anses at finde sted pr. 1.
januar 2009.

I stk. 5 bestemmes, at afstaelse af ejerandele i selskabet omfattes af akticavancebeskatnings-
loven. Ved "selskabet" forstas den transparente enhed, der kan vare en filial, et interessentskab,
et partnerselskab eller lignende. FSR anmoder om en redegarelse for, hvorledes aktieavance-
beskatningslovens begrebsapparat skal anvendes pa "selskaber" af denne karakter, der bl.a.
typisk ikke har nogen nominel kapital, og hvor flere af akticavancebeskatningslovens grund-
liggende begreber ikke kan finde anvendelse.

SEL § 2 C, stk. 1
Kan det bekrafies, at i det tilfzlde at en aktivitet medforer filialregistreringspligt indtreeder
beskatning efter den foreslaede SEL § 2 C forst nar filialen er registreret?

Dette resultat opnas ved en ordlydsfortolkning af den foreslaede bestemmelse, hvor der er
anvendt ordet ”indregistrerede”.



I henhold til bemzrkningerne side 11 omfatter bestemmelsen filialer, der skal indregistreres i
Danmark. Imidlertid anferes det samtidigt i bemzrkningerne side 12, at lovforslaget omfatter ”de
enheder, der efter de amerikanske regler kan anses for at vaere selvstendige skattesubjekter, hvis
ejeren/ejerne vaelger det”. Det bemarkes, at de amerikanske “check-the-box™ regler ikke kan
anvendes pa et dansk fast driftssted, for det er registreret som en filial.

Som folge af at der for visse aktiviteter kan vare veasentlig usikkerhed om hvornar
registreringspligten for en filial indtrader anses det for uhensigtsmessigt, hvis den foreslaede
SEL § 2 C kan finde anvendelse pa aktiviteter, der endnu ikke er registreret som en filial. Som
eks. kan nzvnes fortolkningen af undtagelsen for filial registreringspligt for “enkeltstaende
entrepriser eller anden enkeltstiende virksomhed af begranset varighed i forhold til en bestemt
kontraktspart”, hvor der er vesentlig usikkerhed omkring fortolkningen af udtrykket ”begranset
varighed”.

Da den danske skattemassige kvalifikation af en filial, interessentskab, kommanditselskab m.v.
nu gores athengig af, om der er mere end 50 % af ejerne der er hjemmeherende i et land, der
ikke har en aftale med Danmark om udveksling af oplysninger eller om at yde bistand i
skattesager, enskes det oplyst hvilke lande Danmark p.t. har indgéet en aftale, der opfylder
betingelserne om udveksling af oplysninger eller om at yde bistand i skattesager?

Det onskes endvidere oplyst om Danmark har indgaet dobbeltbeskatningsoverenskomster, som
ikke opfylder betingelserne for udveksling af oplysninger eller om at yde bistand i skattesager.

Skatteministeriet bedes endvidere supplerende redegere for, hvilke kriterier der er afgerende for
at aftalen herer til i den ene eller i denne anden kategori.

Skatteministeriet bedes bekrafte, at indregistrerede filialer som kvalificeres som selskaber efter
SEL § 2C, kan fratrekke 1) renter pa lan fra principalselskabet i udlandet og 2)
royaltybetalinger og andre lignende “interne” betalinger til principalen som efter de normale
regler ikke vil vaere skattemassigt fradragsberettigede for en filial.

Skatteministeriet bedes bekrefte, at ved vurderingen af hvem der er aktioner i en dansk filial /
I/S / K/S m.v. anvendes SEL § 2 C analogt pa ejere i andre EU lande (af hensyn til EU retten).
Eksemplet pa s. 12, 1. kolonne, i bemarkningerne synes at vere i strid med EU-retten. Det er vor
opfattelse - af hensyn til EU-retten - at tilsvarende udenlandske enheder (eksempelvis et svensk
KB eller hollandsk CV) der efter eksempelvis amerikanske regler vaelges behandlet som
selvstendige selskaber ogsa efter danske skatteregler skal behandles som selvsteendige selskaber
(parallelt med kvalifikationen af udenlandske selskaber efter SEL § 2 A, stk. 3).

For at kende de skattemassige konsekvenser af en investering og for at kunne selvangive
korrekt, er danske investorer i f.eks. et dansk K/S endvidere athengige af, at K/S'et lobende
rapporterer vedrerende ejerskabsforhold og ydermere hvorvidt udenlandske investorer, efter
nationale regler betragter det danske K/S som et selvsteendigt skattesubjekt. Efter vores
opfattelse kan det i praksis vere vanskeligt for et K/S at konstatere, om disse kriterier er opfyldt
eller ¢j og investorerne kan pa den baggrund ikke forvente en sadan rapportering. Danske



investorer 1 K/S'et vil derfor ikke have klarhed over de skattemassige konsekvenser ved
investering i K/S'et og vil ikke kunne selvangive korrekt.

Noget tilsvarende gjorde sig geeldende med den tidligere "25 %-granse" i ABL § 19, der
indebar, at hvis €n investor besad mere end 25 % ville ABL § 19 ikke finde anvendelse. 25 %
grensen blev ophavet kort efter indforelsen af ABL § 19 (tidligere § 2 a) bl.a. med den
begrundelse, at investeringsforeninger 1 praksis ville have vanskeligt ved at konstatere, om et
medlem havde bestemmende indflydelse, og dermed om investorerne var omfattet af ABL § 19
eller ej.

Skatteministeriet bedes redegere for hvordan “direkte ejere” skal fortolkes, herunder hvordan der
skal forholdes ved direkte ejere, der anses som transparente enheder efter en dansk skatteretlig
kvalifikation. '

SEL § 2 C stk. 3 - overgang til beskatning efter SEL § 2 C- afstdelse
Det forekommer uhensigtsmassigt, at kvalificering efter SEL § 2 C medferer
afstaelsesbeskatning for aktiver, der bade hidtil og fortsat er omfattet af dansk beskatning.

De foresldede regler vil medfere avancebeskatning i langt videre omfang end efter de gaeldende
regler. Skatteministeriet bedes kommentere rigtigheden af nedenstaende eksempel:

En fysisk person ejer en fast ejendom i Danmark. Ejendommen er kebt for 100 i Ar 0.

1. Ar 1. Veerdien af ejendommen er steget til 200. Personen szlger 60 % af ejendommen til
en amerikansk investor. Der etableres et dansk interessentskab som ejer ejendommen.
Personen beskattes af 60 % af ejendomsavancen.

2. Ar2. Vardien af ejendommen er 250. Den amerikanske investor checker boxen pa
interessenskabet. 100 % af ejendomsavancen beskattes hos personen og hos den
amerikanske investor.

3. Ar3. Verdien af ejendommen er steget til 300. Den amerikanske investor salger sin
anden af interessentskabet/ejendommen til en tysk investor. Interessentskabet er derfor
ikke lengere omfattet af de amerikanske check the box regler. 100 % af
ejendomsavancen beskattes i selskabet og den danske investor beskattes af 40 % af en
fiktiv aktieavance vedrerende “selskabet”.

Er det korrekt forstaet, at SEL § 2 C kan medfore, at udenlandske selskaber, der driver
kulbrintevirksomhed i Danmark (eksempelvis via indregistrerede filialer eller via I/S-joint
ventures) skal anses for at have afstaet alle aktiver og passiver som allerede er omfattet af dansk
kulbrintebeskatning pa tidspunktet, hvor de nye regler har virkning, eksempelvis 1. januar 2009.

SEL § 2 C stk. 4 - skattemeessig indgangsveerdi for § 2 C selskabet
Indgangsvardien for selskabet athanger af om ejerne er hjemmeheorende i Danmark. Vi skal
anmode om at der redegores for, hvordan dette ses at vare i overensstemmelse med EU-retten.



Som vist i eksemplet 1 bemarkningerne side 13, indebaerer den foreslaede regel, at den danske
deltager i den transparente enhed anses for at have afstéet sin ejerandel til markedsverdien
(d.v.s. 50). SEL § 2 C selskabet far en indgangsvaerdi pa aktivet pa 410 (hvilket er 90 lavere end
markedsverdien, som den danske deltager er blevet beskattet af) og dermed en udskudt
skatteforpligtelse pa 22,5 (25 % af 90)). Den danske deltager bliver saledes dobbeltbeskattet, idet
han beskattes bade ved omdannelsen til SEL § 2 C selskabet, og dernast indirekte beskattes, da
han belastes af sin andel af den udskudte skatteforpligtelse, der vedrerer de udenlandske
deltagere. Den danske deltagers vardi af ejerandelen i SEL § 2 C selskabet efter omdannelsen er
saledes alene 47,75 (50 - 2,25).

SEL §2C,stk. 5

Skatteministeriet bedes bekrefte, at kapitalindskud i dansk indregistrerede filialer og K/S’er,
I/S’er m.v., der behandles skattemaessigt som selskaber omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 2, jf. SEL
§ 2 C, ikke tilskudsbeskattes ved kapitalindskuddet.

Skatteministeriet bedes endvidere bekrafte, at et sddant kapitalindskud tillasgges “aktiernes”
anskaffelsessum ved indskud i henholdsvis indregistrerede filialer, K/S’er og I/S’er m.v.

SEL § 2 C stk. 6 - udbytte

Skatteministeriet bedes oplyse, hvordan bestemmelsen om at udlodninger skal anses som udbytte
hanger sammen med bemerkningerne til bestemmelsen, hvor der henvises til LL § 16 A og B, i
henhold til hvilke udlodninger der i visse situationer skal beskattes efter de almindelige regler
om beskatning ved afstaelse af aktier.

Kapitalen i en filial er ”flydende”, dvs. der er ikke nogen bunden kapital. Svingende
kapitalbehov kan medfere, at der lebende tilfores, henholdsvist tilbageferes kapital mellem
filialen og principalen (eksempelvis via falles bank konto). Skatteministeriet bedes oplyse om
enheder omfattet af SEL § 2 C skal behandle enhver af disse tilbageforsler af likviditet til
principalen som udbytteudlodninger, der kan vere omfattet at reglerne om udbyttekildeskat.

Skatteministeriet bedes venligst bekreafte, at begrebet udbytteudlodninger for en filial, der anses
for omfattet af SEL § 2 C, ikke omfatter betalinger til dens principal, der kan anses for
rentebetalinger, cash-pool indbetalinger eller traekninger, vederlag for varekeb, betaling af
royalty, betaling af generalomkostninger m.v.

SEL § 2 Csth. 7 - overgang fra beskatning efter SEL § 2 C- afstdelse

FSR foreslar, at ministeriet overvejer om beskatning svarende til SEL § 2 A stk. 5 kunne
anvendes.

Samspil mellem SEL § 2 Cog SEL §2 A _
Der synes at vare et samspilsproblem mellem SEL § 2 C og SEL § 2 A:

Samspilsproblemet ses bl.a. 1 folgende situation:
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I'henhold til amerikanske skatteregler kan det amerikanske selskab vzlge at anse det hollandske
og danske selskab for transparente enheder, og indkomsten i det danske selskab skal medregnes
ved opgerelsen af den amerikanske selskabs skattepligtige indkomst i USA. I henhold til SEL § 2
A skal Danmark ApS som folge heraf ogsa efter danske regler anses for at vaere transparent.

“Holland” er hjemmeherende i Holland, hvor Danmark ApS behandles som et selvstandigt
skattesubjekt. Efter den foresldede SEL § 2 C skal Danmark ApS som folge heraf beskattes efter
reglerne for selskaber omfattet af § 1, stk. nr. 2.

Det @nskes oplyst, hvordan konflikten mellem de to regler teenkes lost.

Samspil mellem SEL. § 2 C og SEL §31 D

Skatteministeriet bedes oplyse om en indregistreret filial, K/S eller et I/S, som er omfattet af SEL
§ 2 C, der begunstiges af en “aktionar” eller et koncernforbundet selskab, eksempelvis som led i
samhandel eller p4 anden vis, vil der kunne blive tale om tilskudsbeskatning i ”selskabet”.

Hvis eksempelvis et /S, der er omfattet af SEL § 2 C, ejes 50/50 af to udenlandske selskaber
(som er koncernforbundene eller har indgaet aftale om falles bestemmende indflydelse) vil en
okonomisk begunstigelse af ’selskabet” der kunne anses for et skattepligtigt tilskud for
”selskabet™?

Samspil mellem SEL § 2 C og SEL § 32

Skatteministeriet bedes bekrefte, at SEL § 2C ikke finder anvendelse i relation til SEL § 32 om
tvungen sambeskatning, dvs. at udenlandske registrerede filialer, enheder svarende til K/S’er og
I/S’er m.v. ikke skal behandles som selvstendige selskaber ved CFC vurderingen selvom de
opfylder betingelserne for at veere omfattet af SEL § 2 C — hvis de havde varet indregistreret,
haft vedtegtsmassige hjemsted eller haft ledelsens seede i Danmark.

Justering af SEL § 2A



I forbindelse med indferelse af en ny anti check-the-box regel i SEL § 2C, vil vi opfordre
skatteministeren til at overveje at modificere den nuvarende anti check-the-box regel i SEL §
2A.

Salg af et dansk selskab omfattet af SEL § 2A anses for den udenlandske aktionar, der anser det
danske selskab for transparent efter lokale regler, i skattemaessig henseende for at vaere salg af en
dansk filial, med den konsekvens at kapitalgevinster vedrerende alle filialens aktiver og passiver
beskattes, herunder goodwill. '

Safremt en amerikansk aktionzr i et dansk SEL § 2A selskab szlger et dansk SEL § 2A selskab
til en keber, der ikke checker boxen pa selskabet eller ikke kan gore dette, f.eks. en dansk keber,
er der ikke hjemmel til at der foretages opskrivning i selskabet til aktivernes handelsvardi. Det
skal bemaerkes, at det amerikanske selskab ofte ikke vil veere 1 stand til at unchecke boxen pé det
danske selskab forud for salget, da valg efter check-the-box reglerne er bindende i fem éar.

Denne manglende hjemmel medferer en asymmetri i beskatningsgrundlaget, idet salgeren (det
amerikanske selskab) beskattes af vardien af goodwill og andre immaterielle aktiver m.v. i det
danske selskab, uden at det danske selskab eller andre efterfolgende kan foretage afskrivninger
pa det beleb, der er blevet beskattet hos szlgeren.

Leasingbiler

Lovforslaget synes vedr. leasing, at medforer at der ikke opnas fradrag for finansieringsdelen af
leasingydelsen selv 1 normalsituationen. Det er givet at en leasingydelse er sammensat af en
finansieringsdel og en afskrivningsdel. Ved at sammenholde de samlede leasingydelser med
varditabet pa bilen genbeskattes finansieringsdelen.

Dette ma bero pa en fejl. Der er naturligvis ikke ske genbeskatning af den del af leasingydelsen
der kan henfores til finansieringsdelen. Der ber kun ske genbeskatning af den del af
leasingydelsen, der kan henfores til afdragsdelen.

---00000---

Safremt der er spergsmal til ovenstaende, star foreningen gerne til radighed.

Med venlig hilsen

John Bygholm Niels Ebbe Andersen
Formand for skatteudvalget fagdirekter
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Hering: Forslag til Lov om zndring af aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatteloven og
forskellige andre love ( Konvertible obligationer, leasingbiler, skattemzassig
selskabskvalifikation m.v. )

Lovudvalget i Foreningen Danske Revisorer har nedenstdende bemarkninger til ovenstaende:

Leasingbiler:

Efter forslaget skal der foretages en indtegtsforing safremt en leaset bil flyttes fra virksomheden til
privat brug, safremt den af virksomheden betalt leasing overstiger bilens verdiforringelse i
perioden.

Allerede her knaekker keden, idet der nedvendigvis ma tages hensyn til en forrentning i den samme
periode. En leasingydelse bestar ikke alene af en erstatning for verdiforringelse, med i hej grad
ogsa af forrentning. I de samme regler for kebte biler er der jo heller ikke krav om tilbageforsel af
forrentningen i virksomhedens ejerperiode. I ovrigt indeholder beskatningen af "fri” bil ogsa
forrentningen.

Det bliver endnu veerre safremt bilen tages ud af virksomheden som en blandet bil med deraf
folgende forholdsmaessig godtgerelse for den erhvervsmassige brug, hvilket sagtens kan veere det
billigste safremt den private korsel er lille. I den situation burde den indtagtsforte leasing fordeles
over den resterende leasingperiode, idet den erhvervsmassige del af belgbet ellers skattemasssigt vil
forsvinde ud i den bla luft.

Der ber altsa tages hensyn til en forrentning i den periode hvor virksomheden har betalt hele
leasingydelsen. Den herefter indtagtsforte del af den betalte leasing ber fordeles skattemaessigt over
den resterende leasingperiode.

Det virker som om man har skullet skynde sig sa meget med at lukke et hul, at man ikke har faet

overvejet de uhensigtsmassigheder forslaget 1 sin nuvarende form medferer.

Med venlig hilsen
Foreningen Danske Revisorer

Tom Karstensen
direktor
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28. april 2008

Horing vedrerende lovforslag L 181 om @ndring af aktieavancebeskatningslo-
ven, selskabsskatteloven og forskellige andre love (konvertible obligationer,
leasingbiler, skattemassig selskabskvalifikation m.v.)

Vi takker for muligheden for at kommentere lovforslaget, som vi ser positivt pa.

Vi bakker op omkring indfarelse af skattepligt, hvad angar selskabers afstaelse af
konvertible obligationer efter en ejertid pa tre dr eller mere. FRR er af den opfat-
telse, at indferelse af disse regler medforer en ensartet beskatning, uanset om sel-
skaber yder et almindeligt udlan, eller der gores brug af konvertible obligationer.

Muligheden for genbeskatning af for store fradrag for leasingydelser i den perio-
de, hvor en leaset bil indgar i virksomhedsordningen, har ogsa overordnet op-
bakning i FRR, hvad angar en fremadrettet virkning fra loviorslagets fremsettel-

50,

Vi er derfor af den opfattelse, at skattevdere, der for fremseelttelsen af lov forslaget
har indgaet leasingaftaler over leengere perioder, ikke vil veere omfattet af lov-
forslaget.

Eksempel:
En virksomhed indgar leasingaftale i december 2005. Leasingperiode er 5 ar. En-
gangsydelse 100.000 kr. udgiftsfort og fratrukket i 2005,
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9.

Bil overgar til privat i 2009, efter at bilen siden anskaffelsen i 2005 har indgaet i
virksomheden, som gor brug af virksomhedsordningen.

Da der fortsat mangler et ar af leasingperioden, og overdragelsen sker efter frem-
laeggelsen af det hervaerende lovforslag, er det vores opfattelse, at denne skatte-
yder/virksomheden ikke skal kunne korrigeres for den fratrukne engangsydelse i
2005.

Dette haber vi, at man kan bekraette i forbindelse med behandling af horingssva-

rene,

Ivis ikke ovenstiende tilfelde undtages for en genbeskatning af tidligere fra-
trukket engangsydelse, vil der efter FRR’s opfattelse veaere tale om lovgivning
med tilbagevirkende kraft.

Vi har ingen kommentarer til lovforslagets ovrige indhold.

Med venlig hilsen
.
AW

Peter Nielsen
skattekonsulent



Horingssvar til Skatteministeriet

Hering over: L181

Sagsbehandler i Skatteministeriet:
Margrethe Kiil

Faglige bemzerkninger:

Til lovforslagets bestemmelser:

Ad lovens § 1

Efter lovforslagets § 1 nr. 4 (den foreslaede § 9 A 1 aktieavancebeskatningsloven) vil selskabers tab
pa konvertible obligationer med ejertid pa 3 ar eller mere kunne fradrages i selskabets gevinster pa
aktier og konvertible obligationer mv. med ejertid pa under 3 ar, jf. henvisningen til
aktieavancebeskatningslovens § 8. Fradrag skal dog ferst foretages 1 eventuelle gevinster pa
konvertible obligationer med ejertid pa 3 ar eller mere.

Lovforslaget indeholder derimod ingen hjemmel til, at tab pé aktier og konvertible obligationer
mv. med en ejertid pa under 3 ar skal kunne modregnes i gevinst pa konvertible obligationer med
en ejertid pa 3 ar eller mere.

Er dette tilsigtet? Forholdet ses ikke kommenteret i bemarkningerne til lovforslaget.

Hvis modregning skal kunne foretages “begge veje”, ma der foretages &ndring af .
aktieavancebeskatningslovens § 8, saledes at tab, der ikke kan fradrages i gevinst efter § 8 stk. 1,
kan fradrages i gevinst efter § 9 A stk. 1.

Det vil administrativt vare langt det nemmeste, hvis modregning kan foretages “begge veje”, idet
en adskillelse af gevinst og tab efter § 8 og § 9 A da ikke vil vaere nedvendig af hensyn til
anvendelsen af kildeartsbegransede tab.

Det skal 1 den forbindelse bemerkes, at lovforslag L 86 ikke indeholder @ndringer vedrerende

tabsfradrag for selskaber.

Det ber overvejes, om der skal foretages endringer af reglerne 1 ligningslovens § 16 C vedrerende
minimumsudlodning fra udloddende investeringsforeninger.

Ad lovforslagets § 2, stk. 3 (forslag til ny SEL § 2C)

Med indferslen af SEL § 2C behandles danske transparente enheder som et selvsteendigt
skattesubjekt, safremt det er kvalificeret som et selvstendigt skattesubjekt i udlandet (=USA).




Hermed sikres det, at indkomsten ikke bliver skattefri 1 bade USA og Danmark.
Forslag til eendring af SEL § 2C:

Safremt det udenlandske selskab, som ejer den transparente enhed 1 Danmark, er omfattet af SEL §
31A, sikres det ligeledes at indkomsten fra den transparente enhed bliver beskattet. Ved opgarelsen
af indkomsten 1 det udenlandske selskab, medregnes indkomsten i den transparente enhed, og
indgér sdledes i det danske beskatningsgrundlag.

Det foreslas derfor, at transparente enheder af udenlandske datterselskaber, der er omfattet af SEL
§ 31A IKKE er omfattet af SEL § 2C.

Ad lovens § 8 stk. 3
Ordet "steder” bar &ndres til sted”.

Til lovforslagets bemzerkninger: ingen

Til bemzerkningerne til de enkelte bestemmelser: ingen
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Ti1l skatteministeriet

Departementet

Horingssvar til udkast til f0r51aE til Tov om andrin% af
aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatteloven og forskellige andre Tlove
(Kon§ertib1e obligationer, leasingbiler, skattemessig selskabskvalifikation
m.v. _

Skatterevisorforeningen takker for det modtagne materiale og kan i den
forbindelse meddele, at vi ikke har bemzrkninger til det modtagne lovforslag.

Skatterevisorforeningen lagger vagt pa, at der med lovforslaget indfores 4
vernsregler som skal forhindre misbrug af skattelovgivningen, og i den
forbindelse er det vores opfattelse, at lovforslaget nazppe vil have vasentlige
administrative konsekvenser for SKAT. _

Med venlig hilsen

Jesper Kiholm

Skatterevisor / Master i skat

Formand for Skatterevisorforeningens Skatteudvalg
Skattecenter Tender

Pioner Al1lé 1

6270 Tender

Telefon: 72389468

Mail: jesper.kiholm@skat.dk

Mobiltelefon: 20487375

Side



