Forslag til lov om zendring af lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love
(Abenhed i Fondsridets og Det Finansielle Virksomhedsrads afgerelser og Finanstilsynets
forbrugerrettede tilsyn samt anerkendelse af at visse pantebreve, som er seadt til tinglysning,
kan betragtes som pant i fast ejendom).

Ad den del af lovforslaget, der vedrerer steire dbenhed:

32 HORINGSSVAR T ALT

21 hgringssvar med bemarkninger

e Advokatradet

o Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring
o Arbejdsmarkedets Tilleegspension

s Bersmeglerforeningen

» Danmarks Nationalbank

¢ Danmarks Rederiforening

e Dansk Aktionarforening

¢ Dansk Industri

¢ Dansk Investor Relations Forening

e Datatilsynet

e Finansforbundet

Finansradet

Forbrugerridet

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Foreningen Registrerede Revisorer
Forsikring & Pension

FTF

Lenmodtagernes Dyrtidsfond

OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S
o Realkreditradet

o Statsadvokaten for Serlig @konomisk Kriminalitet

11 heringssvar uden bemerkninger

¢ Finans og Leasing

e Finansministeriet

o Finanssektorens Arbejdsgiverforening

¢ Forbrugerombudsmanden

e Foreningen Danske Revisorer

o HTS — Handel, Transport & Service

e Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri
e Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling
o Rédet for Frivilligt Social Arbejde

e Socialministeriet

s Verdipapircentralen A/S



Advokatrddet ADVOKAT ]
SAMFUNDET
Finanstilsynet KRONPRINSESSEGADE 28
Gl. Kongevej 74 A 1306 K@BENHAVN K
1850 Frederiksberg C TLF. 33969798
FAX 33369750

ministerbetiening@finet.dk

Hering over udkast til forslag til lov om zendring af lov om veaerdipapirhandel
mv, og forskellige andre love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Ved e-mail af 8. februar 2008 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets be-
merkninger til lov om ®ndring af lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre
love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde).

Advokatradet har pd grund af den korte frist for afgivelse af hgringssvar ikke mulig-
hed for at udtale sig om forslaget i detaljer, og skal derfor kun fremsatte f3 bemaerk-
ninger.

Advokatrddet stotter de generelle tiltag om udvidet partshering og dbenhed. For sd
vidt angdr forslaget om foretraede for Fondsridet eller Det Finansielle Virksomheds-
rad henvises der til tilsvarende regler for sagsbehandlingen i Konkurrenceradet. Ad-
vokatradet er af den opfattelse, at reglerne om foretreede for Konkurrencerddet ikke
fuldt ud tilgodeser partens retssikkerhedsmeessige interesser, idet parten eller partsre-
praesentanten ikke har mulighed for at oververe Konkurrencestyrelsens forelzggelse
af sagen for Konkurrenceradet. Advokatradet opfordrer derfor til, at forretningsorde-
nerne for de 1 lovforslaget omhandlede to rid udarbejdes sdledes, at det kontradikto-
riske princip opfyldes.

Advokatrddet har noteret sig, at der laegges op til en meget snaver afgrensning af
omrédet for "uforholdsmaessig skade for virksomheden” 1 relation til offentliggprelse
af virksomhedens navn, herunder at der ikke skal foretages en egentlig interesseaf-
vejning.

Med venlig hilsen
\ | s

Rasmus Magller Madsen

samfiund@advokatsamfundet.dk
www.advocom.dk

DATO: 20. februar 2008
J.NR.: 04-014102-08-0206

REF.: rmm-hfe




Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Lovforslag om starre abenhed om Fondsradets, Det Finansielle
Virksomhedsrads og Finanstilsynets arbejde

| forizengeise af made i Finanstilsynet den 29. januar 2008, hvor Finanstilsynet overord-
net orienterede den samlede branche om et kormmende lovforslag om sterre abenhed i
Finanstilsynets arbejde, har Finanstilsynet den 8. februar 2008 - j.nr. 1911-0018 - frem-
sendt udkast til farslag til lov om eendring af lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige
andre love, og anmodet om ATP's og AES' bemaerkninger senest den 20. februar 2008,
Af det samtidig udsendte haringsbrev fremgik det, at det er hensigten at foresla tilsva-
rende regler for ATP, AES og LD.

Efterfalgende har Finanstilsynet i mail af 18. februar 2008 yderligere fremsendt et ud-
kast til forslag til lov om @endring af ATP-loven, LD-loven og lov om arbejdsskadesikring
med henblik pa at etablere samme krav il 3benhed pa disse omrader. Haringsfristen for
dette lovforslag er fortsat den 20. februar eller kort herefter.

Formalet med lovforslaget er at skabe sterre abenhed om Finanstilsynets arbejde, dels
om afgerelser truffet af Fondsradet og Det finansielle Virksomhedsrad (de finansielle
rad), dels pa forbrugeromradet. Abenhed om de finansielle rads afgerelser vil indebzere
offentiiggereise af radsafgareiser med navns naevnelse, partshering og foretraede for de
finansielle rad. Baggrunden for forslaget er skonomi- og erhvervsministerens udmelding
af 8. januar 2008 i forbindelse med offenlliggerelsen af Finanstilsynets redegarelse om
TDC-sagen.

ATP og AES finder det overordnet positivt, at der seges skabt en sterre dbenhed om de
finansielle rads afgerelser og Finanstilsynets virksomhed og praksis, og at der samtidig
i den forbindelse etableres udvidede muligheder for de omfatiede virksomheder for
parisharing og foretraaede for de finansielle rad.

ATP og AES ser imidlertid ogsa en raekke problemstillinger | lovforslagene, som er gen-
nemgaet neje i vedlagte Bilag 1, og som her gengives i oversigtsform:

+ Lovforslagene for ATP og AES enskes tilpasset ATP og AES' seerlige forhold i
relation til det begreensede tilsynsomrade, status som myndighed, kompetence-
delingen over for ledelsen samt den anvendte terminologi.

atp=

22, februar 2008

Ref. nr.; ATP-01-01-100
Oplys venlgst ved
henvendelse

ATP
Kongens Veenge 8
3400 Hillergd

TIf.: 701112 13
Fax: 48 20 48 00
atp@atp.dk
www.aip.dk
CVR-nr.: 43405810

Tetefontid:
Man-tors: 8.00-16.00
Fredag: 8.00-15.30



Bilag 1

« | relation til lovforslagene for ATP og AES synes offentliggerelse med navns
nzvnelse ikke at vazre relevant.

+ ATP og AES kan foresla, at offentliggerelse med navns neevnelse i gvrigt be-
greenses til de tilfeelde, hvor en sadan kan beeres af reelle grunde, ligesom dis-
se tifselde bar fremga direkte af loven. | gvrige tilfelde kan offentliggarelse ske
i en tillempet anonymiseret form.

+ Offentliggarelse med navns naevnelse alene for de virksomheder, hvor afgerel-
sen tresffes af de finansielle rad, indebzerer en forskelsbehandling. ATP og AES
foreslar en ligestllling af alle finansielle virksomheder, siledes at navns naev-
nelse ikke rammer tilfaldigt.

« Loviorslagets konsekvenser i forhold til oplysningsforpligtelser/intern viden mv,
for de finansielle virksomheder, som samtidig er "noterede" virksomheder, er ik-

ke afdaskket, og ATP og AES foreslar en afdaskning af disse problemstillinger.

« Haringsprocessen lever ikke op til ATP's og AES forventninger og sikrer ikke en
ordentlig kvalitet i lovforberedelsen.

Eventuelle henvendelser i denne sag kan ske til undertegnede pa telefon nr. 48 20 44
81 eller 23 71 55 89 (mobit) eller pr. e-mail til osa@atp.dk

Venlig hilsen

~

Ole Steeh Andersen
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Haringsprocessen

ATP og AES har tidligere anmodet om, at udkast til forslag til aendring af de finansielle
fove — hvor aendringerne ogsa er relevante for ATP og AES - samtidig seges implemen-
teret i ATP-loven og arbejdsskadessikringsloven. ATP og AES ensker i den forbindelse
at blive inddraget i sa god tid, at ledeiserne i ATF og AES far mulighed for at behandle
forslagene og far mulighed for af tilpasse eventuelle regler til ATP's og AES' sarlige
forhold, ligesom det forudsesttes, at Beskaeftigelsesministeriet inddrages.

Med en heringsfrist pa ganske fa dage lever hgringsprocessen for nzervaerende lovfors-
lag til sendring af ATP-loven og arbejdsskadessikringsloven ikke op til disse forventnin-
ger. Processen sikrer heller ikke en ordentlig kvalitet | lovforberedelsen.

Deite finder ATP og AES ikke acceptabelt og ser gerne, at heringsprocessen i fremti-
den tilreitelaagges i overensstemmelse med de oven for angivne forventninger.

Konkret udelukker den korte heringsfrist ATP og AES fra at kunne foretage en tilbunds-
gaende analyse af loviorslagets konsekvenser, ligesom vores bemasrkninger bliver af
mere generel karakter. Endvidere tillader tiden ikke formulering af eventuelle andrings-
forslag.

ATP’s og AES' status som offentlig myndighed

ATP og AES er pa vaesentlige omrader ganske forskellige fra private finansielle virk-
somheder. ATP og AES er via lov etableret som selvsteendige, selvejende institutioner
med egne bestyrelser sammensat af reprasentanter for arbejdsmarkedets parter. ATP
og AES kan begge anses som en del af det offentlige sociale sikringssystem og er i
denne forbindelse underkastet regelsaettet pa dette omrade, fx offentligheds- og forvalt-
ningslov, ombudsmanden og persondataloven som myndighed.

Det er derfor ikke hensigtsmaessigt blot at overfere reglerne fra det finansielle omrade i
mange! af anden hjemmel. Der skal alene ske en tilpasning af ATP-loven og arbejds-
skadessikringsloven, hvilket naturligvis ma indebzere, at man ikke ukritisk overferer alt,
men tager hensyn til ATP’s og AES’ szerlige stilling.

| forslaget til ny § 27 g, stk. 2, for ATP og ny § 76 b, stk. 2, for AES henvises saledes til,
at offentliggareisen ikke ma indeholde "fortrolige oplysninger om kundeforhold”. Disse
begreber er defineret i den finansielle lovgivning, men kan ikke anvendes i forhold il
ATP og AES, som ikke opererer med kundeforhold, seedvanlige kundeoplysninger og
lignende begreber. ATP og AES falder i stedet inden for omradet for persondataloven,
hvis begreber mere naturligt kan anvendes.

ATP og AES kan derfor anbefale, at bestemmelserne omskrives, hvilket bl.a. kunne ske
ved, at henvisningen til § 12, stk. 1, nr. 2 i offentlighedsloven udvides til ogsa at omfatte
bestemmelses stk. 1, nr. 1, som omhandler "enkeltpersoners private, herunder skono-
miske, forhold".
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Flere steder i bemaerkningerne synes der endvidere at vaere anvendt en sprogbrug eller
argumenter, som naturligt anvendes inden for private virksomheder, men som ikke er
naturligt for ATP og AES. Fx anvendes saetningen "hvor ATP's (AES') fortsatte drift vil
blive truet®, hvilket ikke er relevant for ATP og AES, som begge er etableret via lov.

Tilpasning til tilsynsomradet for ATP og AES

Som felge af ATP's og AES’ saeregne karakter udger Finanstilsynets tilsyn med hen-
holdsvis ATP og AES et begraenset tilsyn i forhold tif det tilsyn, som fores over for priva-
te finansielle virksomheder, jf. ATP-lovens §§ 27-27a og arbejdsskadessikringslovens
§ 71. Hertil kommer, at Finanstilsynets reaktionsmuligheder i visse henseender er be-
graenset ved, at der i stedet for et direkte paleeg skal ske orientering og inddragelse af
Beskzeftigelsesministeriet ogfeller ledelserne i en eventuel lesning, jf. fx ATP-lovens
§19a.

Det fremsendte lovudkast synes ikke at tage hejde for ATP’s og AES’ seeregne karakter
pa disse omrader, idet offentliggerelseskravet er helt generelt. Der vil sdledes veere til-
feelde, hvor offentliggerelse af radsafgerelser sker pa omrader, hvor ledelserne og Be-
skeeftigelsesministeriet efterfalgende skal inddrages.

ATP og AES skal opfordre til, at lovforslaget dels tilpasses det begraznsede tilsynsom-
rade og ATP’s og AES' saeregne karakter, dels sikrer at der ikke sker offentiiggsrelse af
radsafgarelser, hvor en efterfalgende inddragelse af ledelserne og Beskeaftigelsesmini-
steriet vil vaere illusorisk.

Offentliggerelse med navns nssvnelse

Den sterre abenhed for afgereiser truffet af de finansielle rad vil efter forslagene inde-
basre, at alle radsafgerelser som udgangspunkt skal offentliggeres med navns navnel-
se af den pageeldende virksomhed eller ATP, LD og AES.

De enkelte hensyn, der kunne ligge bag et anske om offentliggerelse af navnet pé virk-
somheden, fremgar ikke af lovforslaget, men en del af baggrunden for forslagene om
starre abenhed om de finansielle rads afgerelser synes at vzere TDC-sagen og den
manglende mulighed for Finanstilsynet til i anonymiseret form at offentliggere en vee-
sentlig sendring af praksis. Offentliggerelse af afgsrelsen/praksisaendringen synes der-
med at vaere det beerende element.

En sget 4benhed, som sikrer offentliggerelse af vaesentlige praksisaendringer, vil imid-
lertid i stedet kunne etableres gennem en lempelse af kravene til anonymitet, uden at
det er nedvendigt at offentliggere navnet pa virksomheden. Finanstilsynets manglende
muligheder i TDC-sagen synes saledes ikke selvstaendigt at kunne begrunde en offent-
liggerelse af selve navnet pa virksomheden. Dette synes ogsa at fremgé af udkastets
bemaerkninger, idet det forudsaeftes, at offentliggerelse af navnet pa de virksomheder,
som efterfolgende begdr tilsvarende overtraedelser, efter bemaerkningerne kun sjzeldent
vil have offentliy interesse, fordi der ikke laengere er tale om en principiel sag.

De enkelte hensyn, der kunne ligge bag et snske om offentliggerelse af selve navnet pa
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virksomheden, fremgar ikke af lovforslaget. | det omfang de finansielle rad treeffer rads-
afgarelser inden for regnskabstilsynet eller forbrugeromradet, kan en offentliggerelse af
navnet vaere baret af "prazventive sanktionsmaessige” hensyn eller veern/advarsel over
for kunder elier forbrugere, Dette vil dog ikke vaere relevant for hverken ATP eller AES,
idet vi ikke er omfattet af regnskabstilsynet, ligesom der er tale om obligatoriske midler,
og vi skal derfor opfordre til, at kravet til offentliggereise med navns naevnelse udgar af
forslagene for ATP og AES,

| lovforslagene for de avrige finansielle vicksomheder bar de narmere hensyn og grun-
de for offentliggerelse af virksomhedens navn i forbindelse med en radsafgerelse frem-
ga direkte af lovforslaget og begraenses til de omrader, hvor hensynet til virksomheden
er mindre end hensynet til aimenhedens kendskab til afgerelsen. | det omfang der fin-
des reelle grunde til offentliggerelse af virksomhedens navn, ber dette ske gennem en
direkte hjemmel i loven svarende til den eksisterende model i den nugeeldende § 354 a i
FiL.

En offentliggerelse - ikke blot af selve afgerelsen, men ogsd med navns navneise af
virksomheden - vil ogsa virke begraensende for virksomhedernes motivation til forudga-
ende at rette henvendelse til Finanstilsynet | sager af principiel karakter, og hvor den fi-
nansielle virksomhed sgger en vejledende afgerelse. Sadanne sager vil typisk blive fo-
relagt de finansielle rad. Safremt der for den finansielle virksomhed er risiko for, at den
"heenges ud”, risiko for at der afsleres forretningshemmeligheder (fx afslaring af at virk-
somheden er pa vej ind pa et nyt produktomrade) eller andre lignende risici, vil de fi-
nansielle virksomheder undlade at rette henvendelse til Finanstilsynet med henblik pa
vejledende afgarelser. Branchen far herved forringede muligheder for at fere en kon-
struktiv diatog med Finanstilsynet | forbindelse med den lgbende udvikling.

ATP og AES kan derfor foresld, at saddanne sager undtages fra kravet om offentligge-
relse med navns navnelse og saledes underlzzgges anonymitet.

Ligestilling

Som nzevnt ovenfor vil forslagene indebeere, at alle radsafgerelser som udgangspunkt
skal offentliggsres med navns naevnelse af den pageeldende virksomhed eller ATP, LD
og AES.

Af bemaerkningerne fremgéar det imidlertid, at de foresldede regler om offentligggrelse
alene omfatter sager, som har veaeret forelagt de finansielle rad. Afgarelser i sager, som
Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har truffet efter bemyndigelse, eller
afgerelser, som efterfolgende treeffes af Finanstilsynet elier Erhvervs- og Selskabssty-
relsen baseret pa en praksis, som radet har fastlagt, er ikke omfattet af bestemmelser-
ne. Dette kan indebzere, at den virksomhed, som er den ferste, der overtraeder en be-
stemmelse eller som involveres i en principiel sag, ma forvente, at dens navn vil blive
offentliggjort sammen med afgoreisen, mens det ikke vil vaere tilfasldet for de virksom-
heder, som efterfaglgende begar samme overtraadelse.

Denne forskelsbehandling af virksomhederne, der ikke er begrundet, synes ikke at vaere



Bilag 1

béret af reelle grunde og vil indebeere en unedvendig forskelsbehandling af de finansiel-
le virksomheder. Safremt bestemmelserne om offentliggerelse af navn opretholdes, er
det ATP's og AES’ opfattelse, at loviorsiaget i det mindste bar ligestille alle virksomhe-
der i relation til offentliggsrelse med navns neevnelse, og siledes at fremgangsmaden
ikke rammer tilfeeldigt.

Oplysningsforpligtelser for "noterede” virksomheder/intern viden

Safremt kravet om offentliggerelse med navns neevnelse opretholdes, kan der opstd si-
tuationer, hvor en offentliggerelse af en radsafgarelse kan have et indhold, som ikke
kan udelukkes at have en vaesentlig kurspavirkning af selskabets aktier. For at undga
misbrug af denne viden, er det er yderst vigtigt, at de finansielle rad sikrer, at denne vi-
den offentliggeres pa en made, som sikrer, at viden bliver kendt for hele markedet sam-
tidigt.

Lovforslagets bestemmelser om partsharing, foretraede for de finansielle rad mv. synes
ikke at tage haide for ovenstaende, og ATP og AES kan anbefale, at der foretages en
analyse af disse problemstillinger, og at det sikres, at offentliggerelse af radsafgerelser
med navns nazvnelse ikke kan medfere risiko for misbrug af viden herom. Virksomhe-
derne bar endvidere forud geres bekendt med tidspunktet for offentliggerelsen af afge-
relsen, og eventuelt modtage afgerelsen forud for offentliggerelsen, saledes at virk-
somhederne har mulighed for at tilretteloegge egen offentliggsrelse over for markedet.

P& grund af den korte haringsfrist, har ATP og AES ikke mulighed for neermere at ana-
lysere de samlede problemstillinger mellem lovforslaget og reguleringen i evrigt af note-
rede virksomheder.

Afsiuttende bemaerkninger

lovforslagets § 1, nr. 5(§ 84 c i Vphi) og § 2, nr. 7 (§ 354 a i FiL) synes der at vaere en
terminologisk ukorrekthed, som muligvis ogsd opiraeder | andre af forslagets bestem-
melser. 1 bestemmelserne omtales "Finanstilsynets afgerelser” pa en razkke omréder,
hvor der gennem de konkret anvendte henvisninger alene synes at vaere tale om afge-
relser truffet enten af Fondsradet eller Det Finansielle Virksomhedsrad.



BORSMAGLERFORENINGEN

Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Sendt pr. e-mail: ministerbetjening@ftnet.dk

Udkast til lovforslag om aendring af lov om vaerdipapir-
handel og forskellige andre love
(Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Ved brev af 8. februar 2008 har Finanstilsynet med anmodning om Finans-
radets og Borsmeeglerforeningens bemeerkninger fremsendt ovennasvnte
lovudkast om gget abenhed om Det Finansielle Virksomhedsrids, Fondsra-
dets og Finanstilsynets arbejde, sdledes at offentligheden i hgjere grad end
efter de geeldende regler kan f8 adgang til oplysninger om de finansielle
virksomheder og veerdipapirmarkedet.

Finansradet og Bgrsmaeglerforeningen (foreningerne) kan tilslutte sig dette
overordnede sigte med lovudkastet.

Foreningerne har dog bemzerkninger pa felgende omrader til lovudkastet:

- @get abenhed i relation til Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsra-
det,

- oget partsoffentlighed i relation til Det Finansielle Virksomhedsrad og
Fondsradet samt foretraade herfor og

- @get offentlighed p3 forbrugeromridet.

Herudover har foreningerne bemeasrkninger til den korte tidsfrist for lovud-
kastet, samt til at lovudkastet ikke tager stilling til storre 3benhed om ride-
nes behandling af sager om regeludstedelse.

@get dbenhed i relation til Det Finansielle Virksomhedsrad og
Fondsridet

Den skeerpede tavshedspligt, der ifglge lovgivningen altid har pahvilet Fi-
nanstilsynet, herunder Det Finansielle Virksomhedsr&d og Fondsradet (un-
der ét: Tilsynet), udger det helt essentielle grundlag for Tilsynets virke. Mel-
lem Tilsynet og de finansielle virksomheder udveksles oplysninger om for-
trolige forhold af forretningsmaessig karakter og om kunderne. Det er derfor
helt afgerende, at disse oplysninger kan gives til Tilsynet i tillid til, at oplys-
ningerne ikke kan videregives til offentligheden.

Dette bekraaftes ogsa i lovbemaerkningerne, hvori det hedder: "Tavsheds-
pligten er indfgrt for at beskytte de tilsynsbelagte virksomheders forret-
ningsmaessige forhold, s8 oplysningerne herom ikke kan misbruges i kon-
kurrencemaessig sammenhaeng, og for at sikre, at oplysninger om tilsynsbe-
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lagte kunder ikke spredes i en videre kreds. Endelig har den til formal at
sikre den tilsynsmaessige effektivitet, fordi de tilsynsbelagte virksomheder
kan fele sig trygge ved at udlevere alle oplysninger, som Finanstilsynet mat-
te have behov for, for at fare et effektivt tilsyn".

EU-direktiv 2006/48/EF om kreditinstitutter indeholder i samme gjemed og-
s& en udtrykkelig tavshedsforskrift i art. 44 om tjienstlig ta\‘rshef,‘ispligtl for
Tilsynenes ansatte.

Under pkt. 8 "Forholdet til EU-retten” i de almindelige bemaerkninger til lov-
udkastet er det anfart, at direktiverne pd vaerdipapirhandelsomridet (MIFID
mv.) ikke indeholder forbrugerbeskyttende regler, samt at tavshedspligten
derfor kan ophezeves pa forbrugeromrddet. Direktiverne indeholder efter for-
eningernes opfattelse i hgj grad forbrugerbeskyttende regler, og det bgr
derfor preeciseres i lovbemeerkningerne, at tavshedspligten kan ophaeves
inden for rammerne af disse direktiver.

For foreningerne er det afggrende, at enhver lempelse af tavshedspligten
ngje overvejes og alene finder sted under sikker overholdelse af disse over-
ordnede hensyn samt ikke mindst af direktivets krav om tavshedspligt.

Ud fra en samlet betragtning finder foreningerne, at det foreliggende lovud-
kast er udtryk for en balanceret afvejning af pa den ene side tavshedsplig-
ten og pa den anden side offentlighedens gnsker om mere indsigt i forhol-
dene i de finansielle virksomheder og pa vaerdipapiromradet. Som det frem-
gar nedenfor, har foreningerne dog vaesentlig betzenkelighed ved lovudka-
stet p& en raekke omrader,

Foreningerne kan tilslutte sig, at radenes afgarelser offentliggeres under
lagttagelse af de krav om fijernelse af fortrolige forhold i afggrelserne, som
det fremgér af lovudkastet.

Efter foreningernes opfattelse ville det vaere bedre i trad med tavshedsplig-
ten i finansielle forhold, hvis Det Finansielle Virksomhedsrads og Fondsra-
dets afggrelser i relation til solvenstilsyn som udgangspunkt var omfattet af
tavshedspligt (med undtagelse af offentliggerelse af afggrelser i anonymise-
ret stand), samt at der blev tillagt radene en adgang til kun at offentliggere
afggrelser med navn pa virksomheden, hvis der findes at vaere en saerlig
interesse for offentligheden i at kende virksomhedens navn.

L Art. 44 er sdlydende: Medlemsstaterne sgrger for, at alle, der arbejder for eller har
arbejdet for de kompetente myndigheder, sdvel som revisorer og eksperter, der har
handlet p8 de kompetente myndigheders vegne, undergives tjenstlig tavshedspligt.
De fortrolige oplysninger, de modtager i forbindelse med deres hverv, ma ikke vide-
regives til andre personer eller myndigheder, undtagen i summarisk eller samlet
form, séledes at de enkelte kreditinstitutter ikke kan identificeres, medmindre der er
tale om tilfselde, der er omfattet af straffelovgivningen. (resten udeladt)
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Det fremgar af lovudkastet, at offentliggarelse alene kan undlades, hvis of- Side 3

fentligggrelse med navn vil medfgre "uforholdsmeessig stor skade” for virk-
somheden (eller skade den politimazssige efterforskning).

Kriteriet "uforholdsmeessig stor skade" er meget restriktivt og muligger ifel-
ge lovbemaerkningerne, at offentliggerelse alene kan undlades, hvis offent-
liggerelse findes at kunne medfgre "run” pa banken med likviditetsproble- Dok. nr. 187876-v1
mer til fglge for banken. Det forhold, at offentliggsrelse vil kunne medfare

fald i kursen pd virksomhedens aktier eller tab af kunder er ifglge lovbe-

meerkningerne ikke i sig selv nok til at undtage fra offentliggarelse.

Journalnr. 411702

Foreningerne finder, at kriteriet "uforholdsmaessig stor skade” er for restrik-
tivt, samt at det ikke er rimeligt, at bankerne skal risikere at lide store ska-
der pa grund af offentliggsrelsen, uden at disse falder inden for definitionen
af uforholdsmeessig stor skade. Sondringen er ikke operativ og kan bringe
forstyrrelser i den finansielle sektor. Det hidtil anvendte kriterium i den
geeldende § 354, stk. 4 er, at offentliggerelse ikke kan ske, "hvis den vil
medfgre veesentlig skade for virksomheden". Foreningerne gnsker gerne, at
dette kriterium opretholdes.

Beslutning om offentliggarelse med navns naevnelse kan ifglge lovbemaark-
ningerne ikke indbringes for anden administrativ myndighed, dvs. Erhvervs-
ankenaevnet. Foreningerne finder, at der pd et sd veesentligt omride, hvor
offentligggrelse med navn kan have indgribende konkurrencemaessig og
gkonomisk betydning for den pageeidende virksomhed, bgr veere mulighed
for anke, og at anken kan tillaegges opseettende virkning, hvis ankenzevnet
beslutter dette?,

@get partsoffentlighed i relation til Det Finansielle Virksomhedsrad
og Fondsradet samt foretrade herfor

Foreningerne finder det meget tilfredsstillende, at der i lovudkastets § 1, nr.
1 (Fondsradet) og i § 2, nr. 3 (Det Finansielle Virksomhedsrad) i forbindelse
med partshgring indferes adgang for parten til at ggre sig bekendt med og
kommentere pd Finanstilsynets udkast til rédsafggrelse, inden den besluttes
af radet.

Der foresl8s endvidere i lovudkastets &1,nr. 209 & 2, nr. 4 adgang for par-
ten tit foretraede for Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsradet. Adgang
til foretraede bidrager til at pge retssikkerheden og afdazkningen af alle
aspekter af sagen, og giver lejlighed for parten til at besvare eventuelle
spgrgsmal fra rédsmedlemmerne. Foreningerne er dog hekymrede over, at
det fremgar af lovbemzerkningerne, at parten gives ret til at afgive ét kort
mundtligt indleeg, der forventes ikke at matte overstige 10 minutter, med-
mindre formanden fastsaetter andet. Der henvises i lovbemaerkningerne i
gvrigt til modellen for Konkurrencerdet, hvor der meget konsekvent admi-
nistreres en taletid pd 10 minutter {grent/gult/redt lys efter 10 minutter).
Denne taletidsbegraensning far ofte parterne til at opleve foretraedet som en

2 For god ordens skyld skal foreningerne naevne, at en administrativ endelighedsbe-
stemmelse i givet fald skal fremgé af lovteksten.



formalitet og begreensningen gnskes derfor ikke viderefgrt til de finansielle
rad.

Under hensyn til, at sagerne for Det Finansielle Virksomhedsrad og Fonds-
radet kan veere meget komplekse, er der klart behov for, at reglerne om
taletid er fleksible, og at der siledes gives parterne den forngdne tid til sag-
ligt at redeggre for sagen. Dette bgr prazciseres i lovbemaerkningerne. Susi-
dizert bgr taletiden | bemeerkningerne forgges fra de naevnte 10 minutter til
f.eks. 30 minutter.

@get offentlighed pa forbrugeromridet

Det foreslas, at Finanstilsynets tavshedspligt pa forbrugeromridet (god skik
og prisoplysning mv.) ophaeves, og reglerne bringes pa linje med de regler,
der geelder om offentlighed for Forbrugerombudsmanden, if. lovudkastets §
2, nr. 6. Det betyder, at offentligheden vil fa indsigt i Finanstilsynets arbej-
de pé forbrugeromridet efter reglerne om aktindsigt i offentlighedsloven og
forvaltningsloven.

Det foreslds i § 2, nr. 8 endvidere, at Finanstilsynet af egen drift skal orien-
tere offentligheden om forbrugersager, som er af almen interesse eller har
betydning for forstaelsen af reglernes anvendelse. Det afgeres konkret af
Tilsynet, hvorvidi orienteringen skal omfatte den involverede virksomheds
navn. En person, der anmoder om aktindsigt, vil aitid kunne f& navnet op-
lyst.

Pa veerdipapiromrédet skal Tilsynet ifslge lovudkastets § 1, nr. 6 ligeledes
orientere offentligheden om sager om god veerdipapirhandlerskik, som er
behandlet af Tilsynet, anklagemyndigheden eller domstolene, og som er af
almen interesse eller af betydning for forst3elsen af de navnte bestemmel-
ser.

Foreningerne kan tilslutte sig, at der skabes lige adgang for offentligheden
til at fa indsigt i tilsynet med de forbrugerretlige emner, uanset om der er

tale om tilsyn udgvet af Finanstilsynet | forhoid til de finansielle virksomhe-
der, eller der er tale om tilsyn udgvet af Forbrugerombudsmanden i forhold
til andre erhvervsvirksomheder,

Den ggede offentlighed skal dog afstemmes med virksomhedernes og deres
kunders retssikkerhed. Det bgr derfor fremga tydeligt af lovteksten, at Til-
synet har pligt til at informere virksomhederne, nar Tilsynet anmoder om
oplysninger, der falder ind under muligheden for senere offentliggarelse, jf.
fovudkastets § 2, nr. 6.

Endelig ber arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og Forbrugerombuds-
manden preciseres, saledes at der ikke opstar risiko for dobbelt retshind-
haevelse over for de finansielle virksomheder,

Side 4
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Kort tidsfrist for lovforslaget

Foreningerne ser med stor bekymring p3, at et sa veesentligt spergsmal som
indfgrelse af en indskraenkning af den gennem alle 3rene gzsldende tavs-
hedspligt for Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrid med de implika-
tioner, dette kan medfgre for virksomhederne, skal indfares pa s8 kort tid,
som tilfeldet er, og uden nogen naermere forudgaende undersggelser af
konsekvenserne,

Radenes tavshedspligt i relation til regeludstedelse

Afslutningsvis skal foreningerne bemazerke, at lovudkastet ikke tager stilling
til, om der skal veere stgrre dbenhed om den tavshedspligt, radsmedlemmer
er palagt i forbindelse med regeludstedelse - ud over udstedelse af regler
om redelig forretningsskik og god praksis.

Foreningerne gar ud fra, at dette spgrgsmél tages op pd et senere tids-
punkt.

Med venlig hilsen

Susanne Dolberg

Direkte 3370 1061
sdo@finansraadet.ck
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Finanstilsynet
Juridisk Kontor

Gl. Kongevej 74A.
1850 Frederiksberg C

Udkast til lov om @ndring af lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskel-
lige andre love. (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Finanstilsynet har ved skrivelse af §. februar 2008 fremsendt udkast til
ovennavnte lovforslag med anmodning om Nationalbankens bemaerkninger.

Formaélet med loveendringen er at indfere en storre benhed om Fondsradet,
Det Finansielle Virksomhedsrad og Finanstilsynets arbejde, sa offentlighe-
den 1 hejere grad far indsigt i, om spillereglerne pa de finansielle markeder
bliver overholdt.

Nationalbanken er enig i sigtet med lovforslaget. Nationalbanken ser siledes
positivt pa sterre dbenhed, si lenge det ikke er til hinder for en effektiv til-
synsvirksomhed, og s lzenge det ikke skader retssikkerheden for de invol-
verede parter.

Nationalbanken kan endvidere statte forslaget om at styrke de tilsynsbelagte
virksomheders retssikkerhed ved at give dem ret til at se Finanstilsynets ud-
kast til afgarelser og at give dem mulighed for foretraede for Fondsradet og
Det Finansielle Virksomhedsrid. Det vil ogsa kunne medvirke til at give de
finansielle rad et endnu bedre fundament for at treeffe afgorelser.

Det er vigtigt, at nye regler vedrarende tavshedspligt bygger pa et grundigt
forarbejde, som bl.a. inddrager forholdet til EU-retten, og hvordan gennem-
sigtigheden pévirkes af, at nogle virlksomheder vil fi deres navn offentlig-
gjort i forbindelse med afgorelser i principielle sager, mens andre virksom-
heder med tilsvarende sager pé et senere tidspunkt ikke nedvendigvis vil fa
deres navn offentliggjort. Regler om tavshedspligt skal endvidere medvirke
til at sikre, at Finanstilsynet kan udfere sin tilsynsvirksomhed, uden at der
skabes unadig tvivl om en finansiel virksomheds styrke. Unedig usikkerhed
vil kunne give mistillid tl en finansiel virksomthed med risiko for negative
konsekvenser for den finansielle stabilitet.

| DANMARKS
| NATIONALBANK

Direktionen

Havnegade 5

1083 Kebenhavn K

TIf: 33636363

Fax 33637101
sekr@nationalbanken.dk
www.nationalbanken.dk

20. februar 2008



Det er ikke muligt for Nationalbanken pé det foreliggende grundlag at vur-
dere, om der med lovforslaget er fundet den rette balance. Efter National-
bankens opfattelse er der behov for et grundigt udredningsarbejde.

Venlig hilsen

Jens Thomsen Jens Lundager



DANMARKS REDERIFORENING

Finanstilsynet 20. februar 2008
Gl Kongevej T4A
1850 Frederiksberg C

Forslag om lov om sterre Abenhed i Fondsradets arbejde m.v.

Vi henviser til brev fra Finanstilsynet af 8.februar 2008 hvortil vi har felgende
bemerkninger.

Vi kan tilslutte os, at der gennemferes sterre 4benhed om Fondsradets og Finanstilsynets
arbejde. Vi kan sdledes tilslutte os forslagene om @get partshering og om adgang til
foretraede for Fondsradet.

Forslaget til endret formulering af Verdipapirhandelslovens §84 ¢ er det vanskeligere at
forholde sig til. Vi forstér den foresldede aendring af §84 c sdledes, at geeldende
bestemmelse i §84 ¢ om adgang til at offentliggere afgorelser med navn (med
undtagelsesmulighed vedr. "uforholdsmeessig stor skade”) &ndres til en regel om at
afgerelser skal offentliggeres med navn — og med den samme undtagelsesmulighed
vedr. "uforholdsmeessig stor skade”. Det havde veeret hensigtsmaessigt, hvis lovmotiverne
mere udferligt havde begrundet, hvorfor en zndring er nadvendig, da der allerede i dag
er adgang til offentliggerelse med navn.

En ordning som i dag, hvor offentliggerelse med navn (med undtagelsesmulighed) kan
ske forekommer mere betryggende end en ordning, hvor offentliggarelse skal ske (med
samme undtagelsesmulighed). Da der ikke er anfert noget reelt behov for @ndringen,
tinder vi, at forslaget til eendret §84 ¢ ikke ber gennemfores. Skal lovudkastets §84 ¢
opretholdes, ber der i det mindste indfejes et krav om at offentliggerelse (med navn) kun
kan ske, hvor sagen har vaesentlig offentlig interesse, herunder for investorer, selskaberne
etc. og undtagelsesbetingelsen: "uforholdsmaessig stor skade” ber @ndres til:
“uforholdsmaessig skade”.

Det fremgér af lovudkastet at forslaget til ny §84 ¢, stk. 1-3 erstatter hele gzldende §84,
stk. 1-7. Det er imidlertid ikke omtalt i lovmotiverne, at visse beskyttelsesregler i den
g&ldende bestemmelse hermed ophaeves. Dette geelder iser bestemmelsen i geldende
§84 c, stk. 3. Det anfares blot i motiverne, at afgerelsen om offentliggerelse er endelig,
men det havde veret rimeligt at anfere, at dette indeberer, at bestemmelsen i geeldende
§84c, stk.3 udgar.



Vi kan ikke tilslutte os dette “endeligheds™-forslag og finder det vasentligt at gzeldende
§84c, stk.3 opretholdes.

Det forekommer os ogsé uklart, om lovforslaget kan siges at overflediggere galdende
§84c, stk. 6 og 7. Lovmotiverne burde ogsa have redegjort herfor.

Vi skal tillade os at gore opmerksom p4, at enkelte formuleringer i lovudkastet naeppe vil
kunne forstas uden naermere forklaring. Det kan vere vanskeligt at forstd — jfi. hovedet til
lovudkastets §1 — at lovbekendtgerelse nr. 1077 af 4. september 2007 er ndret ved lov
nr. 108 af 7. februar 2007. Endvidere kan det veere vanskeligt at forstd, at forslaget til §84
cistk. 11iindledningen refererer til “Finanstilsynets afgerelser truffet i henhold til
§84,stk.2, nr.1.. " nar §84, stk. 2, nr. 1 fastsetter at det er "Fondsrédet”, der treeffer
afgerelserne under stk.2 1 §84.

Med venlig hilsen
DANMARKS REDERIFORENING
P.D.V.

Uffe Lind Rasmussen
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Finanstilsynet

Juridisk Kontor

Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C.

ministerbetiening@ftnet.dk

Holte, den 28. februar 2008

Udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel m.v. og
forskellige andre love

(Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Finanstilsynets haring af 8. februar 2008.

Principielt

Dansk Aktionserforening finder, at forslaget om mere abenhed i Finanstilsynets
tilsynsarbejde er et godt initiativ, men at det skal suppleres med bestemmelser,
der giver mere abenhed for mindretalsaktionaererne i forhold til pengeinstitutter,
der kommer i krise.

Lesninger, der indebeerer indgreb i mindretalsaktionserernes ejendomsret skal
bygge pa et retsgrundlag, der ikke blot er tilgeengeligt for forbrugeren, men ogsa
er tilstraekkeligt praecist og forudsigeligt til, at forbrugeren kan kende sine
rettigheder og pligter.

Dansk Aktionaerforening foreslar derfor:

> Abenhed om de afgarelser som Finanstilsynet treeffer, uden at de har vaeret
forelagt Det Finansielle Virksomhedsrad eller Fondsradet.

> Fortroligholdte afggrelser skal offentliggeres nar de hensyn, der
nedvendiggjorde undladelsen, ikke laengere er gaeldende, uanset hvor lang
tid der er gaet siden afggrelsen blev truffet.

> Tilbageholdelse af intern viden vedrgrende pengeinstitutter skal forudszette,
at der arbejdes serigst pa at finde en lgsning, der tilgodeser savel
indskydere som aktionzerer

» Graensen for tvangsindlgsning af aktionaerer i pengeinstitutter ber vaere

90%, som i andre aktieselskaber, subsidiaert skal mindretalsaktionaerer

have adgang til tvangsindlgsning ved 70 %.

Klar definition af inhabilitet for medlemmer af pengeinstitutters bestyrelser i

forhold til en storaktionzer.

Y

Dansk Aktionaeriorening, Holte Midtpunkt 20, 3., 2840 Holte fif. 45 82 15 91 www.shareholders.dk



» Pengeinstitutter ma kun kgbe og sazlge egne aktier nar der er maksimal
information om instituttet. LAnefinansiering af pengeinstitutters finansiering
af alle former for egne vaerdipapirer skal vasre forbudt.

Abenhed om alle afgerelser

Det er et rigtigt forslag, at der principielt skal vaere abenhed om alle de
afgerelser der treeffes af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet. Men
Finanstilsynet treeffer, som det ogsa er anfgrt i bemaerkningerne, en lang raekke
afgerelser, der hverken forelaegges for Det Finansielle Virksomhedsrad eller
Fondsradet.

For at give alle mulighed for at felge med i den made Finanstilsynet anvender
sine befgjelser pa bar alle afgerelser principielt offentliggeres med navns
nevnelse. Ellers har forbrugere, virksomheder og medier ikke mulighed for at fa
indsigt i hvordan Finanstilsynet Igbende udaver sin myndighed.

Der skal for Finanstilsynets afgerelser veere de samme begraensninger af, hvad
der ma offentliggares som for afgarelser truffet af de to rad.

Dette forslag vil kreeve aendringer i alle de love, der er omfattet af lovforslaget.

Efterfolgende offentliggerelse
Det er foreslaet i lovforslaget for samtlige berarte love, at

"Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 2, 1. pkt., og de
pageeldende hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke laengere er
geeldende, skal der ske offentliggerelse, jfr. stk. 1. Dette geelder dog kun i
op til et ar efter, at den pagaeldende afgarelse er truffet.”

Det er af interesse for alle, der interesserer sig for den finansielle sekior og de
finansielle markeder, at kunne fglge med i hvilke afgarelser der er blevet truffet.
Det kan have konkret interesse i forholdet til den afggrelsen var rettet til eller
det kan vaere af mere generel eller principiel interesse, for at kunne falge
udviklingen i de afgarelser der er truffet.

Disse interesser er ikke afgraenset af en tidshorisont pa et ar.

Dansk Aktioneerforening foreslar derfor, at 2. pkt. i den citerede bestemmelse
slettes i forhold til alle de berarte love.

Dansk Aktionzerforening finder, at heller ikke Finanstilsynets egne afgarelser,
hvis tilsynet treeffer afgarelser, der ikke offentliggeres umiddelbart, ber vaere
omfattet af en sadan "foreeldelsesklausul”.

Det kan forekomme voldsomt, at Finanstilsynet skal offentliggere sadanne
afgerelser mere end et ar efter at de blev truffet. Det kunne vaere tilstraekkeligt,



hvis Finanstilsynet gav aktindsigt, men interesserede har sveert ved at sparge
efter gamle — nu frigjorte — afgerelser,

Tilbageholdelse af intern viden

Selskaber, der har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, har
en generel forpligtelse til hurtigst muligt, at offentliggere intern viden. Der er
mulighed for at offentliggerelsen kan udsasttes for ikke at skade det udstedende
selskabs berettigede interesser.

Dansk Aktionaerforening foreslar, at pengeinstitutter, der udsaetter
offentliggerelsen af intern viden straks skal informere Finanstilsynet.

Et pengeinstitut der har tilbageholdt intern viden skal straks ivaerksastte en
intern vurdering af forudszstningerne for den fortsatte drift som selvstaendigt
institut.

Finanstilsynet skal, nar det modtager information om at et pengeinstitut
udseetter offentliggerelsen af intern viden, straks begynde en undersggelse af
instituttets gkonomiske situation og dets arbejde med en vurdering af
forudsaetningerne for den fortsatte drift som selvstaendigt institut.

Finanstilsynet skal i sin undersagelse og vurderinger laegge vaegt pa bade
hensynet til indskyderne og hensynet til aktionaererne. Finanstilsynet skal sgrge
for, at instituttets ledelse forstar instituttets situation og det eventuelle behov for
aktivt og hurtigt at spge forpligtende samarbejde eller fusion med andre
institutter af hensyn til indskydere og aktionaerer. Finanstilsynet skal specielt
bidrage til, at der tages hensyn til mindretalsaktionzererne.

Tvangsindigsning af mindretalsaktionarer i et pengeinstitut

| et pengeinstitut i vanskeligheder kan bestyrelsen beslutie, at en storaktionzaer
med kun 70 % af aktierne, kan tvangsindl@se minoritetsaktiocnzererne til den
kurs, som selskabets valgte revisor fastsaetier.

Ordningen er uheldig fordi:

> | alle andre selskaber er graensen for tvangsindigsning 90 %.

> | andre selskaber har mindretalsaktionaerer ret til at kreeve indlgsning, nar
en storaktionaer nar 90 %.

> Storaktionzerer har kun forpligtelse til at "flage” stgrrelsen af deres
aktiepost, nar den passerer 5, 10, 15, 20, 25, 50 og 90 % samt 1/3 og 2/3 i
opad eller nedadgaende retning. Mindretalsaktionaeren far altsa ikke
information, hvis en storaktionaer nar 70 %.

» Minoritetsaktionaererne har ingen ret til tvangsindlgsning, nar
storaktionaseren passerer 70 %.

Det aktuelle lovforslag ber derfor udbygges med regler, der aendrer pa disse
forhold.



» Dansk Aktionaerforening foreslar at 90 % reglen ogsa anvendes for
pengeinstitutter.

»> Fastholdes 70 % reglen bar den suppleres med en flagningspligt og med en
ret for minoritetsaktionaererne til at lade sig indigse efter samme principper
som for 90 % indlgsning.

Inhabilitet

Hvis der i et selskab er en eller et par storaktionaerer, er det disse aktionasrer
der, i kraft af deres stemmeflerhed, bestemmer, hvad en generalforsamling
beslutter. Er der en 70 % aktionaer er det denne aktionaer, der alene kan
bestemme indholdet af beslutningerne.

En storaktionaer, og helt uden usikkerhed en 70 % aktionaer, bestemmer
hvordan bestyrelsen skal sammensaettes og selskabet ledes.

Hvis det gar darligt i et selskab og hvis den valgte ledelse er passiv, sa er det
70 % aktionaeren, der bestemmer om der skal ske noget; direkte ved at stemme
pa generalforsamlingen, indirekte ved den made de af ham valgte
bestyrelsesmedlemmer agerer.

Det er uheldigt, at bestyrelsen i et pengeinstitut, pa anmodning fra en 70 %
aktionaer, kan beslutte, at mindretalsaktionsererne skal lade deres aktier
tvangsindlgse, nar de samme bestyrelsesmedlemmer udger bestyrelsen i
storaktionaeren. Det betragtes af almindelige mennesker som inhabilitet.

Jaevnfer i gvrigt Kommissionens henstilling af 15. februar 2005 om den rolle,
der spilies af menige bestyrelsesmediemmer og medlemmer af tilsynsorganer i
barsnoterede selskaber og om udvalg nedsat i bestyrelsen/ledelsesorganet
(2005/162/EF), navnlig betragtning 7.

Dansk Aktionaerforening foreslar konkret, at "fit & proper” reglerne sendres sa
bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut ikke samtidig kan veere medlemmer af
bestyrelsen hos en storakiionzer med 70 % af aktierne, subsidieert at de samme
personer ikke ma kunne udgere bestyrelsens flertal begge steder, hvis
muligheden for tvangsindlasning cpretholdes.

Pengeinstitutters keb og salg af egne veerdipapirer

Pengeinstitutters salg af egne vaerdipapirer kan give anledning fil usikkerhed
om, hvorvidt forbrugerne altid far den optimale investeringsradgivning. Navnlig
kan det, hvis et pengeinstitut er i krise eller begyndende krise vaere atiraktivt for
instituttet at anbefale egne veerdipapirer.

Det indgar ofte som et led i markedsfaringen, at der er szerlige kundefordele
knyttet til at eje pengeinstituttets egne vaerdipapirer, det sker ogsa, at instituttet
tilbyder lan til finansiering af kab af instituttets egne aktier.



Dansk Aktionaerforening foreslar, at der indfgres forbud mod at der knyttes
seerlige kundefordele til at eje pengeinstituttets egne veerdipapirer og at det
forbydes pengeinstitutter at Ianefinansiere kagb af institutiets egne veerdipapirer.

Den nuvaerende § 46 i lov om finansiel virksomhed indeholder et forbud mod at
tilbyde lanefinansiering af tegning af kapitalindskud omfattet af § 132 (hybrid
kernekapital) og § 136, stk. 1 (ansvarlig lanekapital). Men bestemmelsen
omfatter ikke aktier og den udelukker heller ikke |&nefinansiering uden for
tegningsperioden.

Dansk Aktionzerforening forestar, at pengeinstitutter udelukkende ma kabe og
szlge egne veerdipapirer til forbrugere, nar der er maksimal information om
instituttets skonomiske situation. Det vil sige, at det kun ma ske nar derer
nytegning i henhold til et prospekt eller i en kort periode (f.eks. 4 uger) efter at
der er offentliggjort regnskabsmeddelelser, svarende til de "vinduer”, der internt
skal vaere fastsat for, hvornar personer med intern viden ma kabe og szlge
selskabets aktier.

Med venlig hilsen
Linda Overgaard
direkter

Dansk Aktionaerforening
E-mail: lio@shareholders.dk




Di
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Finanstilsynet

Att.: Juridisk kontor

GI. Kongevej 74A 20. februar 2008
1850 Frederiksberg C MQF

Forslag til lov om ezendring af lov om vardipapirhandel mv. og
forskellige andre love (abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Indledning
Finanstilsynet har den 8. februar 2008 sendt forslag til lov om @ndring af lov om

vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love ("abenhedspakken") i hering, jf.
journalnr. 1911-0018.

Forméalet med lovforslaget er at indfere en sterre abenhed om Fondsradet, Det Finan-
sielle Virksomhedsrdd og Finanstilsynets arbejde, si offentligheden 1 hejere grad far
indsigt i, om spillereglerne pa de finansielle markeder bliver overholdt.

Dansk Industri (DI) har felgende bemearkninger og spergsmal til heringen.

DI's bemaerkninger

DI hilser den del af forslaget velkomment, der styrker &benhed og retssikkerheden for
de virksomheder, hvis sager behandles i ridene. Det er saledes positivt, at der frem-
over vil veere partshering og mulighed for foretreede for rddene - i stil med den model
der i dag kendes fra Konkurrenceradet.

Derimod er DI principielt mere forbeholden overfor den del af forslaget, der som ud-
gangspunkt lazgger op til at alle afgerelser truffet af Fondsrddet og Det Finansielle
Virksomhedsrad skal offentliggeres med navns navnelse. Den eksisterende lovgiv-
ning giver allerede adgang til at offentliggare virksomhedernes navne. Skiftet fra en
"kan"-regel til en "skal"-regel synes derfor ikke at veere begrundet.

DI har falgende reekke konkrete bemerkninger og spergsmal til heringen.

Uforholdsmzessig stor skade for virksomheden?

Med lovforslaget leegges der op til, at navnet p& virksomheden som udgangspunkt
skal naevnes i forbindelse med offentliggerelse af afgarelser. Der er saledes tale om
en @ndring af den nuvasrende "kan"-regel til en "skal"-regel. DI er enig i, at alle afgo-



relser bor offentliggeres, men DI er ligeledes af den opfattelse, at dette i udgangs-
punktet ber ske 1 en anonymiseret form, dvs. uden navns navnelse.

I den forbindelse skal DI henlede opmarksomheden pa den nuvaerende praksis i rela-
tion til overtraedelser af verdipapirhandelslovens § 83, stk. 2 vedrerende finansiel in-
formation i &rs- og delsirsrapporter. Det fremgar af Fondsradets vejledning', at
Fondsridet udover en frifindelse af virksomheden kan treffe en afgerelse, der inde-
holder en af felgende reaktionstyper:

1. virksomheden palagges at rette fejl eller mangler fremadrettet, dvs. ved udarbe;j-
delse af fremtidige ars- eller deldrsrapporter

2. virksomheden pélegges at offentliggere supplerende/korrigerende information til
en allerede offentliggjort ars- eller deldrsrap-port, eller

3. virksomheden palegges at udarbejde en ny &rs~ eller delarsrapport,

Det fremgar af vejledningen, at det er hensynet til investorerne, der afger karakteren
af Fondsridets reaktion over for virksomheden, og at safremt der er tale om fejl af
mindre vasentlig karakter, kan et fremadrettet palaeg veere tilstraekkeligt. Omvendt
plaeegger Fondsradet virksomheden at offentliggere supplerende/korrigerende infor-
mation, sdfremt der er tale om forhold af vaesentlig karakter.

Herudover peges i vejledning pd, at virksomhedens ledelse altid har en selvstendig
oplysningspligt i henhold til verdipapirhandelslovens § 27, ligesom virksomheden
kan veelge at give flere oplysninger, end Fondsradet kraver.

Det er siledes allerede praksis, at i det omfang, der er tale om informationer, der er
veesentlige for markedet, s vil virksomheden selv vare forpligtet (og i nogle tilfelde
konkret palagt) at offentliggere suppierende / korrigerende information. DI er derfor
af den opfattelse, at markedets og offentlighedens behov for konkret viden vedreren-
de specifikke virksomheder allerede i dag er adresseret, men at det er kravet om of-
fentliggerelse - i anonymiseret form - af afgerelser, der er det essentielle.

I lovforslagets bemaerkninger til § 84c, stk. 2 fremgar det, at offentliggerelse af virk-
somhedens navn ikke vil ske i tilfelde af, at en offentliggerelse med navns naevnelse
vil medfore uforholdsmessig stor skade for virksomheden eller hvor en offentligge-
relse vil kunne skade en politimassig efterforskning.

Undtagelsesbestemmelsen er af seerdeles vaesentlig betydning for virksomhedernes.
Det er derfor nedvendigt, at det uddybes hvilke parametre, der vil indgé 1 vurderingen
af, om offentliggarelse vil betyde uforholdsmeessig stor skade for virksomheden. DI
skal pege pa, at det eksempelvis ma tages 1 betragtning, 1 hvilken grad investorerne,
selskaberne etc. kan antages at have interesse i at f4 information om den skete over-
traedelse. Derudover skal der legges vaegt pa, hvilken grad af skade offentliggarelsen
ma antages at ville forvolde virksomheden. Hensynet til virksomheden vil veje seerligt
tungt, hvis overtrazdelsen ma antages at skyldes en enkeltstiende menneskelig fejl, og

' Vejledning om virkningen af Fondsrédets afgerelser om @ndring af regnskabsinformation i irs-
og delarsrapporter



overtrazdelsen ikke er begrundet i mangler i virksomhedens interne organisation eller
styring. DI finder endvidere, at undtagelsesbestemmelsen "uforholdsmeessig stor ska-
de" ber endre til "uforholdsmeessig skade".

[ relation til offentliggerelse af virksomhedens navn antager DI, at dette ogsé vil ske, 1
tilfielde af at virksomheden fir medhold i radene.

DI skal venligst bede Finanstilsynet til tydeliggere hvilke forhold, der - i lyset af
ovenstdende - fremover tages 1 betragtning, nar det vurderes, hvorvidt offentliggarelse
medferer uforholdsmaessig stor skade for virksomheden.

Adgang til at anke afgerelsen om offentliggerelse

I den galdende § 84c, stk. 3 findes en bestemmelse, der giver adgang for virksomhe-
den til at anke afgerelsen om offentliggerelse. Bestemmelsen giver virksomheden
mulighed for at tage stilling til, om den vil rette sig efter afgerelsen, eller om den vil
péklage afgarelsen til Erhvervsankenavnet. Offentliggorelse skal, hvis virksomheden
anker afgerelsen, afvente nacvnets afgerelse af, om klagen skal tillegges opsattende
virkning. Beslutter virksomheden sdledes at anke patalen ved at indbringe klagen for
Erhvervsankenaevnet, er det ankenaevnet, der tager stilling til, om klagen skal have
opsattende virkning. Beslutter ankenzvnet, at klagen ikke skal have opsattende virk-
ning, kan Finanstilsynet herefter offentliggere patalen. Hvis ankenavnet derimod be-
slutter, at klagen skal have opsettende virkning, kan Finanstilsynet ikke offentliggare
patalen, for ankenavnet har taget stilling til klagen.

Lovforslaget leegger op til, at Verdipapirhandelsloven § 84c erstattes af en ny § 84c,
hvor den gazldende § 84c, stk. 3 er udeladt. DI kan ikke statte dette @ndringsforslag.
Det er meget vaesentligt for virksomhedernes retssikkerhed, at denne ankemulighed
ogséa fremover geslder. DI skal i lyset heraf venligst bede Finanstilsynet bekraefte, at
ankemulighed 1 den gzldende § 84c, stk. 3 fortsat er til stede.

Partshering

DI noterer sig, at det i bemeerkninger til lovforslaget fremgar, at virksomhedeme i
forbindelse med hgringen far mulighed for at kommentere pé selve indstillingen 1 re-
lation til spergsmalet om offentliggerelse, samt hvilke oplysninger virksomheden fin-
der, bor fjernes fra den eventuelt offentliggjorte pressemeddelelse.

I forbindelse med virksomhedernes ret til partshering af hele udkastet til rddsafgerel-
se finder DI det vaesentligt, at virksomhedernes heringssvar bliver tilgengelige for
ridsmedlemmerne forud for behandlingen af de enkelte sager i rddene. DI skal ven-
ligst bede Finanstilsynet bekreefie, at dette er tilfeeldet.

Heringsfristens lengde

Det fremgér af bemarkninger til lovforslaget, at haringsfristen fremover sattes fil
minimum tre uger. Dog legges der op til, at retten til partshering af hele udkastet til
ridsafgerelse kan indskrenkes eller helt bortfalde, hvis sagen er af szrlig hastende

karakter.

Det fremgar ikke af lovforslaget, hvad der ligger i ordlyden "szrligt hastede karak-
ter". DI skal venligst bede Finanstilsynet uddybe bestemmelsen nzrmere. Ligeledes



finder DI betaenkeligt, at partshgringen i visse situationer kan bortfalde, der er her tale
om en vasentlig indskreenkning af virksomhedernes retssikkerhed.

Praksis i andre [ande

Det fremgir af bemerkningerne til lovforslaget, at en stikpreveundersggelse af
hjemmesiderne hos de svenske, finske, britiske, hollandske og irske tilsynsmyndighe-
der, har vist, at kun Sverige regelmassigt offentligger konkrete afgarelser, og at disse
indeholder virksomhedens navn. De gvrige tilsynsmyndigheder offentligger typisk
ikke konkrete afgorelser - hverken med navns nzvnelse eller i anonymiseret form.

DI finder umiddelbart pafaldende, at der laegges op til en skarpelse af de danske reg-
ler, nér praksis i andre lande tilsyneladende viser, at kun Sverige regelmeassigt offent-
liggar konkrete afgerelser med virksomhedens navn. Skarpede regler for dansk regi-
strerede aktieselskaber, der handles pd samme bers som aktierne i @vrige nordiske
selskaber, end det, der geelder for aktieselskaber hjemmeherende i de evrige nordiske
lande, herunder Fareoerne, kan vare til skade for de danske bersnoterede selskaber.
Denne problemstilling mé yderligere forventes skeerpet, nar OMX overtages af Nas-
dagq, saledes at der skabes en global markedsplads.

I Iyset heraf kan der rejses tvivl om forholdet til EU-retten og andres landes praksis er
tilstrackkeligt afdaekket. DI skal venligst bede Finanstilsynet uddybe, hvilke specifik-
ke regler for offentliggerelse, der gelder 1 de naevnte lande - 1 denne afdekning ber et
land som Tyskiand endvidere indga.

Orientering af den relevante brancheforening og berorte virksomhed

Det fremgar af bemerkningeme til § 84d, at nir Finanstilsynet udsender en presse-
meddelelse om udfaldet af en sag, men uden at offentliggere virksomhedens navn, vil
Finanstilsynet ogsd fremover orientere den relevante brancheforening. Patenker Fi-
nanstilsynet at offentliggare en virksomheds navn, vil den bererte virksomhed blive
orienteret, inden Finanstilsynet udsender en pressemeddelelse.

DI skal venligst anmode Finanstilsynet uddybe procedurerne i forhold til orienterin-
gen af den relevante brancheforening og bererte virksomhed, herunder det tidsmaessi-
ge aspekt.

Safremt ovenstiende giver anledning til kommentarer eller bemarkninger, er Finans-
tilsynet velkommen til at kontakte undertegnede, ligesom DI naturligvis gerne delta-
ger i et mode, sifremt dette gnskes.

Venlig hilsen

Morten Qvist Fog
Konsulent



DANSK INVESTOR RELATIONS FORENING

Finanstilsynet

Att. Vicekontorchef Tina Oreskov, Juridisk Kontor
Gl. Kengevej 74 A

1850 Frederiksberg C

Fremsendes via &-mail: ministerbetjening@ftnet.dk 19, februar 2008

Hgring om lov om Vaerdipapirhandel m.v. og andre love

Dansk Investor Relations Forening ("DIRF") har modtaget lovforslaget til hg-
ring 8. februar 2008.

Det er DIRF's politik at fglge med i lovgivning, som vedrgrer bgrsnoterede
selskaber, og [ relevant omfang at kommentere denne som led i udviklingen
og kvalitetssikringen af de rammer, som er gaeldende for virksomhederne.
Foreningens reguleringsudvalg har derfor gennemgaet lovforslaget, szerligt de
bestemmaelser, som har betydning for bgrsnoterede selskaber,

DIRF ser Finanstilsynet og de andre omhandlede myndigheder som centrale
instanser i de finansielle markeder. Abenhed om disses forvaltning er gavnlig
for markedernes effektivitet og for tilliden til bade selskaber og myndigheder.
Foreningen noterer med tilfredshed, at lovforslaget fortsat giver mulighed for
fortrolighed, men ogsad, at afvigelser fra 8benheden skal veaere konkret be-
grundede.

DIRF ser saledes positivt pa lovforslaget.

Safremt der pnskes en uddybning af vores bemaerkninger, kan undertegnede
kontaktes, direkte eller via vores forenings Sekretariat.

Med venlig hilsen

Ole Sgeberg Henning Rostung
Formand for DIRF DIRF's reguleringsudvalg

BIRF-kontakter i denne sag:

Henning Restung, medlem af DIRF's bestyrelse, formand for Reguleringsudvalget
Partner, Bottomline Communications A/S, telefon (direkte) 33 37 62 51, mobil 23 31 87 80.

Ole Seeberg, farmand for DIRF
IR-direktar, TrygVesta A/S, telefon (direkte) 44 20 45 20, mobil 40 30 00 04

DIRF - c/o Sekretariatsieder Anne Grene -
TIf. (+45) 24 46 35 13 . anne.grene@dirf.dk - CVR-nr. 2902 2801 - www.dirf.dk
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Datatilsynet
Borgergade 28, 5.
1300 Kgbernhavn K

CVR-nr, 11-88-37-29

Telefon 3319 3200
Fax 3319 3218

E-post
di@datatilsynet.dk
www . datafilsynet.dk

J.nr. 2008-112-0090
Sagsbehandler
Anders Thggersen
Direkte 3319 3228

Vedrarende forslag til zendring af lov om vardipapirhandel m.v. og for-
skellige andre love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Ved e-post af §. februar 2008 har Finanstilsynet anmodet om Datatilsynets
eventuelle bemarkninger til forslag til ndring af lov om veerdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde).

1. Persondataloven' gzlder ifslge lovens § 1, stk. 1, for behandling af per-
sonoplysninger, som helt eller delvist foretages ved hjzlp af elektronisk data-
behandling og for ikke-elektronisk behandling af personoplysninger, der er
eller vil blive indeholdt i et register.

Ifelge lovens § 3, nr. 1, skal der ved personoplysninger forstas enhver form
for information om en identificeret eller identificerbar fysisk person.

Det indebarer, at oplysninger om juridiske personer, sdsom aktieselskaber,
anpartsselskaber m.v., falder uden for lovens almindelige regulering. Derimod
er oplysninger om enkeltmandsejede virksomheder omfattet af definitionen.
Det samme galder interessentskaber i det omfang, interessenterne er fysiske
personer.

Datatilsynet mé pé baggrund af oplysninger pa Finanstilsynets hjemmeside
legge til grund, at forsikringsmeglervirksomhed i vidt omfang bliver drevet
af enkeltmandsejede virksomheder.

2. Det fremgér af forslagets § 5, nr. 3, at der foresls indsatenny § 49 b i lov
om forsikringsformidling, hvorefter Finanstilsynet skal informere offentlighe-
den i sager om en reekke forskellige overtreedelser af bestemmelser i lov om
forsikringsformidling.

Af bemazrkningeme til bestemmelsen fremgar bl.a:

"For si vidt angér enkelte af de bestemmelser, som er omfattet af Finanstilsy-
nets adgang til at foretage offentliggerelse, er overtradelse heraf sanktioneret
med straf. Stk. 1 forhindrer ikke, at Finanstilsynet offentligger, at en forsik-
ringsmaglervirksomhed vil blive anmeldt til politiet for overtraedelse af en
strafbar bestemmelse. En offentliggerelse kan imidlertid have indgribende be-

' Lov nr. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysninger med senere endringer.



tydning for den bererte virksomhed. Der skal derfor ved vurderingen af, om
der skal ske offentliggarelse, foretages en afvejning af behovet for at offent-
liggare en politianmeldelse overfor de beteenkeligheder, herunder af retssik-
kerhedsmeessig karakter, som offentliggerelsen kan give anledning til.”

Idet omfang der indgér personoplysninger om strafbare forhold, skal Datatil-
synet henlede opmerksomheden pa persondatalovens § 8, stk. 2, hvorefter
oplysninger om strafbare forhold som udgangspunkt ikke mé videregives.
Videregivelse kan dog ske, hvis en af betingelserne i § 8, stk. 2, nr.1-4 er
opfyldt. Sadanne oplysninger kan ifslge § 8, stk. 6, ogsé videregives nar be-
tingelserne i persondatalovens § 7 er opfyldt.

Det er Datatilsynet umiddelbare vurdering, at disse betingelser ikke er opfyldt
1 forbindelse med offentliggorelse af oplysninger om navngivne personer cller
enkeltmandsejede virksomheder, der har overtradt lovgivningen.

For s vidt angér forholdet mellem persondataloven og anden lovgivning skal
Datatilsynet henlede opmearksomheden pé persondatalovens § 2, stk. 1, og
forarbejdeme hertil. Konsekvensen af reglen er, at persondataloven gar forud
for regler om behandling af personoplysninger i anden lovgivning, som giver
den registrerede en darligere retsstilling end persondataloven. Dette glaeder
dog ikke, hvis den darligere retsstilling har veeret tilsigtet og i gvrigt ikke stri-
der mod databeskyttelsesdirektivet®.

Datatilsynet skal sdledes anmode om, at det i bemaerkningerne til forslagets §
49b preaeciseres, om der tilsigtes en fravigelse af persondatalovens regler.

3. Séfremt der tilsigtes en fravigelse af persondatalovens regler skal Datatil-
synet anmode om, at den patenkte offentliggerelse vurderes i forhold til data-
beskyttelsesdirektivet.

I givet fald skal Datatilsynet sdledes henstille, at Finanstilsynet foretager en
vurdering af, hvorvidt den enskede lovregel om offentliggorelse af oplysnin-
ger er forenelig med databeskyttelsesdirektivet. Finanstilsynet mé navnlig
foretage en vurdering 1 forhold til direktivets artikel 8, stk. 4-6. Ud over, at
der i den nationale lovgivning skal gives tilstraekkelige, specifikke garantier
som beskrevet 1 dircktivets artikel 8, stk. 5, skal Datatilsynet henlede op-
n}aerksomheden pé forpligtelsen til at underrette kommissionen i artikel §, stk.
6.

6. Det stdr ikke Datatilsynet klart hvorvidt, andre af de forsldede bestemmel-
ser hjemler en tilsvarende offentliggerelse af personoplysninger. S&fremt dette

2 Europa-Parlementets og Rédets direktiv af 24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske per-
soner 1 forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne
oplysninger {(direktiv 95/46/EF).

3 Som et eksempel pd en sddan vurdering og beskrivelse af en garanti kan henvises til lov-
forslag nr. L. 62 i Folketingséret 2003-2006. Forslag til lov om ®ndring af lov om jordbrugets
anvendelse af gadning og om plantedzkke. (Afbrending af husdyrgedning, offentliggarelse
af gedningsregnskaber m.v.).



matte vaere tilfeeldet geor tilsvarende overvejelser som ovenfor anfert sig lige-
ledes geldende.

7. Datatilsynet forudseetter i @vrigt, at persondatalovens bestemmelser iagtta-
ges 1 forbindelse med gennemferelsen af lovforslaget, herunder reglermne om
oplysningspligt og indsigtsret.

8. Det bemaerkes for en god ordens skyld, at det folger af persondatalovens §
57, at der ved udarbejdelse af bekendtgerelser, cirkulzrer eller lignede gene-
relle retsforskrifter, der har betydning for beskyttelse af privatlivet 1 forbindel-
se med behandling af personoplysninger, skal indhentes en udtalelse fra Data-
tilsynet.

9. Det skal for god ordens skyld understreges, at Datatilsynet forudseetter, at
tilsynets heringssvar medsendes til det relevante folketingsudvalg.

Kopi af dette brev er sendt til Justitsministeriets Lovafdeling til orientering.

Med venlig hilsen

Lena Andersen
Kontorchef



Side 1 af'1

Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 20. februar 2008 16:27

Til: Tina Oreskov (FT); Kirsten Grandahl (FT}; Mark Andrew Rennenfelt (FT)

Emne: VS: Hering vedr. lovforslag om abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde - j.nr. 1911-0018

Fra: Jesper Bo Nielsen[SMTP:JN@FINANSFORBUNDET.DK]

Sendt: 20. februar 2008 16:24:35

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hering vedr. lovforslag om abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde - j.nr. 1911-0018
Videresendt automatisk vha. en regel

Finanstilsynet har udsendt ovennzevnte lovforslag med anmodning om bemaerkninger.

Finansforbundet har tidligere tilkendegivet beteenkeligheder i forbindelse med forslag til
&ndringer af § 354/354a i lov om finansiel virksomhed vedr. offentligggrelse af navne pa
virksomheder, hvorom der bliver truffet afgorelser.

Forbundet er ikke principiel modstander af, at Fondsradet, Det Finansielle Virksomhedsrad og
Finanstilsynet orienterer bredere om vigtige tendenser og udviklinger i forbindelse med deres
tilsynsmaessige virksomhed, som ma antages at vaere af almen interesse. Derimod laegger vi
ogsa fortsat vaegt pd, at navneoffentligggrelse forbeholdes tilfeelde af klare, alvorlige regelbrud.
Saledes virker det fx betimeligt, ndr den foresldede § 354b, stk. 2 fastlaegger, at der skal ske
offentligggrelse af navnet pa en virksomhed, der overtraeder forbuddet mod at drive finansiel
virksomhed uden tilladelse.

For s& vidt ang8r zendringen af partshgringsreglerne er vi positive over for den foresldede
forbedring, bade for sd vidt angar dokumentgrundlaget og fastszettelse af en tre ugers
minimumsfrist. Da vi tidligere i forbindelse med lovhgringer har udtrykt kritik af visse
klagefrister i lov om finansiel virksomhed, vil vi gerne kvittere for, at der pa dette punkt
foreslds en fornuftig styrkelse af retssikkerheden.

Venlig hilsen

Jesper Bo Nielsen

JESPER BO NIELSEN / STEDFORTRADENDE AFDELINGSCHEF
JN@FINANSFORBUNDET.DK / DIREKTE 32 66 14 74

FINANSFORBUNDET / WWW.FINANSFORBUNDET.DK
APPLEBYS PLADS 5 / POSTBOKS 1960 / 1411 K@BENHAVN K
TELEFON 32 96 46 00 / TELEFAX 32 96 12 25

Denne mail er blevet scannet af http://www.comendo.dk og indeholder ikke virus!
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20. februar 2008

Haring - Abenhed i Finanstilsynet — J.or. 1911-0018

Forbrugerradet hilser det nye lovforslag om &benhed i Finanstilsynet velkomment.
For et velfingerende finansielt marked er det nedvendigt at have dbenhed og
gennemsigtighed. Det skaber tillid til markedet.

De finansielle rid

Forbrugerridet finder forslaget om offentlighed i afgerelserne med navns navnelse
fint. Ligeledes forslaget om udvidet partshering og partsforetrzede, hvor det er
Forbrugerrddets erfaring fra Konkurrencerddet, at dette fungerer smidigt og uden
vaesentlig forsinkelse af sagsbehandlingen, og at denne fremgangsméde giver bade
en storre folelse af retssikkerhed for de{n) bersrte part(er), og der kan treffes
afgarelse pd bedst muligt grundlag.

Politianmeldelser
Forbrugerradet finder forslaget fint.

Tilsynsarbejdet / partsbegrebet

Det fremlagte forslag endrer ikke 1 vasentlighed pd &benheden 1 selve
tilsynsarbejdet, herunder pa partsbegrebet. Det betyder, at man fortsat vil have
lovens snavre partsbegreb, hvorved [x minoitetsakiionzrer 1 en sag som
bankTrelleborg ¢ heller med de nye regler vil have aktindsigt, da de ikke teknisk
set er parter i sagen.

Her mener Forbrugerrddet, at der er behov for sterre dbenhed. Der kan fx skelnes
imellem tidspunktet i sagernes forlgb, siledes at informationer hemmeligholdes i
kortere tid af hensyn til sagens behandling, hvorimod der &bnes for indsigt for en
starre partskreds, end tilfzeldet er i dag, nar sagen er behandlet / afgerelse er truffet.

Liefplvie af TRE R 1/2

Carsten Holdum
Dok. 57218/ms

Fiolatrezde 17
Posthoks 2188
BK-1017 Kebenhavn K

TIF. [+48) 7741 7741
Fax {+46) 7741 7742
tait Fhr@fordk
Web www fbrdk



Forbrugeromridet

Serligt pd forbrugerbeskyttelsesomradet er der brug for en hej grad af dbenhed.
Dels for at koordinere samarbejdet mellem de to tilsynsmyndigheder pd det
finansielle omradde 1 bred forstand, nemlig Forbrugerombudsmanden og
Finanstilsynet. Dels for at opnd den generalpraventive effekt hos markedsaktarerne
som skabes ved kendskab til tilsynsmyndighedens arbejde.

Forbrugerridet ger i denne forbindelse opmarksom pa uhensigtsmassigheden i, at
store dele af forbrugerbeskyttelsesregelsaettet (god skik) er af offentligretlig
karakter, underlagt tilsynet, hvorved den enkelie forbruger ikke direkte kan steite
ret pA reglerne. Det forekommer sdledes, at en [inansiel akter ganske vist har
optradt i strid med reglerne, men ikke desto mindre kan den bererte forbruger ikke
vinde sin sag, som skal feres civilretligt. Om den finansielle virksomhed
efterfolgende far en pétale eller bade, er ingen trest for forbrugeren. Og i det
omfang indtjeningen ved den ukorrekte adfeerd er sterre end bedens starrelse og
risikoen for opdagelse, mangler det gkonomiske incitament til at overholde loven.

Sterst mulig offentlighed i forbrugerforhold sikrer altsd, at overtreedelse af de
offentligretlige regler kan fi afsmittende virkning pa den civilretlige vurdering af
en konflikt, at god opfersel bliver en kendt konkurrenceparameter, at sandsyn-
ligheden for at kunne hemmeligholde adfzerd i strid med loven mindskes, og at
tiltroen til markedspladsen generelt oges.

I denne forbindelse statter vi bemaerkningerne til lovforslaget om, at der skal ske
offentliggerelse med navns navnelse, nar kunder vil kunne have et erstatningskrav.
Forbrugerradet opfordrer til, at dette fortolkes udvidende, siledes at der sker
offentliggerelse med navns nevnelse, allerede nar der er en vis rimelig
sandsynlighed for at kunderne vil kunne have et erstatningskrav. Det afgerende i
denne sondring er, at kunderne skal have et velinformeret grundlag for at traeffe
afgerelse, inden der tages civilretlige skridt.

Med venlig hilsen
Mette Boye Carsten Holdum
Afdelingschef @konom
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21. februar 2008

Udkast til lovforslag om eendring af lov om vaerdipapirhandel m.v. -
Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Finanstilsynet har ved e-mail af 8. februar 2008 fremsendt heringsudkast til lovforslag med
anmodning om bemarkninger.

Formalet med loveendringerme er at indfere en sterre dbenhed om arbejdet i Fondsradet, Det
Finansielle Virksomhedsrad og Finanstilsynet.

Lovforslaget indebarer, at alle afgerelser truffet af Fondsrddet og Det Finansielle
Virksomhedsrdd fremover som udgangspunkt skal offentliggeres, hvis det ikke vil medfere
uforholdsmaessig stor skade for virksomheden eller efterforskningsmeessige hensyn taler imod
offentliggarelse. Offentliggerelsen skal indeholde navnet pa virksomheden. Desuden indferes
der nye regler om partshering og foretraede for Fondsrddet eller Det Finansielle Virksomhedsrad.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer (FSR) stotter sget dbenhed om arbejdet i Fondsradet
og Det Finansielle Virksomhedsrdd, herunder ikke mindst at retssikkerheden styrkes via
partshering og foretrzde. Samtidig er det veesentligt, at sagsbehandlingstiden ikke bliver unedigt
forleenget herved. Det skal papeges, at en ensidig fokusering pé offentliggerelse af alle afgerelser
uden at tage hensyn til de mulige negative pévirkninger som offentliggerelse af selv mindre
betydningsfulde afgerelser pa netop dette omride indebzerer en risiko for at skade tilliden til det
finansielle marked, herunder vil det kunne give en assymmeitri i kursdannelsen. Det forekommer
endvidere betznkeligt, at kun den forste af flere ensartede sager om samme problemstilling
bliver offentliggjort med navns nzevnelse, idet de efterfelgende sager behandles administrativt.

Med henvisning til afsnit 8 i de almindelige bemeerkninger, ,,Forholdet til EU-retten®, hvoraf det
fremgér, at kun Sverige regelmassigt offentligger konkrete afgerelser med navns navnelse, ser
FSR geme, at Finanstilsynet arbejder for en sget harmonisering pa EU-plan, si der sikres
dbenhed om tilsynsmyndighedernes afgerelser, ogsd over landegraenseme, herunder at der skabes



en ensartet forstdelse af afvejningen mellem hensynet til gennemsigtighed henholdsvis
tavshedspligt i de forskellige lande. Samtlige lande ber i givet fald offentliggere deres afgarelser,
sdledes at det ikke — som i dag via CESR ~ kun er holdninger hos enkelte landes
tilsynsmyndigheder, der kommer til markedets kendskab.

Officielle fortolkninger af de internationale regnskabsstandarder (IFRS) foretages af
International Financial Reporting Interpretations Committee, sa vi finder det problematisk, at der
bade via Fondsridet og via CESR — uvatheengigt af IFRIC — offentliggeres fortolkninger, der
vedrerer regnskabsmeassige forhold omfattet af de internationale standarder.

I forbindelse med Fondsradets arbejde med regnskabskontrol har FSR forstaet, at Fondsridet og
sekretariaterne 1 stigende omfang modtager forespergsler om den rette fortolkning af konkrete
regnskabsmassige problemstillinger, f.eks. i forbindelse med regnskabsmaessig behandling af
pétenkte transaktioner. FSR gér ud fra, at sidanne forespergsler kan rettes til Fondsradet eller
sekretariaterne uden at der nedvendigvis skal ske offentliggerelse med navns nevnelse, da dette
vil kunne begrense incitamentet til at afklare regnskabsmeessige problemstillinger pad forhand,
hvilket ikke forekommer hensigtsmaessigt.

Hvis Finanstilsynet ensker en uddybning af ovennevnte synspunkter, stir FSR gerne til
ridighed.

Med venlig hilsen
Niels Ebbe Andersen Ole Steen Jergensen
fagdirekter afdelingschef

JBime
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
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1850 Frederiksberg C

Att: Vicekontorchef Tina Oreskov

Pr. e-mail: ministerbetjening@finet.dk

20. februar 2008

Hering vedrerende forslag til lov om @endring af lov om veerdipapirhandel mv.
og forskellige andre love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Tak for muligheden for at kommentere lovforslaget.
Vi mener, at man med forslaget vil opna en eget abenhed i forhold til offentlig-
heden samt en eget retssikkerhed for de virksomheder, hvis sager behandles i

radene.

FRR har ikke yderligere bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Henrik Carmel
international fagkonsulent
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Finanstilsynet
Juridisk Kontor

Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Forslag til lov om &ndring af lov om vardipapirhandel m.v. og forskelli-
ge andre love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Forsikring & Pension har modtaget udkast til forslag til lov orm &ndring af lov om
veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love i hgring.

Forsikring & Pension kan stptte det overordnede politiske gnske om at indfgre
starre 8benhed om afgarelser i Fondsrédet, Det Finansielle Virksomhedsrad og
Finanstilsynet, herunder at i hvert fald visse afggrelser kan offentligggres med
angivelse af virksomhedens navn. Derudover kan Forsikring & Pension stptte, at
der skabes effektive retssikkerhedsgarantier for de virksomheder, der har sager
i rddene, eller hvis sager er undergivet offentfighed.

Forsikring & Pension har bemaerkninger til folgende dele af lovudkastet:

1. @get Abenhed i relation til Det Finansielle Virksomhedsrid og Fonds-
radet {radene)

Lovudkastet laegger op til et brud med et grundlzeggende princip om lovbestemt
tavshedspligt for Finanstilsynets og rédenes virksomhed. Efter de gaeldende
regler er hovedreglen som bekendt, at Finanstilsynet har tavshedspligt med
hensyn til fortrolige oplysninger, som tilsynet f3r kendskab til gennem tilsyns-
virksomheden. En tilsvarende tavshedspligt gaelder for medlemmerne af Det
Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet.

P& ovennaevnte baggrund ber zndringer af de gaeldende regler om tavshedspligt

fremsasttes efter et grundigt forarbejde, hvor alle krydsende hensyn belyses
ngje. Det bgr dermed sikres, at loveendringerne bliver udtryk for en velafbalan-
ceret afvejning af henholdsvis de direktivbestemte hensyn bag tavshedspligten
og hensynene til offentlighedens behov for mere indsigt i forholdene pa det fi-
nansielle omréde.

Som det anfgres i de almindelige bemaerkninger i pkt. 2.1, er tavshedspligten
bl.a. indfart for at beskytte de tilsynsbelagte virksomheders forretningsmaessige
forhold, s8 oplysningerne herom ikke kan misbruges i konkurrencemasssig
sammenhaeng, for at sikre at oplysninger om tilsynsbelagte kunder ikke spredes
i en videre kreds, og for at sikre den tilsynsmaessige effektivitet.

forsikring
S pension

19.02.2008

Forsikring & Pension
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Forsikring & Pension

Efter Forsikring & Pensions opfattelse afspejles denne afvejning ikke i tilstraekke-

lig grad i lovudkastet. Vores ref.
Sagsnr.
Forsikring & Pension skal i den forbindelse bemaerke, at de sager, der afggres i Deres ref.

Det Finansielle Virksomhedsrad, er meget forskelligartede - i modsaetning til
sagerne i Fondsradet. P& den baggrund mangler der iszr i relation til Det Finan-
sielle Virksomhedsr3d en beskrivelse af, hvordan forslaget forventes udmgntet i
praksis, samt hvilke hensyn der kan tale henholdsvis for og imod offentligggreise
af en afggrelse med angivelse af virksomhedens navn.

Derudover er det efter Forsikring & Pensions opfattelse uklart, hvilke preecise
hensyn der ligger bag dette forslag. Hovedhensynet bag forslaget synes at vae-
re, at offentligheden skal have kendskab til praksis, lovfortolkning m.v. pd om-
radet, og at formalet sdledes i de fleste situationer mere synes at vedrgre ind-
holdet i afgsrelserne end navnet pa en given finansiel virksomhed.

Lovudkastet indebaerer, at alle afggrelser truffet af Fondsradet og Det Finansielle
Virksomhedsréd som hovedregel skal offentliggeres med angivelse af navnet p&
den finansielle virksomhed. Forsikring & Pension skal i den forbindelse

gere opmaarksom pa, at forslaget i dets nuvaerende form vil kunne give anled-
ning til betydelige uhensigtsmaessigheder i praksis.

Eksempelvis kan offentligggrelse af virksomhedens navn i sager vedrgrende
solvensmaessige spargsmal medfgre "run” p8 virksomheden og dermed & store
pkonomiske konsekvenser for denne. Det vil p& forsikrings- og pensionsomridet
navnlig kunne veere tilfeeldet i relation til skadesforsikringsselskaber, der tegner
forbrugerforsikringer, hvor der som bekendt gaelder et forkortet opsigelsesvarsel
pa 30 dage. Spargsmalet om offentligggrelse af sager vedrgrende solvensmaes-
sige spgrgsmal o.l. bgr derfor ske pd baggrund af en konkret afvejning af hen-
synet til den finansielle stabilitet pa den ene side og hensynet til kunderne og
offentligheden p& den anden side.

Dertil kommer, at radsafg@relser vedrarende regnskabstekniske og administrati-
ve forhold i virksomhederne samt nye forretningsprodukter heller ikke som ud-
gangspunkt bgr offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, idet sa-
danne sager typisk ikke er af interesse for offentligheden, og/eller der er meget
steerke hensyn til virksomheden og produktudviklingen, som taler mod offentlig-
garelse.

Overordnet set bgr det indga i overvejelserne af, hvorvidt offentligggrelse skai
ske med angivelse af virksomhedens navn, om det p8 den ene side rent faktuelt
kan pdvises, at angivelse af navnet har en mervaerdi for kunderne og offentlig-
heden - og at det samme formal ikke kan varetages uden angivelse af virksom-
hedens navn — og endelig at det ikke skader den finansielle stabilitet.

Forsikring & Pension skal p8 den baggrund foresl3, at radsafggrelser vedrgrende

solvens, regnskabsteknik og nye forretningsprodukter — samt eventuelt enkelte

andre sagstyper — som hovedregel ikke kan offentliggeres med angivelse af

virksomhedens navn. Dog kan angivelse af virksomhedens navn ske pa bag- Side 2
grund af en konkret afvejning af hensynet til den finansielle stabilitet pd den ene

side og hensynet til kunderne og offentligheden pa den anden side, med anven-

delse af afvejningsregien i offentlighedslovens § 12, stk. 1 nr. 2.

CT/vh
1.3.2.9-027
1911-0018



Forsikring & Pension

I alle andre tilfeelde foresl8s det, at rdsafggrelser som hovedregel kan offentlig-

gegres med angivelse af virksomhedens navn. Dog bgr afggrelser, der omfatter Vores ref,
oplysninger om tekniske indretninger eller fremgangsmader eller om drifts- eller Sagsnr,
forretningsforhold e.l., ikke kunne offentligggres med angivelse af virksomhe- Deres ref.

dens navn, safremt det er af vaesentlig gkonomisk betydning for den virksom-
hed, afgarelsen angar, at der ikke sker offentligggrelse med navngivelse, jf.
formuleringen i offentlighedslovens § 12, stk. 1, nr. 2.

Det i lovudkastet foreslaede kriterium om, at offentliggsrelse med angivelse af
virksomhedens navn ikke kan ske, hvis det vil medfare "uforholdsmaessig stor
skade pd virksomheden", bgr sdledes generelt udgd og erstattes af afvejnings-
reglen i offentlighedsloven § 12, stk. 1, nr. 2.

P& ovennaevnte baggrund er det Forsikring & Pensions opfattelse, at der bgr
gives mere tid til det lovforberedende arbejde, og at den foresldede tidsplan for
lovprocessen er alt for stram.

Derudaver skal Forsikring og Pension anfgre, at de almindelige bemaerkninger
ikke i tilstreekkelig grad beskriver hverken de hensyn, der ligger bag andre EU-
landes praksis pd omradet eller de hensyn, der ligger bag EU-direktivernes reg-
ler om tavshedspligt - og at de anfgrte hensyn i lovbemaerkningerne saledes
ikke danner et tilstraekkeligt grundlag for at indfgre de foresl8ede regler om
offentliggereise af virksomhedens navn uden et grundigt forarbejde.

S& vidt Forsikring & Pension er oplyst, ligger der i grvrigt andre kriterier til grund
for tilsynsmyndighedernes adgang til at offentliggere afgerelser med angivelse
af virksomhedernes navn i andre EU-lande. I England synes det eksempelvis
udelukkende at veere pgnale hensyn, der kan begrunde denne adgang.

2. ¥get retssikkerhed for de virksomheder, der har sager i Fondsradet
og Det Finansielle Virksomhedsrad

Forsikring & Pension kan statte, at der foreslds regler om sget retssikkerhed for
de finansielle virksomheder i form af adgang til udvidet partshgring, hvor parten
inden selve afggrelsen i Det Finansielle Virksomhedsrad eller Fondsradet kan
gore sig bekendt med og kommentere Finanstilsynets forslag til afggrelsen samt
fa foretraede for radene.

Det fremgar af lovbemaerkningerne, at beslutning om offentliggerelse af en af-
gerelse med angivelse af virksomhedens navn ikke kan indbringes for anden
administrativ myndighed, dvs. Erhvervsankenasvnet. Eftersom beslutning om
offentliggerelse med angivelse af virksomhedens navn kan fa store konsekven-
ser for den pagaeldende virksomhed, foreslar Forsikring & Pension, at det kom-
mer til at fremg3 af loven, at der er mulighed for at anke en afggrelse om of-
fentligggrelse med angivelse af virksomhedens navn med opsaettende virkning,
hvis Erhvervsankenzevnet besiutter det.

I den forbindelse skal Forsikring & Pension bemaerke, at det 0gsa bgr indfgjes i
lovforslaget, at s&fremt en radsafggrelse er blevet offentliggjort med angivelise
af virksomhedens navn, og afggrelsen senere aendres ved en hgjere instans,
skal Finanstilsynet henholdsvis radene have pligt til at udsende en ny presse-

Side 3
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meddelelse, hvori der orienteres om den aendrede afggrelse og virksomhedens
navn.

I de tilfelde, hvor Finanstilsynet eller rAdet offentligger en afggrelse med angi-
velse af virksomhedens navn, fores|8r Forsikring & Pension, at den pageeldende
virksomhed f&r pressemeddelelsen i hgring inden offentliggarelsen. En sadan
ordning kendes allerede fra Forbrugerombudsmandens omréde. Denne adgang
til partshering vil vaere i bade myndighedernes og virksomhedernes interesse.

3. @get offentlighed vedrgrende sager om god skik m.v.

Lovudkastet indeholder regler om offentligggreise af afggrelse i sager vedrgren-
de god skik m.v., som tidligere er sendt i hgring den 15. oktober 2007.

De foresidede andringer hilses velkommen som ogsa tidligere anfgrt i vedhaef-
tede hgringssvar af 6. november 2007 fra Forsikring & Pension. Disse bemasrk-
ninger skal i det hele taget gentages.

Uden at det er kommet frem i forbindelse med den tidligere hgring, har Forsik-
ring & Pension noteret sig, at det foreslas, at der kan ske offentligggrelse af
navnet pa en virksomhed i alle sager inden for bestemmelsens omrade. Efter
den galdende FIL § 354a, kan dette i dag kun ske, hvis det skgnnes at vaere af
interesse for den finansielle virksomheds kunder. Forsikring & Pension skal an-
mode om en narmere begrundelse for denne zendring og henviser i gvrigt til
bemazrkningerne ovenfor i pkt. 1 (se side 2).

Forsikring & Pension gnsker preaciseret i bemazrkningerne til lovforslaget, at det
alene er afggrelser og ikke sager, som Finanstilsynet kan beslutte at offentliggs-
re. Dette fremgik af titlen pa lovforslaget fra oktober 2007. Der er meget stor
forskel pd offentlighed vedrgrende "afggrelser" og offentlighed vedrgrende "sa-
ger". I yderste konsekvens kan dette fgre til negativ omtale af virksomhederne
pé baggrund af en klage, maske oven i kgbet en chikangs klage, selvom det
senere matte vise sig, at klagerne var uberettigede.

Forsikring & Pensicn gnsker det przeciseret i bemaerkningerne til lovforslaget,
hvordan Finanstilsynet vil ggre det klart for virksomhederne, hvilken rolle Fi-
nanstilsynet optraeder i, nar virksomhederne kontaktes. Finanstilsynet far med
de foresldede aendringer de samme muligheder for offentliggarelse af overtrae-
delser, som Forbrugerombudsmanden har pa sit felt. Finanstilsynet f&r dermed
direkte en rolle som finansiel forbrugerombudsmand ved siden af rollen som
tilsynsmyndighed for de finansielle virksomheder.

Det skal i den forbindelse bemaerkes, at Forsikring & Pension stgtter, at Finans-
tilsynet har samme befgjelser som Forbrugerombudsmanden pa dette omrade.
Men som nar Forbrugerombudsmanden besgger andre virksomheder, s& har de
finansielle virksomheder ogs8 en interesse i at vide, hvem de har mgde med og
konsekvenserne heraf.

Ti] forskel fra Forbrugerombudsmanden ligger det som én af opgaverne for Fi-
nanstilsynet, at tilsynet hvert &r foretager en raekke tilsynsbesgg hos de virk-
somheder, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed med henblik p&, at
Finanstilsynet pa stikprgvebasis far et overblik over, om de finansielle virksom-
heder lever op til kapitalkrav m.v.

Forsikring & Pension

Vores ref.

Sagsnr.

Deres ref.

Side 4

CT/vh
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Med lovforsiaget vil det imidlertid ikke veere klart for virksomhederne, hvornar
Finanstilsynet vil optreaede i den ene eller den anden funktion. I alle andre situa-
tioner er det klart for virksomhederne, om de i forbindeise med kontakten med
forvaltningen sidder over for eksempelvis Politiet eller skattemyndighederne. Ud
fra generelle retssikkerheds betragtninger er det derfor ikke betryggende, at de
finansielle virksomheder ikke konkret ved, hvilken funktion Finanstilsynet vare-
tager, nar de tager kontakt til virksomheden, og virksomheden leverer oplysnin-
ger.

I forlaengelse heraf nasvnte Forsikring & Pension i hsringssvaret af 6. november
2007, at afgreensningen mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet bar
veere mere klar. Denne bemaerkning skal vi endnu en gang fremhasve. Derud-
over bgr det ligeledes anfgres i bemaerkningerne til lovforslaget, i hvilke situati-
oner Finanstilsynet kunne forestille sig at sende en sag til videre behandling hos
Forbrugerombudsmanden. I sammenhang hermed ber det ogsa frema3d af be-
maerkningerne til lovforslaget, at virksomheden orienteres i forbindelse med
oversendelse af en sag til videre behandling hos Forbrugerombudsmanden, og
herunder hvilket materiale der er oversendt.

Endelig foreslar Forsikring & Pension, at safremt Finanstilsynet forelaegger en
sag om god skik for Det Finansielle Virksomhedsrad som en "rddgivningssag"”, jf.
§ 345, stk. 2, nr. 2, bgr den virksomhed, der er part i sagen, fa adgang til at
kommentere tilsynets sagsfremstiling til radet, inden sagen forelzagges radet.
Dette skal ses i lyset af hensynet til partens retssikkerhed, idet rédets radgiv-
ning til tilsynet i praksis ma antages at fa en stor betydning for tilsynets endelige
afggrelse, der efter forslagets § 354 stk. 3 vil vaere underlagt aktindsigt.

Med venlig hilsen

Claus Tgnnesen
/Vibeke Henrigues

Bitag:
Forsikring & Pensions hgringssvar til Finanstilsynet af 06.11.2007

Forsikring & Pension

Vores ref.

Sagsnr.

Deres ref.
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Forsikring & Pension

Finanstilsynet
Juridisk kontor

ministerbetjening(@finet.dk

Vores ref. CAF / Jowrnalnr, 1,2,1-051 Deres ref. 1911-0009 Dato 6.11 2007

Forslag til lov om &ndring af FIL m.fl. love

Generelt

Forsikring og Pension (F&P) modtog den 15. oktober 2007 Finanstilsynets forslag til lov om
e&ndring af FIL m.fl. love (fit & proper og offentliggerelse af afgerelser vedrerende god skik) 1
haring.

F&P hilser hensigten med de foresldede eendringer velkomne. Hvis finansielle virksomheder
handler i strid med de grundlzggende principper om god kundebehandling, sé finder F&P, at
det ber veere muligt at offentliggere dette.

Offentliggerelse i forbrugersager

F&P stotter forslaget om, at der bor veere stenre dbenhed om Finanstilsynets tilsyn med de
forbrugerrettede regler pa det finansielle omrade.

Den ggede offentlighed ber naturligvis indferes samtidig med, at man fastholder virksomhe-
dernes og kundernes retssikkerhed og uden at skabe nye administrative byrder for virksomhe-
derne.

Det er ogsd vigtigt, at den sterre dbenhed hverken kommer til at virke urimelig overfor de fi-
nansielle virksomheder i deres dagligdag eller kommer til at vanskeliggore selskabernes nor-
malt meget dbne dialog med Finanstilsynet om de mere traditionelle tilsynsfunktioner. Denne
dialog er, som det fremgér af bl.a. EU-direktiverne pa det finansielle omréde, omfattet af klare
tavshedspligtsregler.

Virksomhederne bar derfor altid pa forhind vide, hvis tilsynet patzenker efterfolgende at ville
give aktindsigt i korrespondance, dokumenter eller dreftelser. Det ber pa den baggrund frem-
g klart, at tilsynet altid vil gere virksomhederne opmaerksom pa, hvorndr tilsynet anser en
korrespondance m.v. omfattet af reglerne om aktindsigt. Hvis dette ikke altid er helt klart, vil
det risikere at vanskeliggore den gode og dbne dialog, der normalt er mellem tilsynet og med-
lemmerne af F&P. Hvis tilsynet ikke har gjort virksomheden opmerksom pa dette, ber der
ikke kunne gives aktindsigt, idet virksomhedernes forudsatning for at udlevere oplysningerne
derved vil veere bristet.

Erhvervsorganisation Forsikringens Hus
Jor forsikringsselskaber Amaliegade 10 TIf. 3343 5500 fp@ForsikringensHus.dk
og pensionskasser 1256 Kobenhavn K Fax 3343 5501 www. ForsikringensHus.dk



Forsikring & Pension Side 2

Det bar derfor enten geres helt klart i bemearkningeme, hvordan tilsynet vil administrere reg-
lerne overfor virksomhederne eller formentlig endnu bedre praciseres i en bekendtgerelse, der
labende kan revideres. F&P indgar gerne 1 en dialog om, hvordan der kan udarbejdes regler,
der pa den ene side tilgodeser hensynet til offentlighed og p& den anden side tilgodeser hensy-
net til de finansielle virksomheders og kundermnes retssikkerhed.

Omrédets efterhanden meget komplekse karakter nedvendigger samtidig, at Finanstilsynet
lobende og systematisk redeger for gaeldende ret pa baggrund af de trufne afgarelser. Det vil
veere med til at give virksomhedemne den fornadne forudsigelighed og retssikkerhed.

Endvidere ber partsheringsregleme vare mere klare, siledes at den finansielle virksomhed har
en rimelig mulighed for at forberede sig pé, at nogle oplysninger undergives offentlighed. Det
er i den forbindelse ikke tilstrackkeligt, at Finanstilsynet "typisk" vil indhente en udtalelse fra
den finansielle virksomhed som naevnt i bemerkningerne til § 1, nr. 8. Undtagelsen fra dette
kan alene vare, hvis der er behov for hurtigt at advare kunderne om en virksomhed.

Hertil kommer, at arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden bar
veere mere klar, s& der ikke opstér problemer med dobbelt retshdndhavelse m.v. Endvidere
bor det fremg, hvilke kriterier, som vil finde anvendelse ved udlevering af materiale til For-
brugerombudsmanden.

Endelig til lovforslagets § I, nr. 9, ses det ikke begrundet 1 bemaerkningerne, hvorfor § 21, stk.
1 om det tekniske grundlag er taget med i forslaget til § 354a. Dette virker besynderligt, da der
er tale om en viderefarelse af § 354a, stk. 2, bortset fra tilfajelsen af § 21, stk. 1. F&P finder
det derfor negdvendigt, at det klart begrundes i1 bemaerkningerne, sdfremt zndringen fastholdes.
F&P vil gerne have legjlighed til at kommentere pa eventuelle bemeaerkninger.

Fit & proper

F&P kan stette de foresldede @ndringer til reglerne om fit & proper. [ bemerkningeme til den
foreslaede bestemmelses stk. 3 kan det dog fremga klarere, at der altid skal vere rejst tiltale,
for at bestemmelsen finder anvendelse.

F&P finder derudover, at det virker ubegrundet, at ATP, LD og AES ikke omfattes af reglerne
om fit & proper i helt samme omfang som de finansielle virksomheder.

Torben Garne Casper Friis
twg(@lorsikringenshus.dk caf(tdforsikringenshus.dk




Side 1 af'1

Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Ministerbetjening {(FT)

Sendt: 21. februar 2008 11:42

Til: Tina Oreskov (FT); Kirsten Grandahl (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT)
Emne: VS: Haringssvar vedr. lov om vaerdipapirhandel

Fra: Birgitte Hjerrild[SMTP:BIRGITTE . HJERRILD@FTF.DK]
Sendt: 21. februar 2008 11:40:20

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Heringssvar vedr. lov om vaerdipapirhandel
Videresendt automatisk vha. en regel

Farst skal vi beklage den sene fremsendelse af heringssvar.

FTF har modtaget forslag til ndring af lov om veerdipapirhandel i hering og har felgende
kommentarer.

FTF er positiv overfor forslagene om en sterre dbenhed vedrerende Finanstilsynets arbejde og af
offentliggerelser truffet af de finansielle rid. Det er kun rimeligt at forbrugere, mindre aktionzrer og
andre aktorer pd de finansielle markeder fér kendskab til de afgerelser der treeffes og som kan have
stor betydning for deres investeringsbeslutninger.

Venlig hilsen

FTF - Hovedorganisation for 450.000 offentligt og privat ansatte
Niels Hemmingsens Gade 12 - Postboks 1169 - 1010 Kgbenhavn K.
TIf: +45 33 36 88 00 - Fax: +45 33 36 88 80 - E-mail: ftf@ftf.dk - www.ftf.dk

28-02-2008



]LD

Finanstilsynet
Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

27. februar 2008
MS/MAS

Lovforslag om sterre dbenhed i Finanstilsynets arbejde

LD har modtaget Finanstilsynets forslag vedrerende dbenhed i Finanstilsynets arbejde,
herunder forslaget om sendring af lov om veerdipapirhandel mv. samt forslaget om til-

svarende @ndring af lov om ATP og LD mv.

LD hilser forslaget om starre &benhed om Fondsradets, Den Finansielle Virksomheds-

rads og Finanstilsynets arbejde velkomment.

Det er LDs opfattelse, at det i forbindelse med indferelsen af sterre dbenhed altid ber

overvejes konkret, hvilket formal offentliggerelsen tjener.

LD finder, at der forud for enhver offentliggerelse af afgerelse bar ske en kvalificeret

vurdering af formalet med offentliggerelse med navns navnelse.

LD finder det relevant, at der i en sidan vurdering forud for offentliggerelse indgar ele-
menter som i) sagens generelle relevans for offentligheden og interessenter, ii) sagens ka-
rakter, herunder kompleksitet og iii) sagens udfald. En afvejning af sidanne elementer

ber kunne fore til en anonymiseret offentliggarelse, eventuelt i summarisk form.

LONMODTAGERNES DYRTIDSFOND = VENDERSGADE 28 » 1363 KBBENHAVN K » TELEFON 33 36 89 00 » FAX 33 36 89 01 « INFOPLD.DK » YAVYW.LD.DX
LVR §1552812



Dette geelder savel afgerelser, hvor LD er den berarte virksomhed, som andre virksom-
heder bergrte af lovforslaget, hvor LD som eventuel investor i virksomheden kan vaere

interessent.

Mulighederne i lovforslaget for offentliggerelse i anonymiseret form uden navns naev-
nelse er i bemeaerkningerne afgreenset til situationer, hvor det vil kunne medfere ufor-
holdsmeessig stor skadevirkning for den bergrte virksomhed eller kunne skade en straf-

feretlig efterforskning.

Siledes som undtagelsen vedrerende stor skadevirkning er uddybet i bemaerkningerne,
finder LD, at undtagelsen har et meget lille anvendelsesomrade for LD, idet anvendelsen
er begreenset til tilfzelde, hvor LDs fortsatte drift er truet eller meget vasentlige interesser
kraenkes. Undtagelsen vedrerende offentliggerelse af afgerelser, som kan true den fort-
satte drift, synes mindre relevant for L.D. LD vil derfor geme opfordre til, at der i be-
merkningerne overvejes hvilke situationer, som kan begrunde anonymiseret offentlig-
gorelse for LD. Det bor i denne overvejelse indg, at Finanstilsynets eventuelle reaktio-
ner over for LD felger et andet monster, end det der geelder for evrige virksomheder pé

det finansielle omrade.

Med venlig hilsen

T/ Dorrit Vanglo
IWerou



Finanstilsynet Keobenhavn, 22, februar 2008
Juridisk kontor

Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C

ministerbetjening(@finet.dk

Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

OMX Den Nordiske Bars Kegbenhavn (borsen) har modtaget lovforslaget om &benhed i
Finanstilsynets og Fondsridets arbejde.

Bersen har efterfalgende af Finanstilsynet faet oplyst, at det ikke er hensigten at foresla, at den
nuvarende § 84 ¢ i vaerdipapirhandelslovens skal erstattes af den foresldede ordlyd i lovforslagets §
1, nr. 5, sdledes som det fremgér af det udsendte lovforslag, Finanstilsynet har oplyst, at det er
hensigten, at den nuveerende § 84 ¢ i veerdipapirhandelsloven skal bibeholdes, samtidig med at den
forsldede § 84 ¢ indfores.

Med henblik pd at kunne kommentere lovforslaget finder barsen det hensigtsmassigt, at det samlede
billede af det forsldede lovstof fremgdr, og at det ogsd i bemzaerkningerne er inddraget, at den
nuverende § 84 ¢ findes og fortsat foreslas at gore det.

Den nuvazrende § 84 ¢ giver i vasentlig omfang mulighed for dbenhed, og denne mulighed og
administrationen heraf ber ogsa reflekteres 1 lovbemaesrkningerne.

I lyset af lovforslagets ufuldsteendighed finder bersen det hensigtsmeessigt, at lovforslaget sendes i
hering igen.

Generelt finder bersen det hensigtsmeessigt, at der er steire dbenhed om de afgerelser, som
Finanstilsynet og Fondsridet treeffer,

Det kunne veere relevant nermere at definere, hvad formalet er med den sterre dbenhed, herunder
eksempelvis om det alene er et spergsmdl om at veere dben i forhold til Finanstilsynets og
Fondsridets praksis og fortolkning af reglerne, cller om det ogsa er et spergsmél om at have storre
ibenhed om Finanstilsynets og Fondsradets aktiviteter og rolle.

1 forhold til den &dbenhed, der allerede nu er mulighed for 1 den geeldende § 84 ¢, er der i afgerelser
vedrerende offentliggerelse af intern viden med lovforslaget alene tale om yderligere begranset
dbenhed, da lovforslaget alene udvider dbenheden for afgerelser truffet i medfor af
vardipapirhandelslovens § 84, stk. 2, nr. 1. Det drejer sig siledes om afgerelser i sager af principiel
karakter samt i sager, der har videregdende betydelige folger for aktorerne pa veerdipapirmarkedet.
Sadanne afgerelser ma der alt andet lige ikke forventes at veere et stort antal af.

The Nordic Exchaﬁg__e

OMX NORDIC EXCHANGE COPENHAGEN A/S. P.O. Box 1040. DK-1007 Copenhagen K. DENMARK. Tel. +45 33 93 33 66, Fax +45 33 12 86 13,
Visiting Address: Nikolaj Plads 6. CBR. No. 18 04 26 77, E-mail: copenhagenf®omxgroup.com. www.omxgroug.com



Den 19. februar 2008 offentliggjorde Finanstilsynet en pressemeddelelse, hvoraf det fremgik, at
Finanstilsynet havde meldt et bersnoteret selskab til politiet for at overtrazde reglerne om
offentligperelse af intern viden, Finanstilsynet oplyste endvidere, at der var tale om en principiel
sag, fordi der ikke var nogen retspraksis pa omradet.

At der ikke er nogen egentlig retspraksis fra domstolene pa omrédet, gelder for en raekke sager, som
Finanstilsynet/Fondsradet vil skulle tage stilling til i forhold til veerdipapirhandelslovens regler.

Blandet andet set i lyset heraf finder barsen det relevant, at Finanstilsynet og Fondsradet i
bemerkningerne til lovforslaget naermere oplyser om de forskellige typer af afgerelser, som treeffes i
henhold til § 84, stk. 2, nr. I, herunder mere specifikt havde taget stilling til i hvilke situationer
Finanstilsynet/Fondsridet traeffer afgorelser henholdsvis politianmelder,

Derudover finder barsen i lyset af ovenstiende anledning til at stille spergsmalet om, hvorvidt
Finanstilsynet/Fondsradet har overvejet det hensigtsmeessige i, at den forste udsteder, der bliver
involveret i en sag af principiel karakter af den grund, at der ilcke findes egentlig retspraksis pa
omridet, vil blive offentliggjort med navns neevnelse, mens den udsteder, som vil blive involveret i
en tilsvarende sag, hvor der sd cfierfalgende méitte vaere retspraksis pa omridet, ikke vil blive
offentliggjort med navns nevnelse.

Endelig skal barsen for god ordens skyld bemaerke, at i den foresldede § 84 ¢ henvises der til
“Finanstilsynets afgorelser” truffet i henhold til § 24, stk. 2, nr. 1. Der ma rettelig skulle sta
Fondsradets afgarelser.

Séfremt De har spergsmal til kommentarerne i dette heringssvar, er De velkommen til at kontakte
Erik Bruun Hansen pa 33 77 04 40 eller undertegnede pa 33 77 04 60.

Med venlig hilsen

Tine Rau Schistt
Survetliance

2(2)
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Sendes pr. e-mail: ministerbetiening@ftnet.dk

Finanstilsynet 20, februar 2008
Gl. Kongevej 74A E 110 - pkn
1850 Frederiksberg C

Hering vedr. "Forslag om gndring af lov om vaerdipapirhandel, lov om finansiel virk-
somhed m.fi. (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Realkreditradet har modtaget Finanstilsynet materiale af 8. februar d.a. om ovennzavnte til
hering, og vi har gennemgéaet udkast til forslag om sendring af diverse love i forbindelse med
den patsenkte gennemfarelse af sterre &benhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde.

Realkreditradets overordnede indstilling

Vi er enige i, og kan stette det politiske @nske om, at der skabes sterre &benhed om afgarel-
ser | Fondsradet, Det Finansielle Virksomhedsrad og Finanstilsynets tilsynsarbejde, herunder
at afgerelser kan offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn.

Det er et meget vaasentligt element for vores opbakning, at der med de pateenkte tiltag tillige
indferes effektive retssikkerhedsgarantier for de finansielie virksomheder, hvis sager er un-
dergivet offentligheden. Virksomhederne vil nu fa udkast til selve afgerelsen i partsharing
med som udgangspunkt 3 ugers svar tid, og samtidig far virksomhederne mulighed for fore-
treede for radene.

Vi gar ud fra, at radene aktivt skal medvirke efter indstilling fra Finanstilsynet til at fastisegge
om en afgerelse skal offentliggeres eller ej. Desuden skal virksomhederne ved partsheringen
vaere bekendt med raskkevidden for offentliggarelsen.

Den oget abenhed i relation til Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad

Lovudkastet bryder med det grundisaggende princip om lovbestemt tavshedspligt for Finans-
tilsynet og radenes virksomhed.

Det er saledes vaesentligt, at man samtidig ser pa de undtagelser, der selvsagt skal geeide,
hvor der er szarlige hensyn at tage til vitksomheden, dens kunder eller andre, der er omfattet
af afgorelsen eller dens materiale.
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De krydsende hensyn mellem tavshedspligten og hensynene til offentligheden ma derfor
underkastes meget neje overvejelser i forbindelse med en loveendring herom En eget dben-
hed kan f& meget fatale konsekvenser for en virksomhed, dens ejere og andre f.eks. indsky-
dere, hvis afgerelsen af offentligheden udlsegges forkert.

Endvidere ma de krydsende hensyn ikke pa en uheldig made sendre den "fortrolighed” der |
dag bestar mellem Finanstilsynet og virksomhederne, hvor dialogen med de geeldende regler
er meget fortrolig, da Tilsynet er underkastet en skaerpet tavshedspligt. Denne "fortrolighed”
ma ikke forringes med de nye regler.

For realkreditien er det vessentligt, at offentligheden ikke gennem en forkert udlzegning af en
afgerelse misfortolker denne, s4 tilliden til de udstedte obligationer forringes il skade for
pensionsopsparer og andre investorer,

@get offentiighed vedr. sager om god skik (forbeskyttelsesregler m.v.)

Realkreditradet har modtaget forslag til sendring af regierne om offentliggerelse af afgerelser
i sager vedr. god skik m.v. bl.a. som tidligere udsendt den 15. oktober 2008, og som nu ogsé
er omfattet af de forsldede lovaendringer udsendt samlet omkring abenheden i radsaigerel-

serne.

Disse regler hilses ligeledes velkommen. Vi gar ud fra, at der i de omfattede sager om offent-
liggerelse af god skik-reglerne vil indgé et vaesentlighedskriterium. Det ser nu ud til, at det
ikke kun er i afgerelser - men ogsa sager — at Finanstilsynet kan beslutte at offentliggore
overtraedelse af disse regler, ifr. naermere neden for.

Det er her vaesentligt at pointere, at Finanstilsynet i disse sager far en opgave, som ligger op
af Forbrugerombudsmandens kompetenceomrade. Finanstilsynet har i modseetning til For-
brugerombudsmanden ogsé en helt anden tilgang tit de berarte virksomheder gennem deres
tilsynsarbejde og tilsynsbesgg i virksomheden. Her kan de bl.a. pa stikprevebasis fa et over-
blik over, om den besggte finansielle virksomhed overholder loven, herunder lever op til kapi-
talkrav m.v.

Vi sitier saledes de foresldede regler, men det ma vaere naturligt, at Finanstilsynet i sager
om god skik m.v. netop oplyser de finansielle virksomheder om, at det er dette eerinde, man
har for besaget eller kontakten.

Konkrete bemaerkninger

| afsnit 8 i de almindelige bemaarkninger anferes, at en reekke direktiver, herunder bl.a. Mi-
FID ikke indeholder regler af forbrugerbeskyttende karakter. Dette udsagn er ikke korrekt,
idet MiFID jo netop indeholder en raekke investorbeskyttelsesregler, som ogsé sigter mod
forbrugere.

| samme afsnit anferer Finanstilsynet bl.a., at andre [andes (bortset fra Sveriges) tilsynsmyn-
digheder sjzeldent offentligger konkrete afgarelser, men nér det sker, indgér virksomhedens



navn typisk. Denne konstatering, der i @vrigt synes at hvile pa et spinkelt grundlag, tages il
indtaegt for, at en virksomheds navn ikke anses som en fortrolig oplysning i disse lande.

Efter vores opfattelse giver Finanstilsynets oplysninger ikke grundlag for denne konkiusion.
Det kunne fx anferes, at grunden til, at nogle tilsynsmyndigheder sjseldent offentliggar afge-
relser, er @nsket om ikke at offentliggere virksomhedens navn.

Ad & 1, nr. 5§ (Veerdipapirhandelslovens § 84c, stk. 1)
| indledningen skal "Finanstilsynets” sendres il "Fondsradets”.

Ad 8§ 1, nr. 6 (Veerdipapirhandelslovens § 84d)
"Veerdipapirhandlerskik” skal erstattes med "Vaerdipapirhandelsskik”

Ad § 2 nr. 6 (FILs § 354, stk. 3}

Efter denne nye regel gelder Finanstilsynets almindelige "skrappe” favshedspligt ikke i en
reckke sagstyper. | bestemmelsen benyttes udirykket "sager”. Bemasrkningerne til reglen
indeholder bl.a. en beskrivelse af reglens reskkevidde, nar der begaeres aktindsigt, som om-
fatter oplysninger, der er tilgaet Finanstilsynet ved dets almindelige tilsynsvirksomhed. Be-
meaerkningerne kan lszses pa den made, at sadanne oplysninger i meget vid udstraskning vil
skulle gives il den, som begeerer aktindsigt, uanset at oplysningerne ikke har betydning spe-
cifikt for den sag, aktindsigten angar. Sagsbegrebet udstreekkes saledes meget vidt.

En del af de oplysninger, som Finanstilsynet far ved sin tilsynsvirksomhed, vil ofte ikke angé
netop det omrade, som den konkrete tilsynsaktivitet har fokus pa. Nogle af oplysningerne vil
saledes lidt tilfeeldigt "komme med” sammen med de oplysninger, som er relevante for det
konkrete tilsynsomrade. Der vil derved kunne opsté situationer, hvor de konkrete oplysninger
om et andet omrade udger en del af en sammenhaeng. Disse oplysninger vil dermed ikke
kunne ses isoleret, hvis der skal gives et retvisende billede af virksomhedens ageren pa det
konkrete andet omrade. Hvis sadanne sporadiske oplysninger udleveres i forbindelse med
aktindsigt i en sag med et helf andet fokus, kan der vaere en betydelig risiko for misforstae!-
ser hos modtageren, der derved kan drage uberettigede slutninger om virksomhedens hand-
lemade. Dette vil veere uheldigt.

Set | detie perspektiv er det derfor af betydning, at begrebet "sager” afgraenses hensigts-
maessigt, saledes det materiale, som udleveres, kun retter sig mod det konkrete emne.

Ad§2 nr. 7 (FlLs § 354 a, stk. 1)
“Finanstilsynets” skal erstattes af “Det Finansielle Virksomhedsrads”.

Med elfgh6 ?

Peter Krarup-Nielsen

o~
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STATSADVOKATEN

Finanstilsynet

Att.: vicekontorchef Tina Oreskov Dato: 20, februar 2008

Jor: SOK-10162-00016-08
Sagsbehandler: FHEH

Lovforslag til hgrine

Ved e-mail af 8. februar 2008 har Finanstilsynet anmodet om Statsadvokaturens
bemerkninger til forslag til lov om andring af lov om vardipapirhandel m.v. og

forskellige love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde).
I den anledning skal jeg bemerke falgende:

Saledes som lovforslaget er formuleret for si vidt angar lov om vardipapirhandel §
84c, stk. 2 (og de tilsvarende bestemmelser i de avrige love) er det min opfattelse,
at der er tale om et absolut forbud mod offentliggerelse, sifremt efterforsknings-
messige hensyn taler imod offentliggerelse. Dette harmonerer imidlertid ikke med
det anferte 1 de generelle bemearkninger under pkt. 2.3 og de alm. bemarkninger til
de enkelte bestemmelser, hvor det fremgar, at “offentliggerelse kan undlades, hvis
efterforskningsmaessige hensyn taler herfor” og “giver endvidere mulighed for at
undtage oplysninger....... . hvor det vil skade en efterfelgende strafferetlig efter-
forskning”. T henhold til lovforslagets bemarkninger forekommer der saledes at vee-
re mulighed for offentliggerelse, selvom der er efterforskningsmeassige hensyn, der

taler imod. Dette bar praciseres.

Det bar ligeledes praciseres, hvem der skal tage stilling til, hvorvidt der foreligger
sidanne swrlige efterforskningsmeassige hensyn, der taler imod en offentliggerelse,
og proceduren herfor.

STATSADVOKATEN FOR SARLIG
GKONOMISK KRIMINALITET

BRYSGERVANGEN 55, 3.
POSTBOKS 848
2100 KABENHAVN &

TELEFON 35 25 95 00
FAX 33 43 0% 9

E-mail: sacek@ankl.d&
Web: www.rigsadvokalen.gk

Web: www politi.dk



Det er min opfattelse, at det ber vare et absolut udgangspunkt, at der ikke finder of-
fentliggerelse sted, sifremt den respektive myndighed har overgivet efler patenker
at overgive sagen til politiet. Offentliggerelse bor alene kunne finde sted, safremt
den relevante politimyndighed forinden har vurderet og tilkendegivet, at de kon-
krete efterforskningsmassige hensyn ikke taler imod offentliggerelse,

Med venlig hilsen..

s A |
i ﬂ M
‘ Jens Madsen

STATSADVOKATEN FOR S&RLIG
DEKONOMISK KRIMINALITET

SIDE 2
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Christian Brandt [chb@finansogleasing.dk]

Sendt: 14, februar 2008 11:24

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Vedhaeftede filer: 20080208_l ovforslag_aabenhed.pdf; 20080208 _hoeringsbrev_aabenhed.doc

Finans og Leasing har ikke bemzerkninger til nedenstaende lovforslag.

Med venlig hilsen

Christian Brandt

Direktar, Finans og Leasing
Bernhard Bangs Allé 39

2000 Frederiksberg

TIE.: 36725580 - Mohil 40382987
chb@finansogieasing.dk
www.finansogleasing.dk

Fra: Christian Brandt [mailto:post@finansoglieasing.dk]

Sendt: 8. februar 2008 14:11

Til: Christian Brandt

Emne: VS: Lovforslag i hgring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Fra: Kirsten Grandah! (FT) [mailto:KIG@FTNET.DK]

Sendt: 8. februar 2008 13:59

Til: samfund@advocom.dk; arf@arf.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringenshus.dk; di@di.dk; dif@dirf.dk; hro@bottomline.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk;
di@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; her@danskerhverv.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk;
fhr@fbr.dk; hlock@sbaktuar.dk; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk;
fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk;
mail@f-b.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; fiomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl;
htsa@hts.dk; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; kli@kl.dk;
Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; mij@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk;
Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk;
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; rigsrevisio-
nen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk;
johanna.bergvall@fexco.se; michael.vegh@fexco.dk; ces@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; im@jm.dk;
fym@fvm.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; um@um.dk; sm@socialministeriet.dk; dst@dst.dk; -
Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; letbyrder-i-EU@eogs.dk; - KS
Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse
{SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Henrik Bjerre-Nielsen (FT); Peter Sylvest Larsen (FT); Tina Oreskov (FT); Ulla Brens Petersen (FT); Troels
Bay Simonsen {FT)

Emne: Lovforslag i hgring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

28-02-2008
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Hermed fremsendes udkast til lovforslag i haring. Det drejer sig om:

o Forslag til lov om sendring af lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Abenhed i

Finanstilsynets tilsynsarbejde)
Vi er interesseret | at hore Deres bemaerkninger til forslaget, fer lovforslaget skal behandles | Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage evt. bemaerkninger til lovforslaget senest den 20. februar 2008.

Bemeerkninger bedes sendt enten pr. post til: Juridisk kontor, Finanstilsynet, Gl. Kongevej 74 A, 1850
Frederiksberg C, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

pa vegne af Tina Oreskov, vicekontorchef

Kirsten Grandahl

Direktionssekretzer, Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74A, DK-1850 Frederiksberg C
Tif.: +45 33 55 82 10/Fax: +45 33 55 8200
mailto. kig@ftnet.dk

28-02-2008
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Kirsten Grandahl (FT)

Sendt: 18. februar 2008 14:09

Til: Troels Bay Simonsen (FT); Tina Oreskov (FT); Ulla Brons Petersen (FT)
Emne: VS: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Fra: Michael Wiemann [mailto:MLW®@fm.dk]

Sendt: ma 18-02-2008 12:05

Til: Kirsten Grandahl (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hgring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde
Keere Kirsten Grandahl

Vi har ingen bemazarkninger til det tilsendte.

Med venlig hilsen

Michael Wiemann

El Finansministeriet

Michael Wiemann

Fuldmaegtig

Telefon {(+45) 33 92 33 33
Direkle telefon (+45) 33 92 41 07
E-post fm@fm.dk

Personlig e-post miw@fm.dk
Hjemmeside www.fm.dk

Fra: Kirsten Grandah! (FT) [maiito:KIG@FTNET.DK]

Sendt: 8. februar 2008 13:59

Til: samfund@advocom.dk; arf@arf.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringenshus.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; vp@vp.dk; di@danskiandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; andel@landbrug.dk; p@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk;
dit@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; her@danskerhverv.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk;
for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk;
fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; fre@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk;
mail@f-b.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gt.stm.dk; ip@gh.gi;
htsa@hts.dk; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk;
Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; mij@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk;
Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com; sekretarlat@parcelhus.dk;
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rri@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; rigsrevisio-

28-02-2008
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nen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk;
johanna.bergvall@fexco.se; michael.vegh@fexco.dk; Bkonomistyrelsen; Beskeeftigelsesministeriet;
Finansministeriets postkasse; Justitsministeriet; Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug og Fiskeri; Ministeriet for
Videnskab, Teknologi og Udvikiing; Skatteministeriet; Statsministeriet; Udenrigsministeriet; Socialministeriet;
dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; letbyrder-i-
EU@eogs.dk; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Henrik Bjerre-Nielsen (FT); Peter Sylvest Larsen (FT); Tina Oreskov (FT); Ulla Brgns Petersen (FT); Troels
Bay Simonsen (FT)

Emne: Lovforslag i haring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Hermed fremsendes udkast til lovforslag i hering. Det drejer sig om:

o Forslag til lov om 2endring af lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Abenhed i
Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Vi er interesseret | at here Deres bemaerkninger til forslaget, for lovforslaget skal behandles | Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage evt. bemaerkninger til lovforslaget senest den 20. februar 2008.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Juridisk kontor, Finanstilsynet, GI. Kongevej 74 A, 1850
Frederiksherg C, eller pr. e-mail tit ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

pa vegne af Tina Oreskov, vicekontorchef

Kirsten Grandahl

Direktionssekretaer, Finanstilsynet

Gl. Kongeve] 74A, DK-1850 Frederiksberg C
TIf.: +45 33 55 82 10/Fax: +45 33 55 8200
mailto: kig@ftnet.dk

28-02-2008
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Helle Rosenkrantz [hro@fanet.dk]

Sendt: 11. februar 2008 12:42

Til; ministerbetjening@ftnet.dk.

Cc: Fleming Friis Larsen

Emne: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Finanstilsynet
Att. Kirsten Grandahl

FA har med tak til hgring modtaget lovforslaget - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde.

FA skal i den anledning bemaeaerke, at vi ikke har sasrskilte bemezerkninger til forslaget, men skal
henvise til de svar og bemaerkninger der kommer fra finanssektorens brancheorganisationer.

Med venlig hilsen

Fleming Friis Larsen
Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Store Kongensgade 81 C

28-02-2008
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 18. februar 2008 09:44

Til: Tina QOreskov (FT); Kirsten Grandahl (FT); Mark Andrew Rennenfelt (FT)
Emne: VS: lovforslag om dbenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Fra: Saren lversen (FS)[SMTP:SI@FS.DK]

Sendt: 18. februar 2008 09:40:16

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: lovforslag om dbenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde
Videresendt automatisk vha. en regel

Til

Finanstilsynet
Juridisk kontor
Att. Tina Oreskov

| det vi henviser til Finanstilsynets e-mail af 8. februar 2008, skal vi meddele, at lovforslagene ikke giver
Forbrugerombudsmanden anledning til bemasrkninger.

Med venlig hilsen
pé Forbrugerombudsmandens vegne

Sgren Iversen

chefkonsulent

tlf. 32 66 92 79 (dir.)

e-mail: si@fs.dk
www.forbrugerombudsmanden.dk

Forbrugerombudsmanden

Amagerfzlledvej 56,
2300 Kebenhavn S.

28-02-2008



Foreningen Danske Revisorer

Munkehatten 32 5220 Odense SG * Telefon 65 93 2500 telefax 6593 25 08
Webadresse: www.fdr.dk - E-mail: sekretariat@fdr.dk

Finanstilsynet

Kirsten Grandahl

Gl. Kongeve] 74 A

1850 Frederiksberg C
Odense den 19. februar 2008
H 4267 - 08
0209 - TK

Hering: Forslag til lov om ®ndring af lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love
(Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde )

Lovudvalget i Foreningen Danske Revisorer har ikke bemarkninger til ovenstaende.

Med venlig hilsen

Foreningen Danske Revisorer

Tom Karstensen
direktor
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Finanstitsynet
Juridisk kontor

Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Dato: 18. februar 2008
Deres ref.:
Vores ref.. JAS/213260

Forslag tii lov om andring af lov om vardipapirhandel mv. og forskellige
andre love {Abenhed i Finanstilsynets arbejde)

Med mail af 8. februar 2008 har Finanstilsynet fremsendt heringsmateriale ved-
rarende forslag til lov om eendring af lov om veerdipapirhandel mv. og forskellige
andre love (&benhed i Finanstilsynets arbejde).

HTS vil gerne takke for muligheden for at kommentere lovforslaget og vil samti-
dig meddele, at man ikke har kommentarer til det fremsendte materiale.

Med venlig hilsen

3&«\ AR

Jan Stiiskjser
Chefkonsulent

Handel Transport Service

HTS

Handel, Transport & Service
Sundkrogskaj 20

Postboks 2698

2100 Kgbenhavn @

Tetefon 77 33 47 11

Telefax 77 33 46 11
hts@hts.di

www.hts.dlk
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Postkasse, 1AFD_4KT (DEP) [1afd4ki@fvm.dk]

Sendt: 18. februar 2008 11:40

Til: Ministerbetjening (FT)

Cec:  Susan Bramsen (DEP); Anders T. Christensen (DEP)

Emne: SV: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Som svar pa nedenstaende mail vedrerende hering over forslag til lov om a2ndring af lov om
veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde), skal
Fedevareministeriet meddele, at ministeriet ikke har bemeerkninger til det fremsendte lovforslag.

Med venlig hilsen

Janne Kristine Nielsen
Fuldmaegtig/Juridisk kontor
TIif.: 3392 2174

E-mail: jkni@fvm.dk

Ministeriat for Fgdevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet
Slotsholmsgade 12, 1216 Kgbenhavn K

TIf. 33 92 33 01, Fax 33 14 50 42, e-mail fvm@fvm.dk

Fra: fvm

Sendt: 8. februar 2008 14:04

Til: Postkasse, LAFD_4KT (DEP)

Emne: VS: Lovforslag i hgring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Fra: Kirsten Grandahl (FT) [mailto:KIG@FTNET.DK]

Sendt: 8. februar 2008 13;59

Til: samfund@advocom.dk; Amtsrédsforeningen; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskarmp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringenshus.dk; di@di.dk; diff@dirf.dk; hro@bottomline.dk; vp@vp.dk; Dansk Landbrug {dl};
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@akiuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; her@danskerhverv.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet,dk; mail@finanshus.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden (FS); 1-FS
Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; Forbrugerradet 1; block@sbaktuar.dk;
ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; ftff@ftf.dk;
riomfr@fo.stm.dk; gil@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gi; htsa@hts.dk; hvr@hvr.dk;
isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; Is@lindcad.dk;
kob@experian.dk; mij@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@Id.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; phsmailservice@phs.dk; skrivpost@post.dk;
rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk;
eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; rigsrevisio-nen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk;
can@sda.dk; sacek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; johanna.bergvall@fexco.se;
michael.vegh@fexco.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; frm@fm.dk; im@im.dk; fvm; viu@vtu.dk; skm@skm.dk;

28-02-2008
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Statsministeriet; Udenrigsministeriet; sm@socialministeriet.dk; dst@dst.dk; - Erhvervs- og Byggestyrelsens
officielle postkasse (EBST); Erhvervs- og Selskabsstyrelsen CKR; Lethyrder-i-eu; - KS Konkurrencestyrelsens
officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen
Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Henrik Bjerre-Nielsen (FT); Peter Sylvest Larsen {FT); Tina Oreskov {FT); Ulla Brgns Petersen (FT); Troels
Bay Simonsen (FT)

Emne: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Hermed fremsendes udkast til lovforslag i horing. Det drejer sig om:

e Forslag til lov om @endring af lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Abenhed i
Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Vi er interesseret i at here Deres bemaerkninger {il forslaget, far lovforslaget skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage evt. bemeerkninger til lovforslaget senest den 20. februar 2008.

Bemeerkninger bedes sendt enten pr. post til: Juridisk kontor, Finanstilsynet, Gl. Kongevej 74 A, 1850
Frederiksberg C, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

pa vegne af Tina Oreskov, vicekontorchef

Kirsten Grandahl

Direklionssekretaer, Finanstitsynet

Gl. Kangeve] 74A, DK-1850 Frederiksberg C
TIf.: +45 33 55 82 10/Fax: +45 33 558200
maille: kig@ftnet.dk
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Heidi Hilfling Thode [hth@vtu.dk]

Sendt: 11. februar 2008 14:04

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Keere Tina Oreskov

Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling har ingen bemserkninger til ovenstaende
lovforslag.

Med venlig hilsen

f. Thorkild Meedom, kontorchef
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode
Kontorfuldmeegtig, sekretaer for kontorchefen

Dir. tlf.: 3392 9896 - E-post: hth@iviu.dk

Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling
Juridisk-Administrativt Kentor
Bredgade 43, 1260 Kebenhavn K

Fra: Bente Assentoft P& vegne af D-DEP - enhedspostkasse

Sendt: 8. februar 2008 14:40

Til: D-JUR - enhedspostkasse

Emne: VS: Lovforslag i hgring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Fra: Kirsten Grandahl (FT) [mailto: KIG@FTNET.DK]

Sendt: 8. februar 2008 13:59

Til: samfund@advocom.dk; arf@arf.dk; ae@aeraadet dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; Arbejdsskadestyrelsen;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp®@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringenshus.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; vp@vp.dk; di@dansklandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; her@danskerhverv.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansegleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk;
Forbrugerstyrelsen; fbr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk; mail@f-b.dk; fof@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-
icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; htsa@hts.dk; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; Is@lindcad.dk; kob@experian.dk; mij@landbrug.dk;
webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk;
gus@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk; Erhvervs- og
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Selskabsstyrelsen; revisortilsynet@eogs.dk; rigsrevisio-nen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk;
can@sda.dk; sacek@ankl.dk; Ib M. Tolstrup; vp@vp.dk; johanna.bergvall@fexco.se; michael.vegh@fexco.dk;
Zkonomistyrelsen; Beskazftigelsesministeriet; Finansministeriet; Justitsministeriet; Fedevareministeriet; D-DEP
- enhedspostkasse; Skatteministeriet; Statsministeriet; Udenrigsministeriet; sm@socialministeriet.dk;
Danmarks Statistik; Erhvervs- og Boligstyrelsen; lethyrder@eogs.dk; letbyrder-i-EU@eogs.dk;
Konkurrencestyrelsen; Patent- og Varemaerkestyrelsen; info@shi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse
(SIK); Spfartsstyrelsen

Cc: Henrik Bjerre-Nielsen (FT); Peter Sylvest Larsen (FT); Tina Oreskov (FT); Ulla Brgns Petersen (FT); Troels
Bay Simonsen (FT)

Emmne: Lovforslag i haring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Hermed fremsendes udkast til lovforslag i haring. Det drejer sig om:

¢ Forslag til lov om sendring af lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Abenhed i
Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Vi er interesseret | at hgre Deres bemeaerkninger til forslaget, fer lovforslaget skal behandles i Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modiage evt. hemeerkninger til lovforslaget senest den 20. februar 2008.

Bemeaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Juridisk kondor, Finanstilsynet, Gl. Kongevej 74 A, 1850
Frederiksberg C, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hitsen

pa vegne af Tina Oreskov, vicekontorchef

Kirsten Grandahl!

Direklionssekreteer, Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74A, DK-1850 Frederiksberg C
TIf.: +45 33 55 82 10/Fax: +45 33 55 82 00
maiito: kig@ftnet.dk

28-02-2008



RADET for FRIVILLIGT SOCIALT ARBEJDE

Nytorv 19, 3. sal

1450 Kobenhavn K
Telefon: 33 §3 52 93
info@frivilligraadet.dk
www.frivilligraadet.dk

Kgbenhavn d. 18. februar 2008

Heoring vedr. udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om veaerdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love i haring

Radet for Frivilligt Socialt Arbejde har modtaget udkast til forsiag til lov om asndring af
lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love til hgring. Radet skal bemasr-
ke, at Radet ingen kommentarer har til lovforslagene.

Med venlig hilsen

Réadet for Frivilligt Socialt Arbejde
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 20. februar 2008 14:48

Til: Tina Oreskov (FT}); Kirsten Grandahl {FT); Mark Andrew Rennenfelt (FT)
Emne: VS: Lovforslag i haring - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Fra: Lisbeth Krogh[SMTP:LISBETH.KROGH@SOCIALMINISTERIET.DK]
Sendt: 20. februar 2008 14:45:17

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde
Videresendt automatisk vha. en regel

Vedrgrende forslag til lov om @ndring af lov om veaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love
(Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde)

Finanstilsynet har ved mail af 8.2.2008 fremsendt ovennzsvnte lovforslag i haring hos bl.a.
Velfaerdsministeriet.

Velfserdsministeriet skal oplyse, at ministeriet ingen bemazrkninger har til lovforslaget.

Mvh Lisbeth Krogh

Velfzerdsministeriet
Juridisk afdeling
Lovkoordineringskontoret
Holmens Kanal 22

1060 Kgbenhavn K

TIf. 33924337

E-mail: Ibk@sm.dk

Fra: Asghar Ali Shah

Sendt: 11. februar 2008 14:34

Til: Lisbeth Krogh

Emne: VS: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Fra: Kirsten Grandahl (FT) [mailto:KIG@FTNET.DK]

Sendt; 8. februar 2008 13:59

Til: samfund@advocom.dk; arf@arf.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk;
sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; cws@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
dfim@forsikringenshus.dk; di@di.dk; diff@dirf.dk; hro@bottomline.dk; vp@vp.dk; di@danskiandbrug.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; andel@landbrug.dk; Ip@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; her@danskerhverv.dk;
hoeringssager@danskerhverv.com; disc@mail.tele.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fs@fs.dk;
fhr@fbr.dk; block@sbaktuar.dk; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk;
fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringenshus.dk; fmf@fmf.dk;
mail@f-b.dk; ftf@ftf.dk; riomfr@fo.stm.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl;
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htsa@hts.dk; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk;
fs@lindcad.dk; kab@experian.dk; mij@landbrug.dk; webmaster@advocom.dk; lo@lo.dk;
Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk;
pbsmailservice@pbs.dk; skrivpost@post.dk; rr@realkreditraadet.dk; gus@shipowners.dk;
rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; rigsrevisio-
nen@rigsrevisionen.dk; info@frivilligraadet.dk; can@sda.dk; sacek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk;
johanna.bergvall@fexco.se; michael.vegh@fexco.dk; oes@oes.dk; bm@bm.dk; fm@fm.dk; jn@jm.dk;
fvm@fvm.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; um@um.dk; Socialministeriet; dst@dst.dk; - Erhvervs-
og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; letbyrder-i-EU@eogs.dk; - KS
Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse
(SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Henrik Bjerre-Nielsen (FT); Peter Sylvest Larsen (FT); Tina Oreskov (FT); Ulla Brens Petersen (FT); Troels
Bay Simonsen {FT)

Emne: Lovforslag i hering - Abenhed i Finanstilsynets tilsynsarbejde

Hermed fremsendes udkast til lovforslag i hering. Det drejer sig om:

e Forslag til lov om zndring af lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love {Abenhed i

Finanstilsynets tilsynsarbejde)
Vi er interesseret i at here Deres bemaerkninger {il forslaget, far lovforslaget skal behandles | Folketinget.
Vi skal derfor anmode om at modtage evt. bemzerkninger til lovforslaget senest den 20. februar 2008.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Juridisk kontor, Finanstilsynet, Gl. Kongevej 74 A, 1850
Frederiksberg C, eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

pa vegne af Tina Oreskov, vicekontorchef

Kirsten Grandahl

Direktionssekretzer, Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74A, DK-1850 Frederiksberg C
TIf.: +45 33 55 82 10WFax: +45 33 55 8200
maitio: kig@ftnet.dk
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Troels Bay Simonsen (FT)

Fra: Rene de |la Cour [rc@vp.dk]
Sendt: 18. februar 2008 10:39
Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Haring: 'lov om asndring af lov om vaerdipapirhandel mv. og forskellige andre love'
Finanstilsynet har udsendt udkast til 'lov om sendring af lov om vaardipapirhandel mv. og
forskellige andre love' med anmodning om at modtage eventuelle bemeerkninger.

Veardipapircentralen A/S har ingen bemaerkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

René de la Cour
Senior Legal Advisor

Veerdipapircentralen A/S
VP Securities Services
Helgeshgj Allé 61 - P.O. Box 20

DK-2630 Taastrup

Phone: +45 4358 8888 Direct: +45 4358 8903
Fax:  +45% 4355 8903
Web:  www.vp.dk E-mail: rc@vp.dk

This message may contain confidential information. If you are not the intended recipient(s) please notify us immediately and
delete the message from your system without making, distributing or retaining any copies of it. Although we believe that the
message and any attachments are free from viruses and other errors that might affect the computer or IT system where it is
received and read, the recipient opens the message at his or her own risk. We assume no responsibility for any loss or damage

arising from the receipt or use of this message.
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