Erhvervsudvalget (2. samling)
ERU alm. del - Bilag 39
Offentligt

Fremsat den {FREMSAT]} af ekonomi- og erhvervsministeren (Bendt Bendtsen)

Forslag
til
Lov om @ndring af arsregnskabsloven'

(Reduktion af administrative byrder og tilpasninger til @ndringer i 4. direktiv om arsregnskaberne
for visse selskabsformer og 7. direktiv om konsoliderede regnskaber)

§1

I arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 647 af 15. juni 2006, som @ndret ved lov nr. 108 af
7. februar 2007, foretages folgende andringer:

1. I fodnoten til lovens titel @ndres “Radets direktiv 1978/660/EQF af 25. juli 1978 om arsregnska-
berne for visse selskabsformer, (EF-Tidende 1978 nr. L 222, side 11) som @ndret senest ved Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/51/EF af 18. juni 2003, (EF-Tidende 2003 nr. L 178, side
16)” til: "Radets direktiv 1978/660/EQF af 25. juli 1978 om arsregnskaberne for visse selskabsfor-
mer, (EU-Tidende 1978 nr. L 222, side 11) som &ndret senest ved Radets direktiv 2006/99/EF af
20. november 2006, (EU-Tidende 2006 nr. L 363, side 137)”.

2. I fodnoten til lovens titel @ndres “Rédets direktiv 1983/349/EQF af 13. juni 1983 om konsolide-
rede regnskaber, (EF-Tidende 1983 nr. L 193, side 1), som @ndret senest ved Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2003/51/EF af 18. juni 2003, (EF-Tidende 2003 nr. L 178, side 16)” til: "Radets
direktiv 1983/349/EQF af 13. juni 1983 om konsoliderede regnskaber, (EU-Tidende 1983 nr. L 193,
side 1), som @ndret senest ved Radets direktiv 2006/99/EF af 20. november 2006, (EU-Tidende
2006 nr. L 363, side 137)”.

3. I fodnoten til lovens titel udgar “dele af Radets direktiv 1984/253/EQF af 10. april 1984 om auto-
risation af personer, der skal foretage lovpligtig revision af regnskaber, (EF-Tidende 1984 nr. L
126, side 20),”.

4.1 fodnoten til lovens titel indsattes efter "Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af
15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om
udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og om @ndring af direktiv
2001/34/EF, (EU-Tidende 2004 nr. L 390, side 38) (gennemsigtighedsdirektivet)”: , dele af Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af arsregn-
skaber og konsoliderede regnskaber, om @ndring af Rédets direktiv 78/660/EQF og om ophavelse
af Radets direktiv 84/253/EQF, (EU-Tidende 2006 nr. L 157, side 87)”.

' Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Rédets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig
revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om @ndring af Rédets direktiv 78/660/EQF og om ophavelse af
Rédets direktiv 84/253/EQF (EU-Tidende 2006 nr. L 157, side 87) og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/46/EF af 14. juni 2006 om @ndring af Radets direktiv 78/660/EQF om arsregnskaberne for visse selskabsformer,
83/349/EQF om konsoliderede regnskaber m.fl. (EU-Tidende 2006 nr. L 224, side 1).



@konomi- og Erhvervsmin.,
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, j. nr. 2007-0013515



5.5 4, stk. 1, nr. 1 og 2, affattes séledes:

1) En balancesum pé 7 mio. kr.,
2) en nettoomsa&tning pa 14 mio. kr. og”.

6.1 7, stk. 1, nr. 4, endres “virksomheder, hvis kapitalandele, geeldsinstrumenter eller andre veer-
dipapirer er optaget til notering eller handel pé en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller et
tilsvarende reguleret marked (i denne lov betegnet som "bersnoterede virksomheder")” til: virk-
somheder, som har kapitalandele, geldsinstrumenter eller andre vaerdipapirer optaget til handel pa
et reguleret marked”.

7.8 7, stk. 2, nr. 1, litra a og b, affattes séledes:

’a) En balancesum pa 36 mio. kr.,
b) en nettoomsatning pa 72 mio. kr. og”.

8.§ 7 stk. 2, nr. 2, litra a og b, affattes séledes:

’a) En balancesum pa 143 mio. kr.,
b) en nettoomsatning pa 286 mio. kr. og”.

9.$9, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

’2) hvorvidt arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et retvisende billede af virksom-
hedens og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.”

10. I § 9 indsattes efter stk. 1 som nye stykker:

”Stk. 2. 1 ledelsespétegningen for virksomheder, som har vaerdipapirer optaget til handel pé et
reguleret marked, og for statslige aktieselskaber skal ledelsen erklare, hvorvidt ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i virksomhedens og, hvis der er udarbejdet
koncernregnskab, koncernens aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og virksomhedens og
de af koncernregnskabet omfattede virksomheders finansielle stilling som helhed. Ledelsen skal
endvidere erklere, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder en beskrivelse af de veesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncernen
star over for. I ledelsespategningen for disse virksomheder skal navn og funktion i forhold til virk-
somheden for de enkelte medlemmer af de ansvarlige ledelsesorganer endvidere anfores.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 2 gaelder ikke for virksomheder, der alene udsteder galdsinstrumenter,
som er optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og hvis palydende veaerdi pr. en-
hed udger mindst 50.000 euro, eller hvis palydende veerdi pr. enhed pa udstedelsesdagen svarer til
mindst 50.000 euro, nar geeldsinstrumenterne er udstedt i en anden valuta end euro.”

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

11. 1§ 9, stk. 2, der bliver stk. 4, @ndres “arsrapporten” til: ”arsregnskabet”.

12. 1§ 9, stk. 3, der bliver stk. 5, @ndres et retvisende billede” til: ”en retvisende redegarelse”.



13. § 11, stk. 1, affattes séledes:

”Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab skal give et retvisende billede af virksomhedens og
koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Ledelsesberetningen skal inde-
holde en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.”

14. 1§ 11, stk. 2, &ndres “arsrapporten” til: “&rsregnskabet, henholdsvis koncernregnskabet”.

15. 1§ 11, stk. 3, 1. pkt., endres “kravet i stk. 17 til: “kravet om et retvisende billede i stk. 1.

16. § 12, stk. 1, affattes saledes:

”For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan give et retvisende billede, og for at ledelsesberet-
ningen kan indeholde en retvisende redegerelse, jf. § 11, skal reglerne i stk. 2 og 3 opfyldes.”

17.1§ 15, stk. 4, 2. pkt., § 159, stk. 1, 1. og 3. pkt., og § 159 a, stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og 3, eendres
“bersnoterede virksomheder” til: ”’virksomheder, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et regu-
leret marked i et EU/E@S-land,”.

18. 1§ 18, stk. 1, udgar: ”, jf. dog stk. 2,” og stk. 2 ophaves.

19. § 38, stk. 5, ophaeves.

20.1§ 43 a, stk. 5, 1. pkt., @endres “regnskabséarets” til: den samlede”.

21. § 43 a, stk. 5, 2. og 3. pkt., ophaves.

22.1¢§ 52, stk. 2, ®ndres “arsrapporten” to steder til: “arsregnskabet”.

23. § 68 ophaves.

24. § 78, stk. 1, 2. pkt., og § 102, stk. 1, 2. pkt., affattes saledes:

”Nar et arsregnskab og et eventuelt koncernregnskab er revideret, indgér revisionspéategningen m.v.
i arsrapporten, jf. § 135, stk. 1 og 5.”

25.1§ 83, 1. pkt., ®ndres ’Virksomheden” til: ”Store virksomheder”.
26. § 90 ophaves.

27. Overskriften til § 94 affattes sdledes:
”Eventualforpligtelser m.v.”

28. Efter § 94 indsattes:

”§ 94 a. Virksomheden skal oplyse om arrangementer, som ikke er indregnet i balancen, herunder
eksempelvis anvendelse af virksomheder eller aktiviteter til et specielt eskonomisk, juridisk, skatte-
eller regnskabsmaessigt formdl, hvis oplysning herom er nedvendig for bedemmelsen af virksomhe-
dens finansielle stilling.



Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal omfatte karakteren af og det forretningsmeessige formal
med arrangementerne. Store virksomheder skal tillige oplyse om de risici og fordele, der er forbun-
det med arrangementerne, og den finansielle indvirkning heraf.”

29. § 96, stk. 2, 2. og 3. pkt., ophaves, og i stedet indsettes:

”Oplysningen skal specificeres i honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet, honorar for erklee-
ringsopgaver med sikkerhed, honorar for skatterddgivning og honorar for andre ydelser. De tilsva-
rende oplysninger og belob for det foregdende regnskabsar skal angives.”

30. I § 96 indsattes som stk. 3:

"Stk. 3. En virksomhed kan undlade oplysningerne efter stk. 2, hvis virksomhedens regnskab ved
fuld konsolidering indgar i et koncernregnskab, hvori oplysningen gives for koncernen som helhed,
og koncernregnskabet er udarbejdet af en modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et
EU/E@S-land."

31. § 98 a affattes saledes:

”§ 98 a. Virksomheden skal angive det gennemsnitlige antal beskeftigede i regnskabséret.

Stk. 2. Virksomhedens personaleomkostninger skal specificeres i lenninger, pensioner og andre
omkostninger til social sikring, medmindre dette fremgéar af resultatopgerelsen.

Stk. 3. De tilsvarende oplysninger og belab, jf. stk. 1 og 2, for det foregdende regnskabsar skal
angives.”

32. § 98 ¢, stk. 1 og 2, ophaeves, og i stedet indsettes:

”§ 98 c¢. Virksomheden skal oplyse om transaktioner med nzrtstaende parter, jf. stk. 2, hvis trans-
aktionerne ikke er indgéet pa normale markedsvilkér. Oplysningerne skal omfatte belebet for sa-
danne transaktioner, karakteren af forholdet til den naertstdende part og andre oplysninger om trans-
aktionerne, som er nedvendige for at forstd virksomhedens finansielle stilling.

Stk. 2. Neertstaende parter defineres i overensstemmelse med definitionen i den internationale
regnskabsstandard IAS 24, séledes som denne er vedtaget af Kommissionen i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Radets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandar-
der, samt efterfolgende @ndringer i definitionen, som vedtages af Kommissionen i overensstemmel-
se med den navnte forordning.

Stk. 3. De i stk. 1 nevnte oplysninger kan undlades, hvis transaktionerne er indgaet imellem virk-
somheden og en eller flere af virksomhedens helejede dattervirksomheder.

Stk. 4. Oplysninger om individuelle transaktioner efter stk. 1 kan grupperes efter deres karakter,
medmindre sarskilte oplysninger er nadvendige for at forsta virkningerne af transaktioner med
nartstdende parter for virksomhedens finansielle stilling.”

Stk. 3 bliver herefter stk. 5.

33.18 102, stk. 1, 3.-6. pkt., endres "§§ 79-101" overalt til: "§§ 79-95, § 96, stk. 1 og 2, §§ 97-
101"

34. § 102, stk. 3 og 4, ophzves.



35.15 107 a, stk. 1, nr. 1, litra b, eendres “optaget til notering eller handel pa en fondsbers, en auto-
riseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked” til: “optaget til handel pé et reguleret
marked”.

36. Efter § 107 a indsettes:

”§ 107 b. En virksomhed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal medtage en redegerelse for virksomhedsledelse, der omfatter folgende:

1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse i henhold
til betingelserne for optagelse af vaerdipapirer pé det pageldende marked, med henvisning til den
kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet af.

2) Angivelse af, hvor den i nr. 1 omhandlede kodeks er offentligt tilgeengelig.

3) Angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 omhandlede kodeks, virksomheden fraviger, og grundene
hertil, hvis virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks, hvis
virksomheden har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som virksomheden har beslut-
tet at anvende i tillaeg til eller i stedet for den i nr. 1 omhandlede kodeks, eller som virksomheden
frivilligt anvender, med angivelse af tilsvarende oplysninger som de i nr. 2 og 3 anferte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i
forbindelse med virksomhedens regnskabsaflaeggelse.

7) Beskrivelse af sammensatningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt disses
funktion.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og som alene har geeldsinstrumenter optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 1, nr. 1-5 og 7 nevnte
oplysninger.

Stk.3. Redegorelsen efter stk. 1 skal gives i sammenhang med de i § 107 a n@vnte oplysninger i
ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk.4. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan bestemme, at redegorelsen efter stk. 1 ikke skal medta-
ges 1 ledelsesberetningen, hvis ledelsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens
hjemmeside, hvor redegarelsen er offentliggjort. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsatter neermere
regler herom, herunder om virksomhedens opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden og revisors
pligter i forbindelse med de oplysninger, som offentliggeres pd hjemmesiden.”

37.1§ 108 ®ndres “selskaber, hvis aktier eller obligationer er optaget til notering pa en fondsbers”
til: ”selskaber, som har verdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-land”.

38. 1§ 109, stk. 2, 1. pkt., udgar ”(statslige aktieselskaber og bersnoterede virksomheder)”.

39. 1§ 109, stk. 2, 2. pkt., ®ndres “modervirksomheder, der er bersnoterede virksomheder” til:
“modervirksomheder, der har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-
land”.

40. § 110, stk. 1, nr. 1 og 2, affattes séledes:

1) En balancesum pé 36 mio. kr.,
2) en nettoomsa&tning pa 72 mio. kr. og”.

41. § 126, stk. 1, nr. 1 og 2, affattes séledes:



1) Oplysning om eventualforpligtelser m.v., jf. §§ 64, 94 og 94 a,
2) oplysning om nertstdende parter m.m., jf. §§ 71 og 98 a og § 98 ¢, stk. 1, 2 og 4,”.

42. § 128, stk. 2, ophaeves, og i stedet indsaettes:

”Stk. 2. Bestemmelserne om ledelsesberetningen, jf. §§ 99-101 finder tilsvarende anvendelse, jf.
dog stk. 3. Er modervirksomheden omfattet af reglerne i regnskabsklasse D, finder § 107 og § 107
b, stk. 1, 3 og 4 tilsvarende anvendelse pa koncernregnskabet. Oplysninger efter § 99, stk. 1, nr. 11,
og § 107 b, stk. 1, nr. 1-5 og 7, kan dog undlades.

Stk. 3. Forste gang en modervirksomhed, der har undladt at afleegge koncernregnskab efter §§
110-112, afleegger koncernregnskab, kan virksomheden uanset bestemmelsen i § 101, stk. 1, nr. 2,
undlade at vise sammenligningstal for 2. - 4. foregende regnskabséar."

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

43. 1§ 128, stk. 3, der bliver stk. 4, indsettes som 2. pkt.:

”Oplysningerne efter § 107 b for modervirksomheden og efter § 107 b, stk. 1, nr. 6, for koncernen
skal gives samlet.”

44. Overskriften til afsnit VII affattes saledes:

“Delarsrapporter for statslige aktieselskaber og virksomheder som har
vaerdipapirer optaget til handel pi et reguleret marked i et EU/EQS-land”

45. Overskriften til kapitel /6 a affattes saledes:

”Udarbejdelse af deldrsrapport for virksomheder som har veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/EQS-land”

46.1§ 134 a stk. 1, 1. pkt., @ndres bersnoterede virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse
D,” til: ’virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har verdipapirer optaget til handel pé et
reguleret marked i et EU/E@S-land,”.

47. § 134 a, stk. 2, affattes saledes:

”Stk. 2. Der kan endvidere fastsattes bestemmelser om delérsrapporter, som udarbejdes af virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse A, som har verdipapirer optaget til handel pé et reguleret
marked i et EU/E@S-land.”

48.1¢§ 134 a, stk. 3, =endres der er optaget til notering eller handel pa en fondsbers, en autoriseret
markedsplads eller tilsvarende regulerede markeder” til: ’der er optaget til handel pé et reguleret
marked”.

49. § 135, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:
”En virksomhed, der har pligt til at udarbejde arsrapport efter reglerne for regnskabsklasse B, C

eller D, skal lade sit arsregnskab og et eventuelt koncernregnskab revidere af en eller flere revisorer,
jf. dog 2. pkt.”



50.1¢ 135, stk. 1, 2. pkt., endres “arsrapporten” til: ”arsregnskabet”.

51.1¢ 135, stk. 2, og to steder i § 164, stk. 2, ®ndres “arsrapporten” til: ”arsregnskabet og et even-
tuelt koncernregnskab”.

52. § 135, stk. 5, ophaeves, og i stedet indsaettes:

”Revisionspligten efter stk. 1, 1. pkt., omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beret-
ninger, som indgar i arsrapporten, jf. § 2, stk. 1 og 2. Revisor skal dog afgive en udtalelse om, hvor-
vidt oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt
koncernregnskab.”

53.1¢ 135, stk. 6, 2. pkt., og stk. 7, 2. pkt., eendres ” arsrapport” til: “arsregnskab”, og i stk. 6, 3.
pkt., ®ndres “arsrapporter” til: “arsregnskaber”.

54. § 135 a, stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

”Kun statsautoriserede eller registrerede revisorer kan revidere arsregnskaber og koncernregnska-
ber, som er omfattet af revisionspligten i § 135, stk. 1, 1. pkt., og afgive en udtalelse om ledelsesbe-
retningen, jf. § 135, stk. 5, 2. pkt.”

55. § 137, stk. 1-3, ophaves, og i stedet indsattes:

”§ 137. Virksomheder, som ikke er forpligtet til at anvende de internationale regnskabsstandarder,
jf. Europa-Parlamentets og Rédets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder,
kan frivilligt veelge at udarbejde arsregnskab eller koncernregnskab efter de naevnte standarder, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Virksomheder, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, og som alene udarbejder &rsregnskab, har dog pligt til at anvende de i stk. 1 naevnte
standarder i arsregnskabet.

Stk. 3. Virksomheder, som efter stk. 1 eller 2 folger de i stk. 1 n@vnte standarder, skal folge samt-
lige godkendte standarder. Hvor bestemmelser i denne lov regulerer samme forhold som standar-
derne, skal disse virksomheder anvende standarderne i stedet for lovens bestemmelser.”

56.1¢ 138, stk. 2, indsaettes efter ’§ 135, stk. 1”: "og 5”.

57. § 141, stk. 2, 2. pkt., affattes séledes:

”Arsregnskaber og eventuelle koncernregnskaber, der er indeholdt i de i 1. pkt. nevnte arsrapporter,
og den i 2. pkt. naevnte abningsbalance skal vare revideret, hvis virksomheden er underlagt revisi-
onspligt, jf. § 135, stk. 1, 1. pkt.”

58. Overskriften til § /48 a affattes saledes:

”Indsendelse af deldrsrapport for virksomheder som har veerdipapirer optaget til handel
pda et reguleret marked i et EU/EDS-land”



59.1§ 148 a, 1. pkt., ®ndres "bersnoterede virksomheders halvarsrapporter” til: ”halvarsrapporter
for virksomheder, som har verdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-
land,”.

60. 1§ 156, stk. 3, 1. pkt., ®ndres “barsnoteret virksomhed” til: ”virksomhed, som har verdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,”.

61. § 157, stk. 2-4, ophaeves, og i stedet indsattes:

”Stk. 2. Virksomheder, som har verdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal indsende arsrapporter og delérsrapporter samt andre dokumenter, der er omfattet
af denne lov, til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen pa et eller flere sprog i henhold til regler, som fast-
settes af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.”

Stk. 5 bliver herefter stk. 3.

62. Overskriften til § 159 a affattes séledes:

”Fondsrddets kontrol af drsrapporter og delarsrapporter for virksomheder som har verdipapirer
optaget til handel pad et reguleret marked i et EU/EOS-land”

63.1¢§ 159 a, stk. 2, ®ndres 7, som er aflagt af barsnoterede virksomheder omfattet af regnskabs-
klasse D,” til: aflagt af virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har vardipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,”.

64. § 159 a, stk. 3, affattes saledes:

”Stk. 3. Fondsradets kontrol omfatter ligeledes arsrapporter og delarsrapporter udarbejdet af virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse A, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, nar &rsrapporten eller delérsrapporten ikke udelukkende anvendes til
virksomhedens eget brug, jf. § 3, stk. 2.”

65. § 159 a, stk. 6, affattes saledes:

”Hvis en virksomhed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/EQS-
land, ikke overholder sine forpligtelser efter denne lov, kan Fondsradet give den pagaldende virk-
somhed pabud om at @&ndre forholdet, herunder pabud om at offentliggere @ndrede eller suppleren-
de oplysninger. Skennes det hensigtsmeessigt, kan Fondsradet selv offentliggere de pageldende
oplysninger eller offentliggere pdbudet. Fondsradet kan endvidere suspendere eller slette de berorte
vaerdipapirer fra optagelse til handel pa et reguleret marked her i landet. Undlader virksomheden at
opfylde et pabud efter 1. pkt., kan virksomhedens bestyrelse, direktion eller lignende ansvarligt or-
gan af Fondsradet som tvangsmiddel paleegges daglige eller ugentlige beder.”

66.1¢ 164, stk. 1, 1. pkt., endres ’§ 137, stk. 1 og 3 til: ”§ 137, stk. 2 og 3”.
67.19 164, stk. 1, 2. pkt., @ndres 7§ 137, stk. 2” til: ”§ 137, stk. 1.
68. 1§ 164, stk. 6, endres “palaeg” til: ”pabud”.

69. 1 Bilag 1, A, ophaves nr. 4.



§2

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. september 2008 og har virkning for regnskabsar, der begynder
den 1. september 2008 eller senere, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Uanset stk. 1 kan virksomhederne anvende denne lovs bestemmelser for et regnskabsar, der
er begyndt for den 1. september 2008, hvis dette sker systematisk og konsekvent.

Stk. 3. § 137, stk. 2, treeder i kraft den 1. januar 2009.

§3

Loven galder ikke for Fereerne og Grenland, men kan ved kongelig anordning helt eller delvis
s&ttes 1 kraft for Grenland med de afvigelser, som de sarlige grenlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Lovforslaget har til formal at reducere de administrative byrder for erhvervsvirksomheder samt at gennemfo-
re de seneste @ndringer til 4. og 7. selskabsdirektiv om henholdsvis ars- og koncernregnskaber.

Som det fremgar af regeringsgrundlaget "Mulighedernes Samfund” fra november 2007, vil regeringen fort-
sette forenklingen og reduktionen af virksomhedernes administrative byrder, sé initiativ og virkelyst far de
bedste betingelser for at udvikle sig til produktion og job. Det skal bl.a. ske ved yderligere lettelser af virk-
somhedernes oplevede byrder med sarlig fokus pa de sméa og mellemstore virksomheder. Regeringen vil
saledes fortsette indsatsen for at lette virksomhedernes administrative byrder med op mod 25 pct. frem til
2010.



Lovforslaget om @ndring af &rsregnskabsloven skal bl.a. ses som et led i denne indsats.

I begyndelsen af 2006 nedsatte regeringen en Byrdekomité pa regnskabsomradet, der havde til opgave at
komme med konkrete forslag til forenklinger, der kunne bidrage til at reducere virksomhedernes administra-
tive omkostninger som folge af reguleringen pa regnskabsomradet. I komitéen deltog repreesentanter fra er-
hvervsorganisationer og en virksomhed (Dansk Industri, Haindvarksradet, Dansk Erhverv, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer, Advokatradet, Dansk Landbrug, Finansradet
og MJK Automation A/S) samt myndigheder (Skatteministeriet, SKAT, @konomi- og Erhvervsministeriet,
Danmarks Statistik, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og Statsadvokaturen for Saerlig @konomisk Kriminali-
tet).

Komitéens forslag til forenklinger indeholder bl.a. forslag til endringer i arsregnskabsloven fremgar af Byr-
dekomitéens rapport fra januar 2007, Plan for reduktion af de administrative byrder pa regnskabsomradet.

Forslag til forenklinger af arsregnskabsloven er endvidere blevet draftet pd moder i Regnskabsradet, som
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan radfere sig med om generelle regnskabsforhold, jf. arsregnskabslovens §
136, stk. 3.

Regnskabsradet bestér af repraesentanter for en bred kreds af interessenter pa regnskabsomradet — dvs. For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer FSR, Foreningen Registrerede Revisorer FRR, Advokatradet, Copen-
hagen Business School, Finansradet, Realkreditradet, Forsikring & Pension, Dansk Industri, Dansk Arbejds-
giverforening, Dansk Erhverv, Danmarks Rederiforening, Handvaerksradet, HTS Handel, Transport og Ser-
vice, Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad, Landsorganisationen i Danmark, Den Danske Finansanalytikerfor-
ening og Landbrugsradet.

Pa meder i Regnskabsradet udtalte radet sin stotte til Byrdekomitéens forslag om en forhgjelse af storrelses-
graeenserne for sma og mellemstore virksomheder, som indeberer, at en rakke virksomheder vil rykke en
regnskabsklasse ned og dermed blive omfattet af feerre og enklere krav til regnskabsaflaeeggelsen.

Desuden bakkede Regnskabsradet op om Byrdekomitéens forslag om en @ndring af revisors pligter i forbin-
delse med revision af ledelsesberetningen, saledes at ledelsesberetningen ikke leengere skal revideres, men at
revisor i forbindelse med revisionen skal afgive en udtalelse om, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab. Disse forslag indgér i lovforslaget.

Byrdekomitéens forslag om bl.a. at udvide undtagelsen for dattervirksomheder uden aktivitet - som pa visse
betingelser kan undlade at aflaegge arsrapport - til ogsa at geelde for dattervirksomheder med aktivitet, kan et
flertal i Regnskabsréadet derimod ikke stotte pa nuvaerende tidspunkt, da rddet finder det uklart, hvilken virk-
ning et sadant forslag vil fa pa ledelsens pligter og beskyttelsen af kreditorerne i de virksomheder, som i
givet fald vil kunne undlade at udarbejde arsrapport.

Foruden forslag fra Byrdekomitéen har Regnskabsradet droftet en raekke yderligere forslag til forenklinger af
arsregnskabsloven, som er indeholdt i dette lovforslag. Det drejer sig bl.a. om et forslag om, at modervirk-
somheder, som aflegger koncernregnskab efter de internationale regnskabsstandarder IFRS, ogsa efter udle-
bet af overgangsperioden i 2009 far mulighed for at afleegge arsregnskab efter arsregnskabsloven. Endvidere
foreslar Regnskabsradet en ophavelse af bindingskravet for investeringsaktiver og biologiske aktiver, der
reguleres til dagsverdi. Disse forslag indgér i lovforslaget.

Foruden forslag til administrative lettelser indeholder lovforslaget nogle @ndringer med baggrund i endrin-
ger af 4. direktiv og 7. direktiv, som Danmark er forpligtet til at gennemfore.

Direktiveendringerne indeholder bl.a. krav om, at virksomheder, som har verdipapirer optaget til handel pé et
reguleret marked i et EU/E@S-land, skal opfylde visse nye oplysningskrav, eksempelvis vedrerende en rede-
garelse for virksomhedsledelse. Sddanne virksomheder betegnes i dag “bersnoterede virksomheder” i érs-



regnskabsloven. Denne betegnelse er imidlertid i lovforslaget foreslaet eendret til “virksomheder, som har
verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land” som en generel terminologitilpas-
ning.

Desuden indeholder direktiveendringerne bestemmelser vedrerende virksomhedens transaktioner med nert-
stdende parter. Naertstdende parter kan for eksempel vare et ledelsesmedlem eller en dattervirksomhed. Efter
direktivet skal de omfattede virksomheder oplyse om veasentlige transaktioner med nertstdende parter, som
ikke er indgéet pa normale markedsvilkar. I dag skal alle transaktioner med neertstaende parter som hovedre-
gel beskrives efter arsregnskabsloven. Det foreslas, at det danske oplysningskrav lempes i overensstemmelse
med direktivets krav.

2. Lovforslagets baggrund og formal

2.1. Forholdet mellem arsregnskabsloven og internationale regler

Arsregnskabsloven af 2001 har baggrund i Radets direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 med senere @&ndrin-
ger om arsregnskaberne for visse selskabsformer (»4. direktiv«) og Rédets direktiv 83/349/EQF af 13. juni
1983 med senere andringer om konsoliderede regnskaber for visse selskabsformer (»7. direktiv«). De naevn-
te direktiver er rammedirektiver, der indeholder en raekke krav til udarbejdelsen af arsrapporter, som med-
lemsstaterne er forpligtet til at gennemfore i national lovgivning. Endvidere indeholder direktiverne en raekke
valgmuligheder og undtagelsesmuligheder is@r for mindre og mellemstore virksomheder, som det er frivil-
ligt for medlemsstaterne at gennemfore.

Medlemsstaterne kan saledes inden for direktivernes rammer fastsztte forskellige krav til regnskabsafleg-
gelsen, athaengig af virksomhedens storrelse og med udgangspunkt i regnskabsbrugernes forskellige behov.

Den internationale udvikling har siden vedtagelsen af arsregnskabsloven i 2001 bevaget sig hen imod sterre
forskelle i kravene til sma og store virksomheder med skeerpede regnskabskrav for store virksomheder til
folge. Der er séledes international opmerksomhed pé, at der ber sondres mere mellem de forskellige virk-
somhedskategorier, sdledes at der tages hensyn béde til deres organisationsform og sterrelse. Sma virksom-
heder skal sdledes have mere fleksible rammer.

Sma virksomheder — f.eks. den lille hdndverker- eller iveerksattervirksomhed - er karakteriseret ved, at regn-
skabsbrugerne typisk blot er en begrenset kreds sdsom virksomhedens bankforbindelse og leverander, lige-
som ejerkredsen er meget begraenset. Kreditorers og forretningsforbindelsers vurdering af mindre virksom-
heder beror ofte ikke s& meget pa det offentliggjorte regnskab, men i hgjere grad pa kendskab til den enkelte
virksombhed, tilliden til dens ejere og ledelse samt andre forhold i evrigt. I disse tilfelde er der derfor ikke af
hensyn til regnskabsbrugerne samme behov for detaljerede regnskabskrav som for sterre virksomheder.

Karakteristisk for udviklingen er netop, at der er fokus p4, at store virksomheder og virksomheder, som har
verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i1 et EU/E@S-land, ber opfylde seerligt detaljerede
krav. Det er séledes karakteristisk for den internationale udvikling, at der er fokus pa kravene til de virksom-
heder, som har mange regnskabsbrugere.

Ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 1606/2002 om anvendelse af internationale regnskabs-
standarder blev der i artikel 4 indfert krav om, at virksomheder, som har verdipapirer optaget til handel pé et
reguleret marked i et EU/E@S-land, skal udarbejde koncernregnskab efter de internationale regnskabsstan-
darder fra den 1. januar 2005.



Forordningens artikel 5 indeholder en reekke valgmuligheder, som medlemsstaterne kan udnytte i deres nati-
onale lovgivning. Medlemsstaterne kan saledes indfere ret eller pligt til at anvende de omhandlede regn-
skabsstandarder i de nevnte virksomheders arsregnskab, ligesom medlemsstaterne kan indfere ret eller pligt
for andre virksomheder til at anvende standarderne i deres koncernregnskab og/eller arsregnskab.

Valgmulighederne i artikel 5 er i arsregnskabsloven udnyttet séledes, at virksomheder, som har verdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og som er omfattet af regnskabsklasse D i ars-
regnskabsloven, har pligt til at anvende internationale regnskabsstandarder i deres arsregnskab fra den 1.
januar 2009, mens det for evrige virksomheder omfattet af arsregnskabsloven er frivilligt, om de vil anvende
disse standarder. I lovforslaget foreslés det, at virksomheder, som har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/E@S-land, fritages permanent for at anvende de internationale regnskabsstandarder
i modervirksomhedens arsregnskab (jf. afsnit 3.1.3.).

Siden arsregnskabsloven tradte i kraft i 2002, er der i 2004 og 2006 er der inden for rammerne af 4. og 7.
direktiv gennemfort en rackke administrative lettelser og forenklinger til loven, navnlig for smé og mellem-
store virksomheder.

Siden da er 4. og 7. direktiv imidlertid blevet endret ved felgende to direktiver:

1) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af arsregn-
skaber og konsoliderede regnskaber, om @ndring af Radets direktiv 78/660/E@QF og om ophavelse af
Rédets direktiv 84/253/EQF og

2) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/46/EF af 14. juni 2006 om @&ndring af Radets direktiv
78/660/EQF om érsregnskaberne for visse selskabsformer, 83/349/EQF om konsoliderede regnskaber,
86/635/EQF om banker og andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber og 91/674/EQF om forsikringsselskabers arsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

Gennemforelsesforanstaltningerne til det i nr. 1 nevnte direktiv skal veere vedtaget og offentliggjort senest
den 29. juni 2008. Gennemforelsesfristen for det i nr. 2 naevnte direktiv er den 5. september 2008.

Andringerne til 4. og 7. direktiv indebeerer sdvel muligheder for at foretage regelforenkling i &rsregnskabs-
loven som indferelse af nye pligter for virksomhederne.

Andringsdirektivernes muligheder for at foretage regelforenkling i drsregnskabsloven er udnyttet saledes i
lovforslaget:

1) Direktivets forhgjelse af storrelsesgraenserne for sméa og mellemstore virksomheder foreslas gennemfort i
arsregnskabsloven, sa en raekke virksomheder vil rykke en regnskabsklasse ned og dermed blive omfattet
af feerre og enklere krav til regnskabsaflaeggelsen, (jf. afsnit 3.1.1.).

2) Direktivets krav om oplysning om virksomhedens transaktioner med nartstaende parter, som ikke er
indgdet pa normale markedsvilkér, foreslas gennemfort i &rsregnskabsloven, hvilket indebarer en lem-
pelse i forhold til det nuvaerende oplysningskrav (jf. afsnit 3.1.4.).



Foruden ovennavnte muligheder for regelforenkling indebzrer direktivaeendringerne som naevnt tillige nogle
nye krav for virksomhederne. Det drejer sig bl.a. om krav vedrerende folgende:

1) Redegorelse for virksomhedsledelse for virksomheder, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/E@S-land (jf. afsnit 3.2.1.).

2) Oplysning om arrangementer, som ikke er indregnet i balancen (jf. afsnit 3.2.2.).
3) Specifikation af revisionshonorar (jf. afsnit 3.2.3.).

Andringsdirektiv 2006/46/EF indeholder desuden en bestemmelse om, at ledelsen skal vare kollektivt an-
svarlig over for selskabet med hensyn til udarbejdelse og offentliggerelse af arsrapporten. Bestemmelser
herom er allerede indfert i arsregnskabslovens §§ 8-10 vedrerende ledelsespategningen.

2.2. Arsregnskabslovens opbygning i regnskabsklasserne A, B, C og D

Arsregnskabsloven af 2001 er opbygget efter den sikaldte byggeklodsmodel, hvorefter det regelset, den
enkelte virksomhed er forpligtet til at folge ved udarbejdelsen af sin arsrapport (arsregnskab m.v.), primart
afthaenger af virksomhedens sterrelse. Princippet i modellen er, at sma virksomheder skal folge relativt fa,
generelle krav, mens store virksomheder skal folge flere og mere detaljerede krav. Baggrunden for dette er,
at sma virksomheder seedvanligvis har fa regnskabsbrugere, hvorimod store virksomheder og virksomheder,
som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land har en bred kreds af regn-
skabsbrugere med forskelligartede behov, og desuden har de stor offentlig bevagenhed. Modellen bestar af 4
byggeklodser — regnskabsklasser — som kaldes A, B, C og D.

Regnskabsklasse A galder for enkeltmandsvirksomheder m.v., som ikke er forpligtet til at afleegge arsrap-
port, men som frivilligt veelger at aflegge en sddan. Regnskabsklasse B galder for sma aktie- og anpartssel-
skaber m.v. Disse virksomheder udger omkring 95% af alle de virksomheder, som har pligt til at aflegge
arsrapport efter arsregnskabsloven. De mere detaljerede regler i regnskabsklasse C galder for mellemstore
og store aktie- og anpartsselskaber m.v., som har pligt til at aflegge arsrapport efter arsregnskabsloven.
Virksomheder, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og statslige
aktieselskaber er altid omfattet af de strengere regler i regnskabsklasse D, uanset deres storrelse.

2.3. Reduktion af de administrative byrder

Der er foretaget en kortleegning af de administrative byrder i erhvervslovgivningen inden for rammerne af
den sékaldte AMV AB-maélemetode (Aktivitetsbaseret Méaling af Virksomhedernes Administrative Byrder),
som anvendes af en raekke EU-lande og af OECD.

I AMV AB-processen nedbrydes lovgivningen i de informationsforpligtelser og oplysningskrav, som lovgiv-
ningen forpligter virksomhederne til at efterleve. Virksomhedernes tids- og ressourceforbrug forbundet med
disse informationsforpligtelser og oplysningskrav fastsattes gennem interviews med et udsnit af reprasenta-
tive danske virksomheder. AMVAB maler séledes virksomhedernes faktiske omkostninger ved at opfylde en
given informationsforpligtelse. Ved mélingen tages der udgangspunkt i et ajourfort bogholderi. Det er sale-
des byrden ved at overfere informationen fra bogholderiet til &rsrapporten, der méles.

AMVAB-metoden méler derimod ikke sterrelsen af virksomhedernes faktiske besparelse ved, at de pagel-
dende oplysningskrav ophaeves eller lettes. Metoden maler de administrative byrder, der folger af lovkrav.
Hvis et lovkrav ophaves, er det séledes op til den enkelte virksomhed selv at beslutte, hvorledes den vil an-
vende den ggede fleksibilitet. En konkret virksomhed kan som felge heraf veelge at udnytte fritagelsen for



eller reduktionen af det pageldende oplysningskrav eller fortsaette med frivilligt at give den pagaeldende
information, hvis virksomheden vurderer dette forretningsmaessigt relevant.

Dette lovforslag indeholder en raekke forslag, som indeberer en reduktion i de administrative byrder for sma
og mellemstore virksomheder pa ca. ... mio. kr. Tallet angiver sterrelsen af lettelsen af lovkravenes admini-
strative byrde pa samfundsniveau. Den enkelte virksomheds faktiske besparelse afhenger som tidligere
navnt af, 1 hvilket omfang den enkelte virksomhed vaelger at udnytte de lettelsesmuligheder, lovforslaget
giver. Det forventes, at hovedparten af virksomhederne vil anvende lovforslagets muligheder og undlade at
give de pagaeldende oplysninger. Det skal understreges, at der er tale om sken med hensyn til virksomheder-
nes fremtidige adfaerd.

Det drejer sig om folgende forslag:

1) Forhejelse af storrelsesgranser (jf. afsnit 3.1.1.)

2) Zndring af revisors pligter samt ledelsens erklaering i forbindelse med ledelsesberetningen (jf. afsnit
3.1.2)

3) Ophavelse af pligten til at anvende IFRS i arsregnskabet for modervirksomheder, som har verdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked (jf. afsnit 3.1.3.)

4) Transaktioner med naertstaende parter (jf. afsnit 3.1.4.)

5) Ophavelse af bindingskravet for investeringsaktiver og biologiske aktiver der reguleres til dagsvaerdi (jf.
afsnit 3.1.5.)

6) Fritagelse for mellemstore virksomheder for at indregne udviklingsprojekter i balancen (jf. afsnit 3.1.6.)

7) Fritagelse for smé virksomheder for at oplyse om antal beskeeftigede (jf. afsnit 3.1.7.)

8) Ophavelse af kravet om oplysning om ejendomsveerdi (jf. afsnit 3.1.8.)

9) Lempelse af kravet om 5-arsoversigt ved overgang til koncernregnskabspligt (jf. afsnit 3.1.9.)

3. Lovforsla-
gets udformning

3.1. Forslag til
administrative lettelser og regelforenkling

3.1.1 Forhgjelse
af storrelsesgreenser

De geeldende storrelsesgraenser i arsregnskabslovens § 7, stk. 2, for regnskabsklasse B (sma virksomheder)
og regnskabsklasse C (mellemstore og store virksomheder) blev indfert ved lov nr. 99 af 18. februar 2004.
De svarer til de sterrelsesgrenser, der var geldende pa davarende tidspunkt efter 4. direktiv. Direktivets
storrelsesgranser er imidlertid blevet forhgjet ved endringsdirektiv 2006/46/EF af 14. juni 2006.

Pa denne baggrund foreslas det, at drsregnskabslovens sterrelsesgranser for sméa og mellemstore virksomhe-
der forhgjes tilsvarende, sa de svarer til de nye sterrelsesgraenser i direktivet (forslagets § 1, nr. 7 og 8, ved-
rerende @ndring af lovens § 7, stk. 2, nr. 1 og 2).

Nér lovens storrelsesgraenser forhgjes, far danske virksomheder gavn af lempelsen i direktivet ved, at flere
virksomheder bliver omfattet af de lempeligere regler for sma og mellemstore virksomheder. Derved sikres
det, at de omfattede virksomheder som udgangspunkt ikke palegges storre krav end ngdvendigt efter direkti-
vet. Dette er med til at reducere de administrative byrder og styrke de danske virksomheder 1 konkurrencen
med tilsvarende virksomheder i andre lande inden for EU/E@S.

Som en konsekvens af den foreslaede forhgjelse af storrelsesgraenserne for regnskabsklasse B (smé virksom-
heder) foreslas en justering af sterrelsesgraenserne i arsregnskabslovens § 4, stk. 1, for sma virksomheder
med begraenset ansvar omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder (f.eks. andelsselskaber), som
kan undlade at afleegge arsrapport (forslagets § 1, nr. 5, vedrerende @ndring af lovens § 4, stk. 1).



Af samme grund foreslas det, at storrelsesgrenserne for koncerner, der kan undlade at aflegge koncernregn-
skab, samtidig forhgjes siledes, at de som hidtil felger sterrelsesgranserne for regnskabsklasse B (forslagets
§ 1, nr. 40 vedrerende @ndring af lovens § 110, stk. 1).

Efter 7. direktiv er det imidlertid muligt ogsé at fritage mellemstore koncerner for at aflegge koncernregn-
skab. I den danske arsregnskabslov har man dog altid valgt at lade sterrelsesgranserne for koncerner, som
kan undlade at afleegge koncernregnskab, folge storrelsesgreenserne for regnskabsklasse B, séledes at alene
”smé koncerner” blev undtaget.

Afgoarende for dette valg har veeret at undgé et meget stort informationstab for regnskabsbrugerne i "mellem-
store koncerner”, idet koncernregnskaber ofte har en meget storre informationsvardi om den reelle ekonomi-
ske enhed end individuelle arsregnskaber — isaer med hensyn til regnskabsbrugernes, herunder investorernes,

anvendelse af drsrapporten som prognosegrundlag for den fremtidige udvikling.

Pa denne baggrund foreslas det, at storrelsesgrenserne for koncerner, som kan undlade at afleegge koncern-
regnskab, fortsat folger storrelsesgraenserne for regnskabsklasse B med de justeringer af belebssterrelserne,
der folger af forslagets § 1, nr. 40, vedrerende @ndring af lovens § 110, stk. 1.

3.1.2. &ndring af revisors pligter samt ledelsens erklcering i forbindelse med ledelsesberetningen

Siden 2001 har hele arsrapporten, dvs. arsregnskabet, koncernregnskabet og ledelsesberetningen, vaeret om-
fattet af revisionspligten efter § 135. For 2001 skulle revisor alene pase, at ledelsesberetningen ikke var i

strid med oplysninger i arsregnskabet eller et eventuelt koncernregnskab. Dette var i overensstemmelse med
kravene i 4. og 7. direktiv. 1 2003 blev 4. direktiv @ndret séledes, at revisor nu positivt skulle udtale sig om,
hvorvidt ledelsesberetningen var i overensstemmelse med arsregnskabet eller et eventuelt koncernregnskab.

Man var allerede i 2001 opmaerksom p4, at revisionen af ledelsesberetningen ville f4 en anden karakter end
revisionen af selve regnskabet. Ledelsesberetningen indeholder mange beskrivende elementer, herunder en
beskrivelse af forventningerne til fremtiden. Revisor kan séledes ikke udfere revision af disse oplysninger,
men kan pase, at ledelsen kan sandsynliggere sine forventninger. Det har da ogsé siden kravets indforelse
vearet droftet, om det begrebsmassigt er hensigtsmaessigt at tale om revision i relation til sddanne oplysnin-
ger.

Den sikkerhed, revisor kan fé for rigtigheden af oplysningerne i ledelsesberetningen, er saledes — pa grund af
oplysningernes karakter - begraenset i forhold til den sikkerhed, revisor kan opna ved revisionen af érs- og
koncernregnskabet.

Som navnt i afsnit 1 fremkom byrdekomitéen pé regnskabsomradet i 2007 med en rakke forslag til forenk-
ling af arsregnskabsloven, herunder forslag om at ophave kravet om revision af ledelsesberetningen. Forsla-
get er efterfolgende blevet droftet pA meder i Regnskabsradet, som bakker op om forslaget.

Revisionen af ledelsesberetningen er naturligvis forbundet med omkostninger til et hgjere revisionshonorar,
end hvis der f.eks. er tale om en gennemlasning af ledelsesberetningen med henblik pé at sikre sammenheeng
til de reviderede elementer af arsrapporten. Disse omkostninger skal vurderes i forhold til den nytte, regn-
skabsbrugerne far ved, at der foretages en revision af ledelsesberetningen.

Det forhold, at revisor foretager revision af oplysninger i ledelsesberetningen frem for en gennemlasning af
disse, ma — alt andet lige — kunne medfere, at kvaliteten af oplysningerne hajnes. Revisionspligt af ledelses-
beretningen kan imidlertid ogsa have en slagside. Dette er tilfzeldet, nar ledelsen i en virksomhed ensker at
give yderligere oplysninger, men afstar herfra pa grund af de vanskeligheder, der kan vare forbundet med
fuldt ud at leve op til de kreevede dokumentationskrav ved revision samt de omkostninger, som er forbundet
med revisionen af de ekstra oplysninger. Revisionspligten omfatter nemlig ikke kun lovpligtige oplysninger i
ledelsesberetningen, men ogsé frivilligt afgivne oplysninger.



En ophavelse af revisionspligten af ledelsesberetningen kan saledes fore til, at en virksomhed giver flere
relevante oplysninger i ledelsesberetningen - til gavn for virksomhedens regnskabsbrugere - idet virksomhe-
den kan give flere oplysninger uden, at dette giver uforholdsmaessigt store omkostninger til revision heraf.

Ydermere er der internationalt ikke krav om revision af ledelsesberetningen, og der er ikke indikationer p4,
at andre lande ensker at indfere tilsvarende krav som i Danmark. Vi har saledes ikke pa dette omrade en
internationalt tilpasset regulering. Danske virksomheder er saledes palagt sterre byrder end deres udenland-
ske konkurrenter pa dette omrade.

Ud fra en samlet vurdering af nytten og omkostningerne ved det gaeldende revisionskrav foreslas det derfor,
at revisionspligten af ledelsesberetningen ophaeves, og at der i stedet indferes krav om, at revisor skal gen-
nemlase ledelsesberetningen for at afgive en udtalelse om, at oplysningerne heri er i overensstemmelse med
oplysningerne i arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab (forslagets § 1, nr. 49-53 vedrerende @ndrin-
gerne til § 135).

Forslaget svarer til bestemmelsen i 4. direktivs artikel 51, stk. 1, 2. afsnit.

Efter direktivet - og forslaget til eendring af § 135 - skal revisor séledes afgive en udtalelse om, hvorvidt le-
delsesberetningen er eller ikke er i overensstemmelse med arsregnskabet for samme regnskabsar.

Dette skal dog forstas séledes, at revisor ved sin gennemlasning af ledelsesberetningen ikke kan se bort fra
den viden, som revisor i gvrigt har opnaet om virksomheden i forbindelse med sin revision af arsregnskabet,
nar revisor afgiver udtalelsen.

Revisor vil efter forslaget séledes fortsat skulle gennemlase ledelsesberetningen med henblik pa at sikre, at
der er sammenhang over til de reviderede elementer af arsrapporten. Gennemlasningen vil ogsé omfatte
sammenheng mellem ledelsesberetningens oplysninger og forhold, som revisor i forvejen er blevet opmaerk-
som pa i forbindelse med sin revision af arsregnskabet.

Revisionsstandard (RS) 720, Andre oplysninger i dokumenter der indeholder reviderede regnskaber, beskri-
ver revisors handlinger og dennes ansvar i relation til ikke-revisionspligtige oplysninger, der indgar i doku-
menter, der ogsa indeholder reviderede regnskaber. RS 720 — og andre standarder, der senere matte erstatte
denne - kan séledes vere relevant i relation til revisors gennemlaesning af ledelsesberetningen, hvor denne
ikke revideres.

Revisors arbejde og rapportering reguleres i Danmark af revisorloven med tilherende erklaeringsbekendtgo-
relse. Det vil derfor vaere naturligt i forbindelse med udarbejdelse af den nye erkleringsbekendtgerelse med
tilherende vejledning, der skal udstedes i medfer af den kommende nye revisorlov - jf. forslag til lov om
godkendte revisorer og revisionsvirksomheder m.v. - at behandle revisors udtalelse vedrerende ledelsesbe-
retningen samt dennes eventuelle konsekvenser for revisors erklering om ars- og koncernregnskabet.

Ophaevelsen af kravet om revision af ledelsesberetningen e@ndrer pa ingen made ved kravene til ledelsesbe-
retningen eller ved ledelsens ansvar for denne. Ophavelsen af revisionspligten af ledelsesberetningen ma
saledes ikke péavirke kvaliteten af ledelsesberetningen.

Efter de gaeldende regler i arsregnskabsloven skal ledelsen erklaere sig om, at hele arsrapporten giver et retvi-
sende billede af virksomhedens og en eventuel koncerns aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Bl.a. for at sikre fortsat ssmmenhaeng mellem det, revisor i sin pategning skal erklere sig om giver et retvi-
sende billede, og det ledelsen i sin ledelsespétegning skal erklere sig om i forhold til det retvisende billede,



foreslés det, at ledelsen fremover alene skal erklaere sig om, at ars- og koncernregnskabet giver et retvisende
billede (forslagets § 1, nr. 10-12 vedrerende andringer til § 9).

Som konsekvens heraf @ndres formuleringen af kravene til ledelsesberetningen i § 11 séledes, at ledelsesbe-
retningen fremover skal indeholde en retvisende redegorelse for de forhold, som beskrives i beretningen
(forslagets § 1, nr. 13-15).

Andringerne medferer ingen reel endring i ledelsens ansvar for ledelsesberetningen. Kvalitetskravene til
ledelsesberetningen er fortsat de samme. Kvalitetskravene medforer bl.a., at alle relevante forhold skal be-
skrives, og at de afgivne oplysninger skal vare relevante, palidelige og leve op til kravet om neutralitet. Det
medforer bl.a., at ledelsen ikke ma give en fordrejet fremstilling af virksomheden, eksempelvis en ensidig
positiv fremstilling af denne. Ledelsen kan séledes fortsat heller ikke medtage ensidig information af rekla-
mekarakter.

Ledelsen skal fortsat erkleere — via sin ledelsespategning - at hele arsrapporten opfylder lovens krav. Dermed
erklerer ledelsen samtidig, at ledelsesberetningen opfylder kravene om, at ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redegarelse.

Virksomhedens ledelse er som hidtil ansvarlig for, at kvalitetskravene er opfyldt, og kan i givet fald ifalde
savel straf- som erstatningsansvar.

3.1.3. Opheevelse af pligten til at anvende IFRS i drsregnskabet for modervirksomheder som har veerdipapi-
rer optaget til handel pd et reguleret marked

Som naevnt i afsnit 2.1. har virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har verdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S land, pligt til at udarbejde deres eventuelle koncernregnskab efter
de internationale regnskabsstandarder — IAS/IFRS — for regnskabsar, der starter den 1. januar 2005 eller se-
nere.

Dette folger af artikel 4 i [IFRS-forordningen — forordningen om internationale regnskabsstandarder
(1606/2002/EF), som geelder umiddelbart i medlemsstaterne. Artiklen ma derfor ikke gennemferes i national
ret.

Artikel 5 1 forordningen indeholder en reekke valgmuligheder, som medlemsstaterne derimod kan udnytte
ved at fastsatte regler herom i deres nationale lovgivning. Valgmulighederne i forordningens artikel 5 er ved
lov nr. 99 af 18. februar 2004 udnyttet saledes, at virksomheder, som har vardipapirer optaget til handel pa
et reguleret marked i et EU/E@S land, ogsa har pligt til at anvende de internationale regnskabsstandarder i
deres arsregnskab — uanset om der udarbejdes koncernregnskab eller ej. @vrige virksomheder, som ikke har
verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og som aflaegger arsrapport efter
arsregnskabsloven, har mulighed for frivilligt at anvende de internationale regnskabsstandarder i deres ars-
rapport.

Pligten til at anvende IFRS i arsregnskabet er dog efter den gaeldende overgangsordning, jf. § 2, stk. 4, i lov
nr. 99 af 18. februar 2004 udskudt til regnskabsar, der starter 1. januar 2009 eller senere. Virksomheder, som
har verdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S land, kan herefter vaelge, om de vil
udarbejde arsregnskabet efter arsregnskabslovens almindelige regler eller efter [FRS. Efter overgangsordnin-
gen kan virksomheder, som frivilligt anvender IFRS i koncernregnskabet, ligeledes valge, om arsregnskabet
skal udarbejdes efter IFRS eller arsregnskabslovens almindelige regler.

Da kravet om, at arsregnskaberne efter 1. januar 2009 skal udarbejdes efter IFRS, nar koncernregnskabet er
baseret pa IFRS, blev indfort i drsregnskabsloven, var det begrundet i, at der i Danmark er tradition for, at
savel arsregnskabet som koncernregnskabet udarbejdes efter de samme principper af hensyn til regnskabs-
brugerne, som herved fér arsrapporter med en konsistent anvendelse af ensartede regnskabsprincipper i hele
arsrapporten.



Det er imidlertid blevet fremfort, at byrden ved at anvende IFRS i bade modervirksomhedens arsregnskab og
koncernregnskabet ikke star mal med regnskabsbrugernes nytte heraf. Regnskabsbrugerne fokuserer primeert
pé koncernregnskabet, som giver det bedste overblik over koncernens gkonomiske forhold. Modervirksom-
hedens arsregnskab kan dog ikke siges at veere uden betydning, da sarligt kreditorerne har stor nytte heraf.

Baggrunden for, at der i [IFRS-forordningen blev indfert krav om anvendelse af IFRS i koncernregnskaberne
for de virksomheder, som har verdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-land, var
imidlertid udtryk for et enske om at forbedre informationen til investorerne. IFRS indeholder séledes betyde-
lige krav om detaljerede oplysninger. Da investorerne primeert fokuserer pa koncernregnskaberne, vurderes
der ikke at vaere behov for, at disse oplysninger ogsa skal medtages i modervirksomhedens arsregnskab.

Pa grund af de store krav i IFRS med hensyn til detaljerede oplysninger vil det vaere en betydelig lettelse for
virksomhederne, at de undgar tillige at skulle give alle disse oplysninger i modervirksomhedens arsregnskab.

Hertil kommer, at virksomhederne siden 2005 som folge af overgangsordningen har kunnet anvende to for-
skellige regelsat i arsrapporten — IFRS for koncernregnskabet og arsregnskabsloven for modervirksomhe-
dens arsregnskab. Erfaringerne fra overgangsperioden har hidtil ikke vist indikationer pé, at dette har givet
anledning til forvirring blandt investorer og andre regnskabsbrugere.

Pa denne baggrund foreslés det, at retstilstanden efter den geeldende overgangsordning geres permanent for
de virksomheder, som udarbejder koncernregnskab efter [FRS, saledes at de frit kan valge, om de vil udar-
bejde modervirksomhedens arsregnskab efter arsregnskabsloven eller efter IFRS (forslagets § 1, nr. 55, 66 og
67).

Det foreslas dog samtidig, at virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har vaerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal anvende
IFRS ved udarbejdelsen af arsregnskabet.

Herved sikres det, at investorer og andre regnskabsbrugere altid har adgang til et IFRS regnskab for de virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse D, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land.

Kravene i de andre EU/E@S-lande varierer. I henhold til en undersegelse fra Europa-Kommissionen fra 2006
vil otte lande kraeve, at IFRS - udover at blive anvendt i koncernregnskabet som foreskrevet i forordningens
artikel 4 - ogsé skal anvendes i drsregnskabet for de virksomheder, som har vardipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked i et EU/EQS land. 11 lande vil tillade anvendelsen af IFRS i &rsregnskabet, mens syv
lande slet ikke vil tillade IFRS i arsregnskabet. Et enkelt land, Portugal, vil anvende den samme regulering
som foreslaet i dette lovforslag.

Med den foreslédede andring af arsregnskabslovens § 137 og den foresldede andring til lov om finansielle
virksomheder i lovforslag nr. ... af ... bliver reguleringen for finansielle og ikke-finansielle virksomheder
ens pé dette omrade.

3.1.4. Transaktioner med neertstaende parter

Efter de gaeldende regler i arsregnskabslovens § 98 ¢ skal en virksomhed, som er omfattet af regnskabsklasse
C eller D, beskrive sine transaktioner med nartstdende parter. Transaktioner med dattervirksomheder er dog
undtaget i en reekke tilfelde.

Med neertstdende parter menes typisk personer eller virksomheder, som har mulighed for at gennemtvinge
beslutninger i virksomheden (bestemmende indflydelse), eller som har betydelig indflydelse pa de drifts-
massige eller finansielle beslutninger (betydelig indflydelse).



Ved andringsdirektiv 2006/46/EF af 14. juni 2006 blev der imidlertid indsat en bestemmelse om oplysninger
om transaktioner med nertstaende parter i 4. direktiv (artikel 43, stk. 1, nr. 7 b) og 7. direktiv (artikel 34, stk.
1, nr. 7 b). Indtil da har 4. direktiv alene stillet krav om, at virksomhederne skulle give visse oplysninger om

transaktioner med tilknyttede virksomheder.

Efter den nye direktivbestemmelse skal en virksomhed oplyse om vasentlige transaktioner med naertstaende
parter, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkér. Begrebet nertstaende parter skal afgreenses i overens-
stemmelse med definitionen af nartstdende parter i den internationale regnskabsstandard IAS 24, oplysnin-
ger om nertstdende parter, som er vedtaget af Europa-Kommissionen.

Det foreslas, at arsregnskabslovens krav om oplysninger om transaktioner med naertstdende parter lempes, sé
de svarer til de nye direktivkrav (forslagets § 1, nr. 32 og 41 vedrerende @ndring af § 98 c og § 126, stk. 1,
nr. 2).

Forslaget indebarer, at virksomhederne ikke leengere behaver at oplyse om transaktioner, der er indgéet pa
normale markedsvilkar. Derved kan virksomhederne opné en administrativ lettelse, idet de slipper for at give
nogle oplysninger, som kun i mindre omfang vurderes at have regnskabsbrugernes interesse.

Har virksomheden indgaet veesentlige useedvanlige transaktioner med naertstaende parter pa normale mar-
kedsvilkar, vil § 99, stk. 1, nr. 4, om oplysninger i ledelsesberetningen dog fortsat finde usendret anvendelse,
hvis der er tale om usadvanlige forhold, der har pavirket arsregnskabet.

Det foreslas desuden som navnt ovenfor, at lovens definition pa nertstdende parter eendres saledes, at defini-
tionen svarer til definitionen i IAS 24 (forslagets § 1, nr. 32 og 69).

Det foreslas endvidere at udnytte direktivets mulighed for at undtage sma virksomheder fra kravet om at
oplyse om transaktioner med neertstaende parter - ligesom det er tilfeeldet efter de gaeldende regler i arsregn-
skabsloven — sdledes at kravet alene omfatter virksomheder i regnskabsklasse C og D. Virksomheder, som
afleegger arsrapport efter de internationale regnskabsstandarder IFRS, skal dog som hidtil felge bestemmel-
serne deri vedrerende oplysning om transaktioner med neertstdende parter.

Det foreslas derimod ikke at udnytte direktivets mulighed for at undtage visse mellemstore virksomheder.
Efter direktivet er det muligt at undtage mellemstore virksomheder, som ikke er aktieselskaber — det vil ty-
pisk sige anpartsselskaber. Ifelge direktivet kan anpartsselskaber séledes ngjes med at give oplysninger om
transaktioner, der indgas direkte eller indirekte mellem selskabet og hovedanpartshavere samt ledelses- og
tilsynsorganer. En sddan sondring imellem mellemstore anpartsselskaber og mellemstore aktieselskaber fin-
des ikke i arsregnskabsloven i dag. Af hensyn til klarheden foreslas det, at der ikke indferes en sddan sond-
ring 1 arsregnskabsloven.

3.1.5. Opheevelse af bindingskravet for investeringsaktiver og biologiske aktiver der reguleres til dagsveerdi

Det foreslas, at virksomheder, der som hovedaktivitet udever investeringsvirksomhed, og som valger loben-
de at regulere aktiverne til dagsveerdi, ikke leengere skal have pligt til at binde opreguleringer af aktiverne til
@ndret dagsveerdi i reserverne (forslagets § 1, nr. 19, vedrerende ophavelse af § 38, stk. 5).

En tilsvarende @ndring foreslas for virksomheder, der som hovedaktivitet omdanner levende dyr eller planter
biologisk med henblik pa salg, forarbejdning, forbrug eller avl af yderligere dyr og planter, og som veelger
lebende at regulere disse aktiver til dagsvaerdi. Der er her tale om landbrug, dambrug, skovbrug og lignende
virksomheder, som maler deres dyr eller planter til dagsvaerdi.

Efter den geeldende § 38 er det frivilligt for sadanne virksomheder, om de vil regulere aktiverne til dagsvaer-
di. Lovforslaget @ndrer ikke herved.



Kravet om binding af urealiserede gevinster i den geeldende bestemmelse i § 38, stk. 5, er et nationalt krav,
som ikke genfindes i regnskabsdirektiverne. Bestemmelsen indeberer, at nettoopreguleringer ikke kan danne
grundlag for udbytte.

Kravet blev oprindeligt indfert for at sikre, at ledelsen i en virksomhed ikke opskriver aktiver til en ureali-
stisk veerdi og herefter udlodder gevinsten til ejerne. En sddan disposition kan veere til skade for kreditorer i
virksomheden.

Kravet om binding har ogsé veret stottet af forsigtighedsprincippet i arsregnskabsloven. Forsigtighedsprin-
cippet betyder som udgangspunkt, at en gevinst forst indregnes, nar den er realiseret. Dette krav blev imidler-
tid nedtonet med den nye arsregnskabslov i 2001, idet det blev lagt til grund, at overdreven forsigtighed vil
kunne stride imod kravet om et retvisende billede.

Der er saledes sket en udvikling over arene, hvor opskrivninger er blevet mere anerkendte. Denne udvikling
er forstaerket af pavirkning fra de internationale regnskabsstandarder, IFRS, som bevager sig i retning af
oget brug af dagsveaerdier.

Virksomhedens ledelse er ansvarlig for, at opskrivninger sker til dagsvaerdi — hverken mere eller mindre.
Hertil kommer, at revisor skal efterpreve ledelsens vurdering.

Pa denne baggrund - og da bindingsreglerne kan opleves som problematiske for virksomhedsejere, som en-
sker at treekke midler ud af virksomhederne, uden at det er til skade for virksomhederne - foreslas det, at
bindingskravet i lovens § 38, stk. 5, ophaves.

Uanset at bindingskravet foreslas ophavet, vil virksomhedens ledelse fortsat efter selskabslovene ikke kunne
treekke midler ud af virksomheden, f.eks. i form af udbetaling af udbytte udover, hvad der er forsvarligt un-
der hensyn til selskabets gkonomiske stilling. Hvis der foretages en uforsvarlig udbetaling, vil ledelsen kun-
ne ifalde straf- og erstatningsansvar.

3.1.6. Fritagelse for mellemstore virksomheder for at indregne udviklingsprojekter i balancen

Virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse C og D, har i dag pligt til at indregne udviklingsprojekter
som immaterielle aktiver efter arsregnskabslovens § 83. Virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse
B, er fritaget herfor.

Kravet om indregning af udviklingsprojekter stiller store krav til etablering af systemer til registrering af

omkostninger, som medgér til de enkelte udviklingsprojekter. Endvidere skal der ske lobende registrering og
kvalitetssikring af registreringerne, da alene omkostninger, som vedrerer de enkelte projekter, ma registreres
pa disse. Der skal desuden ske en lgbende vurdering af den forventede indtjening m.v. i de enkelte projekter.

4. direktiv stiller ikke krav om indregning af udviklingsprojekter.

IASB, som udsteder de internationale regnskabsstandarder, har haft et udkast til en standard for sma og mel-
lemstore virksomheder 1 hering. Her foreslés det, at sma og mellemstore virksomheder ikke behaver at ind-
regne udviklingsomkostninger som immaterielle aktiver.

I lighed hermed foreslas det, at ogsé mellemstore virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse C, frem-
over fritages herfor (forslagets § 1, nr. 25 vedrerende @ndring af § 83).

I denne forbindelse bemaerkes, at virksomheden efter den gaeldende § 99 fortsat skal beskrive forsknings- og
udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden i ledelsesberetningen. Informationstabet for regnskabsbrugerne
ved, at mellemstore virksomheder ikke leengere skal indregne udviklingsprojekter i balancen, ma derfor an-
ses for at vaere beskedent og stér sledes ikke mal med de omkostninger, som er forbundet med at skulle
indregne de pageldende udviklingsprojekter.



Det vurderes pa denne baggrund, at kravet om indregning af udviklingsprojekter ber folge den internationale
udvikling pd omradet, og at bestemmelsen derfor alene ber omfatte de store virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse C og virksomheder omfattet af regnskabsklasse D.

3.1.7. Fritagelse for sma virksomheder for at oplyse om antal beskeeftigede

Efter den gaeldende § 68 skal alle virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse B, C og D, i noterne til
arsrapporten oplyse om det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede 1 det pagaldende og det foregéende
regnskabsar.

Kravet har baggrund i 4. direktiv. Efter direktivet er det dog muligt at fritage sma virksomheder for kravet.

Det vurderes, at oplysningen om antal beskaftigede i sma virksomheder ikke er af vaesentlig betydning for
regnskabsbrugerne. Det foreslas derfor at lade sméa virksomheder f& gavn af direktivets undtagelsesmulighed
saledes, at disse virksomheder fremover fritages for at oplyse herom i arsrapporten. Pa denne baggrund fore-
slas kravet flyttet fra regnskabsklasse B til C (forslagets § 1, nr. 23 vedrerende § 68 og nr. 31 vedrerende §
98 a).

3.1.8. Opheevelse af kravet om oplysning om ejendomsveerdi

Virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse C eller D, skal i noterne til arsrapporten oplyse om ejen-
domsveerdien for fast ejendom ifelge den senest foretagne offentlige vurdering.

Kravet er et rent nationalt krav.

Det vurderes, at oplysningen om ejendomsvurderingen ikke langere har naevneverdig betydning for regn-
skabsbrugerne. Dette skal bl.a. ses i lyset af, at den offentlige vurdering ofte afviger vaesentligt fra dagsveer-
dien for erhvervsejendomme.

Det foreslas derfor at opheeve kravet, sa virksomhederne fremover fritages for at give denne oplysning i ars-
rapporten (forslagets § 1, nr. 26, vedrerende § 90).

3.1.9. Lempelse af kravet om 5-drsoversigt ved overgang til koncernregnskabspligt

Efter de gaeldende regler skal en virksomhed, som tidligere har veret undtaget fra at aflaegge koncernregn-
skab, allerede fra afleeggelsen af det forste koncernregnskab udarbejde en 5-arsoversigt, som indeholder spe-
cifikke hoved- og negletal for det pagaldende &r og sammenligningstal for de fire foregdende ar.

Det vurderes, at kravet om sammenligningstal for de ar, hvor der ikke har veret udarbejdet koncernregnskab,
er byrdefuldt, ikke mindst for mindre koncerner, som vokser og derfor bliver pligtige til at udarbejde kon-
cernregnskab. Samtidig vurderes det, at vaerdien af disse oplysninger for regnskabsbrugerne er beskeden.

Det foreslas derfor at lempe kravet for disse virksomheder saledes, at de gradvist gér over til at skulle vise
sammenligningstal — dvs. det forste &r kan de ngjes med at vise sammenligningstal for det foregdende &r

(forslagets § 1, nr. 42, vedrerende § 128, stk. 3).

3.2. Forslag til
nye krav for virksomhederne som folge af direktivkrav

Lovforslaget indeholder nogle forslag til nye krav for virksomhederne med baggrund i @ndringer til 4. direk-
tiv og 7. direktiv, som Danmark er forpligtet til at gennemfore.

3.2.1. Redegorelse for virksomhedsledelse



Det foreslas, at der i arsregnskabsloven indsettes et krav om, at virksomheder, som har verdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal medtage en redegerelse for virksomhedsledelse i
ledelsesberetningen, jf. den foresldede nye bestemmelse 1 § 107 b (forslagets § 1, nr. 36, 42 og 43).

Forslaget gennemforer artikel 46 a i 4. direktiv, som blev indsat ved @ndringsdirektiv nr. 2006/46/EF af 14.
juni 2006. Bestemmelsen indferer krav om, at virksomhederne skal medtage en redegerelse for virksomheds-
ledelse i ledelsesberetningen. Medlemsstaterne er forpligtet til at gennemfore den naevnte direktivbestemmel-
se. Lovforslaget stiller ikke strengere krav til indholdet af redegerelsen end nedvendigt efter direktivet.

Formalet med redegerelsen for virksomhedsledelse er at give ejerne let adgang til centrale oplysninger om de
faktisk anvendte principper for virksomhedsledelse, jf. betragtning 10 i precamblen til eendringsdirektivet.

Ifolge direktivet og lovforslaget skal redegerelsen indeholde oplysning om folgende:

e Den kodeks for virksomhedsledelse, virksomheden matte vare omfattet af i henhold til betingelserne for
optagelse af virksomhedens vaerdipapirer pa det marked i et EU/E@S-land, hvor vaerdipapirerne er opta-
get til handel. Oplysningerne skal gives ud fra "folg eller forklar”-princippet. Folger virksomheden den
pageeldende kodeks, er det tilstreekkeligt at henvise til kodeksen med angivelse af, hvor indholdet af ko-
deksen er offentligt tilgaengeligt. Folger virksomheden ikke kodeksen, skal virksomheden oplyse grun-
dene hertil.

Virksomheder, som eksempelvis har verdipapirer optaget til handel pd Kabenhavns Fondsbers A/S
(OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S), er omfattet af Fondsbersens anbefalinger for god selskabsle-
delse, der er udarbejdet af komitéen for god selskabsledelse. Virksomhederne skal oplyse herom i hen-
hold til Fondsbersens regler. For disse virksomheder indebarer den nye bestemmelse ikke nye pligter.

e En beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbin-
delse med virksomhedens regnskabsafleggelse.

e En beskrivelse af ssmmensetningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg.

Med lovforslaget indferes der alene krav om, at virksomhederne skal offentliggere oplysninger om virksom-
hedsledelse i overensstemmelse med direktivets krav, enten i ledelsesberetningen eller eventuelt via en hen-
visning i ledelsesberetningen til virksomhedens hjemmeside.

Efter direktivet kan medlemsstaterne undtage virksomheder, som alene har geeldsinstrumenter optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, fra at give oplysninger om kodeks for virksomhedsledelse
og ledelsessammensatning. De nevnte virksomheder kan séledes nejes med at give oplysninger om hoved-
elementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med regnskabsaflaeg-
gelsen. Det foreslas, at denne mulighed udnyttes i lovforslaget.

Ifelge 7. direktivs artikel 36, stk. 2, skal virksomheder, hvis verdipapirer er optaget til handel pé et reguleret
marked i et EU/E@S-land, medtage en beskrivelse af hovedelementerne i koncernens interne kontrol- og
risikostyringssystemer i forbindelse med koncernens regnskabsaflaeggelse i ledelsesberetningen til koncern-
regnskabet. Fndringen er gennemfort i lovforslagets endringer til § 128, stk. 2 og 3 (forslagets § 1, nr. 42 og
43).

Neermere om oplysning om kodeks for virksomhedsledelse

I nogle EU/E@S-lande, eksempelvis Frankrig, indeholder lovgivningen krav om, at virksomheder, som har
veardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, skal folge en kodeks for virksomhedsledelse.



I andre EU/E@S-lande, herunder Danmark, er der derimod ikke lovkrav pa omradet, men den enkelte bars
kan fastseette betingelser i forbindelse med optagelse af en virksomheds verdipapirer til handel pé det pa-
geeldende marked.

Med lovforslaget endres der ikke ved dette princip. Med lovforslaget indferes der alene krav om, at virk-
somhederne skal offentliggere oplysninger om virksomhedsledelse i overensstemmelse med direktivets krav.

Lovforslaget er baseret pé et “folg eller forklar”-princip, som i overensstemmelse med direktivet indebaerer
folgende:

Efter lovforslaget kan virksomheder, som folger kodeksen, ngjes med at henvise til kodeksen med angivelse
af, hvor den er offentligt tilgeengelig. Hvis en virksomhed fraviger dele af kodeksen eller valger ikke at folge
kodeksen i sin helhed, skal virksomheden angive grundene hertil. Endvidere skal virksomheden give tilsva-
rende oplysninger, hvis den har valgt at felge en anden kodeks i stedet.

Direktivet og lovforslaget geelder alene for virksomheder, som har vardipapirer optaget til handel pé et regu-
leret marked i et EU/E@S-land.

Der er p.t. to regulerede markeder i Danmark, Kebenhavns Fondsbers A/S (OMX Nordic Exchange Copen-
hagen A/S) og Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, som er en mindre markedsplads med fokus pa mindre
og mellemstore danske erhvervsvirksomheder:

Kobenhavns Fondsbors A/S stiller i dag som betingelse for optagelse, at virksomheden forholder sig til
Fondsbersens anbefalinger for god selskabsledelse 2005, jf. Regler for udstedere, Del II Aktier, kapitel 5.
Efter § 36 i det neevnte regelset skal danske selskaber i deres arsrapport give en redegerelse for, hvorledes de
forholder sig til anbefalingerne for god selskabsledelse, som er en del af dette regelset. Selskaberne skal
anvende “folg eller forklar”-princippet ved udarbejdelsen af redegerelsen.

Af kommentaren til Fondsbersens regelsat fremgér det bl.a., at “Folg eller forklar”-princippet indebearer, at
selskaberne enten skal folge anbefalingerne for god selskabsledelse eller forklare, hvorfor Anbefalingerne,
helt eller delvist, ikke folges. Endvidere fremgar det af kommentaren, at visse oplysninger, som indgar i re-
degerelsen, kan gives pa selskabets hjemmeside.

For virksomheder, som har aktier optaget til handel pa Fondsbersen, indebaerer lovforslaget som tidligere
naevnt ikke yderligere oplysningspligter pa dette punkt.

Dansk Autoriseret Markedsplads A/S stiller ikke krav om, at virksomheder, der har verdipapirer optaget til
handel dér, skal forholde sig til en kodeks for virksomhedsledelse.

For disse virksomheder indebarer lovforslaget, at de som noget nyt skal oplyse, at de ikke er omfattet af en
kodeks for virksomhedsledelse. Hvis de frivilligt veelger at folge en kodeks helt eller delvist, skal de oplyse
herom ud fra "folg eller forklar”-princippet i lovforslaget.

Neermere om beskrivelsen af virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer
Efter lovforslaget og direktivet skal redegerelsen for virksomhedsledelse indeholde en beskrivelse af hoved-
elementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med virksomhedens

regnskabsafleggelse.

Efter selskabslovgivningen skal selskabets ledelse serge for en forsvarlig organisering af selskabets virk-
somhed, herunder regnskabsfunktion, intern kontrol, edb-organisation, budgettering og sarlige risici.

Lovforslaget endrer ikke ved, at virksomhedens ledelse fortsat ber identificere, styre og begraense risikoen
for fejl, via bl.a. risikostyringssystemer og interne kontroller.



Med lovforslaget indferes alene et krav om, at virksomheden skal give oplysninger om hovedelementerne i
de interne kontrol- og risikostyringssystemer, hvis de relaterer sig til virksomhedens regnskabsafleeggelse.

Lovforslaget angiver — ligesom som direktivet - ikke neermere, hvordan oplysningerne skal gives.

Virksomhedens ledelse har ansvar for, at oplysningerne opfylder de generelle kvalitetskrav i § 12 og grund-
leeggende forudsatninger i § 13, herunder bl.a. kravet om, at oplysningerne skal vaere relevante og palidelige.
Virksomhedens ledelse bar derfor sikre, at der foreligger den fornedne dokumentation for oplysningerne,
f.eks. 1 form af ledelsesgodkendte politikker og procedurer pa vaesentlige omréader i relation til risikostyring
og interne kontroller i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Offentliggorelse af redegorelse for virksomhedsledelse

Efter direktivets artikel 46 a, stk. 1, skal oplysningerne anfores i et serligt afsnit i ledelsesberetningen. Efter
stk. 2 i den nevnte artikel kan medlemsstaterne dog tillade, at oplysningerne i stedet anfores i en serskilt
beretning, som offentliggeres serskilt sammen med ledelsesberetningen i overensstemmelse med artikel 47,
eller ved hjelp af en henvisning i ledelsesberetningen, hvis et sddant dokument er offentligt tilgeengeligt pa
selskabets hjemmeside.

Efter arsregnskabsloven indgar ledelsesberetningen som en del af arsrapporten, der offentliggeres samlet.
Det foreslas 1 lovforslaget, at direktivets valgmuligheder udnyttes séledes, at oplysningerne skal gives i le-
delsesberetningen eller i et bilag hertil. Samtidig indsattes der — pd Regnskabsréadets anbefaling - hjemmel til
at udstede en bekendtgerelse, hvorefter virksomheden kan ngjes med i ledelsesberetningen at medtage en
henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor oplysningerne er offentligt tilgengelige. I bekendtgerelsen
vil der bl.a. blive fastsat regler om virksomhedens opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden. Endvidere
vil der blive fastsat regler om revisors pligter i forbindelse med de oplysninger, som offentliggeres pa hjem-
mesiden, i overensstemmelse med kravene i 4. direktivs artikel 46 a, stk. 2, 3. og 4. pkt. og artikel 51, stk. 1,
2. afsnit.

Uanset om ledelsen vaelger at medtage de i § 107 b naevnte oplysninger i ledelsesberetningen, i et bilag til
ledelsesberetningen eller pa hjemmesiden, er det ledelsens ansvar, at virksomheden giver de kreevede oplys-
ninger om virksomhedsledelse.

Direktivet dbner endvidere mulighed for, at en raekke af de oplysninger, der blev indfert i ledelsesberetnin-
gen i arsregnskabslovens § 107 a i forbindelse med gennemferelsen af direktivet om overtagelsestilbud,
2004/25/EF, ligeledes kan offentliggeres pa selskabets hjemmeside via en henvisning hertil i ledelsesberet-
ningen. Det foreslas dog ikke at @ndre disse bestemmelser pa nuvarende tidspunkt, da det forekommer mere
hensigtsmaessigt at afvente den kommende revision af direktivet om overtagelsestilbud.

3.2.2. Oplysning om arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Den foreslédede nye bestemmelse i § 94 a er et yderligere oplysningskrav udover de geldende bestemmelser i
§§ 64, 90 b og 94 om eventualforpligtelser og —aktiver (forslagets § 1, nr. 28).

Den foreslaede bestemmelse er en opsamlingsbestemmelse, som har til formal at sikre, at virksomheder ikke
kan skjule vaesentlige risici og fordele ved at konstruere et arrangement, som udeholder aktiver og forpligtel-
ser fra balancen.

Bestemmelsen stiller krav om, virksomheden skal oplyse om de finansielle arrangementer, som ikke er ind-
regnet i balancen. Oplysningerne skal omfatte karakteren af og det forretningsmaessige formél med arrange-
menterne. Oplysningerne skal dog kun gives, hvis de er nedvendig for bedemmelsen af virksomhedens fi-
nansielle stilling.



Store virksomheder skal tillige oplyse om sédanne arrangementers finansielle indvirkning pa virksomheden.
Herunder skal der oplyses om de risici og fordele, der opstar i forbindelse med sddanne arrangementer, hvis
oplysningerne er nedvendige for at bedemme virksomhedens finansielle stilling. Uanset at mellemstore virk-
somheder ikke har pligt til at give disse oplysninger efter den foreslaede bestemmelse, folger det dog af det
grundleggende krav om, at arsrapporten skal give et retvisende billede, at ogsa mellemstore virksomheder
efter omstendighederne kan vare forpligtede til at give disse oplysninger.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel 43, stk. 1, nr. 7 a.

Direktivets bestemmelse har bl.a. baggrund i de amerikanske erhvervsskandaler, med Enron m.fl., i perioden
efter artusindeskiftet. Ved afdakningen af disse skandaler blev det konstateret, at enkelte virksomheder an-
vender s@rlige virksomheder, hvor de placerer deres serligt risikofyldte og/eller tabsgivende aktiviteter.

Disse saerlige virksomheder benavnes Special Purpose Entities — SPE.

I Danmark har der ikke varet konstateret de samme problemer med anvendelse af SPE’er som i USA. Dette
kan skyldes en mindre hyppig anvendelse af SPE’er, da det efter arsregnskabsloven — og de internationale
regnskabsstandarder IFRS — er sveert at skjule forpligtelser og risici ved at overfere dem til en SPE. Det er
saledes nappe lige sé attraktivt at anvende SPE’er i Danmark.

Arsregnskabsloven er principbaseret, og der skal gives de oplysninger i drsregnskabet, som er nedvendige
for, at det giver et retvisende billede. Herunder skal der naturligvis oplyses om risici og forpligtelser, som
ikke er indregnet i balancen.

I Danmark vil de fleste SPE’er vaere at betragte som dattervirksomheder og vil séledes blive omfattet af kon-
solideringspligten og dermed indregnet i balancen i koncernregnskabet.

Nogle SPE’er omfattes dog ikke af definitionen pa en dattervirksomhed. Den foresldede bestemmelse geor det
helt klart, at virksomhederne ikke kan aftale konstruktioner i form af SPE’er, som har stor betydning for den
finansielle stilling, uden at dette skal oplyses til regnskabsbrugerne.

Bestemmelsen er ikke begranset til specielle former for SPE’er eller arrangementer. Bestemmelsen bygger
pa den principbaserede tilgang og kan saledes ikke omgas ved selv meget sindrige konstruktioner. Det er
0gsa uden betydning, hvor et arrangement etableres. Oplysningskravene gaelder bade for en virksomheds
danske arrangementer og for arrangementer, som gennemfores via selskabskonstruktioner i sdkaldte skattely.

3.2.3. Specifikation af revisionshonorar

Forslaget indeholder en udvidelse af det gaeldende specifikationskrav i lovens § 96 vedrerende honorar til
den revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige revision (forslagets § 1, nr. 29 og 30 vedrerende § 96).

Den gzldende bestemmelse kraever specifikation af den del af honoraret, der vedrerer andre ydelser end re-
vision. Bestemmelsen er en rent national bestemmelse.

Efter en @ndring af 4. direktiv kreever direktivet nu, at virksomheden skal oplyse om det samlede honorar til
den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed samt specificere belgbet i honorar vedrerende henholds-
vis lovpligtig revision, erkleringsopgaver med sikkerhed, skatterddgivning samt honorarer for andre ydelser.

Efter direktivet kan medlemsstaterne dog fritage sma virksomheder helt for at give oplysning om revisions-
honorar i arsrapporten. Endvidere kan medlemsstaterne fritage mellemstore virksomheder for at give oplys-
ning herom i arsrapporten, hvis oplysningerne i stedet indsendes til det offentlige tilsynssystem, nar dette
forlanges af det offentlige tilsynssystem. Efter forslaget til ny revisorlov — lovforslag nr. ... af ... om god-
kendte revisorer og revisionsvirksomheder m.v. - ligger ansvaret for det offentlige tilsynssystem i Danmark
hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som kan indhente specifikationen af revisionshonorar hos den pagel-



dende revisionsvirksomhed. Der henvises til bemarkningerne til § 32 i det naevnte lovforslag for en beskri-
velse af det offentlige tilsynssystem.

Pa denne baggrund foreslas det, at det nye direktivkrav om specifikation af revisionshonorar implementeres
saledes 1 arsregnskabsloven, at kravet om oplysning herom i arsrapporten alene omfatter store virksomheder i
regnskabsklasse C og virksomheder i regnskabsklasse D.

3.3. Ovrige cendringer
Lovforslaget indeholder endvidere nogle praciseringer samt @ndringer som folge af endret terminologi m.v.

3.3.1. Preecisering af bindingskravet i forbindelse med opskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder

Lovforslaget indeholder en pracisering af bestemmelsen om binding af opskrivninger for indregnede kapi-
talandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder (forslagets § 1, nr. 20 og 21, vedrerende a&n-
dring af lovens § 43 a, stk. 5).

I praksis har ordlyden af den gaeldende bestemmelse givet anledning til fortolkningstvivl i de tilfzelde, hvor
en dattervirksomhed f.eks. har underskud i &r 1 og overskud i ar 2.

Hvis en modervirksomhed kun har én dattervirksomhed, som eksempelvis har et underskud i ar 1 pa 100,
skal dette belab fradrages i modervirksomhedens frie reserver. Har dattervirksomheden efterfolgende i &r 2 et
overskud pa 100, har det i praksis givet anledning til tvivl, om dette belab skal henlegges til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode. Denne reserve kan ikke anvendes til udbytte og kan kun frigeres
ved udbytte fra dattervirksomheder (eller anvendes til deekning af modervirksomhedens underskud).

Det har dog ikke veeret tilsigtet, at der skal ske nogen binding i denne situation, da der ikke reelt er tale om
nogen nettoopskrivning. I det forste ar er der tale om en nedskrivning, som tilbagefores i ar 2. Netto er regu-
leringen O for de to &r samlet set.

Med den foreslédede andring af bestemmelsen sikres det, at der ikke kan opsté tvivl om fortolkningen af be-
stemmelsen, og at bestemmelsens ordlyd ikke er strammere end direktivets krav.

3.3.2. Terminologitilpasninger

Det foreslas, at terminologien i drsregnskabsloven tilpasses den finansielle lovgivning og den seneste moder-
nisering af direktiverne for sa vidt angar virksomheder, hvis vardipapirer er optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land.

De hidtil anvendte betegnelser — virksomheder, hvis verdipapirer er optaget til notering eller handel pa en
fondsbars, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked (“bersnoterede virksomheder™) i
et EU/E@S-land - foreslas séledes overalt aendret til “virksomheder, hvis vaerdipapirer er optaget til handel
pa et reguleret marked i et EU/E@S-land”.

Der er alene tale om redaktionelle endringer af terminologien i forbindelse med disse virksomheder. Det
drejer sig om folgende:

Forslagets § 1, nr. 6, vedrerende § 7, stk. 1, nr. 4.

Forslagets § 1 nr. 17, vedrarende § 15, stk. 4, § 159, stk. 1, § 159 a, stk. 1, 2 og 3.
Forslagets § 1, nr. 35, vedrarende § 107 a, stk. 1.

Forslagets § 1, nr. 37, vedrerende § 108, stk. 2.

Forslagets § 1, nr. 38 og 39, vedrerende § 109, stk. 2.

Forslagets § 1, nr. 44-48 vedrerende § 134 a.



Forslagets § 1, nr. 58-59 vedrarende § 148 a.
Forslagets § 1, nr. 60, vedrerende § 156, stk. 3.
Forslagets § 1, nr. 62-65 vedrerende § 159 a.

Hvor intet andet er anfort, deekker udtrykket “veerdipapirer” kapitalandele, gaeldsinstrumenter eller andre
verdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked.

Endvidere foreslas det i forslagets § 1, nr. 68, at ”péleeg” andres til ”pabud” i overensstemmelse med gaengs
terminologi p& omradet.

4. Konsekvenser for miljoet

Lovforslaget har ikke konsekvenser for miljoet.

5. Forholdet til EU-retten

De foreslaede @ndringer i arsregnskabsloven ligger inden for de rammer, som er fastsat i 4. og 7. selskabsdi-
rektiv, og inden for rammerne af valgmulighederne i artikel 5 i forordningen om internationale regnskabs-
standarder.

6. Horing

Lovforslaget har inden fremsattelsen veret sendt i hering hos:

Advokatradet, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Tilleegspension, Beskaftigelsesministe-
riet, Barsmaglerforeningen, C3 Organisation, CIRIUS, COOP Danmark, Copenhagen Business School,
Danmarks Nationalbank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskreditfond, Danmarks Skibsmaglerfor-
ening, Dansk Aktionarforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, Dansk
Byggeri, Danske Boldspil Union, Dansk Erhverv, Dansk Erhvervsgartnerforening, erhvervspolitisk afd.,
Dansk Handbold Forbund, Dansk Industri, Dansk Landbrug, Dansk Landbrugsradgivning, Dansk Manage-
ment Rad (DMR), Danske Andelsselskaber, Danske Maritime, Danske Regioner, Datatilsynet, De Samvir-
kende Kebmandsforeninger (DSK), Den Danske Dommerforening, Den Danske Finansanalytikerforening,
Den Danske Fondsmaglerforening, De Kooperative Faellesforbund, Det @konomiske Rads Sekretariat, Di-
sciplingernavnet for Statsautoriserede og Registrerede Revisorer, Domstolsstyrelsen, Energistyrelsen, Er-
hvervsankenavnet, Finansforbundet, Finansministeriet, Finansradet, Finanssektorens Arbejdsgiverforening,
First North, Forbrugerradet, Foreningen af Firmapensionskasser, Foreningen af Interne Revisorer, Forenin-
gen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen Danske Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer, For-
sikring og Pension, Forsvarsministeriet, Frederiksberg Kommune, Funktionzrernes og Tjenestemandenes
Feellesrad, Grenlands Hjemmestyre, Handelshgjskolen, Aarhus, HK Handel, HTS, Handel, Transport og
Service, Handvarksradet, Ingenierforeningen i Danmark, Investeringsforeningsradet, Justitsministeriet, Kir-
keministeriet, Klima- og Energiministeriet, Komitéen for god selskabsledelse, Kommunernes Landsforening,
Kommunernes Revision, Kulturministeriet, Kabenhavns Kommune, Kgbenhavns Magistrat, Kebenhavns
Universitet, ledelsessekretariatet, Landbrugets Radgivningscenter, Landscentret, Landbrugsradet, Landsor-
ganisationen i Danmark, Ledernes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs Réad, Lokale Pengeinstitutter,
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Miljeministeriet, Ministeriet for Flygtninge, Indvandrere og Integration, Mini-
steriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse, Ministeriet for Viden-
skab, Teknologi og Udvikling, OMX Den Nordiske Bors i Kabenhavn (Kebenhavns Fondsbers A/S),
Realkreditradet, Regnskabsradet, REVIFORA, Foreningen for revision, gkonomi og ledelse, Revisorkom-
missionen, Revisortilsynet, Rigsadvokaturen, Rigspolitichefen, Afdeling E, Rigsrevisionen, Roskilde Uni-
versitetscenter, Sammenslutningen af Danske Andelskasser, Skatteministeriet, Statsadvokaturen for sarlig
okonomisk kriminalitet, Statsministeriet, Syddansk Universitet, Transportministeriet, Udenrigsministeriet,



Undervisningsministeriet, Velfaerdsministeriet, Vardipapircentralen, Aalborg Universitet, Aarhus Universi-
tet.

7. Lovforsla-
gets okonomiske og administrative konsekvenser m.v.

Positive konsekvenser/ Negative konsekvenser/
Mindre udgifter Merudgifter

@konomiske konsekvenser | Ingen Ingen

for stat, kommuner og regi-

oner

Administrative konsekven- | Ingen Ingen

ser for stat, kommuner og

regioner

@konomiske konsekvenser | Ingen Ingen

for erhvervslivet

Administrative konsekven- | ??? mio. kr. [Endnu ikke endelig fast-

ser for erhvervslivet [endnu ikke endelig fast- lagt]
lagt]

Miljemassige konsekvenser | Ingen Ingen

Administrative konsekven- | Ingen Ingen

ser for borgerne

Forholdet til EU-retten De foreslaede @ndringer i drsregnskabsloven ligger inden
for de rammer, som er fastsat i 4. og 7. selskabsdirektiv
og inden for rammerne af valgmulighederne i artikel 5 i
forordningen om internationale regnskabsstandarder.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1
Til nr. 1-4

De foreslaede endringer ajourferer fodnoten til lovens titel med de seneste @ndringer til Radets direktiv
1978/660/EQF om érsregnskaberne for visse selskabsformer og Radets direktiv 1983/349/EQF om konsoli-
derede regnskaber.

Endvidere udgar henvisningen til Radets direktiv 1983/349/EQF af 10. april 2004 om autorisation af perso-
ner, der skal foretage lovpligtig revision af regnskaber. Dette direktiv er ophavet ved Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber. Der indsattes derfor en henvisning til det nye direktiv i fodnoten.

Tilnr. 5

Arsregnskabslovens § 4, stk. 1, indeholder sterrelsesgraenser for, hvornér virksomheder med begraenset an-
svar omfattet af lov om visse virksomheder med begranset ansvar (f.eks. andelsselskaber med begranset
ansvar), kan undlade at afleegge arsrapport og i stedet indsende en undtagelseserklaring i henhold til § 145.
Bestemmelsen kan ikke anvendes af eksempelvis aktie- og anpartsselskaber, da de ikke er omfattet af lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder.



Belaobsgraenserne blev senest justeret i lov nr. 99 af 18. februar 2004, samtidig med forhgjelsen af storrelses-
grenserne i § 7, stk. 2, nr. 1, for sma virksomheder omfattet af regnskabsklasse B og § 7, stk. 2, nr. 2, for
mellemstore virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Som en konsekvens af, at storrelsesgreenserne for sma og mellemstore virksomheder foreslas forhgjet i for-
slagets § 1, nr. 7 og 8, foreslas det, at belabsgraenserne i § 4, stk. 1, ligeledes forhgjes séledes, at balance-
summen forhgjes fra de nuvaerende 6 mio. kr. til 7 mio. kr., og nettoomsatningen forhgjes fra de nuvaerende
12 mio. kr. til 14 mio. kr.

Til nr. 6

Den foresléede andring af § 7, stk. 1, nr. 4, er alene af redaktionel karakter med henblik pa at bringe beteg-
nelsen pa de pagaeldende virksomheder i overensstemmelse med den finansielle lovgivning og den seneste
modernisering af direktiverne for sé vidt angar virksomheder, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/E@S-land.

Til nr. 7 og 8

Efter den gaeldende bestemmelse i arsregnskabslovens § 7, stk. 2, er regnskabsklasse B (sma virksomheder)
og regnskabsklasse C (mellemstore og store virksomheder) afgreenset af to sat storrelsesgranser, der i prin-
cippet er baseret pa artikel 11, henholdsvis artikel 27 i 4. direktiv.

De geeldende belobsgranser i arsregnskabsloven svarer til de belebsgranser, der blev fastsat i @ndringsdi-
rektiv 2003/38/EF.

Direktivets belgbsgraenser er imidlertid efterfelgende blevet forhgjet ved endringsdirektiv 2006/46/EF, der
tradte 1 kraft den 5. september 2006.

Pa denne baggrund foreslas det, at de danske belebsgrenser for sma og mellemstore virksomheder forhgjes
saledes, at de svarer til de nye direktivgrenser.

Dette indeberer, at belgbsgraenserne for sma virksomheder i § 7, stk. 2, nr. 1, forhejes saledes, at balance-
summen forhgjes fra de nuvaerende 29 mio. kr. til 36 mio. kr., og nettoomsatningen forhgjes fra de nuvee-
rende 58 mio. kr. til 72 mio. kr.

Endvidere forhgjes belgbsgraenserne for mellemstore virksomheder i § 7, stk. 2, nr. 2, saledes, at balance-
summen forhgjes fra de nuverende 119 mio. kr. til 143 mio. kr., og nettoomsaetningen forhgjes fra de nuvae-
rende 238 mio. kr. til 286 mio. kr.

Til nr. 9-12

De foreslaede @ndringer til § 9, stk. 1, indeberer, at nar ledelsen fremover erklaerer sig om, at der 1 arsrap-
porten gives et retvisende billede af virksomhedens og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet, sa er det er arsregnskabet og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncernregnskabet,
erkleeringen vedrerer.

Arsregnskabet bestér af balance, resultatopgerelse, noter, herunder redegorelse for anvendt regnskabspraksis,
og opgoerelse over beveagelserne i egenkapitalen — desuden en pengestremsopgerelse for virksomheder i
regnskabsklasse C og D. Koncernregnskabet bestar af de samme elementer, blot pa koncernniveau.

Det er saledes ikke lengere hele arsrapporten, men alene ars- og koncernregnskabet — hvori ledelsesberet-
ningen ikke indgar - som skal give dette retvisende billede.



Ledelsesberetning skal derimod indeholde en retvisende redegorelse for de forhold, som beskrives i beret-
ningen. Dette gennemfores med @ndringen af § 11 (jf. forslagets nr. 13).

Andringen gennemfores i forbindelse med, at ledelsesberetningen ikke leengere omfattes af revisionspligten,
jf. forslaget til eendringer af § 135. Der er séledes fortsat klar sammenhaeng mellem ledelsens erklering og
revisors erklering. De skal séledes erklaere sig om det samme i forhold til det retvisende billede.

Dette betyder blandt andet, at de oplysninger, som er nedvendige af hensyn til det retvisende billede, skal
fremga af de dele af arsrapporten, som er underkastet revision. Det vil sige, at oplysningen skal fremga af
selve ars- og koncernregnskabet. Det er sdledes ikke muligt at flytte oplysninger, som skal gives i noterne —
som skal revideres — til ledelsesberetningen, da denne ifelge forslaget ikke skal revideres.

Ledelsen vil dog fortsat skulle erklere, at hele arsrapporten opfylder arsregnskabslovens krav, jf. stk. 1, nr. 1.
Dette indbefatter derfor ogsa, at ledelsen skal erklaere sig om, at ledelsesberetningen opfylder kravene om at
give en retvisende redegerelse. Andringen vil saledes ikke reelt &endre ledelsens pligter.

Begrebet “retvisende redegarelse” for ledelsesberetningen svarer til terminologien i direktiverne. Den &nd-
rede terminologi medferer ingen reel @ndring i ledelsens ansvar. De grundleeggende krav, herunder ikke
mindst kvalitetskravene til ledelsesberetningen, er fortsat de samme, jf. de foreslaede eendringer af §§ 11 og
12.

Med @ndringen vil det dog vare klart, at det er de elementer i arsrapporten, som skal revideres, der skal give
et retvisende billede. Begrebet “retvisende redegerelse” omfatter derimod alene ledelsesberetningen. Da le-
delsesberetningen hovedsagelig er en verbal beskrivelse af, hvad der set med ledelsens gjne er sket i det for-
gangne ar og en beskrivelse af forventningerne til fremtiden, er der tale om en redegorelse.

Ledelsesberetningen ma naturligvis som hidtil ikke give et vrangbillede af virksomheden, f.eks. en ensidig
positiv fremstilling. Oplysningerne skal leve op til lovens generelle kvalitetskrav og grundleeggende forud-
setninger, herunder bl.a. kravene om palidelighed og neutralitet.

De foreslaede nye bestemmelser i stk. 2 og 3 vedrerer primert en redaktionel @ndring, idet de nuverende
bestemmelser i § 18, stk. 2 og § 102, stk. 3 og 4, flyttes til § 9. Derved samles alle bestemmelser om ledel-
sespategningen i § 9. Dette gor loven mere overskuelig for brugerne. I stk. 2 foretages desuden en konse-
kvensrettelse, séledes at begrebet “retvisende redegerelse” ogsa anvendes her.

De geeldende bestemmelser i stk. 2 og 3 viderefores med redaktionelle konsekvensandringer som stk. 4 og 5.

Med hensyn til revisors udtalelse om ledelsesberetningen henvises til de specielle bemerkninger til forsla-
gets nr. 49-53 vedrerende @ndringerne til § 135, stk. 5.

Til nr. 13-15

Af de grunde, som er anfort i afsnit 3.1.2 under almindelige bemerkninger foreslas det, at § 11, stk. 1 og 2,
@ndres, sa det nu fremgér, at det er drsregnskabet og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncernregn-
skabet, der skal give et retvisende billede af virksomhedens og koncernens aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Det er sdledes de dele af arsrapporten, som revideres, der samlet skal give et retvisende billede.

Herudover praeciseres det, at ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redegerelse for de forhold,
som beretningen omhandler. Kravene til ledelsesberetningen er meget forskellige, alt efter hvilken regn-
skabsklasse, virksomheden er omfattet af. Faelles for alle virksomheder vil dog vare, at ledelsesberetningen —
ligesom efter den geeldende bestemmelse - skal vare retvisende.



Ledelsesberetningen ma séledes ikke indeholde oplysninger, som er i strid med arsregnskabet eller koncern-
regnskabet. Dette skal ogsé péses af virksomhedens revisor ved gennemlasningen af ledelsesberetningen
med henblik pa afgivelse af den udtalelse, som revisor skal afgive efter den foreslaede nye bestemmelse i §
135, stk. 5 (forslagets § 1, nr. 52). Herudover skal oplysningerne i ledelsesberetningen som hidtil leve op til
lovens generelle kvalitetskrav, jf. de foresldede andringer af §§ 11 og 12.

Oplysningerne i ledelsesberetningen ma naturligvis ikke give en ensidig positiv fremstilling af virksomhe-
den, men skal derimod afspejle den reelle situation. F.eks. skal de forventninger til fremtiden, der oplyses
om, vere ledelsens bedste bud og skal naturligvis kunne sandsynliggeres.

Da oplysningerne i ledelsesberetningen i vid udstraekning bygger pé sken og vurderinger af den fremtidige
udvikling, vil de i sagens natur veere mindre konkrete end de regnskabsmaessige oplysninger i ars- og kon-
cernregnskabet. Dette skal dog ikke atholde ledelsen fra at give disse oplysninger. Det skal derimod fremga,
pé hvilket grundlag der er udevet sken, og i denne forbindelse kan det vaere relevant at oplyse, hvorledes
udviklingen vil blive pavirket ved @ndringer i veesentlige forudsatninger. Kravet om, at virksomhederne skal
give oplysninger om den forventede udvikling og forudsetningerne herfor, er reguleret i den geeldende be-
stemmelse 1 § 99, stk. 1, nr. 6.

Hvis der gives serlige taloplysninger om historiske forhold, f.eks. udviklingen pa et bestemt marked, skal
disse oplysninger naturligvis opfylde lovens almindelige kvalitetskrav.

Til or. 16

Den foresladede @ndring af § 12, stk. I, er alene en konsekvens af, at det nu er arsregnskabet og, hvis der er
udarbejdet koncernregnskab, koncernregnskabet, der skal give et retvisende billede af virksomhedens og
koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Ledelsesberetningen skal indeholde en
retvisende redegorelse. Der henvises til bemarkningerne til nr. 6.1.2 vedrerende § 11.

Zndringen af bestemmelsen indebzarer ingen realitetseendring. Der er alene tale om en pracisering af, at
kvalitetskravene i § 12 omfatter hele arsrapporten.

Til nr. 17

Den foreslédede andringer af § 15, stk. 4, 2. pkt., § 159, stk. 1, 1. og 3. pkt., og § 159 a, stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og
3, er alene af redaktionel karakter med henblik pé at bringe betegnelsen pa de pageldende virksomheder i
overensstemmelse med den finansielle lovgivning og den seneste modernisering af direktiverne, for si vidt
angér virksomheder, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land.

Til nr. 18

§ 18, stk. 2, foreslas ophavet, idet bestemmelsen foreslas flyttet til § 9, stk. 2. Herefter fremgér alle krav til
ledelsespétegningen af § 9. Der henvises til bemaerkningerne til § 1, nr. 9-12, vedrerende @ndringerne til § 9.

Tilor. 19

Efter den geeldende § 38, stk. 5, skal et beleb svarende til arets nettoopregulering som folge af aendret dags-
veerdi indregnes i1 posten “Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver” henholdsvis ”Reserve for dagsveerdi
for biologiske aktiver” under egenkapitalen.

Den geldende bestemmelse indebarer, at belobet, som aktiverne opreguleres med, ikke kan benyttes til
f.eks. udbytte. Det bundne belab bliver forst frigjort, nir opreguleringerne realiseres ved salg af aktiverne,
eller hvis aktiverne nedreguleres efterfelgende.



§ 38, stk. 1, om investeringsvirksomheder bygger pa artikel 60 i 4. direktiv. Bestemmelsen om landbrugs-
virksomheder m.v. i stk. 2 er i overensstemmelse med artikel 42 e og 42 f. Direktivets artikel 42 f, fastsatter
alene, at nar et aktiv males i henhold til artikel 42 e, skal @ndringen i vaerdien indga i resultatopgerelsen.
Direktivet stiller ikke krav om, at der sker binding af det opregulerede belgb. P4 samme méde er der ikke tale
om bindingspligt af opreguleringerne efter artikel 60.

Af de grunde, der er anfort i afsnit 3.1.5 under almindelige bemerkninger, foreslas det, at bindingskravet i §
38, stk. 5, ophaves.

Andringen geelder tillige for regnskabsklasse C og D via henvisningsreglerne i henholdsvis § 78, stk. 1, 3.
pkt., og § 102, stk. 1, 3. pkt.

Til nr. 20 og 21

Virksomheden skal i henhold til § 43 a, stk. 4, op- eller nedskrive verdien af kapitalandelene med dattervirk-
somhedernes og de associerede virksomheders resultat og eventuelle bevagelser i deres regnskabsmeessige
indre veerdi, der ikke indgar i deres resultat. Det samlede beleb for alle dattervirksomheder og associerede
virksomheder skal bindes pa egenkapitalen. Bindingsbelobet reduceres med udbytte, der modtages fra
dattervirksomhederne og de associerede virksomhedere.

Bestemmelserne om anvendelse af indre veerdis metode bygger pa de internationale regnskabsstandarder,
IFRS. Den i lovens § 43 a, stk. 4, anforte metode svarer til bestemmelserne herom i IAS 28.

Selvom lovteksten ikke direkte specificerer, hvorvidt det resultat efter indre vaerdis metode, som indregnes i
resultatopgerelsen, skal vare for eller efter skat, skal resultatet dog - pd samme made som efter IAS 1 - pree-
senteres sdledes, at resultatet vises efter skat.

Baggrunden for, at resultatet skal vises efter skat, er, at indre vaerdis metode er en sékaldt én-linjes konsoli-
dering. Hvis resultatet vises for skat, ville skatteomkostningen skulle indregnes under skatteposten leengere
nede i resultatopgerelsen. Derved ville dattervirksomhedernes og de associerede virksomheders resultat i
stedet blive vist i to poster, hvilket imidlertid ikke er muligt efter loven. Loven hjemler séledes ikke mulig-
hed for, at visse poster fra dattervirksomheden — her skatteomkostningen - kan flyttes til serlige poster i mo-
dervirksomhedens resultatopgerelse. Det er séledes ikke muligt at vise dattervirksomhedens og den associe-
rede virksomheds skat som en skatteomkostning eller disse virksomheders ekstraordinare poster selvstan-
digt i modervirksomhedens resultatopgerelse. Disse oplysninger kan dog specificeres i en note.

Ved udtrykket “eventuelle bevagelser i deres regnskabsmassige indre verdi, der ikke indgar i deres resultat”
forstas, f.eks. at en opskrivning af materielle anlaegsaktiver i dattervirksomheden medferer, at verdien af
kapitalandelene i modervirksomheden skal opskrives.

De foreslaede @ndringer af § 43 a, stk. 5, praeciserer, at det er en eventuel samlet nettoopskrivning af kapital-
andelene efter § 43 a, stk. 4, som skal overferes til en sarlig reserve, der ikke kan anvendes til udbytte eller
udlodning. Andringen medforer, at det nu klart fremgar, at det er den samlede nettoopskrivning - og ikke
drets nettoopskrivning - som skal bindes.

Den indre verdis reserve er en nettoreserve, der opgeres samlet pa grundlag af alle dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat, opskrivninger, udbytte m.v. Den indre verdis reserve kan ikke indga
med en negativ veerdi pa egenkapitalen. I den situation indgér den til O.

Det vil dog vaere nedvendigt for virksomhederne internt at holde styr pé sterrelsen af den negative reserve,
eftersom den negative vaerdi forst skal udlignes (“forbruges”), inden bindingspligten igen indtraeder. Dette er
en konsekvens af, at reserven er en nettoreserve, og at det er en eventuel samlet nettoopskrivning, der skal
bindes.



Arets eventuelle nettonedskrivning af kapitalandelene efter § 43 a, stk. 4, overfores til fradrag i en tidligere
indregnet positiv reserve, hvis reserven kan rumme belabet og efter fradraget for nettonedskrivningen fortsat
er positiv eller nul. Et eventuelt overskydende belab, der ikke kan indeholdes i reserven, skal indregnes i de
frie reserver, som dermed reduceres. Reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis metode kan séledes
ikke optages med negativt belab.

Frasalges en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, skal den del af reserven, som hidrerer fra den
pageldende virksomhed, opleses. En realisation af en underskudsvirksomhed skal dog ikke forege reserven
med de tidligere foretagne nedskrivninger. Der er dermed ikke symmetri i behandlingen af salg af under-
skuds- og overskudsvirksomheder, eftersom frasalg af en overskudsvirksomhed skal fere til en reduktion af
nettoopskrivningsreserven, hvorimod frasalg af en underskudsvirksomhed ikke pavirker reserven. Denne
asymmetri opstar ved, at loven alene taler om oplesning af reserven vedrerende de opskrevne kapitalandele,
hvorfor en reetablering af en allerede forbrugt reserve ikke er kreevet, uanset om reserven er forbrugt til dek-
ning af andre dattervirksomheders/associerede virksomheders overskud eller til deekning af eget driftsunder-
skud.

Baggrunden for asymmetrien er, at salg af en underskudsvirksomhed ikke ber medfere yderligere binding.
Der indregnes ikke yderligere urealiserede gevinster ved salget, hvorfor der heller ikke ber ske yderligere
binding.

Reserven skal ogsa reduceres med det udbytte, som virksomheden har erhvervet endelig ret til. P4 samme
made skal en gennemfort kapitalnedsettelse i datter- og associerede virksomheder fragé i reserven.

Hvis udbyttet overstiger reserven, bliver den regnskabsmeessige behandling den samme, som hvis reserven
bliver negativ pa grund af underskud i datter- og de associerede virksomheder. Det vil sige, at det vil vere
nedvendigt for virksomhederne internt at holde styr pa sterrelsen af den negative reserve, eftersom den nega-
tive veerdi af underskudsvirksomheder forst skal udlignes (“forbruges”), inden bindingspligten igen indtree-
der.

Udgangspunktet er, at dattervirksomheders udbytte for det seneste regnskabsar, som tilfalder modervirksom-
heden, pa balancedagen ikke kan indregnes som tilgodehavende i modervirksomhedens balance, eftersom
der ikke pé balancedagen er tale om et aktiv. Dette fremgar ogsa af den internationale regnskabsstandard IAS
10. Udgangspunktet er derfor, at veerdien af kapitalandelene heller ikke reduceres med udbytte, som forst
deklareres efter balancedagen.

Det er dog tilladt i modervirksomheden at reducere den bundne reserve med det udbytte, der er besluttet
uddelt fra dattervirksomhederne efter balancedagen, men inden modervirksomhedens generalforsamling.
Dette indebarer ikke, at vaerdien af kapitalandelene nedreguleres som folge af det forventede udbytte,
eftersom modervirksomheden forst opnér ret til udbyttet, nar dattervirksomhedens generalforsamling
beslutter dette, jf. ogsa IAS 10. Alene egenkapitalens fordeling mellem frie reserver og reserve for indre
veerdi pavirkes, saledes at indre vaerdi-reserven reduceres og de frie reserver bliver storre. Derved opnér
modervirksomheden at kunne indregne det forventede udbytte fra dattervirksomhederne i sine frie reserver
som kan anvendes til udbytte, og “samtidighedsprincippet” — uddeling af udbytte pa én gang op igennem en
koncern — er opretholdt. Anvendes samtidighedsprincippet, ber det klart fremgé af noten til
nettoopskrivningsreserven efter § 43 a.

Det er dog ogsa anerkendst, at det - hvis en modervirksomhed og dens dattervirksomheder afsatter deres eget
udbytteforslag som en forpligtelse i balancen, jf. § 48 - er tilladt at reducere veerdien af kapitalandelene i
dattervirksomheder med det forventede udbytte fra dattervirksomhederne. Dette vil veere nedvendigt af hen-
syn til symmetrien mellem indregning af aktiver og forpligtelser. Her vil det forventede udbytte bade fraga i
vardien af kapitalandelene og i det beleb, som skal bindes. Belgbet vil blive indregnet som tilgodehavende
udbytte under aktiver og som frie reserver under egenkapitalen.



Modervirksomheden er netop i en situation, hvor den pa baggrund af den bestemmende indflydelse kan afgo-
re, hvor stort udbyttet fra dattervirksomheden bliver. Det forventede udbytte skal her klassificeres som et
tilgodehavende pa balancedagen.

Undtagelsen gaelder ikke for associerede virksomheder, da virksomheden her forst far bekraftet udbyttet pa
generalforsamlingen og ikke selv kan bestemme udbyttets storrelse.

De foreslaede endringer til § 43 a geelder tillige for regnskabsklasse C og D via henvisningsreglerne i hen-
holdsvis § 78, stk. 1, 3. pkt., og § 102, stk. 1, 3. pkt.

Til nr. 22

Den foreslédede andring af § 52, stk. 2, er en preacisering, da bestemmelsen altid kun har omfattet fejl i ars-
regnskabet.

Bestemmelsen omfatter ogsa koncernregnskabet via henvisningen i § 118, stk. 1, som fastslar, at koncern-
regnskabet skal udarbejdes efter de samme regler, som gaelder for arsregnskabet i regnskabsklasse C.

Til nr. 23

Efter den gaeldende § 68 skal der i noterne til arsregnskabet gives oplysning om det gennemsnitlige antal
beskaftigede 1 det pagaeldende og det foregdende regnskabsar.

Kravet har baggrund i artikel 43, nr. 9, i 4. direktiv. Medlemsstaterne kan dog efter direktivets artikel 44, stk.
1, fritage sma virksomheder for at give disse oplysninger.

Af de grunde, som er anfort i afsnit 3.1.7 under almindelige bemarkninger, foreslas det, at § 68 ophaves for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse B (sma virksomheder), s det fremover bliver frivilligt for disse
virksomheder, om de vil give sddanne oplysninger.

Samtidig foreslas det, at den nuvarende § 68 flyttes med redaktionelle eendringer til en ny bestemmelse i §
98 a, stk. 1, i regnskabsklasse C (forslagets § 1, nr. 31). Kravet viderefores séledes uaendret for virksomheder
omfattet af regnskabsklasse C og for virksomheder omfattet af regnskabsklasse D via henvisningsreglen i §
102, stk. 1, 3. pkt.

Til nr. 24

De foreslaede endringeri § 78, stk. 1, 2. pkt., og § 102, stk. 1, 2. pkt., er en konsekvens af de foreslédede &n-
dringer til § 135, stk. 1 og 5, jf. forslagets § 1, nr. 49, 50 og 52. Der henvises til bemerkningerne hertil.

Til nr. 25

Mellemstore og store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C skal efter den geeldende § 83 indregne
udviklingsprojekter, der tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en bestemt proces, som virksomheden
har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen. Herunder herer patenter, koncessioner og
andre immaterielle aktiver, som folger af et udviklingsprojekt. Kravet gaelder desuden for virksomheder om-
fattet af regnskabsklasse D via henvisningsreglen i § 102, stk. 1, 3. pkt.

Af de grunde, som er anfort i afsnit 3.1.6 under almindelige bemarkninger, foreslas bestemmelsen @ndret, s&
mellemstore virksomheder fremover fritages for kravet om indregning af udviklingsprojekter som immateri-
elle aktiver.



Herefter vil store virksomheder, jf. § 7, stk. 2, nr. 3, 1 regnskabsklasse C samt virksomheder i regnskabsklas-
se D som hidtil vere omfattet af kravet.

Smé og mellemstore virksomheder vil dog som hidtil skulle indregne udviklingsprojekter, hvis dette er ned-
vendigt for, at arsregnskabet giver et retvisende billede, jf. § 11. Dette vil iser vere relevant for udviklings-
virksomheder.

Mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C og virksomheder i regnskabsklasse B kan naturligvis frivil-
ligt vaelge at folge bestemmelsen om indregning af udviklingsomkostninger som immaterielle aktiver. Det
skal 1 sa fald ske systematisk og konsekvent.

Mellemstore og store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og virksomheder omfattet af regnskabs-
klasse D skal fortsat oplyse om forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden i ledelsesberet-
ningen, jf. den geldende bestemmelse i § 99, stk. 1, nr. 10. Regnskabsbrugerne vil séledes fortsat fa oplys-
ninger om virksomhedens forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Til or. 26

Efter den gaeldende § 90 skal der i noterne til &rsrapporten gives oplysning om ejendomsverdien for fast
ejendom ifelge den senest foretagne offentlige vurdering. Kravet er et rent nationalt krav.

Bestemmelsen gelder for alle virksomheder omfattet af regnskabsklasse C (mellemstore og store virksom-
heder). Endvidere gelder bestemmelsen for regnskabsklasse D via henvisningsreglen i § 102, stk. 1, 3. pkt.

Af de grunde, som er anfort i afsnit 3.1.8 under almindelige bemarkninger, foreslés det, at § 90 ophaves.
Ophaevelsen af § 90 har virkning for savel regnskabsklasse C som for regnskabsklasse D.

Forslaget indebarer saledes, at det fremover bliver frivilligt for alle virksomheder omfattet af &rsregnskabs-
loven, om de vil give denne oplysning.

Til nr. 27 og 28

Den foresléede nye bestemmelse i § 94 a indferer et yderligere oplysningskrav som supplerer de geeldende
bestemmelser i §§ 64, 90 b og 94 om eventualforpligtelser og -aktiver. Den foresldede bestemmelse er en
opsamlingsbestemmelse, som har til formal at sikre, at virksomhederne ikke kan undlade at oplyse om risici
og fordele ved at konstruere et arrangement, hvor vesentlige aktiver og forpligtelser ikke indregnes i balan-
cen.

Bestemmelsen stiller krav om, virksomheden skal oplyse om de finansielle arrangementer, som ikke er ind-
regnet i balancen. Oplysningerne skal omfatte karakteren af og det forretningsmaessige formél med arrange-
menterne. Oplysningerne skal dog kun gives, hvis de er nedvendig for bedemmelsen af virksomhedens fi-
nansielle stilling.

Store virksomheder skal tillige oplyse om sddanne arrangementers finansielle indvirkning pa virksomheden.
Herunder skal det oplyses om de risici og fordele, der opstar i forbindelse med sddanne arrangementer, hvis
oplysningerne er ngdvendig for at bedemme virksomhedens finansielle stilling.

Bestemmelsen implementerer 4. direktivs artikel 43, stk. 1, nr. 7 a. De forskellige krav til mellemstore og
store virksomheder fremgér af direktivets bestemmelser.

Direktivets bestemmelse har baggrund i de amerikanske erhvervsskandaler, med Enron m.fl., i perioden efter
artusindeskiftet. Ved afdeekningen af disse skandaler blev det konstateret, at enkelte virksomheder anvender
serlige virksomheder, som bl.a. er oprettet med det formal at undgé indregning af disse virksomheders akti-
ver og iser geldsforpligtelser i balancen.



Disse sarlige virksomheder benavnes Special Purpose Entities — SPE. Den regnskabsmaessige behandling af
SPE’ere er internationalt reguleret i et fortolkningsbidrag til IFRS. Fortolkningsbidraget er benaevnt SIC 12.

Ifolge SIC 12 etableres en SPE typisk for at opfylde et snaevert og veldefineret formél (eksempelvis indgael-
se af en leasingkontrakt, udferelse af forsknings- og udviklingsaktiviteter eller securitisation af finansielle
aktiver). En sddan szrlig virksomhed kan vare enten et selskab, en fond, et interessentskab eller en ikke-
registreret enhed. SPE'er etableres ofte med juridiske bestemmelser, som legger strenge og undertiden varige
begransninger pa ledelsens befgjelser til at traeffe beslutninger vedrerende SPE'ens aktiviteter. Ofte specifi-
cerer disse bestemmelser, at betingelserne for SPE'ens labende aktiviteter som udgangspunkt ikke kan eend-
res (dvs., at de sé at sige drives pa "autopilot").

Virksomheden, pé hvis vegne SPE'en er etableret overfarer jeevnligt aktiver til SPE'en og, opnar brugsret til
de aktiver, som besiddes af SPE'en, eller leverer tjenesteydelser til SPE'en, mens andre ("kapitalindskydere")
kan yde finansiering af SPE'en. Den virksomhed pa hvis vegne SPE'en er etableret og som indgér transaktio-
ner med en SPE, kan i realiteten have bestemmende indflydelse pa SPE'en.

En gkonomisk interesse i en SPE kan f.eks. vare i form af et gaelds- eller egenkapitalinstrument, en ret til
andel af overskud, en ret til en andel af enhedens nettoaktiver eller en leasingkontrakt. Nogle ekonomiske
interesser kan blot sikre virksomheden et fast eller angivet afkast, mens andre kan give virksomheden ret
eller adgang til andre fremtidige ekonomiske fordele fra SPE'ens aktiviteter. I de fleste tilfaelde bibeholder
stifteren eller den virksomhed, pé hvis vegne SPE'en er etableret en vaesentlig ekonomisk interesse i SPE'ens
aktiviteter, selv hvor denne kun besidder en lille del eller intet af SPE'ens egenkapital.

Arsregnskabsloven kraever i § 114 konsolidering af virksomheder, som er underlagt den regnskabsaflaggen-
de virksomheds bestemmende indflydelse og som opfylder definitionen pa en dattervirksomhed efter érs-
regnskabslovens Bilag 1, B.

Hvis SPE’en opfylder definitionen pé en dattervirksomhed vil den séledes blive omfattet af konsoliderings-
pligten og derfor blive konsolideret i balancen i koncernregnskabet.

Nogle SPE’ere omfattes dog ikke af definitionen pé en dattervirksomhed. Dette er SPE’ere, hvor virksomhe-
den reelt har bestemmende indflydelse, men ikke har ejerandele. Disse SPE’ere skal ikke konsolideres i kon-
cernregnskabet. Det er dog ofte nedvendigt for regnskabsbrugerne at have kendskab til virksomhedens an-
vendelse af SPE’ere og de risici og fordele dette medforer.

Den foresldede bestemmelse sikrer saledes, at virksomhederne ikke kan aftale konstruktioner i form af
SPE’ere, som har stor betydning for vurderingen af den finansielle stilling, uden at dette skal oplyses til
regnskabsbrugerne.

Bestemmelsen er ikke begranset til specielle former for SPE’ere eller arrangementer. Bestemmelsen bygger
pa den principbaserede tilgang og kan saledes ikke omgas ved selv meget sindrige konstruktioner. Det er
ogsa uden betydning, hvor og hvordan et arrangement etableres. Oplysningskravene gaelder bade for en virk-
somheds danske arrangementer og for arrangementer som gennemfores via selskabskonstruktioner i sakaldte
skattely og uanset strukturen herfor.

Bestemmelsen omfatter primeert anvendelsen af SPE’er, som defineret i SIC 12, men er ikke begranset her-
til. Som eksempler pé ikke-balanceforte arrangementer nevnes yderligere i bemerkningerne til direktivet
risiko/benefit-delearrangementer eller heeftelse pa grundlag af factoring af tilgodehavender, kombinerede
salgs- og tilbagekobskontrakter, konsignationslagerarrangementer, “take-or-pay”-arrangementer, securitisa-
tion gennem serskilte selskaber og ikke-inkorporerede enheder, pantsatte aktiver, operationelle leasingarran-
gementer, outsourcing og lignende. Disse arrangementer kan gennemfores gennem et SPE eller gennem afta-
ler.



Direktivet indeholder séledes ikke en klar afgreensning af de pagaldende arrangementer, ligesom f.eks.
salgs- og tilbagekabskontrakter ofte vil vaere indregnet i forvejen. Kommissionen har udtalt, at bestemmelsen
ligesom resten af direktivet baserer sig pa princippet om et retvisende billede i arsregnskabsloven. Anvendel-
sen af denne principbaserede metode imadegar og gor det vanskeligt at omga reglerne om gennemsigtighed.
Bestemmelsens brede formulering sikrer, at ogsa fremtidige, endnu ukendte typer af arrangementer vil kunne
blive omfattet.

Det er dog klart, at der er en reekke seedvanlige forretningsmaessige aftaler, der - som hovedregel - ikke berg-
res af det nye oplysningskrav, selv om arrangementerne ikke er indregnet i balancen. Dette omfatter alminde-
lige aftaler om varekeb, anvendelse af underleveranderer, indgaelse af samarbejdsaftaler med andre virk-
somheder, aftaler om anskaffelse af materielle og immaterielle aktiver m.v. Oplysninger om denne type afta-
ler vil typisk ikke vaere nedvendig for, at kunne vurdere virksomhedens finansielle stilling.

I de tilfeelde, hvor oplysningerne om disse aftaler er nedvendige for at kunne vurdere virksomhedens finan-
sielle stilling, skal de dog naturligvis medtages i arsregnskabet. Det er séledes op til virksomhedens ledelse at
vurdere konkret, hvornar der skal medtages oplysninger og hvilke oplysninger der skal gives.

Lovforslaget angiver som direktivet ikke narmere, hvilke oplysninger der skal anferes efter § 94 a, eller
hvordan disse mere pracist skal gives. Behovet for oplysninger skal séledes vurderes konkret i forhold til
hvert enkelt arrangement.

Direktivet kraever kun, at oplysningerne skal gives, hvis der er tale om vasentlige oplysninger. Denne betin-
gelse er ikke medtaget i forslaget, idet en sddan betingelse allerede er dakket af arsregnskabslovens § 13,
stk. 1, nr. 3, der som grundlaeggende forudsatning kraver, at alle relevante forhold skal indgé i &rsrapporten,
medmindre de er ubetydelige (vasentlighed).

Direktivets princip, at der skal gives et retvisende billede af virksomhedens og eventuel koncernens aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultatet, findes i den geeldende arsregnskabslovs generalklausul i § 11,
stk. 1. Denne bestemmelse er suppleret med en bestemmelse i § 11, stk. 2, om, at der skal gives yderligere
oplysninger i arsrapporten, hvis anvendelse af bestemmelserne i loven ikke er tilstraekkelige til at give et
retvisende billede. De eventuelle yderligere oplysninger efter stk. 2 er med til at sikre, at arsrapporten giver
et retvisende billede.

Hvis det har vaeret nedvendig for at give et retvisende billede af en virksomheds finansielle stilling, har der i
kraft af § 11, stk. 2, hele tiden vaeret krav om, at virksomhederne skal oplyse om arrangementer, som ikke er
indregnet i balancen. P4 sammen made vil ogsa sma virksomheder fremover skulle give disse oplysninger,
hvis det er nedvendigt for at opfylde kravene i § 11, stk. 2. Dette forventes dog kun at forekomme yderst
sjeeldent.

P4 samme made skal mellemstore og store virksomheder give flere oplysninger end hvad der bliver direkte
kraevet efter den foreslédede § 94 a, nar disse oplysninger er nedvendige for, at arsregnskabet giver et retvi-
sende billede.

Endvidere er der i den geeldende arsregnskabslovs § 99, stk. 1, nr. 8, krav om, at virksomheden i ledelsesbe-
retningen skal beskrive de serlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for virksomhedens
branche, herunder forretningsmessige og finansielle risici, som virksomheden kan pavirkes af.

Den foresldede nye bestemmelse ma derfor ses som en uddybning og et supplement til den geeldende lovs §§
11, stk. 2 0g 99, stk. 1, nr. 8.

Lovforslaget i § 94 a omfatter kun de arrangementer, som ikke er indregnet i balancen, dvs. hverken de i den
geldende lov definerede geeldsforpligtelser, hensatte forpligtelser eller aktiver.



Endvidere omfatter lovforslaget ikke virksomhedens eventualforpligtelser, der fortsat for alle virksomheder
skal oplyses samlet, og eventualaktiver, der fortsat skal oplyses for store virksomheder, jf. de gaeldende be-
stemmelser i §§ 64, 90 b og 94.

Lovforslaget i § 94 a er saledes alene en opsamlingsbestemmelse, som omfatter de forhold, der ikke skal
oplyses efter andre bestemmelser.

Bestemmelsen omhandler arrangementer som ikke er indregnet i balancen. Her skal balancen forstés bredt.
Hvis virksomheden saledes udarbejder koncernregnskab, hvor arrangementet indgér i balancen, skal der ikke
i tillaeg gives oplysninger om arrangementet i rsregnskabet. Dette vil typisk veere tilfzeldet, hvor et arrange-
ment gennemfores i en dattervirksomhed, som er fuldt konsolideret i koncernregnskabet.

Lovforslagets § 94 a vil tillige komme til at gaelde for virksomheder, som udarbejder arsregnskab efter IFRS.
IFRS kraever dog konsolidering af SPE’ere efter SIC 12, hvorfor det mé forventes, at oplysningskravene i §
94 a vil fé en begraenset betydning for de virksomheder, som anvender IFRS og som udarbejder koncern-
regnskab.

IFRS bekendtgoarelsen vil blive @ndret, s& det fremgér at § 94 a, ogsé gaelder for virksomheder som udarbe;j-
der arsregnskab efter IFRS.

Da virksomheder i regnskabsklasse C fremover skal give oplysninger om bade fordele og risici i forbindelse
med de arrangementer, som ikke er indregnet i balancen, foreslas det i forslagets § 1, nr. 27, at overskriften
til § 94 @ndres fra "Eventualforpligtelser” til ”Eventualforpligtelser m.v.”

Til nr. 29 og 30

Den foreslédede andring udvider kravet om specifikation af honorar til revisor i den gaeldende bestemmelse i
§ 96, stk. 2. Bestemmelsen gelder for store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og for virksomheder
omfattet af regnskabsklasse D via henvisningsreglen i § 102, stk. 1, 3. pkt.

Efter den gaeldende bestemmelse skal store virksomheder oplyse om det totale honorar for regnskabséret til
den revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige revision, og til revisionsvirksomhedens dattervirksom-
heder. Det skal ogsa oplyses, hvor stor en andel der vedrerer andre ydelser end revision.

Den foreslédede @ndring af § 96, stk. 2, har baggrund i artikel 43-45 1 4. direktiv, som blev indsat i forbindel-
se med gennemforelsen af direktivet om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber
(2006/43/EF) af 17. maj 2006 (artikel 49).

Direktivet kraever saledes nu, at store virksomheder skal oplyse om det samlede honorar til den generalfor-
samlingsvalgte revisionsvirksomhed samt specificere belgbet i honorar vedrerende henholdsvis lovpligtig
revision, opgaver der medferer afgivelse af andre erkleringer med sikkerhed, skatterddgivning samt honora-
rer for andre ydelser.

Af de grunde, som er anfort i afsnit 3.2.3 i almindelige bemarkninger, foreslas det, at det nye direktivkrav
vedrerende oplysning om revisionshonorar implementeres saledes i arsregnskabsloven, at det alene omfatter
store virksomheder i regnskabsklasse C og virksomheder i regnskabsklasse D.

Efter forslaget skal der foretages en specifikation af det samlede honorar pa fire kategorier: lovpligtig revisi-
on, erkleeringsopgaver med sikkerhed, skatterddgivning samt restgruppen (andre ydelser).

Begrebet “lovpligtig revision” dakker over revision af ars- og koncernregnskaber, men omfatter ikke serlige
erkleeringer, som skal afgives til offentlige myndigheder. Disse erkleringer er derimod omfattet af begrebet
“erkleeringer med sikkerhed”. Det honorar, der skal henfores til lovpligtig revision af ars- og koncernregn-
skabet, deekker alle de ydelser, revisor har foretaget med henblik pé at kunne give en revisionspategning pa



ars- og koncernregnskabet, herunder ogsa honorar vedrerende den lebende revision og udarbejdelse af revi-
sionsprotokol m.v.

Begrebet “erkleringer med sikkerhed” er ikke tidligere benyttet i drsregnskabsloven. Der henvises til be-
merkningerne til § 1 1 forslag til ny revisorlov - lovforslag nr. ... af ... om godkendte revisorer og revisions-
virksomheder m.v. - hvor begrebet er forklaret.

Forslaget @ndrer ikke ved, at det alene er honorar til den eller de revisionsvirksomheder, der udferer den
lovpligtige revision, og til disses eventuelle dattervirksomheder, der er omfattet. Bestemmelsen omfatter
ogsa fortsat alene store virksomheder i regnskabsklasse C og virksomheder i regnskabsklasse D.

Der foresléas endvidere — i overensstemmelse med direktivets artikel 43 - indsat et nyt stk. 3, hvorefter virk-
somheden kan undlade at give oplysning om honorar til revisor i sit eget arsregnskab, hvis virksomheden
indgar i et koncernregnskab, hvor oplysningen gives for koncernen som helhed. Koncernregnskabet skal dog
vere aflagt af en modervirksomhed, der herer under lovgivningen i et EU/E@S-land. Koncernregnskabet kan
vere aflagt enten efter reglerne 1 7. direktiv eller efter IFRS i medfer af IFRS-forordningen. Det er dog en
vesentlig betingelse for at undlade at give oplysningen, at oplysningerne gives i modervirksomhedens kon-
cernregnskab for koncernen som et hele.

Undtagelsen omfatter alene store virksomheder i regnskabsklasse C. Virksomheder omfattet af regnskabs-
klasse D kan saledes ikke benytte undtagelsen. Som en konsekvens heraf foreslas det, at henvisningsreglen i
§ 102, stk. 1, @&ndres séaledes, at det fremgér, at virksomheder omfattet af regnskabsklasse D ikke kan anven-
de undtagelsesmuligheden i § 96, stk. 3 (forslagets § 1, nr. 30).

Bestemmelsen i § 96, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse pa koncernregnskabet via henvisningen i § 126,
stk. 1, nr. 9, til § 96, stk. 2. Undtagelsen i det nye stk. 3 geelder derimod ikke for koncernregnskabet, da di-
rektivet ikke giver mulighed herfor. En stor underkoncern, der selv aflaegger koncernregnskab, skal saledes
give oplysningen om revisionshonorar heri, selvom den indgar i et "hejereliggende” koncernregnskab.

Kravet om, at oplysningen ogsa skal gives i koncernregnskabet, gennemforer kravet i artikel 34 1 7. direktiv,
der blev indsat i forbindelse med gennemferelsen af direktivet om lovpligtig revision af &rsregnskaber og
konsoliderede regnskaber (2006/43/EF) af 17. maj 2006 (artikel 49).

Til nr. 31

Den foreslédede andring af § 98 a er en konsekvens af forslagets § 1, nr. 23, der flytter kravet om, at virk-
somheden skal oplyse om det gennemsnitlige antal beskeaftigede, fra regnskabsklasse B til C.

Det foreslas saledes, at den nuvaerende § 68 flyttes med redaktionelle @ndringer til en ny bestemmelse i § 98
a, stk. 1. Det nuverende stk. 11 § 98 a flyttes med redaktionelle andringer til stk. 2 og 3.

Bestemmelsen gaelder herefter for alle virksomheder omfattet af regnskabsklasse C (mellemstore og store
virksomheder) og regnskabsklasse D via henvisningsreglen i § 102, stk. 1, 3. pkt. Der er saledes ingen &n-
dring i retstilstanden for disse virksomheder.

Til or. 32

Efter den geeldende bestemmelse i § 98 c, stk. 1, skal en virksomhed beskrive transaktioner med nertstadende
parter, herunder grundlaget for forbindelsen med de pagaldende parter. En dattervirksomhed kan dog ifelge
det geeldende stk. 2 undlade at beskrive transaktioner med nartstaende parter, hvis de deri anfoerte betingelser
herfor er opfyldt.

Med nertstaende parter menes typisk personer eller virksomheder, som har mulighed for at gennemtvinge
beslutninger i virksomheden (bestemmende indflydelse), eller som har indflydelse pa de driftsmessige eller



finansielle beslutninger (betydelig indflydelse). Den nuvearende definition af begrebet “neaertstaende parter”
fremgér af lovens bilag 1, A, nr. 4.

Ved andringsdirektiv 2006/46/EF af 14. juni 2006 blev der imidlertid indsat en bestemmelse om oplysninger
om transaktioner med neertstdende parter i artikel 43, stk. 1, nr. 7 b, 1 4. direktiv. Indtil da har 4. direktiv ale-
ne stillet krav om, at virksomhederne skulle give visse oplysninger om transaktioner med tilknyttede virk-
somheder.

Kommissionen har i forbindelse med fremseattelsen af forslaget til @ndringen af 4. direktivs artikel 43, stk. 1,
nr. 7 b, udtalt, at transaktioner imellem en virksomhed og dens ledelse typisk ikke indgas pa normale mar-
kedsvilkar og derfor kan have en negativ effekt pa virksomhedens finansielle stilling.

Efter den nye direktivbestemmelse skal virksomheden oplyse om vasentlige transaktioner med neertstdende
parter, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkér. Begrebet “naertstaende parter” skal defineres i over-
ensstemmelse med den internationale regnskabsstandard IAS 24, oplysninger om neertstadende parter, som er
vedtaget af Kommissionen.

Efter direktivet skal oplysninger om transaktioner med naertstaende parter - i modsaetning til IAS 24 — dog
kun gives, hvis de er vasentlige og ikke er indgaet pa normale markedsvilkar. Ifalge IAS 24 skal der ikke
skelnes imellem, hvorvidt oplysningerne er indgaet pa normale markedsvilkér, idet veesentlige transaktioner
med neaertstaende parter altid skal oplyses.

Det foreslas, at § 98 ¢ andres saledes, at kravene til oplysninger om nzaertstaende parter svarer til kravene i
artikel 43, stk. 1, nr. 7 b i 4. direktiv.

Som navnt i afsnit 3.1.4 under almindelige bemarkninger, foreslas det, at de nye bestemmelser i § 98 ¢ skal
gelde for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og D. Virksomheder, som afleegger arsrapport efter de
internationale regnskabsstandarder IFRS, skal dog som hidtil felge bestemmelserne deri vedrerende oplys-
ning om transaktioner med nertstdende parter. De foresldede @ndringer til § 98 ¢ medferer saledes ikke
yderligere oplysningsforpligtelser for de virksomheder, som udarbejder arsregnskab efter IFRS.

Efter den foreslaede bestemmelse i § 98 ¢, stk. 1, skal en virksomhed saledes alene give oplysninger om
transaktioner med naertstaende parter, hvis transaktionerne ikke er indgaet pa normale markedsvilkér. De
oplysninger, som virksomheden skal give, er den belabsmeessige storrelse af transaktionerne, karakteren af
forholdet til den nertstdende part og andre oplysninger om transaktionerne, som er ngdvendige for at forsta
virksomhedens finansielle stilling.

Det folger af det almindelige vaesentlighedsbegreb i § 13, stk. 1, nr. 3, at en virksomhed ikke skal give op-
lysninger om transaktioner med nartstdende parter, hvis transaktionerne er uvasentlige.

I virksomhedens vurdering af, hvorvidt transaktionerne med nzartstdende parter er indgéet pa normale mar-
kedsvilkar, kan der tages udgangspunkt i SKAT’s regler for transfer pricing dokumentation.

Forslaget indebarer, at virksomhederne ikke leengere behaver at oplyse om transaktioner med naertstaende
parter, der er indgéet pa normale markedsvilkar. Har virksomheden indgéet vaesentlige useedvanlige transak-
tioner med nartstdende parter pd normale markedsvilkar, vil § 99, stk. 1, nr. 3 og 4, om oplysninger i ledel-
sesberetningen dog finde anvendelse, hvis der er tale om usadvanlige forhold, der kan have pavirket arsregn-
skabet.

Det folger af den foreslaede bestemmelse i § 98 c, stk. 1, at en virksomhed ikke skal give oplysninger om
transaktioner med ledelsen, som er indgaet pa normale markedsvilkér. Tilsvarende vil der ikke skulle gives
oplysninger om uvasentlige transaktioner med ledelsen efter § 98 c. Virksomheden vil dog efter § 98 a skul-
le give oplysninger om det samlede vederlag til ledelsen. Da vederlag m.v. skal forstés bredt, kan virksom-
heden derfor ikke undlade at give oplysninger om transaktioner med ledelsen, som ikke er pa markedsmaes-



sige vilkar, med henvisning til, at de er uvaesentlige i forhold til virksomhedens resultat, balance og finansiel-
le stilling, idet disse oplysninger skal gives efter § 98 a. I § 98 a skelnes der dog ikke ligesom i § 98 ¢ imel-
lem om transaktionerne med ledelsen er indgaet pa normale markedsvilkar eller ej.

Den foreslédede bestemmelse i § 98 ¢, stk. 2, fastslar, at begrebet “neartstadende parter” skal defineres i over-
ensstemmelse med den til enhver tid geeldende definition heraf i de internationale regnskabsstandarder, nu
IAS 24, som er vedtaget af Kommissionen i overensstemmelse med proceduren i forordningen om anvendel-
se af internationale regnskabsstandarder.

Dette betyder, at nar IASB vedtager en andring til IAS 24, eller en ny standard om naertstaende parter, og
denne godkendes af Kommissionen, skal virksomhederne anvende den endrede IAS 24. Andringernes
ikrafttreeden fremgar af den forordning, hvorved Kommissionen godkender dem.

IASB arbejder i gjeblikket pa eendringer til IAS 24. Andringerne har veret i horing og det forventes, at de
kan vedtages i forste kvartal 2008. Kommissionen vil formentlig i labet af 2008 tage stilling til, om disse
@ndringer skal godkendes.

Den nye bestemmelse i § 98 c, stk. 2, svarer til bestemmelsen i artikel 43, stk. 1, nr. 7 b, vedrerende definiti-
onen af neertstdende parter og opfylder siledes direktivets krav. Som en konsekvens heraf foreslas det i for-
slagets § 1, nr. 69, at definitionen pa naertstdende parter i lovens bilag 1, A, nr. 4, ophaves.

Den hidtil geeldende definition af nertstdende parter 1 lovens bilag 1, A, nr. 4, svarer til en tidligere definition
af nertstdende parter i IAS 24. Med den foreslaede bestemmelse i § 98 c, stk. 2, sikres det, at det altid er den
aktuelle definition heraf i de internationale regnskabsstander, som er gaeldende efter arsregnskabsloven.

Den aktuelle definition af neertstadende parter i IAS 24 er detaljeret og indeholder pa nogle punkter ogsa en
udvidelse i forhold til den tidligere definition. Eksempelvis omtales ogsa specifikt naglepersoner i ledelsen,
naertstaende familiemedlemmer og pensionsordninger for virksomhedens ansatte.

Efter den foresléede bestemmelse i § 98 ¢, stk. 3, kan en virksomhed undlade at give oplysninger om transak-
tioner, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkar, hvis transaktionerne er indgaet imellem virksomheden
og en eller flere af dens helejede dattervirksomheder. Det er séledes oplysninger om transaktioner mellem
virksomheden og dens helejede dattervirksomheder nedad i en koncern, der kan undlades.

Efter det foreslaede stk. 4 kan en virksomhed valge at gruppere oplysninger om nartstdende parter efter de-
res karakter, medmindre sarskilte oplysninger er nedvendige for at forstd virkningerne af transaktionerne
med neaertstdende parter for virksomhedens finansielle stilling. Dette er i overensstemmelse med [AS 24,
hvoraf det fremgar, at ensartede poster normalt sammenlagges ved oplysning, medmindre separat oplysning
er nedvendig for en forstaelse af virkningen af transaktionerne mellem nartstaende parter pa virksomhedens
arsregnskab.

Det nuverende stk. 3 1 § 98 ¢ bliver herefter stk. 5.
Til or. 33 og 34

De foreslaede andringer til § 102, stk. 1, 3.-6. pkt., er en konsekvens af den foreslaede andring af § 96, stk.
2, jf. forslagets § 1, nr. 29.

Den foresléede @ndring af § 96, stk. 2, indeholder en udvidelse af det geeldende specifikationskrav vedreren-
de honorar til revisor. Bestemmelsen omfatter store virksomheder i regnskabsklasse C og virksomheder om-
fattet af regnskabsklasse D.

Forslaget indeholder desuden i § 96, stk. 3, en undtagelse, hvorefter virksomheden kan undlade oplysning
om honorar til revisor i sit eget arsregnskab, hvis den indgér 1 et koncernregnskab, hvori der gives oplysning



om honorar til revisor for koncernen som helhed. Det er her en betingelse, at modervirksomheden henherer
under lovgivningen i EU/E@S.

Pa grund af den sarlige offentlige interesse virksomheder i regnskabsklasse D har, foreslés det, at undtagel-
sen i § 96, stk. 3, ikke omfatter virksomheder i regnskabsklasse D. Dette er ogsa i overensstemmelse med
den saedvanlige praksis for regulering i arsregnskabsloven og direktiverne, hvorefter disse virksomheder altid
skal leve op til den "hejeste standard” af regnskabskrav. Virksomheder omfattet af regnskabsklasse D skal
saledes altid give oplysninger om honorar til revisor efter lovens § 96, stk. 2, uanset om virksomheden indgar
i et koncernregnskab, hvori oplysningen gives for koncernen som helhed.

Den foreslaede ophaevelse af § 102, stk. 3 og 4 er en konsekvens af forslagets § 1, nr. 10, hvor det bl.a. fore-
slas, at § 102, stk. 3 og 4, indsaettes 1 § 9, stk. 2 og 3, sammen med de gvrige bestemmelser vedrarende ledel-
sespategningen.

Til or. 35

Den foreslaede endring af § 107 a, stk. 1, nr. 1, litra b, er alene af redaktionel karakter med henblik pa at
bringe betegnelsen pa de pageldende virksomheder i overensstemmelse med den finansielle lovgivning og
den seneste modernisering af direktiverne for sé vidt angar virksomheder, hvis vardipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land.

Til nr. 36

Det foreslas, at der i arsregnskabsloven indsattes en ny bestemmelse i § /07 b, hvorefter virksomheder, der
har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal medtage en redegorelse for
virksomhedsledelse.

Bestemmelsen gennemforer artikel 46 a i 4. direktiv, som blev indsat ved endringsdirektiv nr. 2006/46/EF af
14. juni 2006.

Den foreslédede bestemmelse i stk. I opregner, hvilke oplysninger redegerelsen for virksomhedsledelse skal
indeholde. Bestemmelsen gennemforer artikel 46 a, stk. 1, litra a, b, ¢ og f, og stiller ikke strengere krav end
nedvendigt efter direktivet.

Artikel 46 a, stk. 1, litra d vedrerende oplysningskrav, som blev indfert i forbindelse med gennemforelsen af
direktivet om overtagelsestilbud, er deekket af den geeldende § 107 a. Litra e, som vedrerer oplysning om
generalforsamlingens funktion og aktionerrettigheder, er dekket af oplysningerne i selskabets vedtegter i
overensstemmelse med aktieselskabsloven og arsregnskabslovens § 107 a.

Redegorelsen efter § 107 b, stk. 1, skal indeholde oplysning om kodeks for virksomhedsledelse (nr. 1-5),
hovedelementerne i interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med regnskabsaflaeggelse (nr. 6)
og sammensatningen af virksomhedens ledelsesorganer m.v. (nr. 7).

Efter artikel 46 a, stk. 3, kan medlemsstaterne undtage virksomheder, som alene har andre vardipapirer end
kapitalandele optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-land, fra at give oplysninger om kodeks
for virksomhedsledelse og ledelsessammensetning. Virksomheder, som eksempelvis alene har obligationer
optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-land, kan saledes ngjes med at give oplysninger om
hovedelementerne i interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med regnskabsaflaeggelse. Det
foreslés i stk. 2, at denne mulighed udnyttes i lovforslaget.

Efter stk. 1, nr. 1-4, skal der oplyses om den kodeks for virksomhedsledelse, virksomheden er omfattet af, ud
fra et "folg eller forklar”-princip.



Efter lovforslagets terminologi er en virksomhed, der har aktier optaget til handel pd Kebenhavns Fondsbers
A/S, "omfattet af” Fondsbersens anbefalinger for god selskabsledelse 2005, idet virksomheden skal forholde
sig til disse anbefalinger i henhold til betingelserne for optagelse pd Kebenhavns Fondsbers A/S. For disse
virksomheder indebzrer lovforslaget ikke nye oplysningskrav, jf. afsnit 3.2.1 under almindelige bemaerknin-
ger.

Er en virksomhed omfattet af flere kodekser som folge af, at virksomhedens kapitalandele er optaget til han-
del pé flere regulerede markeder inden for EU/E@S, skal oplysningerne efter nr. 1-4 gives for hver kodeks,
virksomheden er omfattet af.

Nogle regulerede markeder stiller ikke krav om, at virksomheden skal forholde sig til en bestemt kodeks for
virksomhedsledelse. Det gelder eksempelvis Dansk Autoriseret Markedsplads A/S. I sddanne tilfaelde skal
virksomheden blot oplyse, at den ikke er omfattet af nogen kodeks for virksomhedsledelse. Velger virksom-
heden frivilligt at anvende en kodeks for virksomhedsledelse, finder nr. 5 anvendelse.

Hvis virksomheden folger den pageldende kodeks, er det tilstraekkeligt efter stk. 1, nr. 1 og 2, at virksomhe-
den henviser til kodeksen med angivelse af, hvor teksten i kodeksen er offentlig tilgaengelig. Efter lovforsla-
get er det sdledes ikke nedvendigt, at virksomheden redeger for indholdet af kodeksen.

Folger virksomheden ikke alle anbefalingerne i den kodeks, virksomheden er omfattet af, skal virksomheden
oplyse, hvilke anbefalinger virksomheden har fravalgt eller fraveget, med angivelse af en konkret begrundel-
se herfor, jf. nr. 3. Dette geelder ogsa, hvis kodeksen fravelges i sin helhed, jf. nr. 4.

Efter nr. 5 skal virksomheden endvidere oplyse om eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som
virksomheden har besluttet at anvende i tillaeg til eller i stedet for den kodeks, virksomheden er omfattet af i
henhold til betingelserne for optagelse af virksomhedens aktier pa det pageldende regulerede marked inden
for EU/E@S.

Det samme er som tidligere navnt tilfeldet, hvis en virksomhed, som ikke er omfattet af nogen kodeks for
virksomhedsledelse efter nr. 1, frivilligt veelger at anvende en kodeks for virksomhedsledelse.

I de tilfeelde, der er omfattet af nr. 5, skal der gives de samme oplysninger som efter nr. 1-3. Det vil sige, at
oplysningerne skal indeholde en henvisning til den pageldende kodeks med angivelse af, hvor kodeksen er
offentligt tilgeengelig, og det skal oplyses, hvis dele af kodeksen fraviges med angivelse af grundene hertil.

Foruden de i nr. 1-5 naevnte oplysninger vedrerende kodeks for virksomhedsledelse, skal redegarelsen for
virksomhedsledelse indeholde en beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risi-
kostyringssystemer i forbindelse med virksomhedens regnskabsaflaeggelse, jf. nr. 6.

Bestemmelsen i nr. 6 gennemforer 4. direktivs artikel 43 a, stk. 1, litra c. Direktivet fastsatter ikke narmere
krav til indholdet af oplysningerne.

Den foreslédede bestemmelse i nr. 6 indeholder alene et krav om, at virksomheden skal give oplysninger om
hovedelementerne i virksomhedens risikostyringssystemer og interne kontroller, hvis de relaterer sig til virk-
somhedens regnskabsafleggelse, saledes at regnskabsbrugerne far adgang til disse oplysninger. Heraf folger,
at virksomheden ikke skal give oplysninger om dens risikostyringssystemer og interne kontroller, som ikke
knytter sig til regnskabsaflaeggelsen.

Begrebet “regnskabsaflaeggelsen” skal forstés bredt. Det omfatter ikke kun udarbejdelsen af arsrapporten,
men hele processen fra modtagelsen af bilag og registrering heraf i bogholderiet, til udarbejdelsen af selve
arsrapporten.

Da redegeorelsen skal afspejle de aktuelle forhold, skal redegerelsen vere tilpasset den enkelte virksomheds
karakteristika (f.eks. storrelse, kompleksitet og struktur). Beskrivelsen af hovedelementerne i virksomhedens



interne kontrol- og risikostyringssystem i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen ber indeholde en beskrivel-
se af de

e procedurer eller systemer, som virksomheden har indfert i forbindelse med risikostyringen, herunder
hvorledes ledelsen lgbende identificerer og styrer risici for vaesentlige fejl i regnskabsafleeggelsen,

0g

e interne kontrolsystemer, som er indfert i virksomheden til sikring af, at vaesentlige fejl i regnskabsaf-
leeggelsen bliver imgdegéet, opdaget og korrigeret.

Lovforslaget angiver — ligesom som direktivet - ikke neermere, hvordan oplysningerne skal gives.

Virksomhedens ledelse har ansvar for, at oplysningerne opfylder de generelle kvalitetskrav i § 12 og grund-
leeggende forudsatninger i § 13, herunder bl.a. kravet om, at oplysningerne skal vaere relevante og palidelige.
Virksomhedens ledelse bar derfor sikre, at der foreligger den fornedne dokumentation for oplysningerne,
f.eks. 1 form af ledelsesgodkendte politikker og procedurer pa vaesentlige omrader i relation til risikostyring
og interne kontroller i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Kabenhavns Fondsbers A/S’ anbefalinger for god selskabsledelse indeholder et afsnit VII om risikostyring,
herunder identifikation af risici, plan for risikostyring og dbenhed om risikostyring. Endvidere indeholder
afsnit VIII en anbefaling vedrerende interne kontrolsystemer, herunder arlig gennemgang og overvagning
samt retningslinier herfor.

Endvidere skal redegerelsen efter nr. 7 indeholde en beskrivelse af sammensatningen af virksomhedens
ledelsesorganer og deres udvalg samt disses funktion.

Virksomheden skal séledes beskrive, hvorledes ledelsen er sammensat, og ledelsesmedlemmernes funktion.

Virksomheden kan f.eks. foretage en opdeling af ledelsen i henholdsvis direktion og bestyrelse med angivel-
se af det enkelte ledelsesmedlems ansvarsomréder i virksomheden. Har virksomheden f.eks. nedsat et revisi-
onsudvalg eller andre bestyrelsesudvalg, skal virksomheden beskrive sammensatningen af dets medlemmer
og deres funktion.

Det foreslas i stk. 2 at udnytte muligheden i artikel 46 a, stk. 3, for at undtage virksomheder, som alene har
andre vaerdipapirer end kapitalandele — eksempelvis obligationer - optaget til handel pa et reguleret marked i
et EU/E@S-land, fra at give de i nr. nr. 1-5 og 7 omhandlede oplysninger om virksomhedsledelse.

Virksomheder, som eksempelvis alene har gaeldsinstrumenter optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, kan saledes ngjes med at give oplysninger om interne kontrol- og risikostyringssystemer, jf.
nr. 6.

Den foresléede bestemmelse i stk. 3 angiver, hvor redegerelsen for virksomhedsledelse skal placeres.

Efter direktivets artikel 46 a, stk. 1, skal oplysningerne anfores i et serligt afsnit i drsberetningen (i &rsregn-
skabsloven betegnet som ledelsesberetningen). Efter stk. 2 i den naevnte artikel kan medlemsstaterne dog
tillade, at oplysningerne i stedet anferes i en serskilt beretning, som offentliggeres sammen med arsberet-
ningen i overensstemmelse med artikel 47, eller ved hjelp af en henvisning i arsberetningen, hvis et sadant
dokument er offentligt tilgeengeligt pa virksomhedens hjemmeside.

Efter arsregnskabsloven indgar ledelsesberetningen som en del af arsrapporten, der offentliggeres samlet.
Det foreslas, at direktivets valgmuligheder udnyttes séledes, at oplysningerne skal gives i ledelsesberetnin-
gen eller i et bilag hertil, 1 tilknytning til oplysningerne efter § 107 a. Hvis oplysningerne placeres i et bilag,
skal det tydeligt fremga af bilaget, at bilaget er en del af ledelsesberetningen.



Samtidig indsattes der i stk. 4 hjemmel til at udstede en bekendtgerelse, hvorefter virksomheden kan ngjes
med i ledelsesberetningen at medtage en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor oplysningerne er
offentligt tilgeengelige.

Det er dermed op til den enkelte virksomhed at afgare, hvilken af valgmulighederne for placering af redego-
relsen for virksomhedsledelse, der gnskes anvendt.

Af bekendtgerelsen vil det fremgé, at hvis virksomheden valger at give redegerelsen for virksomhedsledelse
via en henvisning til virksomhedens hjemmeside, er det ledelsens ansvar at serge for, at de lovpligtige oplys-
ninger i § 107 b, stk. 1, ogsé fremgar af virksomhedens hjemmeside.

Redegprelsen for virksomhedsledelse skal vaere tilgaengelig pa hjemmesiden pé det tidspunkt, hvor arsrap-
porten udsendes til aktionarerne m.v.

I bekendtgarelsen vil der endvidere blive fastsat regler om virksomhedens ajourfering af redegerelsen for
virksomhedsledelse pa hjemmesiden. Virksomheden ber efterfolgende @ndre i oplysningerne, hvis det af
hensyn til aktualiteten er nedvendigt, som folge af storre endringer i oplysningerne. Virksomheden ber dog
samtidig af hensyn til regnskabsbrugerne begranse antallet af a&ndringer, hvis der kun er tale om mindre
detaljer.

Uanset om ledelsen vaelger at medtage de i § 107 b naevnte oplysninger i ledelsesberetningen, i et bilag til
ledelsesberetningen eller pa hjemmesiden, er det ledelsens ansvar, at virksomheden giver de kraevede oplys-
ninger om virksomhedsledelse. Ledelsens ansvar for, at arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov-
givningen, jf. lovens §§ 8 til 10, omfatter saledes ogsa de oplysninger efter forslagets § 107 b, som virksom-
heden vaelger at give pa hjemmesiden efter forslagets § 107 b, stk. 4.

Hvad angar revisors rolle i forbindelse med oplysninger efter den foreslaede nye bestemmelse i § 107 b, be-
merkes, at hvis oplysningerne er medtaget i ledelsesberetningen eller i et bilag hertil, jf. stk. 3 ovenfor, skal
revisor afgive udtalelse i overensstemmelse med den nye bestemmelse i arsregnskabslovens § 135, stk. 5, jf.
forslagets § 1, nr. 52. Der henvises til bemaerkningerne hertil.

Indeholder ledelsesberetningen derimod blot en henvisning til hjemmesiden i henhold til regler, der udstedes
i henhold til stk. 4 ovenfor, vil det i bekendtgerelsen blive fastsat, at revisor alene skal kontrollere, at redego-
relsen vedrarende kodeks for virksomhedsledelse efter forslagets § 107 b, stk. 1, nr. 1-5, er udarbejdet og
offentlig tilgeengelig pa virksomhedens hjemmeside, jf. 4. direktivs artikel 46 a, stk. 2, 4. pkt.

Det vil endvidere blive fastsat i bekendtgerelsen, at revisor skal afgive udtalelse, jf. den nye bestemmelse 1 §
135, stk. 5, vedrerende de i forslagets § 107 b, stk. 1, nr. 6 og 7, nevnte oplysninger om kontrol- og risiko-
styringssystemer og ledelsens sammensatning mv., som gives pa hjemmesiden via en henvisning hertil i
ledelsesberetningen, jf. 4. direktivs artikel 46 a, stk. 2, 3. pkt.

Til nr. 37-39

De foreslaede @ndringer af §§ 7108 og 109 er alene af redaktionel karakter med henblik pa at bringe betegnel-
sen pé de pageldende virksomheder i overensstemmelse med den finansielle lovgivning og den seneste mo-
dernisering af direktiverne for s& vidt angar virksomheder, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et regu-
leret marked i et EU/E@S-land.

Til nr. 40

Efter den gaeldende bestemmelse i arsregnskabslovens § 110, stk. 1, kan ”sma” koncerner undlade at afleegge
koncernregnskab, hvis koncernvirksomhederne pé balancetidspunktet tilsammen ikke overskrider to af de tre
storrelser, som fremgér af bestemmelsen, og som svarer til de geeldende storrelsesgranser for regnskabsklas-
se B (smé virksomheder) i § 7, stk. 2, nr. 1.



Som en konsekvens af de foreslaede forhgjelser af belgbssterrelserne i § 7, stk. 2, nr. 1, litra a og b, foreslas
det, at belgbsstarrelserne i § 110, stk. 1, nr. 1 og 2, forhgjes tilsvarende.

Dette indebearer, at balancesummen forhgjes fra de nuvarende 29 mio. kr. til 36 mio. kr., og nettoomsatnin-
gen forhgjes fra de nuvaerende 58 mio. kr. til 72 mio. kr.

Til or. 41
Den geeldende bestemmelse i arsregnskabslovens § 126 opregner notekravene til koncernregnskabet.

I den foreslaede nye affattelse af § 126, stk. 1, nr. 1, er der indsat en henvisning til den foresladede nye § 94 a
(forslagets § 1, nr. 41). Henvisningen indeberer, at der i koncernregnskabet for store koncerner skal gives de
1§ 94 a, stk. 1 og 2, nevnte oplysninger. Mellemstore koncerner kan ngjes med at give de i stk. 1 nevnte
oplysninger.

I den foreslaede nye affattelse af § 126, stk. I, nr. 2, er der indsat en henvisning til de foresldede nye be-
stemmelser i § 98 c, stk. 1, 2 og 4. Efter 7. direktiv skal der gives tilsvarende oplysninger om transaktioner
med neaertstaende parter i koncernregnskabet. Dette indebzarer en konsekvensandring i lovens § 126, stk. 1,
nr. 2, séledes at henvisningen til § 98 ¢ @ndres til § 98 c, stk. 1, 2 og 4, idet undtagelsen i stk. 3 ikke finder
anvendelse pa koncernregnskabet. Henvisningen indebarer, at der skal oplyses om transaktioner med neert-
staende parter i koncernregnskabet, hvis de ikke er indgéet pa normale markedsvilkér, eftersom koncernin-
terne transaktioner med neertstaende parter skal elimineres i koncernregnskabet.

Til nr. 42 og 43
Den geeldende bestemmelse i § 128, stk. 2, omfatter kravene til ledelsesberetningen i koncernregnskabet.

Ifolge 7. direktivs artikel 36, stk. 2, skal virksomheder, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-1land, medtage en beskrivelse af hovedelementerne i koncernens interne kontrol- og
risikostyringssystemer i forbindelse med koncernens regnskabsaflaeggelse i ledelsesberetningen til koncern-
regnskabet.

§ 128, stk. 2, foreslas @ndret séledes, at det fremgar, at ledelsesberetningen i koncernregnskabet fremover
ogsé skal indeholde en redegerelse for virksomhedsledelse efter § 107 b, stk. 1, hvis modervirksomheden er
omfattet af regnskabsklasse D. Der er dog ikke pligt til at give de i 107, stk. 1, nr. 1-5 og 7 naevnte oplysnin-
ger. Herefter er der i koncernregnskabet alene pligt til at give oplysninger om hovedelementerne i koncer-
nens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med koncernens regnskabsafleggelse, jf. be-
merkningerne til forslagets § 1, nr. 36, vedrerende § 107 b, stk. 1, nr. 6. Bestemmelsen er herefter i overens-
stemmelse med direktivet.

Vedrerende den foresldede nye bestemmelse i § 728, stk. 3, bemerkes, at efter lovens § 101, stk. 2, skal en
virksomhed, som tidligere har benyttet sig af undtagelsen i §§ 110-112 til at undlade at aflaegge koncernregn-
skab, og som nu skal afleegge koncernregnskab forste gang, give en 5-arsoversigt for koncernen. 5-
arsoversigten indeholder specifikke oplysninger om hoved- og negletal for regnskabsaret og de fire forega-
ende &r.

I de geeldende regler er der ikke nogen overgangsbestemmelse vedrerende 5-arsoversigten, og virksomheden
skal derfor ga fem é&r tilbage i tid forste gang, der udarbejdes koncernregnskab. Det betyder, at der skal udar-
bejdes en oversigt for de fire &r, hvor koncernen var undtaget fra at udarbejde koncernregnskab.

Efter forslaget kan virksomheden undlade at udarbejde en 5-arsoversigt for s& vidt angar de ar, hvor der ikke
er aflagt koncernregnskab. Der skal dog naturligvis gives oplysninger om tallene for aret og ét sammenlig-



ningsar. Dette svarer til kravene for resultatopgerelse, balancen og visse noter. Hér skal der ogsa gives sam-
menligningstal det forste ar, en virksomhed udarbejder koncernregnskab.

Nar virksomheden i de folgende ar skal udarbejde koncernregnskab, skal oversigten gradvist udvides séaledes,
at i ar 4, hvor der udarbejdes koncernregnskab, skal der foreligge en fuld 5-arsoversigt.

I henhold til § 101, stk. 4, kan en modervirksomhed undlade at medtage en 5-arsoversigt i arsregnskabet, nar
den indgér i koncernregnskabet. Denne undtagelsesmulighed kan alene benyttes, nar der foreligger en fuld
femarsoversigt, alternativt en oversigt som gar fra virksomhedens stiftelse. De virksomheder, som anvender
den foreslaede lempelse i § 128, stk. 3, kan saledes ikke i samme &r anvende lempelsen i § 101, stk. 4.

Det gaeldende stk. 3 bliver herefter stk. 4.

Ifolge den gaeldende bestemmelse i § 128, stk. 3, som bliver stk. 4, kan oplysningerne i modervirksomhedens
og koncernens ledelsesberetning sammendrages, hvis betingelserne i bestemmelsen er opfyldt.

Bestemmelsen foreslés @ndret saledes i forslagets § 1, nr. 43, at det fremgér, at oplysningerne i modervirk-
somhedens og koncernens ledelsesberetning skal preesenteres samlet. Bestemmelsen er herefter i overens-
stemmelse med direktivet.

Til nr. 44-48

De foreslaede @ndringer af overskrifterne til henholdsvis afsnit VII og kapitel 16 a samt endringerne til §
134 a, stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og 3, er alene af redaktionel karakter med henblik pa at bringe betegnelsen pa de
pageldende virksomheder i overensstemmelse med den finansielle lovgivning og den seneste modernisering
af direktiverne for sa vidt angér virksomheder, hvis verdipapirer er optaget til handel pé et reguleret marked
i et EU/E@S-land.

Til nr. 49-53

Den geldende bestemmelse i arsregnskabslovens § 135 indeholder bestemmelser om revision af arsrappor-
ten. Af de grunde, som er anfort i afsnit 3.1.2 under almindelige bemaerkninger, foreslas det, at ledelsesbe-
retningen i arsrapporten ikke leengere skal revideres. Dette medferer en rackke @ndringer i § 135.

I det foreslaede nye stk. 1 bliver det specificeret, at det nu er arsregnskabet og, hvis der er udarbejdet kon-
cernregnskab, koncernregnskabet, der omfattes af revisionen. Arsregnskabet bestar af resultatopgerelse, ba-
lance og noter, herunder ogsa beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet bestar af de
samme elementer, blot pa koncernniveau.

De foreslaede @ndringer af § 135, stk. 2, og § 164, stk. 2, indeholder alene en redaktionel konsekvensen-
dring.

I det foreslaede nye stk. 5 fastslas det i 1. pkt., at revisionspligten ikke omfatter ledelsesberetningen eller —
som hidtil - eventuelle supplerende beretninger. Dette betyder dog ikke, at revisor ikke skal forholde sig til
ledelsesberetningen.

Det foreslas saledes, at revisor i forbindelse med revisionen skal pése, at oplysninger i ledelsesberetningen er
i overensstemmelse med oplysninger i arsregnskabet og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncern-
regnskabet. Revisor skal give en udtalelse herom. Revisors udtalelse vil ogsa omfatte ssmmenhaeng mellem
ledelsesberetningens oplysninger og forhold, som revisor er blevet opmarksom pa i forbindelse med sin
revision. Det forudsattes dog ikke, at revisor foretager sarlige handlinger for at fremskaffe sdédanne oplys-
ninger. Der er alene tale om oplysninger, som revisor i1 forvejen er kommet i besiddelse af i forbindelse med
revisionen af arsregnskabet. Dette svarer til kravene om revisors udtalelse i artikel 51, stk. 1, 2. afsnit, i 4.
direktiv. Revisor skal herunder ogsé foretage en tilsvarende kontrol af hoved- og negletal i 5-arsoversigten.



Den navnte direktivbestemmelse skal ses i sammenhaeng med artikel 46 a, stk. 2, 3. pkt. Af sidstnavnte be-
stemmelse fremgar det udtrykkeligt, at visse af oplysningerne i artiklens stk. 1, vedrerende redegerelsen for
virksomhedsledelse - som foreslds gennemfort i den nye bestemmelse i arsregnskabslovens § 107 b — skal
vaere omfattet af revisors udtalelse i henhold til artikel 51, stk. 1, 2. afsnit og den foreslaede § 135, stk. 5. Det
drejer sig om beskrivelsen af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i
forbindelse med virksomhedens regnskabsaflaeggelse og beskrivelsen af sammensatningen af virksomhedens
ledelsesorganer og deres udvalg samt disses funktion.

Direktivet har séledes ved henvisning fastlagt, at denne beskrivelse er omfattet at revisors gennemgang af
ledelsesberetningen. Revisors arbejde vil her besté i at ssmmenholde oplysninger i redegerelsen om interne
kontrol- og risikostyringssystemer med oplysninger, som revisor i forvejen er blevet bekendt med i forbin-
delse med sin revision af arsregnskabet. Der er saledes tale om, at revisor skal bruge den viden, revisor i
forvejen har faet om virksomhedens kontrol- og risikostyringssystemer som led i sine revisionshandlinger.
Revisor skal derimod ikke ud og indsamle supplerende oplysninger specifikt til brug for sin udtalelse.

Revisionsstandard (RS) 720, Andre oplysninger i dokumenter der indeholder reviderede regnskaber, beskri-
ver revisors handlinger og dennes ansvar i relation til ikke-revisionspligtige oplysninger, der indgar i doku-
menter, der ogsa indeholder reviderede regnskaber. RS 720 — og andre standarder der senere maétte erstatte
denne — kan saledes vare relevant til at udfylde lovens krav i relation til revisors gennemgang af ledelsesbe-
retningen, hvor denne ikke revideres. Standarden stiller bl.a. krav til revisors rapportering af resultatet af
gennemgangen af ledelsesberetningen.

Det vil desuden veaere naturligt i forbindelse med udarbejdelse af den nye erklaeringsbekendtgerelse med til-
herende vejledning, der skal udstedes i medfer af den kommende nye revisorlov — jf. forslag til lov om god-
kendte revisorer og revisionsvirksomheder m.v. - at behandle revisors udtalelse om gennemgangen af ledel-
sespategningen samt dennes eventuelle konsekvenser for revisors erklering om ars- og koncernregnskabet.

Ophaevelsen af kravet om revision af ledelsesberetningen medforer i sagens natur en skarpere skillelinje mel-
lem de oplysninger, der kan placeres i ledelsesberetningen, og de der skal placeres i de revisionspligtige dele
af arsrapporten. Det er sdledes ikke muligt at medtage oplysninger, som skal gives i noterne — og som skal
revideres — i ledelsesberetningen.

De foreslaede @ndringer i stk. 6 og 7 er alene redaktionelle, da henvisningen @ndres fra “arsrapporten” til
~arsregnskabet”. Baggrunden for, at der ikke henvises til koncernregnskabet er, at virksomheder, som skal
udarbejde koncernregnskab, altid vil vaere omfattet af revisionspligten.

Til nr. 54

Den foreslaede andring af § 135 a, stk. 1, 1. pkt., er en konsekvensandring af de foresldede andringer af §
135, stk. 1 og 5, jf. forslagets § 1, nr. 49, 50 og 52.

Til or. 55

Virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked
i et EU/EQS land, har pligt til at udarbejde deres eventuelle koncernregnskab efter de internationale regn-
skabsstandarder — IAS/IFRS — for regnskabsar, der starter den 1. januar 2005 eller senere. Dette folger af
artikel 4 i den sékaldte IFRS-forordning — forordningen om internationale regnskabsstandarder
(1606/2002/EF).

Denne pligt er ikke skrevet ind i arsregnskabsloven, da artikel 4 geelder umiddelbart i medlemsstaterne. Det

er derfor ikke tilladt efter EU-retten at skrive pligten ind i lovteksten. Artikel 5 i forordningen indeholder en
reekke valgmuligheder, som medlemsstaterne derimod kan udnytte ved at fastsette regler herom i deres nati-
onale lovgivning.



Valgmulighederne i forordningens artikel 5 er i den gaeldende § 137 - der blev indsat ved lov nr. 99 af 18.
februar 2004 - udnyttet séledes, at virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har verdipapirer opta-
get til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, ogsa har pligt til at anvende de internationale regn-
skabsstandarder i deres arsregnskab, uanset om der udarbejdes koncernregnskab eller ej. @vrige virksomhe-
der, som aflaegger arsrapport efter arsregnskabsloven, har mulighed for frivilligt at anvende de internationale
regnskabsstandarder i deres arsrapport. Dette folger af den geeldende § 137, stk. 1 og 2.

Der gaelder dog en overgangsordning, saledes at pligten til at anvende IFRS i arsregnskabet er udskudt til
regnskabsar, der starter 1. januar 2009 eller senere, jf. overgangsbestemmelsen i § 2, stk. 4, 2. pkt., i lov nr.
99 af 18. februar 2004. Virksomheder, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, har saledes i overgangsperioden kunnet velge, om arsregnskabet skulle udarbejdes efter ars-
regnskabslovens almindelige regler, eller efter [IFRS. Pa samme made har de virksomheder, som frivilligt har
valgt at anvende IFRS i koncernregnskabet, kunnet veelge, om modervirksomhedens arsregnskab skal udar-
bejdes efter IFRS eller arsregnskabslovens almindelige regler.

Det foreslas, at den geeldende overgangsordning geres permanent for de virksomheder, som udarbejder kon-
cernregnskab efter IFRS, saledes at de frit kan vaelge, om de vil udarbejde modervirksomhedens arsregnskab
efter arsregnskabsloven eller efter IFRS. Kravet om at anvende samme regelgrundlag fra 2009 i modervirk-
somhedens drsregnskab og koncernregnskabet foreslas derfor ophavet.

Det foreslas dog samtidig, at virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har vaerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal anvende
IFRS ved udarbejdelsen af &rsregnskabet.

Herved sikres det, at investorer og andre regnskabsbrugere altid har adgang til et IFRS regnskab for de virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse D, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land.

Den foreslaede nye bestemmelse i § 137, stk. 1, tillader, at virksomheder, som ikke er omfattet af kravet om
at anvende [FRS, kan valge at anvende IFRS i ars- og/eller koncernregnskabet. Virksomhederne vil saledes
kunne valge at anvende IFRS béde i koncern- og arsregnskabet, IFRS i koncernregnskabet og drsregnskabs-
loven i arsregnskabet, eller arsregnskabsloven i koncernregnskabet og IFRS i arsregnskabet.

Til nr. 56 og 57

De foreslaede andringer af § 138, stk. 2, og § 141, stk. 2, 2. pkt., er en konsekvens af de foresldede @ndrin-
geri § 135, stk. 1 og 5, jf. forslagets § 1, nr. 49 og 52. Der henvises til bemaerkningerne hertil.

Til nr. 58-60

De foreslaede @ndringer af overskrifien til § 148 a, § 148 a, 1. pkt., og § 156, stk. 3, 1. pkt., er alene af redak-
tionel karakter med henblik pa at bringe betegnelsen pa de pageldende virksomheder i overensstemmelse
med den finansielle lovgivning og den seneste modernisering af direktiverne for sa vidt angar virksomheder,
hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land.

Til or. 61
Det foreslas, at § 157, stk. 2-4, ophaeves, og at der i stedet indsattes hjemmel til at udstede en bekendtgerel-
se, hvori der fastsattes regler om sprogkrav for arsrapporter m.v. for virksomheder, der har vaerdipapirer

optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land.

I bekendtgarelsen vil der blive fastsat sprogkrav for de omhandlede virksomheder, som svarer til sprogkra-
vene i gennemsigtighedsdirektivet for de omhandlede virksomheder.



Det nuvarende stk. 5 vil herefter blive stk. 3.
Til nr. 62-65 og 68

De foreslaede @ndringer er alene af redaktionel karakter med henblik pa at bringe betegnelsen pa de pagel-
dende virksomheder i overensstemmelse med den finansielle lovgivning og den seneste modernisering af
direktiverne for sé vidt angar virksomheder, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked i
et EU/E@S-land.

Samtidig foreslas deti § 159 a, stk. 6, og i § 164, stk. 6, at ’péleeg” endres til ”pabud” 1 overensstemmelse
med gaengs terminologi pa omradet.

Til nr. 66 og 67

De foreslaede @ndringer til § 164, stk. 1, er en konsekvens af de foresldede @ndringer til § 137, jf. forslagets
§ 1, nr. 55.

Til nr. 69

Det foreslas, at definitionen af naertstdende parter i lovens bilag 1, A, nr. 4, ophaves som en konsekvens af
den nye bestemmelse i § 98 c, stk. 2, i forslagets § 1, nr. 32. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Til § 2

Det foreslas i stk. 1, at lovforslaget treeder i kraft den 1. september 2008. Derved overholdes fristen for gen-
nemforelse af de nye direktivkrav som folge af @ndringerne til 4. og 7. direktiv, som skal vaere gennemfort
senest den 5. september 2008.

Det foreslas, at &ndringerne far virkning for regnskabsér, der begynder den 1. september 2008 eller senere.

I stk. 2 abnes der dog mulighed for, at virksomhederne kan anvende lovforslagets bestemmelser for et regn-
skabsér, der er begyndt for den 1. september 2008, forudsat at dette sker systematisk og konsekvent.

Endvidere foreslas det i stk. 3, at § 137, stk. 2, forst traeder i kraft den 1. januar 2009. Dette indebzrer, at
virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, som har vaerdipapirer optaget til handel i et EU/E@S-land, og
som ikke afleegger koncernregnskab, forst far pligt til at anvende de internationale regnskabsstandarder IFRS
i arsregnskabet fra og med regnskabsar, der starter den 1. januar 2009. Efter de geeldende regler er de pagel-
dende virksomheder omfattet af en overgangsordning i medfer af § 2, stk. 4, 2. pkt., i lov nr. 99 af 18. febru-
ar 2004, som fritager dem for at anvende IFRS i arsregnskabet indtil den 1. januar 2009.

Til § 3

Det er hensigten snarest at sgge de gronlandske myndigheders tilslutning til, at loven sattes i kraft for Gren-
land, saledes at den regnskabsretlige retsenhed kan bevares og udbygges.

Loven kan ikke settes i kraft for Feereerne, da de feereske myndigheder har overtaget &rsregnskabsloven som
selvstyreomréade pr. 1. januar 2008 i medfer af lov nr. 578 af 24. juni 2005 om de fereske myndigheders
overtagelse af sager og sagsomrader.



Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med gzldende lov

Geeldende formulering

Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer
dele af Radets direktiv 1977/91/EQF af 13. de-
cember 1976, for sa vidt angér stiftelsen af aktie-
selskabet samt bevarelsen af og @ndringer i dets
kapital, (EF-Tidende 1977 nr. L 26, side 1), som
@ndret senest ved Rédets direktiv 1992/101/EQF
af 23. november 1992, (EF-Tidende 1992 nr. L
347, side 64), dele af Réadets direktiv
1978/660/EQF af 25. juli 1978 om arsregnskaber-
ne for visse selskabsformer, (EF-Tidende 1978 nr.
L 222, side 11) som andret senest ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/51/EF af
18. juni 2003, (EF-Tidende 2003 nr. L 178, side
16), dele af Radets direktiv 1978/855/EQF af 9.
oktober 1978 om fusioner af aktieselskaber, (EF-
Tidende 1978 nr. L 295, side 36), dele af Radets
direktiv 1982/891/EQF af 17. december 1982 om
spaltning af aktieselskaber, (EF-Tidende 1982 nr.
L 378, side 47), dele af Radets direktiv
1983/349/EQF af 13. juni 1983 om konsoliderede
regnskaber, (EF-Tidende 1983 nr. L 193, side 1),
som @ndret senest ved Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/51/EF af 18. juni 2003, (EF-
Tidende 2003 nr. L 178, side 16), dele af Radets
direktiv 1984/253/EQF af 10. april 1984 om auto-
risation af personer, der skal foretage lovpligtig
revision af regnskaber, (EF-Tidende 1984 nr. L
126, side 20), dele af Radets direktiv
1989/666/EQF af 21. december 1989 om offent-
lighed vedrerende filialer oprettet i en medlems-
stat af visse former for selskaber henherende un-
der en anden stats retsregler, (EF-Tidende 1989
nr. L 395, side 36), dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004
om overtagelsestilbud, (EU-Tidende 2004 nr. L
142, side 12), dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december
2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav
i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis
vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret
marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF,
(EU-tidende 2004 nr. L 390, side 38) (gennemsig-
tighedsdirektivet).

Lovforslaget

§1

1. I fodnoten til lovens titel eendres ”Rédets direk-
tiv 1978/660/EQF af 25. juli 1978 om arsregnska-
berne for visse selskabsformer, (EF-Tidende 1978
nr. L 222, side 11) som @ndret senest ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/51/EF af
18. juni 2003, (EF-Tidende 2003 nr. L 178, side
16)” til: "Radets direktiv 1978/660/EQF af 25.
juli 1978 om éarsregnskaberne for visse selskabs-
former, (EU-Tidende 1978 nr. L 222, side 11)
som @ndret senest ved Radets direktiv
2006/99/EF af 20. november 2006, (EU-Tidende
2006 nr. L 363, side 137)”.

2. I fodnoten til lovens titel &ndres "Radets direk-
tiv 1983/349/EQF af 13. juni 1983 om konsolide-
rede regnskaber, (EF-Tidende 1983 nr. L 193,
side 1), som @ndret senest ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/51/EF af
18. juni 2003, (EF-Tidende 2003 nr. L 178, side
16)” til: "Radets direktiv 1983/349/EQF af 13.
juni 1983 om konsoliderede regnskaber, (EU-
Tidende 1983 nr. L 193, side 1), som &ndret se-
nest ved Radets direktiv 2006/99/EF af 20. no-
vember 2006, (EU-Tidende 2006 nr. L 363, side
137)”.

3. I fodnoten til lovens titel udgar ”dele af Rédets
direktiv 1984/253/EQF af 10. april 1984 om auto-
risation af personer, der skal foretage lovpligtig
revision af regnskaber, (EF-Tidende 1984 nr. L
126, side 20),”.

4. 1 fodnoten til lovens titel indsattes efter ”Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF
af 15. december 2004 om harmonisering af gen-
nemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger
om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, og om a&ndring af
direktiv 2001/34/EF, (EU-Tidende 2004 nr. L
390, side 38) (gennemsigtighedsdirektivet)”: ”,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revisi-
on af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber,
om @ndring af Radets direktiv 78/660/EQF og om
ophavelse af Rédets direktiv 84/253/EQF, (EU-



§ 4. Virksomheder, som er omfattet af lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder § 3 (virk-
somheder og foreninger med begranset ansvar)
og § 4 (andelsselskaber med begranset ansvar),
kan undlade at afleegge arsrapport efter denne lov,
jf. dog stk. 4-6, hvis virksomheden i to pa hinan-
den folgende regnskabsar pé balancetidspunktet
ikke overskrider to af folgende storrelser:

1) En balancesum pé 6 mio. kr.,
2) en nettoomsa&tning pa 12 mio. kr. og

§ 7. Reglerne i denne lov for udarbejdelse af
arsrapporter opdeles i regnskabsklasserne A, B, C
og D, jf. afsnit [I-V. Ved afggrelsen af, hvilken
regnskabsklasse en virksomhed skal folge, geelder
nedenstaende:

4) Statslige aktieselskaber og virksomheder, hvis
kapitalandele, geeldsinstrumenter eller andre veer-
dipapirer er optaget til notering eller handel pa en
fondsbars, en autoriseret markedsplads eller et
tilsvarende reguleret marked (i denne lov betegnet
som »barsnoterede virksomheder«) i et EU/E@S-
land, og som har pligt til at aflegge arsrapport
efter § 3, stk. 1, skal uvanset storrelse folge regler-
ne for regnskabsklasse D i afsnit V.

§7.

Stk. 2. Ved afgorelsen af, hvilken regnskabs-
klasse en virksomhed skal folge, anvendes fol-
gende storrelsesgranser:

1) Sma virksomheder:

Virksomheder, som i to pa hinanden folgende
regnskabsar pa balancetidspunktet ikke overskri-
der to af folgende storrelser:

a) En balancesum pa 29 mio. kr.,

b) en nettoomsatning pa 58 mio. kr.

§ 7. Reglerne i denne lov for udarbejdelse af
arsrapporter opdeles i regnskabsklasserne A, B, C
og D, jf. afsnit [I-V. Ved afggrelsen af, hvilken
regnskabsklasse en virksomhed skal folge, geelder
nedenstaende:

2) Mellemstore virksomheder:
Virksomheder, der ikke er sma virksomheder,
og som i to pd hinanden folgende regnskabsér

Tidende 2006 nr. L 157, side 87)”.
5.§4, stk. 1, nr. 1 og 2, affattes séledes:

”1) En balancesum pé 7 mio. kr.,
2) en nettoomsetning pa 14 mio. kr. og”.

6.1¢ 7, stk. 1, nr. 4, &ndres “virksomheder, hvis
kapitalandele, geeldsinstrumenter eller andre veer-
dipapirer er optaget til notering eller handel pé en
fondsbars, en autoriseret markedsplads eller et
tilsvarende reguleret marked (i denne lov betegnet
som "bersnoterede virksomheder™)” til:

”virksomheder, som har kapitalandele, geeldsin-

strumenter eller andre vaerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked”.

7.8 7, stk. 2, nr. 1, litra a og b, affattes séledes:

”a) En balancesum pa 36 mio. kr.,
b) en nettoomsetning pa 72 mio. kr. og”.

8.5 7, stk. 2, nr. 2, litra a og b, affattes séledes:

”a) En balancesum pé 143 mio. kr.,
b) en nettoomsetning pa 286 mio. kr. og”.



pa balancetidspunktet ikke overskrider to af
folgende storrelser:

a) En balancesum pa 119 mio. kr.,

b) en nettoomsztning pa 238 mio. kr. og

§ 9. Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle
medlemmerne af de ansvarlige ledelsesorganer
underskrive den og datere underskriften. De skal
give deres underskrift i tilknytning til en ledelses-
pategning, hvori de erklerer,

2) hvorvidt arsrapporten giver et retvisende
billede af virksomhedens og, hvis der er udar-
bejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

§ 9. Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle
medlemmerne af de ansvarlige ledelsesorganer
underskrive den og datere underskriften. De skal
give deres underskrift i tilknytning til en ledelses-
pategning, hvori de erklerer,

1) hvorvidt arsrapporten er aflagt i overens-
stemmelse med lovgivningens og eventuelle
standarders krav samt eventuelle krav i vedtag-
ter eller aftale, og

2) hvorvidt arsrapporten giver et retvisende
billede af virksomhedens og, hvis der er udar-
bejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

§9.

Stk. 2. Er arsrapporten ikke revideret, jf. § 135,
stk. 1, 2. pkt., skal medlemmerne af de ansvarlige
ledelsesorganer i ledelsespategningen erklaere,
hvorvidt virksomheden opfylder betingelserne

9.5 9, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

2) hvorvidt arsregnskabet og et eventuelt kon-
cernregnskab giver et retvisende billede af virk-
somhedens og koncernens aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.”

10. I § 9 indseettes efter stk. 1 som nye stykker:

”Stk. 2. 1 ledelsespategningen for virksomheder,
som har verdipapirer optaget til handel pa et re-
guleret marked, og for statslige aktieselskaber
skal ledelsen erklere, hvorvidt ledelsesberetnin-
gen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen i virksomhedens og, hvis der er udar-
bejdet koncernregnskab, koncernens aktiviteter og
okonomiske forhold, arets resultat og virksomhe-
dens og de af koncernregnskabet omfattede virk-
somheders finansielle stilling som helhed. Ledel-
sen skal endvidere erklere, hvorvidt ledelsesbe-
retningen indeholder en beskrivelse af de vasent-
ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksom-
heden og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab,
koncernen stér over for. I ledelsespategningen for
disse virksomheder skal navn og funktion i for-
hold til virksomheden for de enkelte medlemmer
af de ansvarlige ledelsesorganer endvidere anfo-
res.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 2 geelder ikke for
virksomheder, der alene udsteder gaeldsinstrumen-
ter, som er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et EU/E@S-land, og hvis palydende verdi
pr. enhed udger mindst 50.000 euro, eller hvis
palydende vardi pr. enhed péa udstedelsesdagen
svarer til mindst 50.000 euro, nar galdsinstru-
menterne er udstedt i en anden valuta end euro.”

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

11.1§ 9, stk. 2, der bliver stk. 4, eendres “arsrap-
porten” til: arsregnskabet”.



herfor.

§9.

Stk. 3. Har ledelsen indfejet supplerende beret-
ninger i arsrapporten, skal medlemmerne af de
ansvarlige ledelsesorganer i ledelsespategningen
erklere, hvorvidt beretningen giver et retvisende
billede inden for rammerne af almindeligt aner-
kendte retningslinjer for sddanne beretninger.

§ 11. Arsrapporten skal give et retvisende bil-
lede af virksomhedens og, hvis der er udarbejdet
koncernregnskab, koncernens aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.

§11.

Stk. 2. Hvis anvendelsen af bestemmelserne i
denne lov ikke er tilstreekkelig til at give et retvi-
sende billede som naevnt i stk. 1, skal der gives
yderligere oplysninger i arsrapporten.

§ 11.

Stk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne i
denne lovs §§ 19-21, 23-76, 79-101, 103-107 og
115-134 i saerlige tilfeelde vil stride mod kravet i
stk. 1, skal de fraviges, saledes at dette krav op-
fyldes. En sédan fravigelse skal hvert &r oplyses i
noterne, hvor den skal begrundes konkret og fyl-
destgerende med oplysning om, hvilken indvirk-
ning, herunder sa vidt muligt den belgbsmassige
indvirkning, fravigelsen har pa virksomhedens
henholdsvis koncernens aktiver og passiver, fi-
nansielle stilling samt resultatet.

§ 12. For at de lovpligtige dele af en arsrapport
kan give et retvisende billede efter § 11, skal reg-
lerne i stk. 2 og 3 opfyldes.

§ 15.

Stk. 4. Beslutning om omlagning af regnskabs-
ar skal vere truffet i s& god tid, at anmeldelse
herom kan indsendes til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen, sa den er modtaget i styrelsen senest 5

12.1§ 9, stk. 3, der bliver stk. 5, endres et retvi-
sende billede” til: “en retvisende redegorelse”.

13. § 11, stk. 1, affattes saledes:

”Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab
skal give et retvisende billede af virksomhedens
og koncernens aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet. Ledelsesberetningen skal
indeholde en retvisende redegerelse for de for-
hold, som beretningen omhandler.”

14.1§ 11, stk. 2, &ndres “arsrapporten” til: “ars-
regnskabet, henholdsvis koncernregnskabet”.

15.1§ 11, stk. 3, 1. pkt., eendres “’kravet i stk. 17
til: “kravet om et retvisende billede 1 stk. 1”.

16. § 12, stk. 1, affattes saledes:

”For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan
give et retvisende billede, og for at ledelsesberet-
ningen kan indeholde en retvisende redegerelse,
jf. § 11, skal reglerne i stk. 2 og 3 opfyldes.”

17.1§ 15, stk. 4, 2. pkt., § 159, stk. 1, 1. og 3.
pkt., og § 159 a, stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og 3, &ndres
”barsnoterede virksomheder” til:

”virksomheder, som har vaerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,”.



maneder efter udlebet af det regnskabsar, som
onskes andret, dog senest 5 maneder efter om-
leegningsperiodens udleb. For statslige aktiesel-
skaber og bersnoterede virksomheder er fristen
dog 4 méneder. Modtages anmeldelsen efter ud-
lobet af fristen i 1. eller 2. pkt., negtes registre-
ring.

§ 159. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal
stikprevevis udtage og undersegge modtagne ars-
rapporter og eventuelle hertil herende erklaeringer
fra en revisor, undtagelseserklaringer m.v., som
indsendes i stedet for arsrapporter, halvarsrappor-
ter for statslige aktieselskaber samt delérsrappor-
ter for bersnoterede virksomheder for at konstate-
re dbenbare overtraedelser af bestemmelser i eller i
henhold til denne lov, bogferingsloven, aktiesel-
skabsloven, SE-loven, Radets forordning om sta-
tut for det europaiske selskab (SE), anpartssel-
skabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder, SCE-loven, Radets forordning om
statut for det europaiske andelsselskab (SCE), lov
om erhvervsdrivende fonde samt lov om statsau-
toriserede og registrerede revisorer. Er arsrappor-
ten aflagt efter de internationale regnskabsstan-
darder, jf. § 137, skal Erhvervs- og Selskabssty-
relsen endvidere undersege, om arsrapporten er
aflagt i overensstemmelse med standarderne. For
bersnoterede virksomheder varetages kontrollen
med overholdelse af standarder og regler for fi-
nansiel information i arsrapporter og delérsrap-
porter dog af Fondsradet, jf. § 159 a.

§ 159 a. For bersnoterede virksomheder paser
Fondsradet overholdelsen af de i stk. 2 og 3
navnte standarder og regler for finansiel informa-
tion i arsrapporter og delarsrapporter. I den for-
bindelse virker Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
som sekretariat for Fondsradet og optraeder pa
dettes vegne, jf. § 83, stk. 2 og 3, i lov om verdi-
papirhandel m.v.

Stk. 2. Fondsradet paser, at arsrapporter og del-
arsrapporter, som er aflagt af bersnoterede virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse D, over-
holder reglerne for finansiel information i de in-
ternationale regnskabsstandarder, jf. Radets for-
ordning om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder og denne lovs § 137 samt regler i
eller fastsat i henhold til denne lov.

Stk. 3. Arsrapporter og delarsrapporter, som er
aflagt af barsnoterede virksomheder omfattet af
regnskabsklasse A, og som ikke udelukkende
anvendes til virksomhedens eget brug, jf. § 3,



stk. 2, er ligeledes omfattet af Fondsréadets kon-
trol.

§ 18. En virksomhed, der afleegger arsrapport
efter reglerne i regnskabsklasse A, skal i det
mindste udarbejde en arsrapport bestaende af
ledelsespategning jf. dog stk. 2, balance, resultat-
opgerelse og noter, herunder redegerelse for an-
vendt regnskabspraksis. Hvis en statsautoriseret
eller registreret revisor har underskrevet en pateg-
ning eller erklaering til arsrapporten, skal pateg-
ningen henholdsvis erkleringen indga i denne.
Reglerne i §§ 11-17 finder anvendelse.

Stk. 2. § 102, stk. 3 og 4, geelder tilsvarende for
bersnoterede virksomheder, der frivilligt afleegger
arsrapporter, som ikke udelukkende er til virk-
somhedens eget brug.

§ 38.

Stk. 5. Et belab svarende til arets nettoopregu-
lering som folge af @ndret dagsverdi efter stk. 1
eller 3 skal indregnes i posten »Reserve for dags-
veerdi pa investeringsaktiver« henholdsvis »Re-
serve for dagsvardi for biologiske aktiver« under
egenkapitalen. Denne reserve kan ikke elimineres
med virksomhedens underskud eller formindskes
pa anden made, jf. dog 3. pkt. Reserven skal ople-
ses eller formindskes, i det omfang de opregule-
rede aktiver

1) realiseres eller udgar af aktiviteten,

2) reguleres ned pa grund af lavere
veerdi,

dags-

3) er forbundet med udskudt skat, der skal
hensattes, jf. § 47, eller

4) tilbagefores pa grund af @ndret regn-
skabsmessigt skon, jf. § 52.

§43 a.

Stk. 5. Et beleb svarende til regnskabsérets net-
toopskrivning, jf. stk. 4, skal indregnes i posten
»Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode« under egenkapitalen. Et belgb svarende
til regnskabsarets nettonedskrivning, jf. stk. 4,
skal indregnes og fradrages i en positiv reserve.
Overstiger belabet for nettonedskrivningen den
positive reserve inden fradraget, skal kun den del
af nettonedskrivningen, der svarer til reserven,

18.1§ 18, stk. 1, udgar: ”, jf. dog stk. 2,” og stk. 2
ophaves.

19. § 38, stk. 5, ophaves.

20. 1§43 a, stk. 5, 1. pkt., eendres “regnskabs-
arets” til: ”’den samlede”.



fragd denne. Reserven kan ikke indregnes med et
negativt belgb. Denne reserve kan elimineres med
virksomhedens underskud, men kan ikke for-
mindskes pa anden made. Reserven skal dog op-
loses eller formindskes, i det omfang de opskrev-
ne kapitalandele

1) realiseres eller

2) tilbagefores pa grund af @ndret regn-
skabsmaessigt sken, jf. § 52, stk. 1.

§43 a.

Stk. 5. Et beleb svarende til regnskabsérets net-
toopskrivning, jf. stk. 4, skal indregnes i posten
»Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode« under egenkapitalen. Et belgb svarende
til regnskabsarets nettonedskrivning, jf. stk. 4,
skal indregnes og fradrages i en positiv reserve.
Overstiger belgbet for nettonedskrivningen den
positive reserve inden fradraget, skal kun den del
af nettonedskrivningen, der svarer til reserven,
fragd denne. Reserven kan ikke indregnes med et

negativt belgb. Denne reserve kan elimineres med

virksomhedens underskud, men kan ikke for-
mindskes pa anden made. Reserven skal dog op-
lases eller formindskes, i det omfang de opskrev-
ne kapitalandele

1) realiseres eller

2) tilbagefores pa grund af endret regn-
skabsmaessigt sken, jf. § 52, stk. 1.

§ 52.

Stk. 2. Var érsrapporten vedrerende tidligere
regnskabsér urigtig i en sddan grad, at arsrappor-
ten ikke ville have givet et retvisende billede
(fundamentale fejl), skal den belgbsmaessige ef-
fekt af korrektionen indregnes direkte pa egenka-
pitalen primo, og sammenligningstallene for tidli-
gere ar skal tilpasses.

§ 68. Virksomheden skal angive det gennem-
snitlige antal beskaftigede i regnskabséret. Den
tilsvarende oplysning for det foregaende regn-
skabséar skal angives.

§ 78. En virksomhed, der er omfattet af regn-
skabsklasse C, skal udarbejde en éarsrapport, der i
det mindste bestar af en ledelsespategning, balan-
ce, resultatopgerelse, pengestramsopgerelse, no-

21. § 43 a, stk. 5, 2. og 3. pkt., ophxves.

22.1§ 52, stk. 2, eendres "arsrapporten” to steder
til: "arsregnskabet”.

23. § 68 ophaves.

24.§ 78, stk. 1, 2. pkt., og § 102, stk. 1, 2. pkt.,
affattes saledes:

”Nar et arsregnskab og et eventuelt koncernregn-



ter, herunder redegerelse for anvendt regnskabs-
praksis og opgerelse over bevagelserne i egenka-
pitalen, samt en ledelsesberetning. Nar en arsrap-
port er revideret, indgér revisionspategningen i
denne. Ud over reglerne i §§ 11-17 finder § 19,
stk. 1 og 3, og § 20, stk. 2, anvendelse. Endvidere
finder reglerne i §§ 23-76 og 79-101 anvendelse.
Kommer regler i §§ 23-76 i strid med regler i

§§ 79-101, har reglerne i §§ 79-101 forrang. @n-
sker virksomheden at afleegge arsrapport efter
internationale regnskabsstandarder, finder § 137
anvendelse.

§ 102. En virksomhed, der er omfattet af
regnskabsklasse D, skal udarbejde en arsrapport,
der 1 det mindste bestér af en ledelsespategning jf.
stk. 3, balance, resultatopgerelse, pengestremsop-
gorelse, noter, herunder redegerelse for anvendt
regnskabspraksis samt opgerelse over bevagel-
serne i egenkapitalen, samt en ledelsesberetning.
Nar en arsrapport er revideret, indgér revisionspa-
tegningen i denne. Reglerne i §§ 11-17, § 19,
stk. 1 og 3, § 20, stk. 2, og §§ 23-76, 79-101 og
103-108 finder anvendelse, jf. dog § 137. Kom-
mer regler i §§ 23-76 1 strid med regler i §§ 79-
101, har reglerne i §§ 79-101 forrang. Kommer
reglerne 1 §§ 23-76 eller 79-101 i strid med regler
i §§ 103-108, har reglerne i §§ 103-108 dog for-
rang. Hvor reglerne i §§ 79-101 indeholder for-
skelle i kravene til mellemstore og store virksom-
heder, skal en virksomhed, der er omfattet af
regnskabsklasse D, uanset virksomhedens egen
storrelse folge reglerne for store virksomheder.

§ 83. Virksomheden skal indregne udvik-
lingsprojekter, der tilsigter at udvikle et bestemt
produkt eller en bestemt proces, som virksomhe-
den har til hensigt at fremstille henholdsvis benyt-
te 1 produktionen. Herunder herer patenter, kon-
cessioner og andre immaterielle aktiver, som fol-
ger af et udviklingsprojekt.

§ 90. Virksomheden skal oplyse ejendoms-
verdien for fast ejendom ifelge den senest fore-

tagne offentlige vurdering.

Eventualforpligtelser

skab er revideret, indgar revisionspategningen
m.v. i arsrapporten, jf. § 135, stk. 1 og 5.”

25.1§ 83, 1. pkt., endres ”Virksomheden” til:
”Store virksomheder”.

26. § 90 ophaves.

27. Overskriften til § 94 affattes saledes:
”Eventualforpligtelser m.v.”

28. Efter § 94 indszttes:
”§ 94 a. Virksomheden skal oplyse om arrange-

menter, som ikke er indregnet i balancen, herun-
der eksempelvis anvendelse af virksomheder eller



§ 96.

Stk. 2. En stor virksomhed skal angive det sam-
lede honorar for regnskabsaret til den revisions-
virksomhed, der udferer den lovpligtige revision,
og til revisionsvirksomhedens dattervirksomhe-
der. Endvidere skal angives, hvor stor en del af
honoraret der vedrerer andre ydelser end revision.
For de i 1. pkt. omhandlede beleb skal angives de
tilsvarende beleb for det foregdende regnskabsar.

§ 96.

Stk. 2. En stor virksomhed skal angive det sam-
lede honorar for regnskabsaret til den revisions-
virksomhed, der udferer den lovpligtige revision,
og til revisionsvirksomhedens dattervirksomhe-
der. Endvidere skal angives, hvor stor en del af
honoraret der vedrerer andre ydelser end revision.
For de i 1. pkt. omhandlede belgb skal angives

§ 98. a. Virksomhedens personaleomkostninger
skal specificeres i lenninger, pensioner og andre
omkostninger til social sikring, medmindre dette
fremgér af resultatopgerelsen. De tilsvarende
oplysninger og belegb for det foregdende regn-
skabsar skal angives.

§ 98 c. Virksomheden skal beskrive de transak-

aktiviteter til et specielt skonomisk, juridisk, skat-
te- eller regnskabsmeessigt formal, hvis oplysning
herom er ngdvendig for bedemmelsen af virk-
somhedens finansielle stilling.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal omfatte
karakteren af og det forretningsmaessige formal
med arrangementerne. Store virksomheder skal
tillige oplyse om de risici og fordele, der er for-
bundet med arrangementerne, og den finansielle
indvirkning heraf.”

29. § 96, stk. 2, 2. og 3. pkt., ophaves, og i stedet
indsettes:

”Oplysningen skal specificeres i honorar for lov-
pligtig revision af arsregnskabet, honorar for er-
kleeringsopgaver med sikkerhed, honorar for skat-
terddgivning og honorar for andre ydelser. De
tilsvarende oplysninger og belgb for det forega-
ende regnskabsar skal angives.”

30. 1 § 96 indsattes som stk. 3:

"Stk. 3. En virksomhed kan undlade oplysninger-
ne efter stk. 2, hvis virksomhedens regnskab ved
fuld konsolidering indgar i et koncernregnskab,
hvori oplysningen gives for koncernen som hel-
hed, og koncernregnskabet er udarbejdet af en
modervirksomhed, der henhgrer under lovgivnin-
gen i et EU/E@S-land."

31. § 98 a affattes saledes:

7§ 98 a. Virksomheden skal angive det gennem-
snitlige antal beskaftigede i regnskabséret.

Stk. 2. Virksomhedens personaleomkostninger
skal specificeres i lenninger, pensioner og andre
omkostninger til social sikring, medmindre dette
fremgar af resultatopgerelsen.

Stk. 3. De tilsvarende oplysninger og belab, jf.
stk. 1 og 2, for det foregdende regnskabsar skal
angives.”

32. § 98 ¢, stk. 1 og 2, ophaves, og i stedet ind-



tioner, den har foretaget med neertstdende parter,
jf. bilag 1, A, nr. 4, herunder grundlaget for for-
bindelsen med de pagaeldende parter. Dette geel-
der dog ikke for en dattervirksomhed, hvis

1) dattervirksomhedens regnskab ved fuld
konsolidering, ved pro rata-konsolidering eller
ved indregning til regnskabsmaessig indre veerdi
indgar i et koncernregnskab, der er aflagt af
modervirksomheden eller af en af dennes mo-
dervirksomheder i stedet,

2) den modervirksomhed, der aflegger det i
nr. 1 omhandlede koncernregnskab, har hjem-
sted her i landet eller henherer under lovgivnin-
gen i et andet EU-land eller i et E@S-land,

3) det i nr. 1 omhandlede koncernregnskab er
udarbejdet efter reglerne 1 denne lov eller, hvis
den modervirksomhed, der afleegger koncern-
regnskabet, er udenlandsk, efter reglerne i Ra-
dets direktiv 83/349/EQF med senere a&ndringer
og det er revideret og offentliggjort efter de
navnte regler og

4) den modervirksomhed, der aflagger det i
nr. 1 omhandlede koncernregnskab, direkte el-
ler indirekte besidder alle kapitalandelene i dat-
tervirksomheden.

Stk. 2. De i stk. 1, 1. pkt., omhandlede oplys-
ninger kan undlades i en modervirksomheds &rs-
regnskab, hvis oplysningerne vedrerer modervirk-
somhedens transaktioner med fuldt konsoliderede
dattervirksomheder eller med virksomheder, der
er konsoliderede pro rata efter reglerne i § 124.

§ 102. En virksomhed, der er omfattet af regn-
skabsklasse D, skal udarbejde en arsrapport, der i
det mindste bestar af en ledelsespategning jf. stk.
3, balance, resultatopgerelse, pengestromsopga-
relse, noter, herunder redegorelse for anvendt
regnskabspraksis samt opgerelse over bevagel-
serne i1 egenkapitalen, samt en ledelsesberetning.
Nar en arsrapport er revideret, indgér revisionspa-
tegningen i denne. Reglerne i §§ 11-17, § 19,
stk. 1 og 3, § 20, stk. 2, og §§ 23-76, 79-101 og
103-108 finder anvendelse, jf. dog § 137. Kom-
mer regler i §§ 23-76 1 strid med regler i §§ 79-
101, har reglerne i §§ 79-101 forrang. Kommer
reglerne 1 §§ 23-76 eller 79-101 i strid med regler
1 §§ 103-108, har reglerne i §§ 103-108 dog for-
rang. Hvor reglerne i §§ 79-101 indeholder for-
skelle i kravene til mellemstore og store virksom-
heder, skal en virksomhed, der er omfattet af

s&ttes:

”§ 98 c¢. Virksomheden skal oplyse om transak-
tioner med neertstaende parter, jf. stk. 2, hvis
transaktionerne ikke er indgaet pa normale mar-
kedsvilkar. Oplysningerne skal omfatte belgbet
for sddanne transaktioner, karakteren af forholdet
til den nertstaende part og andre oplysninger om
transaktionerne, som er nedvendige for at forstd
virksomhedens finansielle stilling.

Stk. 2. Neertstdende parter defineres i overens-
stemmelse med definitionen i den internationale
regnskabsstandard IAS 24, saledes som denne er
vedtaget af Kommissionen i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Réadets forordning
om anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder, samt efterfolgende endringer i definitio-
nen, som vedtages af Kommissionen i overens-
stemmelse med den navnte forordning.

Stk. 3. De i stk. 1 naevnte oplysninger kan und-
lades, hvis transaktionerne er indgéet imellem
virksomheden og en eller flere af virksomhedens
helejede dattervirksomheder.

Stk. 4. Oplysninger om individuelle transaktio-
ner efter stk. 1 kan grupperes efter deres karakter,
medmindre serskilte oplysninger er nedvendige
for at forsta virkningerne af transaktioner med
nartstadende parter for virksomhedens finansielle
stilling.”

Stk. 3 bliver herefter stk. 5.

33.15 102, stk. 1, 3.-6. pkt., &ndres "§§ 79-101"
overalt til: "§§ 79-95, § 96, stk. 1 og 2, §§ 97-
101",



regnskabsklasse D, uanset virksomhedens egen
storrelse folge reglerne for store virksomheder.

§ 102.

Stk. 3. 1ledelsespategningen skal der oplyses
om, hvorvidt ledelsesberetningen giver et retvi-
sende billede af udviklingen i virksomhedens og,
hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncer-
nens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets
resultat og af virksomhedens og de af koncern-
regnskabet omfattede virksomheders finansielle
stilling som helhed og en beskrivelse af de vee-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som de
star over for. I ledelsespategningen for disse virk-
somheder skal navn og funktion i forhold til virk-
somheden for de enkelte medlemmer af de an-
svarlige ledelsesorganer endvidere anfores.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 3 gelder ikke for
virksomheder, der alene udsteder gaeldsinstrumen-
ter, der er optaget til notering eller handel pa en
fondsbers, en autoriseret markedsplads eller et
tilsvarende reguleret marked i et EU/E@S-land,
og hvis palydende veardi pr. enhed udger mindst
50.000 euro, eller hvis palydende verdi pr. enhed
pa udstedelsesdagen svarer til mindst 50.000 euro,
nar geeldsinstrumenterne er udstedt i en anden
valuta end euro.

§ 107 a. Et bersnoteret selskab, som har en el-
ler flere aktieklasser med tilknyttede stemmeret-
tigheder optaget til notering eller handel pa en
fondsbars, en autoriseret markedsplads eller et
tilsvarende reguleret marked i et EU/E@S-land,
skal supplere ledelsesberetningen med oplysnin-
ger, som skaber gennemsigtighed omkring sel-
skabets forhold med det formal at fremme den frie
oms&tning af selskabets aktier. Oplysningerne
skal omfatte folgende:

1) Forhold vedrerende selskabets kapital-
struktur og ejerforhold, herunder

b) andelen af aktier med tilknyttede
stemmerettigheder, der ikke er optaget til
notering eller handel pa en fondsbers, en au-
toriseret markedsplads eller et tilsvarende
reguleret marked i et EU/E@S-land,

34. § 102, stk. 3 og 4, ophaves.

35.15 107 a, stk. 1, nr. 1, litra b, &ndres “optaget
til notering eller handel pé en fondsbers, en auto-
riseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret
marked” til: ”optaget til handel pé et reguleret
marked”.

36. Efter § 107 a indsattes:

”§ 107 b. En virksomhed, som har verdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal medtage en redegorelse for



§ 108. Erhvervsministeren kan fastsatte be-
stemmelser, der undtager fra de sarlige regler,
som geaelder for statslige aktieselskaber, hvis dette
er nedvendigt for at sikre en ligestilling mellem
disse regler og de tilsvarende regler, som fastset-
tes for selskaber, hvis aktier eller obligationer er
optaget til notering pé en fondsbers.

virksomhedsledelse, der omfatter folgende:

1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er om-
fattet af en kodeks for virksomhedsledelse i hen-
hold til betingelserne for optagelse af vaerdipapi-
rer pa det pageldende marked, med henvisning til
den kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet
af.

2) Angivelse af, hvor den i nr. 1 omhandlede ko-
deks er offentligt tilgengelig.

3) Angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 om-
handlede kodeks, virksomheden fraviger, og
grundene hertil, hvis virksomheden har besluttet
at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden
ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks,
hvis virksomheden har besluttet ikke at anvende
kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for
virksomhedsledelse, som virksomheden har be-
sluttet at anvende i tillaeg til eller i stedet for den i
nr. 1 omhandlede kodeks, eller som virksomheden
frivilligt anvender, med angivelse af tilsvarende
oplysninger som de i nr. 2 og 3 anforte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhe-
dens interne kontrol- og risikostyringssystemer i
forbindelse med virksomhedens regnskabsafleg-
gelse.

7) Beskrivelse af sammensatningen af virksom-
hedens ledelsesorganer og deres udvalg samt dis-
ses funktion.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1,
og som alene har galdsinstrumenter optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,
kan undlade at give de i stk. 1, nr. 1-5 og 7 naevn-
te oplysninger.

Stk.3. Redegorelsen efter stk. 1 skal gives i
sammenheng med de i § 107 a nevnte oplysnin-
ger 1 ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk.4. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan be-
stemme, at redegoarelsen efter stk. 1 ikke skal
medtages i ledelsesberetningen, hvis ledelsesbe-
retningen indeholder en henvisning til virksomhe-
dens hjemmeside, hvor redegerelsen er offentlig-
gjort.”

37.15 108 andres “selskaber, hvis aktier eller
obligationer er optaget til notering pa en fonds-
bers” til: ”selskaber, som har vaerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/EQS-
land”.



§ 109.

Stk. 2. Undtagelsen i § 110 finder ikke anven-
delse pa modervirksomheder, der er omfattet af
regnskabsklasse D (statslige aktieselskaber og
bersnoterede virksomheder), eller hvis en datter-
virksomhed af den pdgaldende modervirksomhed
er omfattet af regnskabsklasse D. Endvidere fin-
der undtagelsen i § 112 ikke anvendelse pa mo-
dervirksomheder, der er bersnoterede virksomhe-
der.

§ 109.

Stk. 2. Undtagelsen i § 110 finder ikke anven-
delse pa modervirksomheder, der er omfattet af
regnskabsklasse D (statslige aktieselskaber og
bersnoterede virksomheder), eller hvis en datter-
virksomhed af den pagaldende modervirksomhed
er omfattet af regnskabsklasse D. Endvidere fin-
der undtagelsen i § 112 ikke anvendelse pa mo-
dervirksomheder, der er barsnoterede virksomhe-
der.

§ 110. En modervirksomhed kan undlade at af-
leegge koncernregnskab, jf. dog § 109, stk. 2, hvis
koncernvirksomhederne pé balancetidspunktet
tilsammen ikke overskrider to af felgende storrel-
ser:

1) En balancesum pé 29 mio. kr.,

2) en nettoomsetning pa 58 mio. kr. og

§ 126. Folgende krav finder tilsvarende anven-
delse pé koncernregnskabet:

1) Oplysning om eventualforpligtelser, jf.
§§ 64 og 94,
2) oplysning om nzertstaende parter m.m., jf.
§§ 68,71,98a0g98 c,

§ 128.

Stk. 2. Bestemmelserne om ledelsesberetnin-
gen, jf. §§ 99-101, finder tilsvarende anvendelse.
Er modervirksomheden omfattet af reglerne i
regnskabsklasse D, finder § 107 tilsvarende an-
vendelse. Oplysninger efter § 99, stk. 1, nr. 11,
kan dog undlades.

38.1§ 109, stk. 2, 1. pkt., udgér “(statslige aktie-
selskaber og bersnoterede virksomheder)”.

39.15 109, stk. 2, 2. pkt., &ndres "modervirk-
somheder, der er bersnoterede virksomheder” til:
”modervirksomheder, der har verdipapirer opta-
get til handel pé et reguleret marked i et EU/EQS-
land”.

40. § 110, stk. 1, nr. 1 og 2, affattes saledes:

”1) En balancesum pa 36 mio. kr.,
2) en nettoomsetning pa 72 mio. kr. og”.

41. § 126, stk. 1, nr. I og 2, affattes saledes:

1) Oplysning om eventualforpligtelser m.v., jf.
§§ 64,94 0g 94 a,

2) oplysning om neartstdende parter m.m., jf. §§
71 0og 98 asamt § 98 ¢, stk. 1,2 og 4,”.

42. § 128, stk. 2, ophaeves, og i stedet indsattes:

”Stk. 2. Bestemmelserne om ledelsesberetnin-
gen, jf. §§ 99-101 finder tilsvarende anvendelse,
jf. dog stk. 3. Er modervirksomheden omfattet af
reglerne i regnskabsklasse D, finder § 107 og §
107 b, stk. 1, 3 og 4 tilsvarende anvendelse pa
koncernregnskabet. Oplysninger efter § 99, stk. 1,
nr. 11, og § 107 b, stk. 1, nr. 1-5 og 7, kan dog
undlades.

Stk. 3. Forste gang en modervirksomhed, der har
undladt at aflegge koncernregnskab efter §§ 110-
112, afleegger koncernregnskab, kan virksomhe-



§ 128.

Stk. 3. Modervirksomhedens og koncernens le-
delsesberetninger kan sammendrages, hvis det
uden vanskeligheder er muligt at finde de af den-
ne lov kravede oplysninger, der ikke er blevet
overfladige som folge af sammendraget, jf. dog
§ 22, stk. 2, § 78, stk. 2, og § 102, stk. 2.

Delarsrapport for statslige aktieselskaber og
bersnoterede virksomheder

Udarbejdelse af halvdrsrapport for statslige ak-
tieselskaber

§ 134 a. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fast-
sette regler om, at barsnoterede virksomheder,
som er omfattet af regnskabsklasse D, skal udar-
bejde delérsrapport for de forste 6 maneder af
hvert regnskabséar (halvarsrapport). Styrelsen kan
herunder fastsatte regler om indholdet af halvars-
rapporten og om, hvorledes oplysningerne heri
skal praesenteres. Det kan endvidere bestemmes,
at delérsrapporter, som frivilligt udarbejdes for en
kortere periode end 6 maneder, skal udarbejdes
efter samme regler som for halvarsrapporter.

§ 134 a.

Stk. 2. Der kan endvidere fastsattes bestem-
melser om delérsrapporter, som udarbejdes af
bersnoterede virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse A.

§ 134 a.

Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 geelder ik-
ke for virksomheder, der alene udsteder gaeldsin-
strumenter, der er optaget til notering eller handel
pé en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller
tilsvarende regulerede markeder i et EU/E@S-
land, og hvis pélydende veerdi pr. enhed er pé

mindst 50.000 euro, eller hvis palydende vardi pr.

den uanset bestemmelsen i § 101, stk. 1, nr. 2,
undlade at vise sammenligningstal for 2. - 4. fore-
gaende regnskabsér."

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

43.1¢ 128, stk. 3, der bliver stk. 4, indsattes som
2. pkt.:

”Oplysningerne efter § 107 b for modervirksom-
heden og efter § 107 b, stk. 1, nr. 6, for koncernen
skal gives samlet.”

44. Overskriften til afsnit VII affattes saledes:
“Delarsrapporter for statslige aktieselskaber
og virksomheder som har verdipapirer opta-
get til handel pa et reguleret marked i et
EU/EQS-land”

45. Overskriften til kapitel /6 a affattes saledes:
”Udarbejdelse af deldrsrapport for virksomheder
som har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/EDS-land”

46.1¢ 134 astk. 1, 1. pkt., @ndres “bersnoterede
virksomheder, som er omfattet af regnskabsklasse
D,” til: ”virksomheder omfattet af regnskabsklas-
se D, som har verdipapirer optaget til handel pa
et reguleret marked i et EU/E@S-land,”.

47. § 134 a, stk. 2, affattes saledes:

”Stk. 2. Der kan endvidere fastsettes bestemmel-
ser om delarsrapporter, som udarbejdes af virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse A, som har
vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land.”

48.1§ 134 a, stk. 3, &ndres “der er optaget til
notering eller handel pa en fondsbers, en autorise-
ret markedsplads eller tilsvarende regulerede
markeder” til: ”der er optaget til handel pé et re-
guleret marked”.



enhed pa udstedelsesdagen svarer til mindst
50.000 euro, nar gaeldsinstrumenterne er udstedt i
en anden valuta end euro.

§ 135. En virksomhed, der har pligt til at udar-
bejde arsrapport efter reglerne for regnskabsklasse
B, C eller D, skal lade sin &rsrapport revidere af
en eller flere revisorer, jf. dog 2. pkt. En virksom-
hed, som er omfattet af regnskabsklasse B, jf. § 7,
stk. 1, nr. 2, kan undlade at lade arsrapporten re-
videre, hvis virksomheden i to p& hinanden fol-
gende regnskabsar pa balancetidspunktet ikke
overskrider to af folgende sterrelser, jf. dog stk. 2
og 3:

1) En balancesum pé 1,5 mio. kr.,
2) en nettoomsetning pa 3 mio. kr. og

3) et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftige-
de i lobet af regnskabsaret pa 12.

§ 135. En virksomhed, der har pligt til at udar-
bejde arsrapport efter reglerne for regnskabsklasse
B, C eller D, skal lade sin arsrapport revidere af
en eller flere revisorer, jf. dog 2. pkt. En virksom-
hed, som er omfattet af regnskabsklasse B, jf. § 7,
stk. 1, nr. 2, kan undlade at lade arsrapporten re-
videre, hvis virksomheden i to p& hinanden fol-
gende regnskabsér pa balancetidspunktet ikke
overskrider to af felgende sterrelser, jf. dog stk. 2
og 3:

1) En balancesum pé 1,5 mio. kr.,
2) en nettoomsetning pa 3 mio. kr. og

3) et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftige-
de i lobet af regnskabsaret pa 12.

§ 135.

Stk. 2. Undtagelsen i stk. 1, 2. pkt., geelder ikke
for erhvervsdrivende fonde, jf. § 3, stk. 1, nr. 3,
idet disse har pligt til at lade arsrapporten revidere
uanset storrelse.

§ 164.

Stk. 2. Medmindre hejere straf er forskyldt ef-
ter straffeloven, straffes medlemmerne af virk-
somhedens ansvarlige ledelsesorgan, jf. § 8, med
bade, hvis de har undladt at lade &rsrapporten
revidere, uden at betingelserne herfori § 135,
stk. 1, 2. pkt., er opfyldt, eller hvis de har ladet
arsrapporten forsyne med en erklering fra en per-

49. § 135, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

”En virksomhed, der har pligt til at udarbejde
arsrapport efter reglerne for regnskabsklasse B, C
eller D, skal lade sit drsregnskab og et eventuelt
koncernregnskab revidere af en eller flere reviso-
rer, jf. dog 2. pkt.”

50.1§ 135, stk. 1, 2. pkt., endres “arsrapporten”
til: "arsregnskabet”.

51.1§ 135, stk. 2, og to steder i § 164, stk. 2,
endres “arsrapporten” til: "arsregnskabet og et
eventuelt koncernregnskab”.



son, som ikke opfylder betingelserne for afgivelse
af erkleeringer i § 135 a. Med samme straf straffes
en person, som har afgivet en erklering til en
arsrapport uden at opfylde betingelserne herfor i
§135a.

§ 135.

Stk. 5. Revisionspligten efter stk. 1, 1. pkt., om-
fatter ikke de supplerende beretninger, som indgér
1 arsrapporten, jf. § 2, stk. 2. Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen kan fastsatte krav om revision af
supplerende beretninger, som indgar i arsrappor-
ten for alle eller nogle af de virksomheder, som er
omfattet af regnskabsklasse C og D.

§ 135.

Stk. 6. Undtagelsen i stk. 1, 2. pkt., kan ikke
anvendes af en virksomhed, nar virksomheden
eller dens eneejer accepterer et badeforeleg eller
som led i en straffesag demmes for overtreedelse
af selskabslovgivningen, regnskabslovgivningen
eller skatte- og afgiftslovgivningen. I disse tilfael-
de skal virksomhedens arsrapport for det felgende
regnskabsér revideres. Erhvervs- og Selskabssty-
relsen kan forleenge den periode, hvor virksomhe-
dens arsrapporter skal revideres, med op til 2
regnskabsar.

Stk. 7. Hvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ved
gennemgang af arsrapporten i henhold til § 159
konstaterer veesentlige fejl eller mangler i forhold
til selskabslovgivningen eller regnskabslovgiv-
ningen, kan styrelsen beslutte, at undtagelsen i
stk. 1, 2. pkt., ikke kan anvendes af virksomheden
for det folgende regnskabsar. Virksomhedens
arsrapport for dette regnskabsar skal i sddanne
tilfeelde revideres.

§ 135 a. Kun statsautoriserede eller registrere-
de revisorer kan revidere arsrapporter, som er
omfattet af revisionspligten i § 135, stk. 1, 1. pkt.,
jf. dog lov om statsautoriserede og registrerede
revisorer § 4, stk. 2. Bestemmelsen i 1. pkt. finder
tilsvarende anvendelse, hvis en virksomhed, som
er fritaget for revisionspligt efter § 135, stk. 1, 2.
pkt., vaelger at lade sin arsrapport revidere, eller
veelger at lade en revisor udfere andet arbejde,
som medforer afgivelse af en erklering til arsrap-
porten.

§ 137. Borsnoterede virksomheder, der er om-
fattet af regnskabsklasse D, jf. § 7, stk. 1, nr. 4,

52. § 135, stk. 5, ophaves, og i stedet indsattes:

”Revisionspligten efter stk. 1, 1. pkt., omfatter
ikke ledelsesberetningen og de supplerende beret-
ninger, som indgar i arsrapporten, jf. § 2, stk. 1 og
2. Revisor skal dog afgive en udtalelse om, hvor-
vidt oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt
koncernregnskab.”

53.1§ 135, stk. 6, 2. pkt., og stk. 7, 2. pkt., &ndres
” arsrapport” til: “arsregnskab”, og i stk. 6, 3. pkt.,
andres “arsrapporter” til: “arsregnskaber”.

54.§ 135 a, stk. 1, 1. pkt., affattes séledes:

”Kun statsautoriserede eller registrerede revisorer
kan revidere arsregnskaber og koncernregnskaber,
som er omfattet af revisionspligten i § 135, stk. 1,
1. pkt., og afgive en udtalelse om ledelsesberet-
ningen, jf. § 135, stk. 5, 2. pkt.”

55. § 137, stk. 1-3, ophaeves, og i stedet indsattes:



skal anvende de internationale regnskabsstandar-
der, som er nevnt i artikel 4 vedrerende bersnote-
rede selskabers koncernregnskaber i Radets for-
ordning om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder, tilsvarende pa de dele af arsrap-
porten, herunder deres arsregnskab, der ikke er
reguleret af den navnte bestemmelse i forordnin-
gen. Bestemmelsen i 1. pkt. finder anvendelse,
selv om virksomheden ikke afleegger koncern-
regnskab. Virksomheder, som alene har deres
galdsinstrumenter optaget til notering, kan vente
med at opfylde kravene i den naevnte artikel 4
vedrerende barsnoterede selskabers koncernregn-
skaber til regnskabsér, der starter den 1. januar
2007 eller senere.

Stk. 2. Andre virksomheder, som i1 henhold til
§ 3 afleegger arsrapport efter reglerne i denne lov,
kan veelge at udarbejde arsrapport efter de i stk. 1
navnte standarder.
Stk. 3. Virksomheder, som efter stk. 1 eller 2 fol-
ger de i stk. 1 naevnte standarder, skal folge samt-
lige godkendte standarder i hele &rsrapporten,
herunder sével i deres arsregnskab som i deres
eventuelle koncernregnskab. Hvor bestemmelser i
denne lov regulerer samme forhold som standar-
derne, skal disse virksomheder anvende standar-
derne i stedet for lovens bestemmelser.

§ 138.

Stk. 2. Den indsendte arsrapport skal 1 det
mindste indeholde de bestanddele, der er obligato-
riske for hver regnskabsklasse, samt eventuel
revisionspétegning eller anden erklering fra en
revisor, jf. § 135, stk. 1, og § 135 a, stk. 1. @nsker
virksomheden at fa offentliggjort supplerende
beretninger som navnt i § 2, stk. 2, skal disse
indsendes sammen med de obligatoriske bestand-
dele af arsrapporten, saledes at de obligatoriske
bestanddele og de supplerende beretninger til-
sammen fremstar som ét dokument betegnet »érs-
rapport, jf. dog stk. 3.

§ 141.

Stk. 2. Genoptages virksomheden, skal den ind-
sende arsrapporter for tidsrummet fra den sidst
indsendte arsrapports balancedag til udlgbet af
virksomhedens seneste regnskabsér forud for
konkursbehandlingens opher, siledes at disse
modtages i styrelsen senest 1 maned efter kon-
kursbehandlingens opher. I stedet for de i 1. pkt.
navnte arsrapporter kan styrelsen give tilladelse

”§ 137. Virksomheder, som ikke er forpligtet til
at anvende de internationale regnskabsstandarder,
jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder,
kan frivilligt veelge at udarbejde arsregnskab eller
koncernregnskab efter de nevnte standarder, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Virksomheder, som har verdipapirer
optaget til handel pé et reguleret marked i et
EU/E@S-land, og som alene udarbejder arsregn-
skab, har dog pligt til at anvende de i stk. 1 naevn-
te standarder i arsregnskabet.

Stk. 3. Virksomheder, som efter stk. 1 eller 2
folger de i stk. 1 naevnte standarder, skal folge
samtlige godkendte standarder. Hvor bestemmel-
ser i denne lov regulerer samme forhold som
standarderne, skal disse virksomheder anvende
standarderne i stedet for lovens bestemmelser.”

56.1§ 138, stk. 2, indsettes efter ”§ 135, stk. 1”:
9’0g 5”.

57.§ 141, stk. 2, 2. pkt., affattes saledes:

”Arsregnskaber og eventuelle koncernregnskaber,
der er indeholdt i de i 1. pkt. naevnte arsrapporter,
og den i 2. pkt. nevnte dbningsbalance skal veare
revideret, hvis virksomheden er underlagt revisi-
onspligt, jf. § 135, stk. 1, 1. pkt.”



til, at virksomheden indsender en abningsbalance,
som er udarbejdet pr. datoen for konkursbehand-
lingens opher. De i 1. pkt. nevnte arsrapporter og
den i 2. pkt. nevnte abningsbalance skal vere
revideret, hvis virksomheden er underlagt revisi-
onspligt, jf. § 135, stk. 1, 1. pkt. Er virksomheden
fritaget for revisionspligt, finder § 9, stk. 2, § 10 a
og § 135 a, stk. 1, 2. pkt., tilsvarende anvendelse.
Overskrides indsendelsesfristen i 1. pkt., finder
§§ 150-152 tilsvarende anvendelse, idet afgiften
beregnes fra 1 maned efter konkursbehandlingens
opher.

Borsnoterede virksomheders indsendelse af del-
drsrapport

§ 148 a. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fast-
sette regler om indsendelse til samt offentligge-
relse af barsnoterede virksomheders halvérsrap-
porter i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Det
samme gelder for delarsrapporter, som frivilligt
udarbejdes for en kortere periode end 6 maneder,
jf. § 134 a, stk. 1. Styrelsen kan herunder be-
stemme, at medlemmerne af virksomhedens be-
styrelse og direktion kan palegges tvangsbeder
ved manglende indsendelse af delarsrapport efter
1. eller 2. pkt.

§ 156.

Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen opkrae-
ver hos hver barsnoteret virksomhed en érlig af-
gift for den med loven forbundne kontrolaktivitet,
jf. § 159 a. Virksomheder, hvis markedsveaerdi af
de noterede eller handlede vaerdipapirer er pa 1
mia. kr. eller derover pa balancedagen, betaler
45.000 kr. arligt. Virksomheder med en markeds-
verdi af de noterede eller handlede veerdipapirer
pa 250 mio. kr. eller derover, men under 1 mia.
kr. pa balancedagen, betaler 30.000 kr. érligt,
mens virksomheder med en markedsvaerdi af de
noterede eller handlede vardipapirer pa under 250
mio. kr. pa balancedagen betaler 15.000 kr. arligt.
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsatter naerme-
re regler om opkravning af sddanne afgifter. Det
kan herunder bestemmes, at der kan fastsattes
gebyr for rykkerbreve ved for sen betaling. Afgif-
terne kan inddrives ved udpantning.

§ 157.

Stk. 2. Virksomheder, hvis kapitalandele, galds-

58. Overskriften til § /48 a affattes saledes:
”Indsendelse af delarsrapport for virksomheder
som har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/EOS-land”

59.1§ 148 a, 1. pkt., endres “bersnoterede virk-
somheders halvérsrapporter” til: “halvarsrapporter
for virksomheder, som har verdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/EQS-
land,”.

60.1§ 156, stk. 3, 1. pkt., ndres "’bersnoteret
virksomhed” til: ’virksomhed, som har vaerdipa-
pirer optaget til handel pé et reguleret marked i et
EU/E@S-land,”.

61.§ 157, stk. 2-4, ophaeves, og i stedet indsattes:

”Stk. 2. Virksomheder, som har vardipapirer



instrumenter eller andre vardipapirer er optaget
til notering eller handel pa en fondsbars eller en
autoriseret markedsplads béde her i landet og pa
et reguleret marked i mindst ét andet EU/E@S-
land, skal endvidere indsende arsrapporten enten
pa et sprog, der accepteres af den kompetente
myndighed i det eller de andre lande, hvor virk-
somheden er optaget til notering eller handel, eller
pa et sprog, der s&dvanligvis anvendes i interna-
tionale finanskredse. Tilsvarende gaelder for andre
dokumenter, som skal indsendes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen i henhold til denne lov.

Stk. 3. Virksomheder, hvis kapitalandele, galds-
instrumenter eller andre vardipapirer alene er
optaget til notering eller handel pa et reguleret
marked i et andet EU/E@S-land, skal indsende
arsrapporten til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen pa
et sprog, der accepteres af den kompetente myn-
dighed i det land, hvor virksomhedens kapitalan-
dele, gaeldsinstrumenter eller andre vaerdipapirer
er optaget til notering eller handel, eller pa et
sprog, der seedvanligvis anvendes i internationale
finanskredse. Tilsvarende gaelder for andre doku-
menter, som skal indsendes til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen i1 henhold til denne lov. Hvis ars-
rapporten eller de gvrige dokumenter indsendes
pa et sprog, der ikke saedvanligvis anvendes i
internationale finanskredse, skal arsrapporten eller
dokumenterne endvidere indsendes pé dansk eller
et sprog, der seedvanligvis anvendes i internatio-
nale finanskredse.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 2 og 3 gelder ikke
for virksomheder, der alene udsteder geaeldsin-
strumenter, der er optaget til notering eller handel
pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller
et tilsvarende reguleret marked i et EU/E@S-land,
og hvis palydende veardi pr. enhed udger mindst
50.000 euro, eller hvis pélydende verdi pr. enhed
pa udstedelsesdagen svarer til mindst 50.000 euro,
nar geeldsinstrumenterne er udstedt i en anden
valuta end euro.

Fondsraddets kontrol med borsnoterede virksom-
heders drsrapporter og deldrsrapporter

§ 159 a.

Stk. 2. Fondsradet paser, at arsrapporter og del-

optaget til handel pa et reguleret marked i et

EU/E@S-land, skal indsende arsrapporter og del-

arsrapporter samt andre dokumenter, der er omfat-

tet af denne lov, til Erhvervs- og Selskabsstyrel-

sen pa et eller flere sprog i henhold til regler, som

fastsattes af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.”
Stk. 5 bliver herefter stk. 3.

62. Overskriften til § /159 a affattes saledes:
”Fondsrddets kontrol af drsrapporter og deldrs-
rapporter for virksomheder som har veerdipapirer
optaget til handel pd et reguleret marked i et
EU/EOS-land”

63.1§ 159 a, stk. 2, @ndres ”, som er aflagt af
bersnoterede virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse D,” til: "aflagt af virksomheder om-



arsrapporter, som er aflagt af bersnoterede virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse D, over-
holder reglerne for finansiel information i de in-
ternationale regnskabsstandarder, jf. Radets for-
ordning om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder og denne lovs § 137 samt regler i
eller fastsat 1 henhold til denne lov.

§ 159 a.

Stk. 3. Arsrapporter og delarsrapporter, som er
aflagt af barsnoterede virksomheder omfattet af
regnskabsklasse A, og som ikke udelukkende
anvendes til virksomhedens eget brug, jf. § 3,
stk. 2, er ligeledes omfattet af Fondsréadets kon-
trol.

§159 a.

Stk. 6. Hvis en bersnoteret virksomhed ikke
overholder sine forpligtelser efter denne lov, kan
Fondsradet give den pagaeldende virksomhed
palag om at andre forholdet, herunder paleeg om
at offentliggere andrede eller supplerende oplys-
ninger. Skennes det hensigtsmaessigt, kan Fonds-
radet selv offentliggore de pageldende oplysnin-
ger, offentliggere palegget eller suspendere eller
slette de bererte verdipapirer fra notering pa en
fondsbers eller fra optagelse til handel pé en auto-
riseret markedsplads. Undlader virksomheden at
opfylde et péleg efter 1. pkt., kan virksomhedens
bestyrelse, direktion eller lignende ansvarligt or-
gan af Fondsradet som tvangsmiddel pélegges
daglige eller ugentlige beder.

§ 164. Overtraedelse af §§ 4-6, 8-16 og 18-134,
§ 137, stk. 1 og 3, og § 158 samt artikel 4 i Rédets
forordning om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder straffes med bgde, medmindre
hajere straf er forskyldt efter straffeloven. Det
samme gelder, hvis en virksomhed, som har valgt
at anvende internationale regnskabsstandarder i
henhold til § 137, stk. 2, overtrader forskrifter i
standarderne eller § 137, stk. 3.

§ 164. Overtraedelse af §§ 4-6, 8-16 og 18-134,
§ 137, stk. 1 og 3, og § 158 samt artikel 4 i Rédets
forordning om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder straffes med bede, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter straffeloven. Det
samme gelder, hvis en virksomhed, som har valgt
at anvende internationale regnskabsstandarder i

fattet af regnskabsklasse D, som har vardipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E®@S-land,”.

64. § 159 a, stk. 3, affattes saledes:

”Stk. 3. Fondsradets kontrol omfatter ligeledes
arsrapporter og delérsrapporter udarbejdet af virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse A, som har
vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, nar arsrapporten eller
delarsrapporten ikke udelukkende anvendes til
virksomhedens eget brug, jf. § 3, stk. 2.”

65. § 159 a, stk. 6, affattes saledes:

”Hvis en virksomhed, som har vardipapirer opta-
get til handel pé et reguleret marked i et EU/EQS-
land, ikke overholder sine forpligtelser efter den-
ne lov, kan Fondsrédet give den pageldende virk-
somhed pabud om at &ndre forholdet, herunder
pabud om at offentliggere @ndrede eller supple-
rende oplysninger. Skennes det hensigtsmaessigt,
kan Fondsradet selv offentliggere de pageldende
oplysninger eller offentliggere pabudet. Fondsra-
det kan endvidere suspendere eller slette de berer-
te vaerdipapirer fra optagelse til handel pa et regu-
leret marked her i landet. Undlader virksomheden
at opfylde et pabud efter 1. pkt., kan virksomhe-
dens bestyrelse, direktion eller lignende ansvarligt
organ af Fondsradet som tvangsmiddel palagges
daglige eller ugentlige beder.”

66.1§ 164, stk. 1, 1. pkt., 2endres ’§ 137, stk. 1 og
37 til: ”§ 137, stk. 2 og 3”.

67.18 164, stk. 1, 2. pkt., ®ndres ”§ 137, stk. 2”
til: § 137, stk. 17,



henhold til § 137, stk. 2, overtraeder forskrifter i
standarderne eller § 137, stk. 3.

§ 164. 68.1§ 164, stk. 6, ®ndres "palag” til: ”pabud”.

Stk. 6. Den, der ikke efterlever et péleg fra
Fondsradet eller afgiver urigtige eller vildledende
oplysninger til Fondsrédet, straffes med bede, for
sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden
lovgivning,

Bilag 1, A, nr. 4, 69. 1 bilag 1, A ophaeves nr. 4.
4 Nertstaende parter:

1) Personer eller virksomheder, hvoraf den ene
direkte eller indirekte har bestemmende eller be-
tydelig indflydelse pa den andens eller de andres
driftsmeessige og finansielle ledelse, eller

2) flere personer eller virksomheder, hvis drifts-
messige og finansielle ledelse er underlagt be-
stemmende indflydelse af den samme person eller
virksomhed.

§2

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. september 2008
og har virkning for regnskabsér, der begynder den
1. september 2008 eller senere, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Uanset stk. 1 kan virksomhederne anven-
de denne lovs bestemmelser for et regnskabsar,
der er begyndt for den 1. september 2008, hvis
dette sker systematisk og konsekvent.

Stk. 3. § 137, stk. 2, traeder 1 kraft den 1. januar
20009.

§3

Loven galder ikke for Faereerne og Greonland,
men kan ved kongelig anordning helt eller delvis
saettes 1 kraft for Gronland med de afvigelser, som
de sarlige gronlandske forhold tilsiger.



