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Spørgsmål 26: 

Hvad vurderer ministeren er bankernes incitament til at yde SDO-lån i 

forhold til den nuværende praksis med samarbejde med et realkreditinsti-

tut? 

 

Svar: 

Hidtil har der i Danmark været et specialbankprincip, der har betydet, at 

alene realkreditinstitutter har haft tilladelse til at finansiere boliglån med 

pant i fast ejendom ved udstedelse af obligationer. Det princip har med-

ført, at de fleste større banker i dag har et realkreditinstitut som dattersel-

skab, og at de mindre banker har samarbejdet med Totalkredit om at yde 

realkreditlån.  

 

Med lovforslaget får bankerne nu mulighed for selv at udstede obligatio-

ner, der har pant i fast ejendom. Herved får bankerne mulighed for at ha-

ve disse udlån på deres egen balance. Det kan være et incitament til selv 

at udstede særligt dækkede obligationer, som har pant i fast ejendom.  

 

Som nævnt af nationalbankdirektør Nils Bernstein i sin tale ved Realkre-

ditrådets årsmøde giver lovforslaget om særligt dækkede obligationer  

pengeinstitutterne en ny og stabil finansieringskilde til at dække det vok-

sende indlånsunderskud til gavn for den finansielle stabilitet. Pengeinsti-

tutternes indlånsunderskud kan derfor også være et incitament til at ud-

stede særligt dækkede obligationer på deres egen balance.  

 

For de banker, som eksempelvis på grund af bankens størrelse ikke selv 

ønsker at udstede særligt dækkede obligationer, giver lovforslaget mulig-

hed for, at de kan gå sammen og lave fælles funding. Fælles funding kan 

ske i samarbejde med et realkreditinstitut eller et pengeinstitut.  
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