Skatteudvalget
L 78 - Bilag 17
Offentligt

Til lovforslag nr. L 78 Folketinget 2005 - 06

AEndringsforslag stillet den 15. december 2005

AEndringsforslag
til 3. behandling af

Forslag til lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab ved
afstael se af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven)
[af skatteministeren (Kristian Jensen)]

Af skatteministeren:

Til §2

1) | stk. 3, nr. 1, indsadtes efter »ligningslovens 8 7 A, « ordene: »aktier omfattet af ligningslovens
§ 7 H, aktier erhvervet ved udnyttelse af en kabe- eller tegningsret omfattet af ligningslovens § 7 H,
og aktier erhvervet ved udnyttelse af en kagbe- eller tegningsret omfattet af ligningslovens § 28,«.

[Andring som felge af vedtagelsen af L 56 — Forslag til lov om aandring af ligningsloven m.m.
(Justering af reglerne for medarbejderaktier)]

Til 826

2) | stk. 3,1. pkt., indsztes efter »bgrsnoterede aktier« ordene: »og aktier, som indgar i en
beholdning omfattet af § 44,«.

[Anskaffelsessummen for aktier omfattet af § 44 om overgangsordningen for sma beholdninger af
bersnoterede aktier skal ikkeindgai opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffel sessum]

Til 8§44

3) | stk. 1 indsadtes efter 1. pkt. som nye punktummer:

»Ved opgarelsen af kursvaardien pr. 31. december 2005 anses aktier, som kun omsadtes pa
NASDAQ for at vaare unoterede, medmindre den skattepligtige vad ger, at aktierne skal anses for at
vaze barsnoterede. Valget skal gadde hele den skattepligtiges beholdning af aktier, som pr. 31.
december 2005 kun omsadtes pa NASDAQ, og valget skal skriftligt meddeles told- og
skatteforvaltningen inden disse aktier afstés, dog senest inden udigbetaf fristen for indgivelse af
selvangivel sen for indkomstaret 2005.«

[Valg of status for aktier, som kun omsadtes pA NASDAQ, ved opgerelsen af kursveadien i
overgangsordningen for sma beholdninger]

4) Sk. 3, 2. pkt., ophaeves, og i stedet indsadtes:
»Gevinst og tab ved afstaelser som naavnt i 1. pkt. medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst efter reglerne i kapitel 1 og 2, 88 12-14, 88 23-25, § 28, kapitel 7 og 8 samt 8§ 45-47.



Gevinst og tab pa aktier, som indgar i en beholdning omfattet af denne bestemmel se opgares efter
aktie for-aktie metoden, jf. § 24, stk. 2, og § 25, stk. 1.«

[Anskaffel sessummen for aktier omfattet af § 44 om overgangsordningen for sma beholdninger af
bersnoterede aktier skal ikke indgai opgarelsen af den gennemsnitlige anskaffel sessum]

Til 846

5) | stk. 3, 3. pkt., indsadtes efter »8 12« ordene: »o0g udbytter vedragrende aktier omfattet af § 44«.

[Adgang til at modregne tab opstaet far 1. januar 2006 i udbytter fra skattefri aktier omfattet af
overgangsreglen for sma beholdninger af bersnoterede aktier]

Bemerkninger

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvensandring som felge af vedtagelsen af L 56 — Fordlag til lov om
aandring af ligningsloven m.m. (Justering af reglerne for medarbejderaktier).

Tilnr.20g 4

| forslaget til den nye aktieavancebeskatningslov er det foreslaet, at alle avancer skal opgares efter
den sdkaldte gennemsnitsmetode. Gennemsnitsmetoden anvendes, hvis aktionaaen har flere aktier i
samme selskab og sadger nogle af disse. Metoden betyder, at anskaffel sessummerne for de enkelte
aktier lasgges sammen, sdledes at der ved opgarelsen af en evt. gevinst pa den enkelte aktie tages
udgangspunkt i en gennemsnitlig anskaffel sessum.

Begrundelsen for a anvende gennemsnitsmetoden alle steder i lovfordaget e, a
gennemsnitsmetoden er den mest korrekte made at opgere en skattepligtig gevinst pa, nar
aktionaaren sadger en del af sine aktier i samme selskab. Herved betragtes alle aktierne samlet.

Som lovforslaget er udformet, skal aktier omfattet af overgangsordningen om skattefrihed ved
salg fra sma behol dninger ogsa medregnes ved opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Det betyder, at skatteyderen ved opgerelsen af fremtidige avancer pa nye aktier i samme selskab,
hvor tilsvarende aktier er omfattet af overgangsordningen, vil skulle anvende konkrete
anskaffel sessummer pa disse aktier omfattet af overgangsordningen. Der kan vage tale om aktier,
som maske er kebt for mange & siden, og som skatteyderen har regnet med at kunne sadge
skattefrit efter hidtidige regler og derfor ikke har opbevaret kabsnotaer for.

Pa den baggrund foreslas det, at anskaffel sessummerne for aktier omfattet af overgangsordningen
for sma beholdninger af barsnoterede aktier ikke skal medregnes ved anvendelsen af
gennemsnitsmetoden. Forslaget om ikke at medregne disse anskaffel sessummer ved anvendel sen af
gennemsnitsmetoden gad der bade aktier, som sadges skattefrit efter overgangsordningen og aktier,
som er omfattet af overgangsordningen, men ikke sadges skattefrit, fordi aktierne sadges inden en
giertid pa 3 ar. Ved at holde aktier, som eventuelt kan sadges skattefrit efter denne bestemmelse
udenfor gennemsnitsmetoden, bliver reglerne nemmere at administrere og lettere at forsta for
skatteyderen.

Gevinst og tab ved afstaelse af aktier fra en beholdning af bersnoterede aktier under
bel gbsgramsen pa 136.600 kr. for enlige og 273.100 kr. for asgtepar, som sadges inden en gjertid pa



3 &, er skattepligtige. Det foreslas, at gevinst og tab ved afstaelse af disse aktier opgares efter aktie-
for-aktie metoden. Anvendelsen af aktie-for-aktie metoden for disse aktier svarer til de gaddende

regler.

Til nr. 3

| forbindelse med Folketingets behandling af dette lovfordag er det kommet frem, at der er
usikkerhed om, hvorvidt aktier, som kun omsagtes pa NASDAQ, skattemasssigt kan anses for at
vaae barsnoterede i aktieavancebeskatningslovens forstand. Afgerende for, om aktier skattemaessigt
anses for bgrsnoterede er, om aktierne er noteret eller omsadtes pa en fondsbars eller et andet
reguleret marked, som er medlem af foreningen »World Federation of Exchanges.

Spgrgsmdlet om en aktie er bersnoteret eller & har betydning for anvendelsen aof
overgangsordningen for sma beholdninger af barsnoterede aktier. Efter overgangsordningen kan
aktionagrer, som pr. 31. december 2005 har en beholdning af barsnoterede aktier med en kursvaadi
paeller under bel gbsgraansen sadge disse aktier skattefrit efter en gjertid pa 3 ar.

Pagrund af den usikkerhed, der er skabt om den skattemaessige status for aktier, der kun omsates
pad NASDAQ, foreslas det, at aktionager i forhold til overgangsordningen kan vadge, om disse
aktier skattemaessigt skal anses for barsnoterede eller unoterede.

Formalet med forslaget er at give aktionaaerne mulighed for med sikkerhed at afgere, om de kan
anvende overgangsordningen eller g i en situation, hvor aktionaaren har aktier, som kun omsadtes
pa NASDAQ. Pa grund af den usikkerhed, der er skabt om disse aktiers status, foreslas det at give
aktionagren valgfrihed mellem, om aktierne skal anses for barsnoterede eller unoterede.

Ordningen med valgfrihed gadder kun for aktier, som kun omsagttes pa NASDAQ. Hvis en aktie
er kabt via NASDAQ, men ogsd er optaget til notering pa en fondsbers, der er medlem af
foreningen »World Federation of Exchanges« anses aktien for at vaare bersnoteret. Aktier som bade
omsadtes pa NASDAQ og er noteret pa en bars omfattet af lovforslagets § 3, stk. 1, nr. 2, er ikke
omfattet af den foreslaede valgfrihed.

Det foreslas, at aktier, som kun omsagtes pA NASDAQ, som udgangspunkt skal anses for at vaare
unoterede ved opgarel sen af kursvaardien af aktionaarens barsnoterede aktier pr. 31. december 2005.

Skatteyderen kan vadge, at aktierne ikke skal anses for at vaae unoterede ved skriftligt at meddele
told- og skatteforvaltningen, at aktierne i stedet skal anses for at vaare barsnoterede.

Vaget skal gadde ale aktionagrens aktier, som kun omsadtes pA NASDAQ. Valget skal tredfes
inden aktionagens aktier, som kun omsadtes pa NASDAQ, afstas, dog senest inden udigbet af
fristen for indgivelse af selvangivelsen for indkomstaret 2005.

Hvis aktionagen ikke har meddelt told- og skatteforvaltningen, at aktionaarens aktier, som kun
omsadtes pa NASDAQ, skattemasssigt skal anses for at vaare bersnoterede inden det farste salg af
en af disse aktier eller inden selvangivelsesfristen udlagb, er konsekvensen, at disse aktier i forhold
til overgangsordningen anses for at vage unoterede. Aktionagrer, som gnsker, at deres aktier, som
kun omsadtes pa NASDAQ, skal behandles som unoterede, behaver derfor ikke at foretage sig
noget.

Konsekvensen af at vadge, at aktier, som kun omsztes pa NASDAQ, skal anses for at vege
barsnoterede, er, at aktierne skal medregnes ved opgarelsen af om kursvaardien af beholdningen pr.
31. december 2005 overstiger bel gbsgramsen i overgangsordningeni 8 44.

Har aktionagen en aktiebeholdning, som overstiger belgbsgramsen i 8 44, kan
overgangsordningen om skattefrihed for sma bgrsnoterede aktiebeholdninger ikke anvendes. Hvis



kursvaardien af aktiebeholdningen uden medregning af aktierne, som kun omsagtes pA NASDAQ,
ligger pa eller under belgbsgramsen kan det vae en fordel, at aktier, som kun omszdtes pa
NASDAQ, skal anses for at vaae unoterede. Det skyldes, at disse aktier saikke skal medregnes ved
opgarelsen af kursvaadien af beholdningen af bersnoterede aktier, hvorved skatteyderen far
mulighed for at anvende overgangsordningen i § 44 pa de resterende aktier.

Omvendt kan det vaare en fordel at vedge at lade aktier, som kun omsagtes pa NASDAQ, blive
behandlet som bersnoterede. Hvor alle aktionaaens aktier — inklusive aktier, som kun omsadtes pa
NASDAQ - ikke overstiger belgbsgraansen i § 44, vil overgangsordningen ogsa kunne anvendes pa
aktier, som kun omsadttes pa NASDAQ ved at aktionaaen vadger, at aktierne skal anses for at veare
barsnoterede.

Valgfriheden gadder kun i relation til opgarelsen af kursvaadien pa aktionagrens beholdning af
bersnoterede aktier efter overgangsreglen for sma beholdninger af barsnoterede aktier.

Der er endnu ikke taget stilling til, hvordan aktier, som kun omszdtes pa NASDAQ, skal
behandles i relation til aktier, der er solgt i tidligere &r. Dette spergsma vil blive afklaret i
forbindelse med den endelige afgarel se af den skattemaessige status for aktier, som kun omsadtes pa
NASDAQ.

Det bemagkes i den forbindelse, at definitionen af barsnoterede aktier under alle omstaendigheder
vil skulle revideres inden for den naameste fremtid. EU har vedtaget et direktiv om markeder for
finansielle instrumenter, det sakaldte MIFID-direktiv. Dette direktiv skal implementeresi dansk ret.
Med MIFID-direktivet bortfalder begrebet »optaget til notering«. | stedet anvendes generelt
begrebet »optaget til handel pa et reguleret marked«. | og med at sondringen mellem optaget til
notering og optaget til handel bortfalder, vil det vage nedvendigt a tage
aktieavancebeskatningslovens anvendel se af begrebet barsnoteret kontra unoteret op til revision.

Til nr. 5

Forslaget er en opfelgning pa det aandringsforslag om at modregne tab pa aktier i udbytter af
aktier under overgangsordningen for sma aktiebeholdninger, som blev vedtaget ved 2.
behandlingen. Ved en forglemmelse blev der ikke foretaget konsekvensrettelse i overgangsreglen
for tab pa unoterede aktier, der er realiseret for 1. januar 2006.

Efter overgangsordningen i § 46 kan tab pa unoterede aktier, der er rediseret for 1. januar 2006
modregnes i gevinster, udbytter og af stael sessummer vedrarende aktier, der er omfattet af § 12 om
skattepligt af gevinst paaktier.

Med henvisningen til 8 12 er det ikke muligt at modregne tab, realiseret for 1. januar 2006 i
skattepligtige udbytter fra aktier, som kan sadges skattefrit efter overgangsreglen i § 44 om sma
beholdninger af barsnoterede aktier.

Det foreslas, at tab pa unoterede aktier, som er realiseret fgr 1. januar 2006, kan modregnes i
aktieindkomsten fra udbytter vedrarende aktier, som er omfattet af overgangsordningen for sma
beholdninger af bersnoterede aktier. Med dette andringsforslag rettes der op p3, at aandringen i § 46
om tab pa unoterede aktier konstateret far 1. januar 2006 ikke var medtaget i andringsforslaget,
som blev vedtaget ved 2. behandlingen.



