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Spargsmal 16: Ministeren bedes bekradte, at bestemmelsen i lovforslagets § 5, nr. 4,
der indsadter et nyt stk. 31 Kursgevinstlovens 8 29, betyder, at enindeksobligation, som
den i den bindende forhandsbesked i SKM 2005-140 LR omhandlede, er omfattet af
KGL 829 og en person derved lagerbeskattes af kursstigningerne, hvisden er erhvervet
af ferste erhverver 1.3.2005 eller senere, jfr. lovforslagets § 5, nr. 9, der andrer
kursgevinstlovens § 43, stk. 1?

Svar:

Jadet er korrekt. Reguleringsmekanismerne i den omhandlede sag er enten et bestemt
offentliggjort aktieindeks, udvalgte aktier, en pulje af udvalgte aktier eller en pulje af
udvalgte offentliggjorte aktieindeks. Alle reguleringsmekanismerne enkeltvis eller
samlet vil medfare, at obligationerne vil blive omfattet af den foresldede beskatning
efter reglerne for finansielle instrumenter

Spergsmal 17: Ministeren bedes naamere belyse, hvilketyper af obligationer der bliver
omfattet af den i lovforslagets § 5, nr. 4 foreddede nye bestemmelse i stk. 3 i
kursgevinstlovens 8§ 29, herunder om obligationer, der svarer til de obligationer der er
anfart i fglgende bindende forhandsbeskeder: SKM 203.410LR, TfS1989.288 LR, TfS
1989.249 LR, TfS 1999-661 LR er omfattet.

Svar:
Om de forelagte sager bemaakes falgende:

SKM 2003.410 LR (ogsa optaget som TS 2003, 789 LR) vedrarer en obligation, som
skulle indfries med et belgb, der svarede til en merrente, der blev bestemt af et
aktieindeks udvikling. Belgbet var if @lge Ligningsradets af garel se en kursgevinst paen
almindelig obligation. Reguleringen pagrundlag af aktieindekset betyder, at fordringen
er omfattet af den foresldede beskatning efter reglerne for finansielle instrumenter.

TfS1989.249 LR vedrgrer et indlani en bank, hvor regul eringsmekanismen ganskevist
er kursen pa tyske D-mark, men hvor gevinsten efter ligningsradets afgarelse i sagen
ikke beskattes efter reglerne for valuta. Fordringen er derfor omfattet af den foresldede
beskatning efter reglerne for finansielle instrumenter. Tilsvarende forhold ger sig
gaddende i TS 1989.288. Jeg agter at fremsadte et aandringsforslag, der tydeligger
forslaget pa dette punkt.

TfS1999.661 LR vedrarer en nulkupon obligation i danske kroner. Indfriel sesbel gbet
reguleres efter et aktieindeks sammensat af en tysk bank. Reguleringsmekanismen
medfgarer, at obligationen omfattes af den foresldede beskatning efter reglerne for
finansielle instrumenter.

Sagerne vedlagyges til udvalgets orientering.

Af bemagrkningerne til forslaget fremgar, at reglerne dels er begrundet i hensynet til
hedgeforeninger, der ikke skal udsadtes fra en urimelig konkurrence, pa grund af
skattereglerne for strukturerede obligationer m.v. og dels er begrundet i hensynet til at
obligationerne minder om finansielle instrumenter, og derfor ogsa bar beskattes som
s&danne.

Man kan herefter ssmmenfatte reglerne sdledes:
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De beskatter i en rakke tilfadde gevinst pa fordringer efter reglerne for finansielle
kontrakter. Gevinst pafordringer er alt, hvad der ikke beskattes som rente, uanset om
det betegner sig som rente, kursgevinst, gevinst pa hovedstol eller andet.

Omfattet af reglerne om beskatning som finansielle instrumenter er alle kursgevinster,
som er reguleret pa grundlag af udviklingen i priser eller andet, der efter sin natur kan
regulere en kontrakt, der i skattemsessig henseende betragtes som et finansielt
instrument. Jeg vil fremsadte et aandringsforslag, der fastholder dette sigte.

Frahovedreglen om, at det er skattereglerne for finansielle kontrakter, der skal falges,
gadder alene en undtagelse, hvisder er tale om valuta, jf. kursgevinstlovens § 16 eller
hvis der tale om regulering efter Danmarks Statistiks beregnede forbrugerprisindeks
eller nettoprisindeks. En undtagelse gadder ogsa, hvis der er tale om regulering efter
tilsvarende forbrugerprisindeks eller nettoprisindeks indenfor EU.

Hvis der bade er tale om regulering pa grundlag af de aktiver m.v., der begrunder
undtagelserne og de aktiver m.v., der begrunder hovedreglen, er det hovedreglen om
beskatning som finansielt instrument, der skal gedde. Ellersville formdlet i forhold til
hedgeforeninger fortabes, idet strukturerede obligationer m.v., der konkurrerer med
hedgeforeninger ofte reguleres bade efter aktieindeks og valuta. Jeg agter at fremsadte
andringsforslag, der fastholder dette sigte.

Spergsmal 20: Ministeren bedes naarmere begrunde, hvorfor ikrafttraedel sesreglen for
om obligationer er omfattet af KGL 8§ 9, stk. 3 er indsat som 8 5, nr. 9i lovfordaget i
stedet for at vaae placeret i lovfordagets § 12, der indeholder gvrigeikrafttraalelses- og
overgangsregler.

Svar:

Denyeregler om at indeksbaserede obligationer behandlessom finansiellekontrakter er
foresldet medtaget i kursgevinstlovens § 29. Den generelleikrafttrasdel sesregel for § 29
stér i kursgevinstlovens § 49 og siger, at § 29 har virkning for kontrakter, der erhverves
den 1. juli 1991. 1. juli 1991 skal selvfalgelig ikke varre ikrafttraadel sestidspunktet for
de nye regler. Der skal foretages en undtagelse fra denne regel. Da det er naturligt at
placere undtagel sen fraen hovedregel samme steds som hovedreglen, er det naturligt at
placere denne i kursgevinstlovens 8 49, og da kursgevinstloven i gvrigt sandres i
lovfordagets § 5 skal ikrafttraadelsen ogsa stai lovforslagets § 5.

Spargsmal 21: Hvad er begrundelsen for den foresldede ikrafttreadelsesregel i
lovforslagets § 5, nr. 9 for kontrakter, herunder indeksbaserede obligationer, der efter
lovforslaget omfattes af KGL § 29, stk. 3?

Svar:

Ikrafttraadel sesreglen skyldes, at jeg har ikke noget gnske om at aandreretsstillingen for
obligationer, der alerede er kommet pa markedet med en forventning om en
kursdannelse, der svarer til en bestemt skattemaessig stilling.

Spargsmal 22: Kan ministeren bekradte, at der er en raskke internationale finansielle
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ingtitutioner, der i et forsag pa at underminere de nye regler for beskatning af
obligationer udstedt af hedgeforeninger o.l., far 1.3.2005 har udstedt sdkaldte
indekserede obligationer, baseret pa forskellige indeks, sdledes at de pagaddende
obligationer pa grund af ikrafttreedelsesreglen i lovforslagets § 5, nr. 9 (tilfgjelse til
KGL 843, stk. 1) ikke bliver omfattet af de nyeregler i KGL § 29, stk. 3?

Svar:

Som ikrafttraadel sesreglerne er udformet, er en obligation, udstedt far 1. marts 2005
omfattet af de gamle regler, hvis den farste kaber til den paged dende obligation har
erhvervet den inden dette tidspunkt. Jeg forstar spergsmalet som et spergsma om,
hvorvidt dette - efter at lovforslaget er blevet kendt - skulle havefart til @get udstedel se
af obligationer, som ville veare omfattet af de nyeregler, hvisdeikke var udstedt inden
1. marts. Det er samme problemstilling som i spargsmdl 23, og der henvises derfor til
svaret pa dette spargsmal.
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