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Andringsforslag 2. behandling L 98
Til§1

1) | den under nr.8 foresldede affattelse af § 6, stk. 6, indsadtes efter 3. pkt. som
nyt sidste pkt.: ”1.-3. pkt. finder tilsvarende anvendel se ved manglende effektiv
udbetaling til skattepligtige, der beskattes af vaardistigninger painvesteringsbeviset
i den udloddendeinvesteringsforening efter et lagerprincip, selvom denneikkeer et
investeringsingtitut i henhold til Radets direktiv nr. 85/611/EQF.”

[Udloddende investeringsforening]

2) | den under nr. 9 foreddede affattelse af & 9, stk. 5, udgar
" Aktieavancebeskatningslovens’.
[Rettelse af henvisning]

Til 85

3) Nr. 4 affattes siledes:
"4. | 8 29 indsadtes som stk. 3:

" Sk. 3. Dette kapitel og kapitel 7 gad der ogsa gevinst og tab pafordringer , der ikke
er omfattet af 88 4 og 5, hvis fordringen reguleres helt eller delvist i forhold til
udviklingen i priser og andet pavaadipapirer , varer og andre aktiver m.v., nar blot
udviklingen er af en karakter, som kan lagggestil grund i en finansiel kontrakt, jf.
dog 8 10. Dette kapitel og kapitel 7 gadder dog ikke, hvis eventuel gevinst hos
personer er omfattet af 8§ 16, eller fordringen aene reguleres i forhold til
udviklingen i de af Danmarks Statistik beregnede forbrugerprisindeks eller
nettoprisindeks. Dette kapitel og kapitel 7 gadder heller ikke, hvisfordringen alene
reguleresi forhold til udviklingeni tilsvarende officielle forbrugerprisindeks eller
nettoprisindeks indenfor Den Europadske Union eller dens medlemsstater. Dette
kapitel og kapitel 7 gedder atid for fordringer, der ganske vist opfylder
betingelsernei 2. og 3. pkt. for ikke at vaare omfattet, men som herudover reguleres
helt eller delvist i forhold til udviklingen i et andet grundlag, jf. stk. 1, og for
fordringer, som reguleres pagrundlag af valutaog prisindeks, som naevnt i 2. og 3.
pkt., der ikke vedrarer samme omrade. Udstedel sei fremmed valutasidestillesmed
regulering pagrundlag af den pageddende valuta. Prisindeksi et land, der deltager i
Euroen og Euroen antages at vedrgre samme omrade.”.”

[Beskatning som finansielle kontrakter]

Til 8§11



4) | den under nr. 1 foresldede affattelse af virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2,
aandres "og investeringsbeviser udstedt af investeringsforeninger, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 2 g, stk. 7,” til: ”indeksobligationer, der beskattes
efter reglernefor finansielle kontrakter, samt aktier oginvesteringsbeviser m.v., nar
aktier og investeringsbeviser m.v. er udstedt af et investeringsselskab, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 2 a, stk. 7,”

[Aktiver i virksomhedsskatteordningen]
Til §12

5) | stk. 1 eandres”realrenteafgiftslovens § 3 og pens onsafkastbeskatningslovens 8
3 a' til: "rearenteafgiftslovens § 3 a og pensionsafkastbeskatningslovens § 3”

[Ikrafttraeden]

Til 8§13

6) | stk. 4 andres” 30. juni 2005 til: " 31. december 2005".
[Medlems af stael se af investeringsbevis og ikrafttrasden]

7) | stk. 4 andres " beskattes afhaandel sen efter de indtil 2004 gaddende regler i
aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 974 af 21. september
2004.” til: " beskattes af haandel sen efter de ved udgangen af 2004 gad denderegler
i aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 974 af 21. september
2004, nar aktien eller investeringsbeviset m.v. endvidere har vaget get af den
samme fraog med, at det har vaaret omfattet af sel skabsskattelovens 81, stk. 1, nr.
5 a, indtil afstéelsen. Skattepligtig omdannelse sidestilles med afstéelse og nyt
gjerskab. Indtraeden i en afdeds, et dadsbos eller en aggtefadles skattemaessige
stilling er ikke af stielse og nyt gjerskab.”

[Medlems af stael se af investeringsbevis og ikrafttrasden]

Bemaar kninger
Tilnr. 1

Efter forslaget omfatter udbyttebegrebet ogsa minimumsudiodning, der ikke
udloddes, fra en udloddende investeringsforening, jf. herved bemaarkninger til
lovfordlagets 8 6, nr. 12, under "Ad 3. Aktieavancebeskatningslovens og
pensionsafkastbeskatningslovens regler betyder, at skattepligtige, der bruger



lagerprincippet pabeviset i den udloddende forening, herudover beskattes af arets
vaadistigning og fald pa beviset i den udloddende investeringsforening. Den ikke
udloddede del indgér i veadistigningen, og der vil derved kunne opsta en
dobbeltbeskatning af den ikke udloddede del.

Dette har mani selveforslaget sggt at imadegaved at forhgj e anskaffel sessummen
ved lageropgaerelsen. Efter forslaget gadder forhgjelsen af anskaffel sessummen
imidlertid kun de udloddende foreninger, der er omfattet af UCITS direktivet.
Undgael se af dobbeltbeskatning er ligesavigtig ved de udloddende foreninger, der
ikke er omfattet af UCITS direktivet, og det foreslas derfor, at reglerne om
forhgjel se af anskaffel sessummen hos delagerbeskattede udvidestil ogsdat omfatte
investeringsbeviser i disse.

Til nr.2
Andringen er rent redaktionel.
Til nr. 3

Andringsforslagets affattelse af 8 5, nr. 4, daskker over forskellige aandringer af
fordlaget:

1) Ordenei farste pkt. i forslaget til kursgevinstlovens § 29, stk. 3, "udviklingeni
priser pavaadipapirer, varer og andre aktiver” aandrestil: " udviklingen i priser og
andet pa vaadipapirer , varer og andre aktiver m.v., nar blot udviklingen er af en
karakter, som kan lagggestil grund i en finansiel kontrakt.”.

Det skyldes, at den oprindeligt foresldede formulering har givet anledning til
forespegrgsler om, hvorvidt ordet aktiver skulle fortolkes indskramkende. Det
fremgar af bemaarkningerne til det oprindelige forslag, at dette ikke er tilfaddet,
men det skannes imidlertid hensigtsmaessigt at fastlaagge bestemmelsens brede
indhold i selve lovteksten.

En regulering, der papapiret fremtraader som en regulering pagrundlag af en gadd,
er sdledes omfattet af forslaget. Det samme gedder tilfadde, hvor
regul eringsmekanismen f.eks. er et bestemt firmas kreditvaardighed, konkurs m.v.

2) 2. pkt. i forslaget til kursgevinstlovens § 29, stk. 3, med falgende ordlyd " Dette
kapitel og kapitel 7 gadder dog ikke, hvis fordringen reguleres helt eller delvist i
forhold til udviklingeni valutaog udviklingeni deaf Danmarks Statistik beregnede
forbrugerprisindeks eller nettoprisindeks.” erstattes af falgende, der mere praecist



omfatter hensigten med forslaget: ” Dette kapitel og kapitel 7 gadder dogikke, hvis
eventuel gevinst hos personer er omfattet af § 16, eller fordringen aenereguleresi
forhold til udviklingen i de af Danmarks Statistik beregnede forbrugerprisindeks
eller nettoprisindeks’

" Dette kapitel og kapitel 77 er reglerne for beskatning af finansielle kontrakter.

8§ 16 er bestemmel sen om beskatningen af valuta.

Som det bl.a. fremgar af bemaakningerneunder 1) er degevinster pafordringer, der
omfattes af forslaget pAgrund af reguleringen, alle kursgevinster, som er regul eret
pagrundlag af udviklingeni priser eller andet, der efter sin natur kan regulere en
kontrakt, der i skattemaessig henseende betragtes som en finansiel kontrakt.
Kursgevinster er alt, hvad der ikke beskattes som rente, uanset betegnel sen.

Ved at aandre 2. pkt. fastholdes intentionen i forslaget om, at der gadder en
undtagel sefraforslaget om at beskatte efter reglernefor finansielle kontrakter, hvis
fordringen alene er i udenlandsk valuta eller alene falger udvikling i valuta, jf.
kursgevinstlovens § 16 eller hvis den alene falger en regulering efter Danmarks
Statistiks beregnede forbrugerprisindeks eller nettoprisindeks. | sidstetilfadde er
kursgevinster mv. skattefri, hvis den saalige mindsterente for indeksobligationer
opfyldes. Ordet "aene’ i den andrede tekst skyldes hensynet til ssmmenhaangen
med aandringen ndf. under 5). Det er uden betydning, om fordringen i valutagiver
tab eller gevinst, eller om den er gjet af en person eller selskab. Det afgerende er om
fordringen, hvisden eventuelt giver gevinst eler hvisden eventuelt gjesaf enfysisk
person, er omfattet af kursgevinstlovens § 16. | sa fad gadder reglerne for
finansielle kontrakter ikke.

3) | 3. pkt. i 829, stk. 3, andres forslagets "helt eller delvist” til "alene’. 3, pkt.
handler om, at beskatning som finansiel kontrakt som udgangspunkt heller ikke
gadder ved regulering i henhold til forbrugerprisindeks indenfor den Europaa ske
Union eller dens medlemsstater. | stedet beskattes de realiserede gevinster. 3. pkt.
sidestiler udenlandske officielle indeks med Danmarks Statistiks. Ved at aandre
ordet helt eller delvist til aene gennemfares denne sidestilling konsekvent, og er i
evrigt ogsangdvendigt af hensyn til sammenhaangen med aandringen ndf, under 5).

4) | 3. pkt. i denforesldede affattel se af kursgevinstlovens § 29, stk. 3, foreslasogsa
en anden aandring, idet ordene ” medmindre fordringen er udstedt i danske kroner,
eller fordringen regulereshelt eller delvist i forhold til udviklingeni danske kroner”
helt kan udga. Der er alenetale om en redaktionel aandring, idet indhol det dagkkes
af andringsforslaget omtalt ndf. under nr. 5, hvorefter beskatning som finansiel



kontrakt altid gad der, hvisvalutaen og prisindekset vedrerer forskelligt (geografisk)
omrade.

5) Efter sidste pkt. i forslaget til § 29, stk. 3, foreslasindsat et nyt pkt. med f@lgende
ordlyd:

" Dette kapitel og kapitel 7 gadder altid for fordringer, der ganske vist opfylder
betingelsernei 2. og 3. pkt. for ikke at vaare omfattet, men som herudover reguleres
helt eller delvist i forhold til udviklingen i et andet grundlag, jf. stk. 1, og for
fordringer, som reguleres pa grundlag af valuta og prisindeks som naevnt i 2. og 3.
pkt., der ikke vedrarer samme omrade. Udstedel sei fremmed valutasidestillesmed
regulering pagrundlag af den pagaddende valuta. Prisindeksi et land, der deltager i
Euroen, og Euroen antages at vedrere samme omrade.”

Andringsforslaget tydeligger, at en fordring, der f.eks. er udstedt i norskekroner og
reguleres efter f.eks. et aktieindeks eller en beholdning af aktier i en hedgeforening
ogsa er omfattet af forslagets regler om beskatning som finansielle instrumenter.
Ellersville beskatningen efter lagermetoden, som gadder beviser i hedgeforeninger,
kun gaddefor obligationer, der falger prisudviklingeni danske hedgeforeninger, og
ikke for obligationer, der falger prisudviklingen i udenlandske foreninger.

Til nr. 4

Efter forslaget til 8§ 2, stk. 1, i virksomhedsskatteloven skal investeringsbeviser
kunneindgai virksomhedsskatteordningen som fglge af , at delagerbeskattes. Efter
fordagets fremsadtelse er der blevet rgjst anske om, a beskattede
indeksobligationer ogsa kan indgd i virksomhedsskatteordningen ligesom
beskattede obligationer. Det er sket i henvendelsetil udvalget, der er optaget som
bilag 2. De indeksobligationer, der beskattes efter reglerne for finansielle
kontrakter, lagerbeskattes, ligesom investeringsbeviser i investeringssel skaber, og
det foreslds derfor, at deindgér i virksomhedsskatteordningen. Herudover aandres
udtrykket  "investeringsbeviser udstedt af investeringsforeninger, jf.
aktieavancebeskatningslovens 8 2 a, stk. 77 til det mere praecise: ” samt aktier og
investeringsbeviser m.v., n&r aktier og investeringsbeviser m.v. er udstedt af et
investeringssel skab, jf. aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 a, stk. 77. Der er ingen
grund til, at aktier ikke ogsa skal vaare omfattet, silaage det sel skab, der udsteder,
blot er et investeringsselskab, der er omfattet af § 2 a, stk. 7.

Tilnr. 5
Andringen er redaktionel

Til nr. 6
De nye regler om investeringsselskaber ngdvendigger, at de eksisterende



investeringsforeninger, der er sel skabsbeskattede, fordi de er omfattede af § 1, stk.
1, nr. 5, i den hidtidige udformning af selskabsskattel oven, beslutter sig for, om
devil fortsadte som investeringssel skaber, eller om devil fortsadte som udloddende
foreninger. Nar den beslutning er truffet, ma de hidtidige medlemmer skulle
overvele, om de vil afhaande bevisernei foreningen, eller om de vil beholde dem.
Af hensyn til medlemmerne indeholder forslaget i 8 13, stk. 4, en regel om, at de
kan af haande beviserne inden 30. juni 2005 med den virkning, at de beskattes, som
om de gamle regler stadig gjaldt. Det forudsadter dog, at der ikke forinden er
indtruffet en begivenhed, der udlaser skat, f.eks.en skattepligtig opsplitning eller
sammenlaggning af foreninger (jf. udtrykket omdannel sei aandringsforslaget under
nr. 7) eller et skattepligtigt udlaeg fra et dadsbo. De gamle regler betyder, at evt.
fortjeneste beskattes efter reglerne for aktieavance. Finansrédet har gjort gaddende,
at banksektoren med en evt. vedtagelsei maj sammenholdt med, at kunderne ogsa
kan vaare pasommerferie, vanskeligt kan na at radgive kunderne om, hvorvidt det
er hensigtsmaessigt at benytte sig af § 13, stk. 4, eller g. Det foreslas derfor at
udskyde fristen til 31. december 2005.

Til nr. 7
Der henvisestil bemaarkningernetil nr. 6.



Gaddenderet

Fordlaget

Aendringsfordaget

Aktieavancebeskatningsovens§ 6

" Sk. 6. | tilfedde, hvor der ikke
foretages effektiv udbetaling af et
udlodningspligtigt belgb fra en
udloddendeinvesteringsforening,
jf. ligningslovens 8 16 C, der er et
investeringsinstitut i henhold til
Rédets direktiv nr. 85/611/EQF
(UCITS-direktivet), jf. bilag 1,
anses den manglende effektive
udbetaling som et tillagy til den
oprindelige andel, der anses for
anskaffet pasammetidspunkt som
den oprindelige andel og med en
anskaffel sessum, der svarer til den
manglende udbetaling. Det gad der
dog kun, safremt den manglende
udbetaling ikke behandles af
foreningen som et nyt indskud,
der medfagrer en forggelse af
modtagerens nominelle andele i
foreningen, eller der ikke er tale
om den i ligningslovens § 16 A,
stk. 1, 4. pkt, neevnte
likvidationsudlodning, der kun
medtages med det udloddede
belgb. Hvis anskaffel sessummen
ikke kan fastsl s, ansadtes den til
Okr.”

| den under nr.8 foredadede
affattelse af § 6, stk. 6, indsadtes
efter 3. pkt. som nyt sidste pkt.:
"1.-3. pkt. finder tilsvarende
anvendelse ved manglende
effektiv udbetaling til
skattepligtige, der beskattes af
vaadistigninger pa
investeringsbeviset i den
udloddende investeringsforening
efter et lagerprincip, selvom
denne ikke er et
investeringsinstitut i henhold til
Rédets direktiv nr. 85/611/EQF.”

Aktieavancebeskatningslovens §
9

" Sk. 5. | tilfedde, hvor en
bevisudstedende akkumulerende
investeringsforening, jf.

sel skabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5 a, et investeringsselskab, jf.
§2a stk. 7, élleren
bevisudstedende udloddende
investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1,
andrer skattemaessig status,
uden at foreningen eller
selskabet oplases, skal
medlemmernes andel e af
foreningen eller selskabet anses
for afstdet p& det tidspunkt, som
andringen har virkning fra, til
handel svaardien pa dette
tidspunkt.
Aktieavancebeskatningslovens §

| den under nr. 9 foresldede
affattelse af § 9, stk. 5, udgér
" Akti eavancebeskatningslovens’




2 g, stk. 4, gadder ikke.
Indlgsning af samtlige
medlemmer i en
investeringsforening sidestilles
med oplgsning med heraf
falgende beskatning.

Kursgevinstlov § 29, stk. 3

"Sk. 3. Dette kapitel og kapitel 7
gadder ogsd gevinst og tab pa
fordringer , der ikke er omfattet af
88 4 og 5, hvis fordringen
reguleres helt eller delvist i
forhold til udviklingeni priser pa
vagdipapirer, varer og andre
aktiver, jf. dog § 10. Dette kapitel
og kapitel 7 gedder dog ikke,
hvis fordringen reguleres helt
eller delvist i forhold fil
udviklingen i valuta og
udviklingen i de af Danmarks
Statistik beregnede
forbrugerprisindeks eler
nettoprisindeks. Dette kapitel og
kapitel 7 gedder heller ikke, hvis
fordringen tab reguleres helt eller
delvist i forhold til udviklingen i

tilsvarende officielle
forbrugerprisindeks eler
nettoprisindeks indenfor den

europaaske union eller dens
medlemslande, medmindre
fordringen er udstedt i danske
kroner, eller fordringen reguleres
helt eller delvist i forhold til
udviklingen i danske kroner.”

Kursgevinstlov § 29, stk. 3

Sk. 3. Dette kapitel og kapitel 7
gadder ogsd gevinst og tab pa
fordringer , der ikke er omfattet af
88 4 og 5, hvis fordringen
reguleres helt eller delvist i
forhold til udviklingeni priser og
andet pa vaardipapirer , varer og
andre aktiver m.v., nar blot
udviklingen er af en karakter, som
kan lagygestil grund i enfinansiel
kontrakt, jf. dog & 10. Dette
kapitel og kapitel 7 gadder dog
ikke, hvis eventuel gevinst hos
personer er omfattet af § 16, eller
fordringen aene reguleres i
forhold til udviklingen i de af
Danmarks Statistik beregnede
forbrugerprisindeks eler
nettoprisindeks. Dette kapitel og
kapitel 7 gedder heller ikke, hvis
fordringen aene reguleres i
forhold til  udviklingen i
tilsvarende officielle
forbrugerprisindeks eler
nettoprisindeks indenfor  den
Europadske Union e€ller dens
medlemsstater. Dette kapitel og
kapitel 7 gadder atid for
fordringer, der ganske Vvist
opfylder betingelserne i 2. og 3.
pkt. for ikke at vaae omfattet,
men som herudover reguleres helt
eller delvist i forhold fil
udviklingen i et andet grundlag,
jf. stk. 1, og for fordringer, som
reguleres pagrundlag af valutaog
prisindeks, som naevnt i 2. og 3.
pkt., der ikke vedrgrer samme
omréde. Udstedelse i fremmed
valuta sidestilles med regulering
pa grundlag af den pagaddende
valuta. Prisindeks i et land, der




deltager i Eurcen og Euroen
antages at vedrgre samme
omréde.

Virksomhedsskattelov § 1

Sk. 2. Aktier m.v. omfattet
af
aktieavancebeskatningsloven
bortset fra konvertible
obligationer og andele i
foreninger omfattet af

sel skabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 3 0g 4,
indeksobligationer,
uforrentede obligationer og
praamieobligationer kan ikke
indgai
virksomhedsordningen,
medmindre den
skattepligtige driver naging
med s&danne aktiver.

Virksomhedsskattelov § 1

»3k. 2. Aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningsloven,
indeksobligationer, uforrentede
obligationer og
praamieobligationer kan ikke
indgadi virksomhedsordningen,
medmindre den skattepligtige
driver naring med sidanne
aktiver. Konvertible obligationer
omfattet af
aktieavancebeskatningsloven,
andelei foreninger omfattet af
selskabsskattelovens 8 1, stk. 1,
nr. 30g 4, og
investeringsbeviser udstedt af
investeringsforeninger, jf.
aktieavancebeskatningslovens
§ 2 g, k. 7, kan dog indgai
virksomhedsordningen.«

Virksomhedsskattelov § 1
| den under nr. 1 foresdéede
affattelse af

virksomhedsskattelovens § 1, stk.
2, andres” og investeringsbeviser
udstedt af investeringsforeninger,
jf. aktieavancebeskatningslovens
8§ 2 a sk 77 il
" indeksobligationer, der beskattes
efter reglerne for finansielle
kontrakter, samt aktier og
investeringsbeviser m.v., nar
aktier oginvesteringsbeviser m.v.
er udstedt af et
investeringssel skab, if.
aktieavancebeskatningdovens § 2
a, stk. 7,




8§12

Sk. 1. Skatteansadtelser, som er
foretaget for indkomstarene 1996
— 2003 i henhold til
aktieavancebeskatningdovens § 2
a, redrenteafgiftdovens § 3 og
pensionsafkastbeskatningslovens
§ 3 a kan genoptages efter
anmodning fraden skattepligtige.
Skattestyrelseslovens § 35, stk. 2,
finder tilsvarende anvendel se, idet
fristen dog ferst regnes fra
neavegende lovs ikrafttraaden.
Skattestyrelseslovens § 35, stk. 4,
finder tilsvarende anvendel se.

§12

| stk. 1, andres

" realrenteafgiftslovens § 3 og
pensionsafkastbeskatningslovens
§ 3 a’ til: "realrenteafgiftslovens
§3aog
pensionsafkastbeskatningslovens
83

§13

Sk. 4. Safremt en aktie,
investeringsbevis m.v. i et
investeringsselskab  eller en
udloddendeinvesteringsforening,
der tidligere har vaaret omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5 a, afstas senest den 30. juni
2005 beskattes afhaandel sen efter
de indtil 2004 gaddende regler i
aktieavancebeskatningsloven, jf.
lovbekendtgarelse nr. 974 af 21.
september 2004.

§13

| stk. 4 andres” 30. juni 2005" til:
" 31. december 2005".

[medlems afstaelse aof
investeringsbevisog ikrafttraaden|

| stk. 4 andres " beskattes
afhandelsen efter de indtil 2004
gaddende regler i
aktieavancebeskatningsloven, jf.
lovbekendtgarelse nr. 974 af 21.
september 2004.” til: * beskattes
afhendelsen  efter de ved
udgangen af 2004 gaddende
regler i
aktieavancebeskatningsloven, jf.
lovbekendtgarelse nr. 974 af 21.
september 2004, nér aktien eller
investeringsbeviset m.v.
endvidere har vaget get af den
samme fra og med, at det har
vazet omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5 a indtil afstdelsen.
Skattepligtig omdannelse
sidestilles med afstéelse og nyt
gjerskab. Indtraadeni en afdeds, et
dedsbos e€ller en amtefadles
skattemaessige  stilling er ikke
afstéelse og nyt gjerskab.”




