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Spergsmail §8:
Ministeren bedes kommentere henvendelsen af 21. april 2005 vedrerende

kommunalreformen fra S og RV, jf. alm. del - bilag 55.

Svar:
Jeg har felgende kommentarer til henvendelsen af 21. april vedr. forslag

til lov om erhvervsfremme, som jeg ogsé har tilkendegivet over for S og
RV péa et mede den 24. maj 2005:

1) Vi onsker mdlscetningen om beskceftigelsesfremme naevnt i lovens for-
mal.

Jeg ser ikke umiddelbart noget til hinder for at indfeje beskzftigelseshen-
synet i lovens formdlsparagraf. Konkret kan beskaftigelse tilfejes i lov-
forslagets § 1, nr. 3, der herefter vil fd folgende ordlyd: " 3) at fremme
den regionale erhvervsudvikling og beskzftigelse,".

2) Vi onsker en skal-bestemmelse vedrorende gensidig repraesentation i
regionale Veekstfora og regionale Beskeeftigelsesrad. I lovforslaget findes
kun en kan-bestemmelse.

Som det fremgar af lovforslaget, kan udpegningen af en observater ske i
de regioner, hvor der ikke pa anden made er opniet gensidig reprasenta-
tion mellem vakstforum og beskaftigelsesrdd, og nar bide vakstforum
og beskzftigelsesrad finder dette hensigtsmassigt.

Det er min opfattelse, at denne mulighed for gensidig - praesentation er
fuldt ud tilstrzkkelig. Jeg mener ikke, at det vil vare h-nsigtsmasssigt, at
der udpeges en observater mod vakstforummets eller beskeftigelsesra-

dets onske.
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3) Vi onsker, at staten kompenserer for det fald i tildelingen af EU-midler
til Danmark, der forventes fra 2007. Regeringen forventer, at stat og
kommuner vil fastholde bidraget til regional erhvervsudvikling pa det nu-
veerende niveau, hvorfor et fald i tildelingen af EU-midler vil betyde en
reel forringelse af erhvervsfremmeindsatsen. Det bor regeringen som mi-
nimum kompensere for.

~ Den _-r_n-éteri'é-lTé_'l'ovgivﬁihg vedrerer ikkg_a(onomieﬁ;_”Spargsmélet ma
derfor rejses som led i finanslovsforhandlingerne.

4) Vi onsker klarhed over, hvorledes ministeren vil fordele de ca. 1,3 mia.
kr., der er til radighed for erhvervsudvikling. Med omlcegningen af reg-
lerne for tildeling af EU-midler har regeringen konstateret, at Danmark
forventeligt vil modtage foerre midler fra 2007, mens regeringen ligeledes
har besluttet at fastholde niveauet for stotte til yderkantsomrdderne. Re-
geringen skal derfor palegges at redegore for de skonomiske muligheder
for erhvervsudvikling i alle regioner, som konsekvens af den ny struktur.

Regeringen vil sikre, at yderomradernes ande] af EU-midlerne i den kom-
mende strukturfondsperiode bliver mindst den samme som i dag, jf.
aftalen om strukturreformen.

Nar resultatet af forhandlingerne om EU-midlerne er kendt, er regeringen
indstillet pa at redegere for de gkonomiske muligheder for erhvervsud-
vikling i regionerne som folge heraf. Regeringen er ligeledes indstillet pa
at redegere for de samlede midler til udviklingsopgaver i regionerne. Det
vil imidlertid ikke vare muligt at redegere for, hvor stor en del af disse
midler, der vil blive brugt pa erhvervsudvikling, da det er kommuneme
og regionerne, der prioriterer udviklingsmidlerne.

5) Vi ansker at etablere en regional udviklingsfond, der far til opgave at
medfinansiere perspektivrige regionale udviklingsinitiativer.

Jeg mener ikke, at der er behov for at etablere en serlig statslig regional
udviklingsfond.

6) Vi ansker sikkerhed for, at mulighederne for samarbejde om erhvervs-

Jfremme pa tveers af landegreenser styrkes med den ny struktur. Loven skal
tage hojde for seerlige forhold i henholdsvis eresundsregionen og samar-
bejdet over den dansk-tyske greense. Nuveerende initiativer og samar-
bejdskonstruktioner skal med sikkerhed kunne fortscette.

Som det fremgér af lovforslagets § 8, stk. 8, og de tilherende bemzrknin-
ger, bliver mulighederne for det tvaemationale samarbejde jo netop styr-
ket. Og der er speeifikt taget hejde for de sarlige forhold i henholdsvis
Oresundsregionen og for samarbejdet over den dansk-tyske granse.




P4 Oresundsomradet placerer vi f.eks. for forste gang et egentligt lovgiv-
ningsmassigt ansvar for udviklingen af Oresundsarbejdet hos €n regional
aktor - Region Hovedstaden. Og vi skerper ogsa kravene til samarbejdet
om Oresundsudviklingen pa dansk side. Region Hovedstaden far nemlig
pligt til at inddrage alle relevante akterer bade pa Sjzlland og pa Bom-

holm i arbejdet.

Der er endelig heller ikke noget i lovforslaget, der hindrer, at nuvarende
initiativer og samarbejdskonstruktioner kan fortsztte, hvis regioner,
kommuner, vakstfora eller andre velger dette.

7) Vi ensker en endring sdledes, at Regionsradene kan udpege represen-
tanter til samarbejdsorganisationer, som fx Wonderful Copenhagen.

Jeg er indstillet pa at &bne op for, at medlemmer af regionsrad kan vere
bestyrelsesreprzsentanter i samarbejdsorganisationer som f.eks. Wonder-
ful Copenhagen, idet det dog fortsat er vakstfora, der udpeger medlem-
merne til bestyrelsen, hvis samarbejdsorganisationer ensker deltagelse fra

de regionale parter.
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Danmarks Skibskreditfond (DSF) har gennem &rene spillet en vigtig rolle
for de maritime erhverv. Fonden har sikret redere og veerfter god adgang til
konkurrencedygtig finansiering af ny- og ombygning af skibe samt keb og
salg heraf.

Skibskreditfondens nuvarende opbygning og lovgrundiag stammer fra 1961.
Over de seneste 40 4r er der sket mange ting med fonden og de maritime
erhverv. Det er derfor naturligt at se pa fondens fremtidsmuligheder.

En fortsattelse i sin nuverende form med det af lovgiver og stiftemne fastsat-
te specifikke formal om "dansk" skibsfinansiering vil begreense fondens ud-
viklingsmuligheder og forretningsomrade i et stadigt mere globalt ethvervs-
klima.

For at kunne fortsztte den nuvarende udvikling og dermed sikre fondens
eksistensberettigelse pa sigt er der behov for en omstrukturering af fonden
og modernisering af lovgrundlaget herfor. Milet hermed er, at fonden ogsi
fremover kan spille en vigtig rolle for de maritime erhverv, men hvor ram-
merne for fonden er tilpasset mere moderne vilkar pa de finansielle marke-
der.

Dette vil underleegge fonden en regulering, der svarer til reguleringen af
andre finansielle institutter, dog med de modifikationer, der naturligt felger
af skibsfinansieringsvirksomhed, og med respekt af undtagelsen for store
engagementer, der forudsettes viderefert. Dermed skabes mulighed for et
udvidet virkefelt, hvor fonden kan udnytte den kompetence, som er oparbej-
det inden for finansiering af skibe.

P4 den baggrund er der enighed om at omstrukturere Skibskreditfonden og
modernisere lovgrundlaget for denne. Skibskreditfonden omdannes til et
aktieselskab efter samme principper som ved tidligere omdannelser af bl.a.
DLR, sparekasser og VP. Selskabet skal drive skibsfinansieringsvirksom-
hed. I forbindelse med omdannelsen af fonden vil der blive oprettet en er-
hvervsdrivende fond - Den Danske Maritime Fond - som skal medvirke til at
udvikle rammeme for de maritime erhverv.

En omdannelse af DSF til aktieselskab vil stille skibsfinansieringsvirksom-
heden mere frit i relation til sit virkefelt, og der vil dermed kunne ske en
bedre risikospredning, ligesom et fornuftigt laneomfang vil kunne fastholdes
og udvikles. DSF’s formalsparagraf vil blive viderefort af aktieselskabet.




Herudover giver en omdannelse mulighed for fremtidige markedsbaserede
strukturendringer, idet den sarlige struktur med bl.a. garanter ophaves.

Ved omdannelsen nytegnes aktier for nominelt kr. 300 mio., idet de nuvze-
rende garanter tildeles tegningsrettigheder pa grundlag af deres andel af ga-
rantkapitalen. Ud over en bindingsperiode p4 5 &r fra omdannelsen, der skal
skabe ro om selskabet, er aktionzrerne frit stillet med hensyn til salg.

Hovedparten af fondens egenkapital indkapsles i aktieselskabet. En mindre
del konverteres til aktickapital. Den Danske Maritime Fond modtager aktier

svarende til denne aktiekapital.

Fondens oplesningsformal vil blive tilgodeset bide ved oprettelsen af Den
Danske Maritime Fond, hvorfra der kan ske labende udlodninger, og ved
indkapsling af fondens egenkapital i naevnte aktieselskab, der henstir til
opfyldelse af fondens oplesningsformél.

Bliver det ikke pA gkonomisk forsvarlig basis muligt at drive skibsfinansie-
ringsvirksomhed, og opherer aktieselskabet eller den juridiske enhed, som
efter en eventuel omstrukturering besidder den bundne reserve, i overens-
stemmelse med rammeaftalens afsnit 12 med at drive sddan virksomhed,
skal den bundne reserve udbetales til Den Danske Maritime Fond, der vare-
tager oplesningsformalet.

Med omdannelsen tages der endvidere hgjde for, at DSF's fortjeneste fra
tidligere offentlige 1&neordninger tilbagebetales. I perioden fra 1969 til 1978
var det de danske myndigheders opfattelse, at det ville vere uforeneligt med
OECD-aftalen, hvis fondens ldntagere ved fertidige indfrielser havde adgang
til at konvertere rentefordelen ved 14n optaget hos fonden pi OECD-vilkir
til en kontant nutidsveerdi. Handelsministeriet henstillede derfor, at fonden
vedtog lanevilkir, hvorefter 1dn p4 OECD-vilkar alene kunne indfiies ved
betaling af den nominelle restgzld. I 1979 &ndrede myndighederne opfattel-
se sdledes, at konvertering af rentefordelen ikke lengere blev anset for at
stride mod OECD-aftalen. Vilkarene for fondens 14n blev imidlertid ikke

endret.

11984 blev ordningen @ndret, s& fonden ved fortidig indfrielse skulle kebe
de bagvedliggende obligationer til kurs 100 af Nationalbanken.

DSF har siledes frem til 1984 opniet en fortjeneste ved ekstraordinzre ind-
frielser af 1an pA OECD-vilkar, da lantagerne skulle indfri linene kontant til
DSF, som si kunne kebe de bagvedliggende obligationer til markedskurs til
annullering af lanene.

I erkendelse af, at fortjenesten ved ekstraordinzre indftielser af 1an pa
OECD-vilkir ville vare tilfaldet det offentlige, hvis det offentlige selv hav-
de forestiet denne udlansvirksomhed, er parterne enige om at regulere for
denne fortjeneste i forbindelse med moderniseringen af DSF.




Denne aftale udger de centrale rammer for moderniseringen. Aftalen ud-
mentes efterfolgende bl.a. gennem en ndring af Lov om et skibsfinansie-
ringsinstitut.

Aftalen omfatter folgende elementer:

1. Omdannelse til aktieselskab

¢ Kombinationsmodellen. Et aktieselskab uden tidligere aktivitet

(DSF A/S hvis fremtidige navn fastszttes af bestyrelsen) ejet af

T DSF-overtager DSF's aktiver og fremmedkapital ved en fusion
med aktieselskabet som fortszttende selskab. Den nuvaerende
egenkapital i DSF indkapsles som en bunden fondsreserve i ak-
tieselskabet, der reduceres med det nominelle belob, der udste-
des aktier for til Den Danske Maritime Fond (DDMF), der op-
stir som folge af omdannelsen og med det beleb, der i henhold
til pkt. 5 skal overferes fra den bundne reserve. Den Danske
Maritime Fond skal tilgodese de maritime erhverv. DSF ople-
ses uden likvidation.

¢ Behandling af bunden reserve. Reglerne for anvendelse af den
indkapslede kapital til dekning af underskud i DSF A/S skal
svare til reglerne fastsat ved de hidtidige omdannelser af spare-
kasser, VP mv. Den indkapslede kapital skal s& vidt muligt re-
tableres, hvis den i tidligere 4r helt eller delvist er medgaet til
deekning af underskud, dvs. at der i efterfolgende 4r med over-
skud foerst kan udbetales udbytte, nir den indkapslede kapitals
nominelle verdi er genskabt.

¢ Forrentning af bunden reserve. Den bundne reserve forrentes
ikke, sdleenge Den Danske Maritime Fond er berettiget til at
modtage et serligt preeferenceudbytte, jf. nedenfor. Hvis Den
Danske Maritime Fonds ret til preferenceudbytte opherer, til-
legges den bundne fondsreserve fra dette tidspunkt en arlig
forrentning svarende til 10 pct. af DSF A/S' overskud efter
skat, dog maksimalt en forrentning af den bundne reserve sva-
rende til mindsterenten.

¢ Skattemeessig succession. Der vil som led i den lovendring, der
skal muliggere en modernisering af DSF, blive sikret den ned-
vendige hjemmel til skattemaessig succession ved omdannel-
sen.

2. Oprettelse af Den Danske Maritime Fond

¢ Ejerandel pa 10 %. Det forudszttes, at der i DSF A/S nytegnes
aktier for nominelt 300 mio.kr. Den Danske Maritime Fond,




som ikke vil f3 tildelt tegningsrettigheder, skal siledes i DSF
A/S have aktier for nominelt 33,3 mio.kr. De aktier, der tildeles
Den Danske Maritime Fond, gives alene en stemmevaegt pd
1/10 af de af garanterne tegnede aktier. Aktieme giver ret til et
szrligt forlods udbytte, jf. nedenfor.

¢ Likviditet. Det forudsattes, at fonden, indtil der deklareres ud-
bytte i DSF A/S, kan finansiere sin drift ved en kassekredit el-
ler lign.

* Form&l Den Danskc Maritime Fond fir DSF's opl@sningsfor-
" "l som formal.! Fonden skal endvidere have til formal gen-
nem sin aktiepost i DSF A/S at arbejde for, at der til gavn for
danske redere og/eller verfter fortsat drives skibsfinansierings-
vitksomhed pa gkonomisk forsvarlig basis.

4 Bestyrelse. Fonden skal administrere en aktiepost samt foresta
udlodning, og i lyset heraf vurderes en bestyrelse p3 5-6 med-
lemmer tilstrazkkelig, heraf udpeges ét medlem af @konomi- og
Erhvervsministeriet for 5 ar ad gangen. De gvrige bestyrelses-
medlemmer, herunder formanden udpeges af de maritime er-
hverv.

¢ Praferenceudbytte i DSF A/S. Den Danske Maritime Fond til-
lzgges ret til pa sine aktier i DSF A/S at modtage et serligt
preeferenceudbytte pa 15 % af DSF A/S arlige overskud efter
skat. Det enkelte irs preferenceudbytte maksimeres til 1% af
den bundne kapital.

¢ Har DSF A/S et ar haft negativt overskud efter skat, skal dette
underskud fraga i det folgende 4rs beregning af grundlaget for
praferenceudbytte.

& Overdragelse af aktier. 1 vedtegterne for DSF A/S bestemmes,
at Den Danske Maritime Fonds aktier ikke kan krzves indlast.
Hvis Den Danske Maritime Fond oplases eller hvis fondens
formalsbestemmelse &ndres, s formalsbestemmelsen ikke
lengere svarer til DSFs oplesningsbestemmelse, skal Den
Danske Maritime Fond dog szlge fondens aktier i DSF A/S til-
bage til DSF A/S til kurs 100. Aktierne annulleres og vardien af
aktierne tillegges den bundne fondsreserve, der herefter forren-
tes som beskrevet ovenfor. Bestemmelser herom indszttes i
vedtzgterne for DSF A/S og Den Danske Maritime Fond. Be-
stemmelserne kan ikke andres.

1 De nzrmere betingelser for oprettelse af Den Danske Maritime Fond, herunder vedtzgter
mv., aftales mellem varfter, redere og @konomi- og Erhvervsministeriet.



¢ Opretholdelse af balance mellem parterne. Hvis adgangen til
at anvende flere aktieklasser i selskabet ophzves, skal der mel-
lem aktionzrerne optages forhandlinger med henblik pa at fin-
de en fremtidig model, der s vidt muligt bevarer den hidtidige
balance mellem parterne.

3. Fordeling af tegningsretter

¢ Fordeles efter historisk indflydelse. Garantkapitalen er udtryk
for historisk indflydelse. Garanterne far ret til at tegne aktier
for i alt 300 mio. kr. p4 grundlag af deres andel af garantkapita-
= ~~len. Det forer til folgende overordnede fordeling af aktiekapita-
len p 300 mio. kr. mellem aktionzrgrupperne: Danmarks Na-
tionalbank 21%, Varfter 16,5%, Rederier 13%, Pengeinstitut-
ter 45% og Forsikringsselskaber 4,5%.

¢ Tegningsrettigheder. Tegningsrettighederne fordeles til garant-
grupperne pi grundlag af deres andel af garantkapitalen. Teg-
ningsrettigheder kan som udgangspunkt ikke overdrages. Teg-
ningsrettigheder kan dog vederlagsfrit overdrages inden for
subsidizrt pa tvers af gruppemne efter bestyrelsens godkendel-
se.

¢ To eller flere aktionerer inden for samme aktionzrgruppe mi
tillige helt eller delvist overdrage deres tegningsretter/aktier i
DSF A/S til et selskab, som disse aktionzrer ejer i fellesskab.
Overdragelse af aktier i det felles selskab skal vaere undergivet
de begrensninger, der gzlder for overdragelse af aktier i DSF
A/S

4. Aktiekapital

¢ Nytegning 300 mio.kr. Den samlede nominelle aktiekapital bli-
ver sledes pd 300 mio.kr. plus den nominelle vardi af aktierne
til Den Danske Maritime Fond pa 33,3 mio.kr., i alt 333,3
mio.kr. Nytegningen af aktier sker til en markedsbaseret kurspa
366,67, svarende til et indskud pd i alt 1.100 mio. kr.

5. Nationalbanken og staten

¢ Aflejrede belpb. DSF har opnéet en fortjeneste ved ekstraordi-
n&re indfrielser af lan pA OECD-vilkar, som — hvis linene var
ydet direkte af et offentligretligt organ — ville vare tilfaldet det
offentlige. Parterne er enige om at regulere for denne fortjene-
ste i forbindelse med omstruktureringen af DSF.

¢ Fastsaettelse af tilbagebetalingsbelpbet. Der er enighed mellem
parterne om, at belobet i faktiske tal opgeres til 247 mio. kr. i




Arets priser. Efter forrentning er det samlede belgb af parterne
opgjort til 1.610 mio.kr., pr. omdannelsesdagen.

Tilbagebetaling. Belgbet p& 1.610 mio.kr. optages i dbningsba-
lancen som geld til Staten med 810 mio.kr. og gld til Natio-
nalbanken med 800 mio.kr. For at den nye galdspost ikke skal
forringe de avrige kreditorers stilling, treeder gzlden tilbage for
anden gzld. Geelden til staten betales med 810 mio.kr., nir
omdannelsen er endeligt gennemfort og registreret i Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen, og gzlden til Nationalbanken betales
med 400 mio.kr. den 1/8 2006 0g400 mio. kr. den 1/8 2007.
Gelden til Nationalbanken forrentes og kan til enhver tid ind-
fries til pari.

Oremerkning. De 810 mio. kr., der tilbagefores til staten, tages
fra den bundne fondsreserve, og anvendes til oplesningsforméa-
let. '

6. Obligationsindehavere

¢ Obligationsejernes stilling. Omdannelsen gennemferes siledes,

at den ikke antages at fa betydning for obligationskurserne.
Retsstillingen for de udstedte obligationer, herunder guldran-
dethed, zndres ikke ved omdannelsen. DSF A/S indtreder i
fondens aftaler med danske myndigheder og institutioner om
eksisterende lineordninger.

7. Aktionzroverenskomst og vedtaegt
¢ Aktieselskabslovens almindelige regler skal gzlde for beslut-

ninger pa generalforsamlingen. Andring af vedtagten forud-
s&tter kvalificeret flertal pA normal vis (2/3 af de afgivne
stemmer samt 2/3 af den repraesenterede stemmeberettigede

kapital).

Nye aktion®rer skal ikke tiltreede den samtidig med stiftelse
oprettede A/S-overenskomst, bortset fra afsnittene om med-
salgsret og forkebsret samt om Den Danske Maritime Fonds

afstaelse fra at stemme?.

Der skal indszttes en voldgiftsbestemmelse i A/S-
overenskomsten til lesning af konflikter herom mellem aktio-

n&rerne.

¢ Se c;m andre konkrete forhold nedenfor.

2 For at sikre at nye aktionrer tiltrader de nzvnte afsnit i A/S-overenskomsten skal be-
styrelsen godkende nye aktionzrer.




8. Bestyrelsesposter

¢ Formdl. Formilet med en fordeling af bestyrelsesposterne er, at
en enkelt gruppe eller et samarbejde mellem grupper ikke skal
kunne dominere de andre, og at der i gvrigt skal vre en vis
mindretalsbeskyttelse. Fordelingen af bestyrelsesposterne af-
spejler til dels fordelingen af nytegnede aktier, idet det forud-
sattes, at Den Danske Maritime Fond ikke skal vaere represen-
teret, ligesom bestyrelsen skal have en operativ sterrelse (max.
9). Ved betydelige @ndringer i aktiefordelingen ber bestyrelses

-.—Sammensatningen justeres tilsvarende.-- e

¢ Pengeinstitutter /forsikring 3 pladser.
¢ Nationalbanken 1 plads.
¢ Rederier /varfter 2 pladser.

¢ Hvis medarbejdeme gnsker at blive repreesenteret i bestyrelsen
vil dette folge aktieselskabslovens bestemmelser.

¢ Justering af bestyrelsens sammensetning. Dette er som ud-
gangspunkt forst relevant efter 5 ar’,

9. Forkebsret internt i aktiegrupper og binding pa videresalg

¢ 5-drig lock-up. For at skabe ro om selskabet ma aktierne, her-
under Den Danske Maritime Fonds aktier, ikke omszttes de
forste 5 ar efter omdannelsen. Dette galder for alle aktionrer,
inkl. Nationalbanken®. Dette er ikke til hinder for overdragelse
ved selskabsretlig struktureendring, hvor en ny juridisk enhed
star som ejer. Hvis der som folge af en aktionzrs konkurs eller
lignende sker overdragelse af aktier i 5-ars perioden, skal der
gelde en principal forkebsret internt i aktiegrupperne og en
subsidier forkebsret for medlemmer af de andre grupper. Efter
5 &r er parterne helt fritstillet til at disponere over deres aktie-
poster.

¢ Forkobsret. Bestemmelser om forkebsret internt i aktiegrup-
perne indsattes i aktionzroverenskomsten. En sddan forkebs-
ret skal respektere den 5-arige bindingsperiode.

3 1 A/S-overenskomsten skal laves en justeringsmekanisme ved en evt. overdragelse af
aktier mellem grupperne. Bestemmelsen mister sin betydning, nir nye aktionzrer fir me-
re end 50% af aktierne og dermed kan sztte hele bestyrelsen udenom de oprindelige ak-
tionzrgrupper. Hver aktionzrgruppe skal fastsztte deres egen procedure for, hvem de
nominerer.

4 Nationalbanken ma dog geme i denne periode overdrage sin aktiepost til staten. og aktier
kan frit overdrages inden for koncerner.




10. Medsalgsret og indlesningsbestemmelser

¢ Formal. Medsalgsretten skal sikre, at en enkelt szlger/kaber
ikke kan drage fordel af at handle en strategisk aktiepost. Ind-
lpsningsbestemmelserne skal sikre, at en minoritetsaktionzr
ikke kan modsztte sig et betydeligt flertals ensker, og at en
minoritetsaktionzr kan afhaende sine aktier.

¢ Medsalgsret ved overdragelse af bestemmende indflydelse over
selskabet (dog mindst 1/3 af stemmerettighederne). Dette sva-
rer t11 erdlpapuhandelslovens bestemmelser for noterede ak-
‘tier.> De gvrige aktionzrer har ret til 1 forbindelse med et salg
at seelge deres aktier pd samme vilkér, som gelder for den
overdragelse, hvorved en aktioneer har opndet bestemmende
indflydelse over selskabet.

¢ Ret og pligt ved 90 pct. Dette folger aktieselskabsloven.

¢ Periode. Bestemmelserne om medsalgsret gelder tidsubegren-
set med mindre, at 9/10 af alle aktionzerer ensker at ophaeve

dem.

11. Udbyttepolitik

¢ Scerlig ordning. DSF A/S har pa den 4rlige generalforsamling
til hensigt at udbetale hovedparten af arets overskud efter skat
som udbytte. Skulle der vare behov for et aget kapitalgrund-
lag, som felge af markant sterre forretningsomfang, skaffes
dette kapitalgrundlag ved kapitalindskud.

12. Opher med drift af skibsfinansieringsvirksomhed

¢ Selskabet skal drive skibsfinansieringsvirksomhed iflg. for-
maélsparagraffen som vedtaget pa reprasentantskabsmedet i
april 2003. Selskabet kan kun ophore med at drive Skibsfinan-
sieringsvirksomhed, sifremt dette ikke langere er gkonomisk
forsvarligt. Konstateringen heraf skal tiltrdes af selskabets
bestyrelse og forudsetter tilslutning pa en generalforsamling af
4/5 af den stemmeberettigede kapital samt Den Danske Mari-
time Fond. Beslutningen kan ferst traffes efter 1. januar 2015
og p4 et tidspunkt, hvor det samlede udlén til skibsdebitorer
ikke overstiger den bundne kapital. Finanstilsynet skal tiltreede,
at det ikke laengere er muligt at drive skibsfinansieringsvirk-

5 Dette ma formuleres i en aktionzroverenskomst omfattende alle aktionzrer ved selska-
bets stiftelse og evt. kommende aktionzrer. Som minimum skal aktionzroverenskomsten
indeholde besiemmelser om, at der er en medsalgsret og kriteriet for dennes indtreden.
Der ber ogsi i denne sammenhzeng vare bestemmelser, der regulerer, hvordan et enkelt

individ kan forpligtige en gruppe.




somhed pd gkonomisk forsvarlig basis. Et bestyrelsesmedlem
eller aktionzrer repraesenterende 10% af aktiekapitalen kan
krave beslutningen prevet ved voldgift.

Ved opher skal den bundne reserve udbetales til Den Danske
Maritime Fond, der varetager oplesningsformalet

Den Danske Maritime Fond skal kunne palzgge bestyrelsen at
forholde sig til om det er muligt at drive gkonomisk forsvarlig
skibsfinansierinsgvirksomhed.

- —_.. . 13.Fonden afstir fra at stemme
¢ Den Danske Maritime Fond. Den Danske Maritime Fonds ejer-

skab er passivt, idet fonden - bortset fra beslutning om zndring
af selskabets formalsparagraf om skibsfinansieringsvirksomhed
- afstar fra at stemme p4 generalforsamlingen, hvilket indfgjes i
aktionzroverenskomsten.

14. Forudsztninger for aftalen og den efterfelgende omdannelse

+

¢

*

'Aftalen indgas under ovenstiende forudsztninger. Parterne bestraber sig pa, -

Regeringen vil hurtigst muligt fremszette forslag i Folketinget
til de lovendringer, der er nadvendige for omdannelse til et
aktieselskab pa de i denne rammeafiale anforte vilkr, herun-
der hjemmel til overforsel af midler fra Danmarks Skibskre-
ditfonds bundne kapital til Staten og overforsel af beslut-
ningskompetence fra Danmarks Skibskreditfond til andre.

Lovforslagene opndr den nedvendige tilslutning fra Folketin-
get.

DSF's reprasentantskab traeffer beslutning om omdannelse pa
de i aftalen angivne vilkar.

Garantkredsen giver tilsagn om tegning af aktiekapitalen.
Nationalbankens bestyrelse godkender aftalen.

at aftalens bestemmelser trader i kraft den 1. april 2005.

I

Kebenhavn, den [ 2005

@konomi- og erhvervsministeren
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