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Kulturministeriet. Kebenhavn, den 2. november 2004.

a.

22

Kulturministeriet anmoder om Finansudvalgets tilslutning til med henvisning til Kom-
missionens beslutning af 19. maj 2004 at opkreve i alt 1.070,8 mio. kr. fra TV 2/DAN-
MARK A/S og umiddelbart herefter gennemfere en rekapitalisering af selskabet, hvorved
staten erhverver nye aktier i TV 2/DANMARK A/S for 832,5 mio. kr., heraf 439,0 mio. kr.
ved kontant indskud og 393,5 mio. kr. ved konvertering af statslan.

Endvidere anmodes om tilslutning til, at Kulturministeriet i 2004 afholder udgifter til fi-
nansiel og juridisk rdgivning i forbindelse med forberedelsen af salg af aktier i TV 2/DAN-
MARK A/S pé op til 5,0 mio. kr.

TV 2/DANMARK blev i december 2003 med hjemmel i lov nr. 438 om TV 2/DANMARK
A/S og Akt 48 10/12 2003 omdannet til et 100 % statsejet aktieselskab med henblik pa efter-
falgende privatisering. Omdannelsen havde i regnskabs- og skattemassig henseende virkning
fra 1. januar 2003.

I medfor af Akt 48 10/12 2003 blev der ved stiftelsen af TV 2/DANMARK A/S udstedt
en garanti til selskabet om, at staten vil rekapitalisere selskabet i overensstemmelse med det
markedsokonomiske investorprincip, safremt Europa-Kommissionens undersegelse af den of-
fentlig finansiering af TV 2/DANMARK i perioden 1995-2002 maétte resultere i et krav om
tilbagebetaling af ulovlig statsstette og staten fortsat er ejer af selskabet.

Europa-Kommissionen traf den 19. maj 2004 beslutning i statsstgttesagen vedrerende TV
2/DANMARK. Kommissionens beslutning indebzrer, at den danske stat skal krave tilbage-
betaling af et beleb pa 628,2 mio. kr., som TV 2/DANMARK ifelge Kommissionen har mod-
taget i ulovlig statsstette i perioden 1995-2002. Hertil kommer en forrentning fra tidspunktet
for stottens udbetaling frem til tilbagebetalingstidspunktet, der vurderes at ville udgere 271,8
mio. kr.

Tages der endvidere hgjde for TV 2/DANMARK A/S’ overskud i 2003, hvortil der ogsi
skal tillegges en forrentning frem til tilbagebetalingstidspunktet, vil TV 2/DANMARK A/S i
medfer af Kommissionens beslutning i alt — sdfremt tilbagebetaling finder sted medio november
2004 — skulle tilbagebetale i alt 1.070,8 mio. kr. til staten, jf. nedenstdende oversigt (i mio. kr.):

Tilbagebetaling ifolge Kommissionens beslutning

af 19. maj 2004 628,2 mio. kr.
Renter heraf til medio november 2004 271,8 mio. kr.
Overskud TV 2/DANMARK A/S 2003 164,3 mio. kr.
Renter heraf til medio november 2004 6,5 mio. kr.
I alt 1.070,8 mio. kr.

Det bemarkes, at rentebetalingerne forst endeligt kan opgeres, ndr tilbagebetalingsdatoen
er fastsat. Den faktiske tilbagebetaling vil derfor kunne afvige marginalt fra de belgb, der er
anfort i oversigten.

Den danske regering har den 3. august 2004 indbragt Kommissionens beslutning om ulovlig
statsstette for EF-Domstolen med krav om annullation. Samtidig hermed har regeringen ved
EF-Domstolen begaret udsattelse af fremsattelse af krav om tilbagebetaling.

Med henblik pé at sikre TV 2/DANMARK A/S’ okonomiske grundlag og hermed ogsé
skabe det bedste grundlag for det netop annoncerede salg af statens aktier i TV 2/DANMARK
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A/S onsker regeringen ikke desto mindre at gennemfere Kommissionens beslutning om tilba-
gebetaling og umiddelbart herefter rekapitalisere selskabet i overensstemmelse med det mar-
kedsekonomiske investorprincip.

P4 denne baggrund fremsendte regeringen ultimo juli 2004 en plan for rekapitalisering af
TV 2/DANMARK A/S til Kommissionen. Kommissionen godkendte denne plan den 6. oktober
2004.

Uanset at den overfor omtalte rekapitaliseringsgaranti i medfor af Akt 48 10/12 2003 ikke
formelt er udlost, jf. ovennavnte begering af udsattelse, onsker regeringen som navnt snarest
at udmente Kommissionens beslutning og gennemfore rekapitaliseringen, hvorfor den af Kom-
missionen godkendte rekapitaliseringsplan forelegges Finansudvalget.

Den af Kommissionen godkendte rekapitaliseringsplan medferer, at TV 2/DANMARK
A/S efter tilbagebetalingen af det ovenfor nevnte beleb pa 1.070,8 mio. kr og rekapitaliserin-
gen vil have en egenkapital p& 640,5 mio. kr., svarende til den egenkapital, som selskabet i
2003 blev stiftet med. Det giver en kapitalstruktur i TV 2/DANMARK A/S, der vurderes at
vare rimelig og i overensstemmelse med det markedsekonomiske investorprincip i forhold til
bl.a. de forretningsmassige risici, der knytter sig til driften af en kommercielt finansieret tv-
station palagt public service-forpligtelser.

Egenkapitalen pé de 640,5 mio. kr. etableres ved, at staten erhverver nye aktier med en pa-
lydende verdi p& 10,0 mio. kr. i TV 2/DANMARK A/S for 832,5 mio. kr. Finansieringen af
aktieerhvervelsen frembringes som folger (i mio. kr.):

Konvertering af statslan til aktiekapital 393,5 mio. kr.
Kontant indskud 439,0 mio. kr.
I alt 832,5 mio. kr.

De 393,5 mio. kr. svarer til restgelden pr. 17. december 2004 efter betaling af forste ars
afdrag pé& det statslan, der blev udstedt til TV 2/DANMARK A/S i forbindelse med selskabets
stiftelse til erstatning for tidligere rente- og afdragsfri etableringslan. Det forste ldneafdrag vil
som hidtil forudsat blive betalt den 17. december 2004, hvorved statens l&n til TV 2/DAN-
MARK A/S vil vere fuldt afviklet. Derudover foretages et kontant indskud pd 439,0 mio. kr.

Den til Kommissionen fremsendte rekapitaliseringsplan indeholdt et lidt andet tal for det
kontante kapitalindskud, da dette var beregnet p& grundlag af de p& davarende tidspunkt fore-
liggende opgerelser af hhv. egenkapital fer tilbagebetaling og rekapitalisering samt tilbagebe-
talingsbelob.

Rekapitaliseringen ventes gennemfoert medio november 2004 p& grundlag af balancen for
TV 2/DANMARK A/S pr. 31. oktober 2004. Ovennzvnte belob er baseret pa, at selskabets
egenkapital for tilbagebetaling og rekapitalisering ifolge de foreliggende budgetter vil vere
878.8 mio. kr. pr. 31. oktober 2004. Sdfremt den faktiske opgerelse af egenkapitalen viser sig
at afvige herfra, vil statens kontante indskud blive tilpasset sdledes, at egenkapitalen efter til-
bagebetaling og rekapitalisering vil udgere 640,5 mio. kr.

Forskellen mellem den samlede tilbagebetaling p& 1.070,8 mio. kr. og statens kontante ind-
skud pa 439,0 mio. kr., i alt 631,8 mio. kr., finansieres af TV 2/DANMARK A/S ved en kom-
bination af selskabets eksisterende likvide midler og optagelse af et 1&n pd det private l&ne-
marked. Lanet forventes at vaere af samme storrelsesorden som det statslan, der afvikles i for-
bindelse med rekapitaliseringen.

Alt andet lige indeberer tilbagebetaling og rekapitalisering, at TV 2 DANMARK A/S’
egenkapital og likviditet reduceres med 238,3 mio. kr.

Det bemarkes, at TV 2/DANMARK A/S i forbindelse med Kommissionens behandling af
rekapitaliseringsplanen har afgivet en erklering om, at den samlede skattemassige effekt af til-
bagebetaling og rekapitalisering skal vare neutral.
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Kulturministeriet har over for Kommissionen desuden afgivet erklering om, at den danske
stat i tilfelde af, at EF-Domstolen métte give staten helt eller delvist medhold i den kommende
sag, ikke vil tilbagefore det beleb, TV 2/DANMARK A/S forudszttes at tilbagebetale til staten,
i et omfang, der ville betyde, at TV 2/DANMARK A/S ville modtage “dobbeltbetaling”, nér
der tages hejde for den rekapitalisering, der vil blive gennemfart.

Kommissionen vil blive orienteret om gennemforelsen af rekapitaliseringen.

Ved den kommende aktiesalg forudszttes sdvel TV 2/DANMARK A/S som keberen at
skulle fraskrive sig retten til at kreeve tilbageforsel af det beleb, der nu tilbagebetales til staten
med henblik pa at efterkomme Kommissionens beslutning i statsstettesagen.

Statsfinansielt vil tilbagebetalingen og rekapitaliseringen over tid vaere neutral. Idet tilba-
gebetalingen overstiger udgiften til erhvervelse af nye aktier, opnds en forbedring af statsfi-
nansemne i 2004 pé 238,3 mio. kr., der med fradrag for rddgiverudgifter, jf. nedenfor, tilfalder
statskassen. Vardien af statens aktiebeholdning i TV 2/DANMARK A/S reduceres dog med
et tilsvarende beleb, hvilket alt andet lige vil betyde en lavere indt®gt ved salg af aktier i sel-
skabet og/eller lavere udbytteindtegter i fremtiden. Statens nettofinansieringsbehov vil som fol-
ge af dispositionerne i 2004 blive reduceret med 631,8 mio. kr. for fradrag for de nzvnte rad-
giverudgifter, svarende til forskellen mellem tilbagebetalingen fra TV 2/DANMARK A/S pa
1.070,8 mio. kr. og den del af aktieerhvervelsen, som staten betaler kontant, dvs. 439,0 mio. kr.

Kulturministeriet afholder i 2004 udgifter til juridisk og finansiel bistand i forbindelse med
forberedelsen af salg af aktier i TV 2/DANMARK A/S, herunder den forudg&ende rekapitali-
sering. Disse udgifter har varet forudsat atholdt ud af salgsprovenuet. Som folge af statsstot-
tesagen og gennemforelse af ovenn®vnte rekapitalisering ventes et salg nu forst at kunne vare
gennemfort i foraret 2005. Der anmodes derfor om tilslutning til, at Kulturministeriet i 2004
kan afholde udgifter pa op til 5,0 mio. kr. til sddanne ridgiverudgifter ud af den statslige net-
tomerindtagt ved dispositionen i 2004 . Det bemerkes, at Kulturministeriet efter aftale med
Finansministeriet — ud over aftalen med Danske Markets om finansiel bistand i forbindelse med
aktiesalget og forberedelsen heraf — har indgéet aftale med Kromann Reumert om erhvervsju-
ridisk bistand. Herudover yder ogs& Kammeradvokaten juridisk bistand.

Dispositionen kan i 2004 specificeres sdledes pd under- og standardkonti:
§ 21.81.26. TV 2/DANMARK A/S — stiftelse og salg
10. TV 2/DANMARK A/S - stiftelse og salg
Udgift
14. Keob af varer og tjenesteydelser.........cocccoeevererunene 5,0 mio. kr.
20. Tilbagebetaling fra TV 2/DANMARK A/S i henhold
til Europa-Kommissionens beslutning af 19. maj 2004
Indtzgt
64. Ovrige overforselsindt@gter.........ccocevererereecrnnnenn 1.070,8 mio. kr.
30. Rekapitalisering af TV 2/DANMARK A/S
Udgift
82. Erhvervelse af vardipapirer.......cccocevvnevinvnnnnn. 832,5 mio.kr.
§ 40.21.04. Genudlan til TV 2
Indtzgt
85. Nedbringelse af udldn ..............ccoeeeneineeniceneene 393,5 mio. kr.

De endelige beleb som omtalt kan afvige fra ovenstdende som folge af mindre justeringer
i endelig forrentning frem til gennemforelsesdagen og mindre justeringer i TV 2/DANMARK
A/S’ egenkapital pr. 31. oktober 2004 i forhold til det forventede. Endvidere betyder konver-
teringen af statslénet til aktiekapital, at staten ikke i de kommende ar vil modtage afdrag og
renteindtegter.

Kommissionens beslutning af 19. maj 2004 indebzrer, at den danske stat umiddelbart skal
tage de fornedne skridt til at kreve den ifelge Kommissionen ulovlige statsstette tilbagebetalt
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fra TV 2/DANMARK. Den danske regering har i forbindelse med indbringelse af Kommissi-
onens afgerelse for EF-Domstolen begzret udszttelse af fremsattelse af krav om tilbagebeta-
ling. Med Europa-Kommissionens godkendelse af rekapitaliseringsplanen er det usikkert, hvor-
vidt yderligere udsattelse vil kunne opnas, hvorfor disse dispositioner gnskes gennemfort sna-
rest. Dertil kommer, at dispositionen vil skabe et bedre grundlag for det salg af aktier i TV 2/
DANMARK A/S, der enskes gennemfert snarest muligt.

d. Rekapitaliseringsplanen er godkendt af Europa-Kommissionen den 6. oktober 2004 uden
@&ndringer. Planen er udarbejdet i samarbejde med statens finansielle radgivere Danske Markets
og PriceWaterhouseCoopers, der vurderer, at TV 2/DANMARK A/S ogsd efter tilbagebetalin-
gen og rekapitaliseringsplanens gennemforelse vil have en kapitalstruktur, der er rimelig i for-
hold til selskabets virksomhed og i overensstemmelse med det markedsekonomiske investor-
princip.

e. Under henvisning til ovenstdende anmodes om tilslutning til, 1) at Kulturministeriet op-
krever i alt 1.070,8 mio. kr. fra TV 2/DANMARK A/S og umiddelbart herefter erhverver nye
aktier i TV 2/DANMARK A/S for 832,5 mio. kr. ved en kombination af kontant indskud og
konvertering af statslan, samt til, 2) at ministeriet afholder udgifter til finansiel og juridisk rad-
givning i forbindelse med forberedelse af salg af aktier i TV 2/DANMARK A/S, séledes at der
pa forslag til lov om tillegsbevilling for 2004 opferes folgende, idet belabene vil blive endeligt
fastsat pa grundlag af datoen for dispositionernes gennemfersel og den endelige opgerelse af
TV 2/DANMARK A/S’ egenkapital pr. 31. oktober 2004:

l Udgift I Indtzegt

—— Mio. kr. —
§ 21.81.26. TV 2/DANMARK A/S — stiftelse og salg ................... 837,5 1070,8
§40.21.04. Genudlan til TV2 ..c..oeiiiricieceereeeeieieeeee e e reenens 393,5

f. Finansministeriets tilslutning foreligger.

BRIAN MIKKELSEN
/ Lene Gelting

Til Finansudvalget.




