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FOLKETINGET

Folketinget 2012-13

Fremsat den 10. oktober 2012 af erhvervs- og vaekstministeren (Ole Sohn)

Forslag

Lov om &ndring af lov om VakstFonden

(VeekstFondens bestyrelsessammensatning og kapitalforvalterrolle m.v.)

§1

I lov om Va&kstFonden, jf. lovbekendtgarelse nr. 549 af
den 1. juli 2002, som endret ved lov nr. 394 af 28. maj
2003, lov nr. 1414 af 21. december 2005, lov nr. 576 af 6.
juni 2007, lov nr. 462 af 12. juni 2009 senest ved lov nr. 479
af 30. maj 2012, foretages fglgende sndringer:

1. Lovens titel affattes séledes:
»Lov om Vakstfonden«.

2. Overalt i loven &ndres »VeaekstFonden« til: »Vaekstfon-
den«, »VakstFondens« til: »Vakstfondens«, »Fonden« til:
»fonden« og »Fondens« til: »fondens.

3. 1§ 2, stk. 4, 1. pkt., endres »mindre« til: »smé& og mel-
lemstore«.

4. 8 2, stk. 8, 1. pkt., ophaves.

5. | 8 2 indseettes efter stk. 8 som nyt stykke:
»Stk. 9. Vaekstfonden kan under s&rlige omstendigheder
tilgodese sit formal gennem udfarelse af tjenesteydelser for

Erhvervs- og Veekstministeriet

tredjemand, herunder bl.a. formidling, radgivning og kapi-
talforvaltning.«
Stk. 9-11 bliver herefter stk. 10-12.

6. 1 8 2, stk. 9, der bliver stk. 10, indsettes efter »finansie-
ringsinstrumenterne«: », ejerskab«.

7. 8 3, stk. 1, 3. og 4. pkt., ophaves, og i stedet indszttes:
»Bestyrelsen sammenszttes saledes, at der er repraesenteret
bred erhvervsmeessig indsigt inden for ledelse, afsatning, fi-
nansiering og ventureinvestering, teknologi samt de serlige
forhold, der knytter sig til sma og mellemstore virksomhe-
der.«

8. § 6a ophaves.
§2

Erhvervs- og veekstministeren fastseetter tidspunktet for
lovens eller dele af lovens ikrafttraeden.
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Bemarkninger til lovforslaget

Almindelige bemarkninger

1. Indledning

Det foreslas, at lov om VekstFonden opdateres pa en reek-
ke punkter, saledes at de udvidelser af fondens aktivitetsom-
rader, der er besluttet i aftaler for finansloven 2011 (marke-
det for risikovillig kapital) og aktstykke nr. 76 af 10. februar
2011 bliver gengivet direkte i loven. Samtidig foreslas der
en modernisering og forenkling af sammensatningen af
VakstFondens bestyrelse. Endelig foretages en raekke ajour-
faringer af lovteksten herunder i forhold til den EU-retlige
lovgivning.

1.1 Baggrund

VekstFonden spiller en vasentlig rolle i forhold til at
medfinansiere veaekst og fornyelse i iveerksattervirksomhe-
der og sma og mellemstore virksomheder. Det er vigtigt for
VekstFondens muligheder for at kunne tilpasse sig marke-
dets behov for nye initiativer, at VeekstFonden har den ngd-
vendige fleksibilitet til at kunne handle hurtigt og lancere
nye finansieringstilbud, samt har de finansielle ressourcer til
at understgtte finansiering af sunde vekstvirksomheder.
Dette princip har veeret gennemgéaende for lovreguleringen
af VeakstFondens aktiviteter siden fondens stiftelse i 1992
og er bl.a. udfarligt omtalt i forarbejderne til lov nr. 105 af
den 13. februar 2001. Inden for lovens overordnede rammer
fastseettes retningslinjerne for de konkrete finansieringstil-
bud af en bekendtggrelse, der udstedes af erhvervs- og
veekstministeren.

For at sikre VeakstFondens fleksibilitet i forhold til
spgrgsmalet om lovlig statslig medfinansiering i form af ka-
pitalindskud i sma og mellemstore virksomheder og i udvik-
lingsselskaber foreslas det praciseret, at VakstFondens in-
vesteringer i denne sammenhang alene er begraenset af de
til enhver tid geeldende EU-retlige regler, med mindre der
fra dansk side gnskes yderligere begransninger.

Udviklingen har vist, at der er behov for, at VeekstFonden
udfgrer aktiviteter, der ligger ud over hovedaktiviteten, som
er medfinansiering. VakstFondens rolle som sekretariat for
Dansk Vakstkapital er et eksempel pa, at det er relevant for
VakstFonden at varetage sadanne opgaver. | rollen som se-
kretariat for Dansk Vekstkapital optreeder VakstFonden i
flere henseender som kapitalforvalter, der foretager og ad-
ministrerer investeringer, der finansieres af andre end
VakstFonden. Det foreslas derfor, at mulighed for at udfere
kapitalforvaltningsopgaver og lignende relevante tjeneste-
ydelser inden for VekstFondens formalsbestemmelse skri-
ves ind i loven som et af fondens virkemidler i tilleeg til
medfinansiering, som fortsat er VakstFondens hovedaktivi-
tet.

Med henblik pa at opdatere rammerne for VeekstFondens
organisation og aktivitet til nutidige vilkar indeholder forsla-
get endvidere visse opdateringer med hensyn til sammen-
setning af bestyrelse, m.v.

2. Lovforslagets indhold
2.1 Lanegarantier (Veakstkautionsordningen)

2.1.1 Geldende ret

Efter de geeldende regler kan VakstFonden kautionere for
sma og mellemstore virksomheder, jf. den til enhver tid geel-
dende EU-retlige definition heraf. VaekstFonden kan fast-
seette preemievilkar og risikoprofil pad kautionerne, saledes at
ordningen samlet set pa lang sigt ikke pafgrer fonden tab ud
over den fastsatte tabsramme.

2.1.2 Den foreslaede ordning

Det foreslas at lovteksten ajourfgres, s den svarer til geel-
dende ret efter vedtagelsen af lov nr. 617 af 14. juni 2011,
hvormed veekstkautionsordningen blev udvidet til samtlige
virksomheder, der opfylder EU-Kommissionens definition
af sma og mellemstore virksomheder.

2.2. Kapitalindskud

2.2.1 Geldende ret

VeekstFonden har pligt til at sikre sig, at der ved foretagel-
se af kapitalindskud (egenkapitalinvesteringer) foreligger
kvalificeret og uafhengig ledelsesmaessig radgivning. End-
videre fremgar det af forarbejderne til lov nr. 576 af den 6.
juni 2007, at VekstFonden ikke ma opna bestemmende ind-
flydelse ved foretagelse af kapitalindskud i sma og mellem-
store virksomheder.

2.2.2 Den foreslaede ordning

Det foreslas, at pligten til at henvise til kvalificeret og uaf-
haengig radgivning bortfalder, idet VaekstFonden i dag i alt
overvejende grad samarbejder med private aktarer — udover
ejerne af de virksomheder, der modtager medfinansiering fra
Va&kstFonden. Endvidere leverer VaekstFonden i en vis ud-
streekning selv radgivning i teet sammenhaeng med finansie-
ringsydelsen.

Det foreslas endvidere, at der indferes bemyndigelse til, at
erhvervs- og vaekstministeren efter drgftelse med VeekstFon-
den kan fastseette regler om rammerne for VekstFondens
medejerskab i de virksomheder og udviklingsselskaber, som
Va&kstFonden investerer i. Det forudsettes, at bemyndigel-
sen udnyttes til at ophaeve forbuddet imod at besidde be-
stemmende indflydelse, som falger af bekendtgarelse om
Veakstfondens virke nr. 1013 af 17. august 2007, og som er
forudsat i forarbejderne til forslag til lov om &ndring af lov
om finansiel virksomhed og forskellige andre love nr. 178 af
14. marts 2007. VekstFonden skal i uendret omfang over-
holde de EU-retlige regler om statsstgtte.



2.3 Tjenesteydelser

2.3.1 Geldende ret

VakstFonden har ikke eksplicit hjemmel til at udfare tje-
nesteydelser, sasom kapitalforvaltning for tredjemand.
VekstFonden har i medfer af § 2, stk. 10 en generel mulig-
hed for at tage initiativer, som kan understgtte fondens mu-
ligheder for at fremme udviklingen af et velfungerende mar-
ked for finansiering af innovation og fornyelse. Denne be-
stemmelse kan med nogen usikkerhed danne hjemmel for
VakstFondens udfarelse af sddanne ydelser, men i forhold
til udfarelse af tjenesteydelser som et led i den daglige drift
forekommer hjemmelen ikke tilstreekkelig precis. Veaekst-
Fonden har specifik hjemmel til at levere den tjenesteydelse,
der bestar i at optraede som sekretariat for Dansk Vekstkapi-
tal K/S.

2.3.2 Den foreslaede ordning

Det foreslas, at VakstFonden far adgang til at udfare tje-
nesteydelser, herunder kapitalforvaltning for tredjemand,
som et led i den daglige drift og som et virkemiddel til at
opfylde fondens formal.

2.4 Bestyrelse

2.4.1 Geldende ret

VeakstFonden bestyrelse bestdr af seks personer. Dan-
marks Vaekstrad har indstillingsret til to bestyrelsesmedlem-
mer, mens Radet for Teknologi og Innovation har indstil-
lingsret til et bestyrelsesmedlem.

2.4.2 Den foreslaede ordning

Det foreslas, at bestyrelsen sammensettes uden indstil-
lingsret for Danmarks Vaekstrad og Rédet for Teknologi og
Innovation. | sammensetningen af bestyrelsen skal der ikke
tages hensyn til, at bestyrelsen skal have repreesentanter, der
har seerlig indsigt i arbejdsmarkedsforhold. Zndringerne
skal sikre en professionalisering af bestyrelsen og forenkle
udpegningen af bestyrelsesmedlemmerne.

2.5. Ophavelse af § 6a

2.5.1 Geldende ret

Ordningen, hvorefter selskaber kunne deponere aktier hos
VakstFonden som betaling af medarbejderskat pa options-
ordninger har veeret i aflgb siden ar 2000. VakstFonden
modtog aktier fra tre selskaber under denne ordning, men
disse aktier er nu frikgbt af de pageeldende selskaber, og der
er ikke lengere aktier i depot under ordningen. Det er ikke
lzengere muligt for en virksomhed, at betale skat af medar-
bejdernes aktieoptioner ved at deponere aktier hos Vakst-
Fonden for en vaerdi svarende til den betalbare skat.

2.5.2 Den foreslaede ordning

Det foreslas, at bestemmelsen ophaves, da ordningen ikke
leengere har nogen betydning, idet der ikke laengere er aktier
i depot under ordningen, og det er heller ikke leengere mu-
ligt at deponere yderligere aktier under ordningen.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for stat,
regioner og kommuner

Forslaget har ingen gkonomiske eller administrative kon-
sekvenser for det offentlige.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet

Forslaget har ingen gkonomiske eller administrative kon-
sekvenser for erhvervslivet.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Forsalget har ingen administrative konsekvenser for bor-
gere.

6. Miljgmaessige konsekvenser
Forslaget har ingen miljgmassige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget har ingen EU-retlige konsekvenser.

8. Harte myndigheder, organisationer m.v.

Udkast til lovforslaget har vaeret sendt i hgring hos falgen-
de myndigheder og organisationer:

Advokatradet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension (ATP), Barsmaglerforenin-
gen, Danish Venture Capital and Private Equity Association,
Danmarks Nationalbank, Dansk Aktionarforening, Dansk
Arbejdsgiverforening, Dansk Byggeri, Danske Advokater,
Danske Regioner, Dansk Erhverv, Dansk Industri, Dansk In-
vestor Relations Forening — DIRF, Dansk Metal, Dansk
Pantebrevsforening, Den Danske Finansanalytikerforening,
Den danske Fondsmeglerforening, Finansforbundet, Finans-
radet — Danske Pengeinstitutters Forening, Finanssektorens
Arbejdsgiverforening, Foreningen Danske Revisorer, For-
eningen Registrerede Revisorer, Forsikring & Pension, FSR
— danske revisorer, Garantifonden for indskydere og inve-
storer, Handveerksradet, InvesteringsForeningsRadet, Land-
brug & Fadevarer, Landsforeningen af forsvarsadvokater,
Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale Pengeinstitut-
ter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), NASDAQ OMX
Copenhagen A/S, Realkreditforeningen, Realkreditradet,
Regionale Bankers Forening, Rigsrevisionen, Sammenslut-
ningen Danske Andelskasser.



Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser/ Negative konsekvenser/
mindre udgifter merudgifter

@konomiske og administrative konse-  |Ingen Ingen

kvenser for stat, regioner og kommuner

@konomiske og administrative konse- Ingen Ingen

kvenser for erhvervslivet

(@konomiske og administrative konse- Ingen Ingen

kvenser for borgerne

Miljgmaessige konsekvenser Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten Ingen EU-retlige konsekvenser.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1

Tilnr. 1

Det foreslas, at e&endre lovens titel, saledes at den bliver
overensstemmelse med den i praksis anvendte titel Vaekst-
fonden, som ogsa &ndres i selve lovteksten.

Tilnr. 2

Det foreslas at &endre navnet VVakstFonden overalt i loven
til rettelig Veekstfonden.

Tilnr. 3

Ved lov nr. 617 af 14. juni 2011 blev det vedtaget at udvi-
de vakstkautionsordningen til samtlige virksomheder, der
opfylder EU-Kommissionens definition af sma og mellem-
store virksomheder. Denne loveandring bar ogsa reflekteres i
formuleringen af § 2, stk. 4, og der er saledes tale om en
konsekvensrettelse af den tidligere besluttede udvidelse af
malgruppen for vaekstkautionsordningen.

Tilnr. 4

Pligten til at henvise til kvalificeret og uafhzngig radgiv-
ning foreslas ophaevet. Pligten var oprindeligt begrundet i, at
VakstFondens organisation var en egentlig sekretariatsfunk-
tion, og i den sammenhang ville man sikre, at det blev vur-
deret, om ansggervirksomheder var i besiddelse af tilstraek-
kelige ledelsesmassige kompetencer i forhold til at udnytte
tilskud fra VaekstFonden pé en hensigtsmaessig made. Be-
stemmelsen blev indfgrt i forbindelse med fondens stiftelse i
1992. | dag er VakstFondens aktiviteter eendret pa en raekke
punkter i forhold til de aktiviteter, fonden udferte i de farste
ar efter stiftelsen. For det forste foregar fondens medfinan-
sieringsaktivitet i udstrakt grad i samarbejde med private ak-
terer sdsom udviklingsselskaber, private medinvestorer,
pensionskasser, banker og andre private aktgrer. Den private
deltagelse i finansieringen af virksomhederne vurderes i hgj
grad at veere en veesentlig sikring af, at fondens midler an-
vendes kommercielt forsvarligt. For det andet leverer
VakstFondens egne medarbejdere i en vis udstreekning selv
radgivning i tet sammenhang med finansieringsydelsen.
Desuden drafter VeekstFonden Igbende med de virksomhe-

der, som fonden medfinansierer, i hvilken udstreekning der
er behov for at tilfare yderligere uafhaengig radgivning. Be-
stemmelsen, der foreslds ophavet, varetager derfor ikke
lengere et selvsteendigt formal.

Tilnr.5

VekstFonden har eksplicit hjemmel til at medfinansiere
sma og mellemstore virksomheder i form af kapitalindskud,
garantier, 1an, m.v., jf. lov om VakstFonden § 2. Der har
imidlertid vist sig at vaere behov for at VakstFonden ogsa
pa andre mader udfarer aktiviteter, der tjener til at opfylde
VekstFondens formal om at fremme veakst og fornyelse i
iveerkszttervirksomheder og sma og mellemstore virksom-
heder. Sadanne aktiviteter kan bestd af at foresta tjeneste-
ydelser, herunder eksempelvis kapitalforvaltning, hvor
VekstFonden for tredjemand forestar placering og admini-
stration af investeringer i vaekstvirksomheder. VakstFonden
har i medfar af lovens § 2, stk. 10, en generel mulighed for
at tage initiativer, som kan understgtte fondens muligheder
for at fremme udviklingen af et velfungerende marked for
finansiering af innovation og fornyelse. Da kapitalforvalt-
ning som de aktiviteter, der bl.a. finder sted i kraft af Vakst-
Fondens varetagelse af sekretariatsfunktionen for Dansk
Vakstkapital K/S, kan veere af vasentlig og leengerevarende
karakter, bgr udfgrelse af sddanne tjenesteydelser have en
tilsvarende eksplicit hjemmel i loven. VaekstFonden fik séle-
des en specifik hjemmel til at levere den tjenesteydelse, der
bestar i at optreede som sekretariat for Dansk Vakstkapital
K/S.

Ved udfarelse af tjenesteydelser skal VakstFonden opfyl-
de den lovgivning og direktiver, der er geeldende for Vakst-
Fondens udgvelse af den pageldende tjenesteydelse, samt
EU's statsstatteregler. VeaekstFonden ma ikke udfare tjene-
steydelser i konkurrence med det almindelige kommercielle
marked, men VekstFonden skal have mulighed for at udfare
tjenesteydelser i serlige tilfelde, hvor fonden — f.eks. i til-
felde af kapitalforvaltning — ejer en almindelig andel af de
berarte aktiver. Serlige tilfeelde kan ogsa foreligge, hvor der
er et serligt behov for at understatte markedet, som ikke ud-
fyldes tilstreekkeligt af andre aktarer, eller hvor VakstFon-
den i gvrigt har en helt sa&rlig forudsetning for at kunne le-
vere en sadan tjenesteydelse i forhold til andre aktarer.



Seerlige forudsetninger for at udfgre tjenesteydelser kan
f.eks. veere besiddelse af sa&rlig viden om finansieringsfor-
hold oparbejdet med udgangspunkt i VaekstFondens mange-
arige og omfattende erfaring i forhold til udstedelse af ga-
rantier og egenkapitalinvesteringer i sma og mellemstore
virksomheder og investeringsfonde samt erfaring med admi-
nistration og forvaltning af sddanne finansieringsordninger.

Tilnr. 6

Efter de geeldende regler m& VaekstFonden ikke besidde
bestemmende indflydelse i en virksomhed (eje mere end
49,5 pct.). Denne regel foreslas ophaevet, sd den ikke lenge-
re er gaeldende som en del af de specifikke danske rammer
for VeekstFondens virke, som er fastsat i bekendtgarelse nr.
1013 af 17. august 2007 om Veakstfondens virke. Behovet
for at kunne agere i f.eks. rekonstruktionssituationer, eller i
situationer, hvor der er udstrakt grad af mangel pa anden ri-
sikovillig kapital, kan gare det ngdvendigt for VaekstFonden
midlertidigt at vaere den starste investor i en virksomhed, og
derved - i en periode - have bestemmende indflydelse béde
formelt og reelt. Hvis VaekstFonden midlertidigt har mulig-
hed for at besidde bestemmende indflydelse, kan VakstFon-
den i hgjere grad bidrage til at forhindre konkurser blandt
virksomheder, der midlertidigt er ramt af likviditetskrise —
f.eks. som fglge af krisen i den finansielle sektor. Endelig
fremhaves, at der med vedtagelsen af den nye selskabslov i
2009 er sket en udvidelse af de kriterier, der afgar, hvornar
der selskabsretligt foreligger bestemmende indflydelse. Der-
med kan ejerandele pd mindre end 50 pct. ogsa anses for at
have bestemmende indflydelse, hvis det i gvrigt understattes
af andre omstendigheder. Da de nuvaerende begraensninger i
VakstFondens besiddelse af ejerandele i selskaber, som fon-
den medfinansierer i form af kapitalindskud primeert tjener
til at opfylde de EU-retlige regler om statsstgtte, foreslas
det, at spgrgsmalet om, hvor store ejerandele VakstFonden
kan besidde i virksomhederne reguleres pa baggrund af de
EU-retlige regler om statsstette. EU-Kommissionens nugel-
dende retningslinjer for statsstatte til risikokapitalinvesterin-
ger i sma og mellemstore virksomheder (2006/C194/02 som
&ndret ved 2010/C329/05) angiver blandt andet, at den pri-
vate medfinansiering skal udggre mindst 50 pct. med min-
dre, at der er opndet serlig godkendelse fra EU-Kommissio-
nen til en hgjere statslig andel af investeringerne. EU-Kom-
missionens retningslinjer geelder endvidere alene investerin-
ger i virksomheder i de meget tidlige udviklingsfaser.

Det foreslas derfor, at rammerne for, hvilke ejerandele,
VakstFonden kan besidde i de fonde og selskaber, som
VakstFonden investerer i, reguleres i bekendtgarelsen om
VakstFondens virke, dog saledes, at disse rammer skal sva-
re til de til enhver tid geeldende EU-retlige rammer for lovlig
statsstatte. Efter de geeldende retningslinjer fra EU-Kom-

missionen skal ejerandelen i de sma og mellemstore virk-
somheder, som fonden investerer i, som udgangspunkt veere
mindre end 50 pct. Overskridelser bgr have midlertidig ka-
rakter og i gvrigt veere kommercielt velbegrundede i hensy-
net til virksomhedernes udviklingspotentiale.

Tilsvarende foreslas det, at det alene er de EU-retlige regler
om statsstgtte, der er afgerende for, hvor store ejerandele,
VeakstFonden kan besidde i udviklingsselskaber, jf. lov om
VeakstFonden § 2, stk. 2.

Tilnr. 7

Det foreslas at ophaeve indstillingsretten for Danmarks
Veekstrad og Radet for Teknologi og Innovation til Veekst-
Fondens bestyrelse og at ophave bestemmelsen om, at be-
styrelsen skal have kompetencer med serlig indsigt i ar-
bejdsmarkedsforhold. ZAndringerne skal sikre en professio-
nalisering af bestyrelsen og skal forenkle udpegningen af
bestyrelsesmedlemmerne. Endvidere skal endringerne sikre
en s& bred rekrutteringsbase for nye bestyrelsesmedlemmer
som muligt med henblik pa at kunne opfylde bl.a. krav til
mangfoldighed i bestyrelsessammensatningen. Kravene til
de alsidige, faglige kompetencer, som bestyrelsen samlet
skal repraesentere, endres ikke bortset fra, at der i bestyrel-
sen ikke er behov for at have repraesentanter, der har speci-
fik indsigt i arbejdsmarkedsforhold.

| forbindelse med udpegningen af bestyrelsesmedlemmer
er det herefter alene et krav, at bestyrelsen sammensattes
saledes, at der er repraesenteret bred erhvervsmaessig indsigt
inden for ledelse, afsatning, finansiering og ventureinveste-
ring, teknologi samt de serlige forhold, der knytter sig til
sma og mellemstore virksomheder.

Tilnr. 8

Det foreslas, at § 6a ophaves. Ordningen, hvorefter sel-
skaber kunne deponere aktier hos VakstFonden som beta-
ling af medarbejderskat pa optionsordninger har veeret i af-
lgb siden ar 2000. VakstFonden modtog aktier fra tre sel-
skaber under denne ordning, men disse aktier er nu frikabt
af de pdgaldende selskaber, og der er ikke leengere aktier i
depot under ordningen. Bestemmelsen foreslas derfor ophz-
vet, da ordningen ikke lzengere har nogen betydning.

Til§2

Erhvervs- og vaekstministeren fastseetter tidspunktet for
lovens eller dele af lovens ikrafttreeden.

Andringerne i forslagets § 1, nr. 7, vedr. bestyrelsessam-
mensztningen vil have virkning ved fgrstkommende udnav-
nelse af bestyrelsesmedlemmer efter lovens ikrafttraeden.



Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering

§2.

Stk. 4. VaekstFondens formal tilgodeses endvidere
gennem lanegarantier for pengeinstitutters udlan til
udviklingsaktiviteter i mindre virksomheder. Ga-
rantierne kan ydes til virksomheder, som igangsat-
ter udviklingsaktiviteter inden for innovation eller
markeds- og organisationsudvikling.

Stk. 8. Fonden skal i forbindelse med medfinan-
sieringen kunne henvise til kvalificeret og uafhan-
gig ledelsesmaessig radgivning.

Stk. 9. @konomi- og erhvervsministeren fastsaet-
ter efter drgftelse med VakstFonden bestemmelser
for medfinansieringen, herunder for anvendelse af
finansieringsinstrumenterne og uddelegering af op-
gaver.

Lovforslaget
§1

| lov om VeakstFonden, jf. lovbekendtgerelse nr.
549 af den 1. juli 2002, som a&ndret ved lov nr. 394
af 28. maj 2003, lov nr. 1414 af 21. december
2005, lov nr. 576 af 6. juni 2007, lov nr. 462 af 12.
juni 2009 senest ved lov nr. 479 af 30. maj 2012,
foretages folgende &ndringer:

1. Lovens titel affattes séledes:
»Lov om Vakstfondenx.

2. Overalt i loven &ndres »VakstFonden« til:
»Vakstfonden«, »VVakstFondens« til: »Vakstfon-
dens«, »Fonden til: »fonden« og »Fondens« til:
»fondens«.

3.18 2, stk. 4, 1. pkt., &ndres »mindre« til: »sma
0g mellemstore«.

4. 8 2, stk. 8, 1. pkt., ophaves.

5.1 8 2 indseettes efter stk. 8 som nyt stykke:

»Stk. 9. Vaekstfonden kan tilgodese sit formal
gennem udferelse af tjenesteydelser for tredje-
mand, herunder bl.a. formidling, radgivning og ka-
pitalforvaltning.«

6. 182, stk. 9, der bliver stk. 10, indsettes efter »fi-
nansieringsinstrumenterne«: », ejerskab.



§ 3, stk. 1. Fonden ledes af en bestyrelse bestaen-
de af en formand og fem andre medlemmer. For-
manden og de gvrige bestyrelsesmedlemmer udpe-
ges af gkonomi- og erhvervsministeren for indtil tre
ar ad gangen og kan udpeges i alt to gange. To
medlemmer udpeges efter indstilling fra Danmarks
Erhvervsrad, og et medlem udpeges efter indstilling
fra Radet for Teknologi og Innovation. Bestyrelsen
sammenszattes saledes, at der er repraesenteret bred
erhvervsmaessig indsigt inden for ledelse, afset-
ning, finansiering og ventureinvestering, arbejds-
markedsforhold, teknologi samt de sarlige forhold,
der knytter sig til sma og mellemstore virksomhe-
der.

8 6a. VeekstFonden modtager den del af afgiften
som navnt i ligningslovens § 28 A, stk. 3, som be-
tales ved aflevering eller ved deponering af aktier.

Stk. 2. Et selskab, som velger deponering efter
ligningslovens 8§ 28 A, stk. 3, nr. 3, skal til brug for
deponeringen oprette et depot i et pengeinstitut el-
ler hos en anden verdipapirhandler omfattet af lov
om verdipapirhandel m.v. Der kan ikke foretages
udleeg i eller ske overdragelse, pantseetning eller
anden gkonomisk raden over de deponerede aktier.

Stk. 3. Selskabet bevarer ejendomsretten til de de-
ponerede aktier, idet fglgende rettigheder m.v. dog
tilkommer VakstFonden:

1) Udbytte af de deponerede aktier, der vedtages i
deponeringsperioden, tilfalder VVeekstFonden.

2) Safremt der foretages en fondsemission i depo-
neringsperioden, skal det yderligere antal aktier,
som kan henfgres til de deponerede aktier, ligele-
des deponeres. Er der overskydende aktieretter,
skal selskabet betale et belgb til VeekstFonden. Ved
unoterede aktieretter skal betales et belgb svarende
til handelsveaerdien, og ved barsnoterede aktieretter
skal betales et belgb opgjort pa grundlag af gen-
nemsnitskursen pa den sidste handelsdag for aktie-
retterne til VeekstFonden. Fondsaktierne anses for
deponeret pa samme tidspunkt som de opringeligt
deponerede aktier.

3) Gennemfares en kapitalforhgjelse ved nytegning
i deponeringsperioden med fortegningsret for hidti-
dige aktionarer, skal veerdien af de tegningsretter,
som kan henfares til de deponerede aktier, indbeta-
les til VaekstFonden. Ved unoterede tegningsretter
opgeres belgbet til handelsveerdien, og ved bgrsno-

7.8 3, stk. 1, 3. og 4. pkt., ophaves, og i stedet ind-
seettes: »Bestyrelsen sammensattes saledes, at der
er repraesenteret bred erhvervsmaessig indsigt inden
for ledelse, afsetning, finansiering og ventureinve-
stering, teknologi samt de seerlige forhold, der
knytter sig til sma og mellemstore virksomheder.«

8. § 6a ophaeves.



terede tegningsretter opgeres belgbet pa grundlag
af gennemsnitskursen pa den sidste handelsdag for
tegningsretterne.

4) Gennemfares en kapitalnedsattelse i depone-
ringsperioden, skal udlodninger, der falger af kapi-
talnedsattelsen, og som kan henfares til de depone-
rede aktier, indbetales til VakstFonden.

5) Gennemfares en aktieombytning omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 13 eller en fusion el-
ler spaltning omfattet af fusionsskattelovens regler
i deponeringsperioden, skal det antal aktier, som
kan henfares til de oprindeligt deponerede aktier,
ligeledes deponeres. Hvis der udbetales en kontant
udligningssum som fglge af en skattefri aktieom-
bytning eller fusion, skal hele den del af udlig-
ningssummen, som kan henfares til de deponerede
aktier, indbetales til VaekstFonden.

Stk. 4. Safremt aktierne er bagrsnoteret, jf. aktie-
avancebeskatningslovens § 4, stk. 2, kan selskabet
frigare de deponerede aktier mod betaling af aktie-
rnes aktuelle kursveerdi. Er aktierne unoteret, kan
selskabet ligeledes frigare de deponerede aktier
mod betaling af aktiernes aktuelle kursveerdi, idet
de deponerede aktier dog farst kan frigares 8 ar ef-
ter udlgbet af det kalenderar, hvori de er deponeret.
Dog kan aktierne frigares fgr dette tidspunkt, sa-
fremt selskabets aktier har varet handlet eller der
foreligger et bindende tilbud vedrgrende erhvervel-
se af aktier i selskabet og handelen er foretaget el-
ler det bindende tilbud er afgivet inden for en peri-
ode pa 1 maned for den gnskede frigarelse. Endvi-
dere er det en betingelse, at handelen eller tilbudet
omfatter aktier med mindst samme palydende veer-
di som de deponerede aktier, eller hvor aktierne ik-
ke har en palydende verdi, at handelen m.m. om-
handler aktier, der udggr mindst samme andel af
selskabets kapital som de deponerede aktier. Regle-
rme i 3. og 4. pkt. finder ikke anvendelse, safremt
handelen eller det bindende tilbud omhandler over-
dragelse af aktier til et selskab, der er koncernfor-
bundet, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, med sel-
skabet eller overdragelse af aktier til personer, hvor
der ikke foreligger konkret modstaende interesser.
Uanset om aktierne er bgrsnoteret eller unoteret,
skal deponeringen vare afviklet senest 9 ar efter
udlgbet af det kalenderar, hvori aktierne er depone-
ret. Afviklingen kan enten ske kontant eller mod af-
levering af de deponerede aktier.



Stk. 5. I det omfang VakstFonden efter denne be-
stemmelse modtager mere en 25 mio. kr. arligt, til-
falder det overskydende belgb statskassen. Ved op-
gerelsen af dette belgb indgar
1) kursveerdi af modtagne aktier, jf. stk. 1,

2) udbyttet, jf. stk. 3, nr. 1,

3) salgspris for aktieretter, jf. stk. 3, nr. 2,

4) veerdi af tegningsretter, jf. stk. 3, nr. 3,

5) udlodninger, jf. stk. 3, nr. 4,

6) kontant udligningssum, jf. stk. 3, nr. 5,

7) kontant betaling for frigerelse af deponering, jf.
stk. 4, og

8) kursveerdi af afleverede aktier, jf. stk. 4.

Stk. 6. @konomi- og erhvervsministeren kan fast-
sette nermere regler for VaekstFondens opgaver i
forbindelse med administration af afgift indbetalt i
henhold til ligningslovens § 28 A, stk. 3. @konomi-
og erhvervsministeren kan efter aftale med skatte-
ministeren fastsette regler om indberetning om af-
giften m.m. til de statslige told- og skattemyndighe-
der, ud over hvad der faglger af 8§ 7 A i skattekon-
trolloven.

82

Erhvervs- og vaekstministeren fastsaetter tids-
punktet for lovens eller dele af lovens ikrafttraeden.



