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Forslag

til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om
verdipapirhandel m.v., mgntloven og forskellige andre love®

81

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.

1125 af 23. september 2010, som andret ved § 2 i lov nr. 512
af 17. juni 2008, § 1 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og § 23 i lov
nr. 718 af 25. juni 2010, foretages falgende a&ndringer:

1. Lovens fodnote affattes saledes:
»1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer Ra-

b

dets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 (1.
skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1973, nr. L 228,
side 3, Radets direktiv 76/580/EQ@F af 29. juni 1976 (&n-
dring af 1. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1976,
nr. L 189, side 13, dele af Réadets fjerde direktiv 78/660/
EQF af 25. juli 1978 (4. selskabsdirektiv), EF-Tidende
1978, nr. L 222, side 11, dele af Radets syvende direktiv
83/349/EQF af 13. juni 1983 (7. selskabsdirektiv), EF-
Tidende 1983, nr. L 193, side 1, dele af Radets ottende
direktiv 84/253/EQF af 10. april 1984 (8. selskabsdirek-
tiv), EF-Tidende 1984, nr. L 126, side 20, Radets direktiv
84/641/EQF af 10. december 1984 (andring af 1. skade-
forsikringsdirektiv), EF-Tidende 1985, nr. L 339, side
21, dele af Radets direktiv 85/611/E@F af 20. december
1985 (UCITS-direktivet), EF-Tidende 1986, nr. L 375,
side 3, Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986

(Kompetencekrav for finansielle radgivere, risikomarkning af lan, aflenningspolitik, oplysningsforpligtelse for udstedere af
verdipapirer, offentliggerelse, administrative bgdeforelag, clearing og afvikling af betalinger, indlgsning af mgnter m.v.)

(bankregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1987, nr. L 372,
side 1, Radets andet direktiv 88/357/EQF af 22. juni 1988
(2. skadeforsikringsdirektiv), EF-Tidende 1988, nr. L
172, side 1, Radets direktiv 89/117/EQF af 13. februar
1989 (offentliggerelse af arsregnskabsdokumenter for fi-
lialer fra ikkemedlemslande), EF-Tidende 1989, nr. L 44,
side 40, dele af Radets direktiv 90/618/E@F af 8. no-
vember 1990 (eendring af 1. og 2. skadeforsikringsdirek-
tiv), EF-Tidende 1990, nr. L 330, side 44, Radets direktiv
91/674/E@F af 19. december 1991 (forsikringsregn-
skabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7,
Radets direktiv 92/49/E@F af 18. juni 1992 (3. skade-
forsikringsdirektiv), EF-Tidende 1992, nr. L 228, side 1,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29.
juni 1995 (BCCI-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L
168, side 7, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/31/EF af 22. juni 1998 (&ndring af kapitalkravsdi-
rektivet), EF-Tidende 1998, nr. L 204, side 13, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/33/EF af 22. juni
1998, EF-Tidende 1998, nr. L 204, side 29, Radets di-
rektiv 98/49/EF af 29. juni 1998, EF-tidende 1998, nr. L
209, side 46, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/78/EF af 27. oktober 1998 (forsikringsgruppedirekti-
vet), EF-Tidende 1998, nr. L 330, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2000/26/EF af 16. maj

Loven indeholder bestemmelser, der gennemferer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/111/EF af 16. september 2009 om &ndring af direktiv
2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF for sd vidt angdr banker tilsluttet centralorganer, visse komponenter i egenkapitalen, store engagementer,
tilsynsordninger og krisestyring (CRD 11), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 97, og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/EF om endring af
direktiv 98/26/EF om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer og direktiv 2002/47/EF om aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse for s& vidt angar forbundne systemer og geeldsfordringer, EU-Tidende 2009, nr. L 146, side 37, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2007/66/EF af 11. december 2007 om aendring af Radets direktiv 89/665/E@F og 92/13/E@F (kontroldirektiverne) for s vidt angar forbedring af effektiviteten
af klageprocedurerne i forbindelse med indgaelse af offentlige kontrakter, offentliggjort i EU-Tidende 2007, nr. L 335, side 31 og Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om @ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF for s vidt angar kapitalkrav vedrarende handelsheholdningen og gensecuritisationer og

tilsyn med aflgnningspolitikker.
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2000 (4. motorkaretgjsforsikringsdirektiv), Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2000/64/EF af 7. november
2000 (udveksling af oplysninger), EF-Tidende 2000, nr.
L 290, side 27, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/17/EF af 19. marts 2001 (likvidationsdirektivet for
forsikring), EF-Tidende 2001, nr. L 110, side 28, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4. april
2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-Ti-
dende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2001/107/EF af 21. januar 2002 (tjene-
steyderdirektivet), EF-Tidende 2002, nr. L 41, side 20,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF af
5. marts 2002 (solvens 1-direktivet), EF-Tidende 2002,
nr. L 77, side 17 og direktiverne 79/267, 90/619, 92/96
0g 2002/12, der nu er sammenskrevet i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november
2002 (livsforsikringsdirektivet), EF-Tidende 2002, nr. L
345, side 1, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/87/EF af 16. december 2002 (konglomeratdirekti-
vet), EF-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/92/EF af 9.
december 2002 (direktiv om forsikringsformidling), EF-
Tidende 2003, nr. L 9, side 3, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om @&ndring af
Radets direktiv 85/611/E@F og 93/6/E@F samt Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om op-
hevelse af Radets direktiv 93/22/E@F (MiFID-direkti-
vet), EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2005/14/EF af 11. maj
2005 (5. motorkaretgjsforsikringsdirektiv), EU-Tidende
2005, nr. L 149, side 14, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om
genforsikringsvirksomhed og om &ndring af Radets di-
rektiv 73/239/E@F og 92/49/EQF samt direktiv 98/78/
EF og 2002/83/EF (genforsikringsdirektivet), EU-Ti-
dende 2005, nr. L 323, side 1, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006 om
@ndring af direktiv 2004/39/EF om markeder for finan-
sielle instrumenter, for s vidt angar visse frister (udsat-
telsesdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 114, side 60,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/
EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udave
virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (kreditin-
stitutdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 177, side 1, dele
af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2006/49/EF
af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag (omarbejdning) (kapi-
talkravsdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 177, side
201, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/
EF af 5. september 2007 om zndring af Radets direktiv
92/49/E@F og direktiv 2002/83/EF, 2004/39/EF,
2005/68/EF og 2006/48/EF, hvad angar procedurereg-
lerne og kriterierne for tilsynsmaessig vurdering af er-
hvervelser og forggelse af kapitalandele i den finansielle
sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L
247, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets di-
rektiv 2007/64/EF af 13. november 2007 om betalings-

tjenester i det indre marked og om &ndring af direktiv
97/7/EF, 2002/65/EF, 2005/60/EF og 2006/48/EF og om
ophevelse af direktiv 97/5/EF (betalingstjenestedirekti-
vet), EU-Tidende 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/11/EF af 16.
september 2009 om andring af direktiv 2006/48/EF,
2006/49/EF og 2007/64/EF for sa vidt angar banker til-
sluttet centralorganer, visse komponenter i egenkapita-
len, store engagementer, tilsynsordninger og krisestyring
(CRD II), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 97 og Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv om andring af di-
rektiv 2006/48/EF og 2006/49/EF for sa vidt angar
kapitalkrav vedrgrende handelsbeholdningen og gense-
curitisationer og tilsyn med aflgnningspolitikker.«

2. Overalt i loven &ndres »Fellesskabet« til: »Unionen« og
»faellesskabsretlige« til: »EU-retlige«.

3.181, stk. 2, ®ndres »64, stk. 5« til: »64, stk. 4, § 71, stk. 1,
nr. 9, og stk. 2, 88 77 a-77 d,«.

4.1 8 1, stk. 4, 1. pkt., @ndres », 373 og 374« til: »og
88 373-374«.

5.181, stk. 9, eendres »373 og 374« til: »373-374«.
6. 181, stk. 15, &ndres », 373 og 374« til: »og 373-374«.

7.18 1, stk. 16, 1. pkt., eendres »8§ 127-129, § 131, stk. 1-3
0g 5, § 132, § 135, stk. 1 og 2, § 136, § 139« til: »§8§ 127 og
128«.

8.181, stk. 16, 1. pkt., &ndres »§ 373« til: »§§ 373-374«.
9.185,stk. 1, nr. 10, litra a, &ndres »stk. 8« til: »stk. 7«.
10. 1 § 5, stk. 6, nr. 4, a&ndres »88 129-131« til: »§ 128«.

11. 185, stk. 6, nr. 5, eendres »135« til: »128«.

12.1 85, stk. 6, nr. 6, aendres »132« til: »128«.

13. 185, stk. 6, nr. 7, ®ndres »136« til: »128«.

14.1 85, stk. 6, nr. 8, endres »88 134 og 138« til: »§ 128«.
15.1 8 5, stk. 6, nr. 9, aendres »133« til: »128«.

16. 1 8 7, stk. 2, indsaettes efter »2, 4«: », 5«.

17.1 8 8, stk. 2, indseettes efter »instrumenter«: »samt i bilag
4, afsnit A, nr. 5, ndr investeringsradgivningen sker i tilknyt-
ning til og som forudsatning for udfarelse af kunders opta-

gelse, indfrielse eller omlaegning af et 1dn med pant i fast
ejendome.

18. § 43, stk. 3, ophaves, og i stedet indsettes:

»Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter regler
om pris- og risikooplysninger for finansielle ydelser.

Stk. 4. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter regler
om kompetencekrav til finansielle radgivere.«



19. | § 45 &ndres »132« til: »128, stk. 2«.

20. § 46 affattes saledes:

»8 46. Ved et pengeinstituts, realkreditinstituts eller forsik-
ringsselskabs tegning af kapitalindskud omfattet af reglerne
om hybrid kernekapital og reglerne om ansvarlig lanekapital
ma virksomheden ikke samtidig lanefinansiere detailkunders
og professionelle kunders kgb af kapitalindskuddet eller dele
heraf.

Stk. 2. Forbuddet mod lanefinansiering som naevnt i stk. 1
finder tilsvarende anvendelse for pengeinstitutters tegning og
salg af aktier, andels- eller garantbeviser i det pageeldende in-
stitut. Uanset 1. pkt. ma pengeinstitutter lanefinansiere pen-
geinstituttets ansattes kgb af medarbejderaktier som led i en
medarbejderaktieordning.«

21. § 46 a ophzves.

22. § 71 affattes séledes:

»8 71. En finansiel virksomhed skal have effektive former
for virksomhedsstyring, herunder
1) enklar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-

nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage
og rapportere om de risici, som virksomheden er eller kan
blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af dens virksomhed, og hensigtsmassig anven-
delse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med héandtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-
omradet og

9) enlgnpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
foranstaltninger, som en finansiel virksomhed og finansielle
holdingvirksomheder skal traeffe for at have effektive former
for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1, nr. 9, finder tilsvarende anvendelse pa finan-
sielle holdingvirksomheder.«

23.88 77 a og 77 b affattes saledes:

»8 77 a. Ved finansielle virksomheders og finansielle hol-
dingvirksomheders aflgnning af bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, skal virksomheden sikre sig, at
falgende er opfyldt:

1) De variable lgndele til et medlem af bestyrelsen eller di-
rektionen ma hgjst udgare 50 pct. af henholdsvis hono-
raret og den faste grundlgn inklusive pension, jf. dog § 77
b, stk. 1.

2) Der fastsattes et passende loft for variable lgndele for
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil.

3) Mindst 50 pct. af en variabel lgndel til bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, pa tidspunktet
for beregningen heraf skal besta af aktier eller aktieba-
serede instrumenter i virksomheden eller dennes moder-
virksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud, eller af
instrumenter, der afspejler virksomhedens kreditveerdig-
hed, herunder hybrid kernekapital i virksomheden, der
opfylder kravene i § 129, stk. 2, jf. dog stk. 2. For for-
sikringsselskaber kan mindst 50 pct. af den variable
Igndel til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, besta af efterstillet geeld i forsikringsselska-
bet.

4)  Virksomhedens udbetaling af mindst 40 pct. af en vari-
abel lgndel, ved starre belgb mindst 60 pct., sker over en
periode pa mindst 3 &r, med pabegyndelse 1 ar efter be-
regningstidspunktet, dog for bestyrelsen og direktionen
mindst 4 ar, med en ligelig fordeling over arene eller med
en voksende andel i slutningen af perioden.

5)  Virksomheden kan undlade at udbetale en variabel Igndel
helt eller delvis, safremt virksomheden pa tidspunktet for
udbetaling af den variable lgndel ikke overholder kapi-
talkravet i § 127 eller solvenskravet i § 170, eller hvis
Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende risiko her-
for.

6) Virksomheden udbetaler ikke variabel Ign til bestyrelsen
og direktionen, safremt virksomheden i den periode, som
aftalen om den variable lan vedrgrer, og indtil tidspunktet
for beregningen heraf far en frist fra Finanstilsynet efter
§ 225, stk. 1 eller 3, om opfyldelse af solvenskravet eller
Finanstilsynet i medfar af § 248, stk. 1, kreever, at virk-
somheden udarbejder en plan for genoprettelse af virk-
somhedens gkonomiske stilling.

Stk. 2. For bestyrelsen og direktionen i finansielle virksom-
heder og finansielle holdingvirksomheder ma aktieoptioner
eller lignende instrumenter hgjst udgare 12,5 pct. af henholds-
vis honoraret og den faste grundlgn inklusive pension pa
tidspunktet for beregningen heraf.

Stk. 3. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at aktier og instrumenter m.v.,
der overdrages til bestyrelsen, direktionen eller andre ansatte,
hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, som en del af den variable lgn, som er nevnt i
stk. 1, nr. 3, ikke ma afheaendes af disse personer i en passende
periode, samt at disse personer ikke ma foretage en afdaekning
af den risiko, der knytter sig til disse aktier og instrumenter
m.v.

Stk. 4. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at udbetaling af den efter stk. 1,
nr. 4, udskudte variable lgndel til bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, er betinget af, at de kriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af den variable lgndel,
fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet, samt betinget af,



at virksomhedens gkonomiske situation ikke er vasentligt
forringet i forhold til tidspunktet for beregningen af den va-
riable lgndel.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, og som modtager variabel lgn,
skal tilbagebetale den variable lgn helt eller delvis, hvis den
variable lgn er udbetalt pa grundlag af oplysninger om resul-
tater, som kan dokumenteres at veere fejlagtige, og hvis mod-
tageren er i ond tro.

Stk. 6. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at safremt bestyrelsen, direk-
tionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, tildeles en pensi-
onsydelse, som helt eller delvis kan sidestilles med variable
londele, jf. stk. 7, skal virksomheden, hvis modtageren forla-
der virksomheden inden pensionstidspunktet, beholde denne
del af pensionsydelsen i 5 &r i form af instrumenter som naevnt
i stk. 1, nr. 3. Stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse pa de
i 1. pkt. nevnte tilfeelde. Hvis modtageren er medlem af be-
styrelsen eller ansat i virksomheden ved pensionsalderen, skal
virksomheden udbetale den variable del af pensionsydelsen til
modtageren i form af de i stk. 1, nr. 3, n@vnte instrumenter
uden mulighed for afhandelse eller udnyttelse i en periode pa
54ar. Stk. 5 finder tilsvarende anvendelse pa de i 3. pkt. naevnte
tilflde.

Stk. 7. Ved variable lgndele forstas aflgnningsordninger,
hvor den endelige aflgnning ikke er kendt pa forhand, herun-
der bonusordninger, resultatkontrakter og andre lignende ord-
ninger. En variabel lgndel, der er resultatafhaengig, skal
fastseettes pa grundlag af en vurdering af den pageldende
modtagers resultater, resultaterne i dennes afdeling og virk-
somhedens resultater.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsztte neermere regler om de i
stk. 1-7 naevnte forhold.

Stk. 9. Stk. 1-7 finder alene anvendelse pa anszttelsesfor-
hold, der ikke er omfattet af kollektive overenskomster.
Stk. 1-7 finder kun anvendelse pa aftaler om variable lgndele
for personer i ansattelsesforhold, der er omfattet af en kol-
lektiv overenskomst, hvis aftalen om variabel lgn ikke er
fastsat i overenskomsten.

Stk. 10. Stk. 1-7 finder ikke anvendelse pa ordninger, der i
medfer af § 7 A i ligningsloven ikke medregnes i ansattes
skattepligtige indkomst.

8 77 b. For finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder, der modtager statsstgtte eller har faet til-
sagn om statsstatte, herunder statsligt kapitalindskud, jf. lov
om statsligt kapitalindskud, eller individuel statsgaranti, jf.
kapitel 4 a i lov om finansiel stabilitet, eller datterselskaber af
Finansiel Stabilitet A/S udger den procentsats, der er navnt i
877 a, stk. 1, nr. 1, 20 pct.

Stk. 2. Der ma ikke igangsattes nye aktieoptionsprogram-
mer eller lignende ordninger for bestyrelsen og direktionen i
de i stk. 1 nevnte virksomheder.

Stk. 3. De i stk. 1 navnte virksomheder skal i deres lgnpo-
litik fastseette en naermere angivet graense, set i forhold til

virksomhedens indtjening, for den samlede tildeling af varia-
bel Ign til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risi-
koprofil.«

24.1877 a, stk. 1, nr. 3, &ndres »der opfylder kravene i § 129,
stk. 2, jf. dog stk. 2.« til: »som defineret i regler udstedt af
Finanstilsynet i medfar af § 128, stk. 2, jf. dog stk. 2. Den
hybride kernekapital, der kan anvendes i medfer af 1. pkt.,
skal, séfremt virksomheden ikke opfylder kapitalkraveti § 127
eller pa anden made er ngdlidende, konverteres til aktie-, ga-
ranti- eller andelskapital eller konverteres pa Finanstilsynets
initiativ, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende
risiko for, at virksomheden ikke overholder kapitalkravet i §
127 .«

25. Efter § 77 b indseettes:

»8§ 77 c. Finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder, hvis kapitalandele er optaget til handel pa et
reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa ba-
lancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuld-
tidsansatte, skal nedsatte et aflanningsudvalg, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. I koncerner med flere virksomheder, som i medfar
af stk. 1 har pligt til at nedsatte et aflenningsudvalg, kan der
dog nedsattes et feelles aflanningsudvalg for disse virksom-
heder i koncernen eller en del heraf. Aflenningsudvalget skal
organisatorisk placeres i en virksomhed under tilsyn af Fi-
nanstilsynet, bortset fra i en finansiel holdingvirksomhed, og
skal nedsettes i en virksomhed, der er modervirksomhed for
de gvrige virksomheder, som udvalget er nedsat for.

Stk. 3. Formanden samt medlemmerne af aflgnningsudval-
get skal veere medlem af bestyrelsen i den virksomhed, som
nedsatter aflanningsudvalget, eller af bestyrelser i virksom-
heder, der i medfar af stk. 2 har et falles aflenningsudvalg.
Aflgnningsudvalget skal sammenszttes saledes, at medlem-
merne er i stand til at foretage en kvalificeret og uafhangig
vurdering af, om virksomhedens aflgnning, herunder lgnpo-
litik og tilhgrende forretningsgange, er i overensstemmelse
med 8 71, stk. 1, nr. 9,09 88 77 aog 77 b.

Stk. 4. Aflgnningsudvalget skal forestd det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrgrende aflgnning,
herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom, som kan ha-
ve indflydelse pa virksomhedens risikostyring. Udvalget kan
varetage andre opgaver vedrgrende aflgnning. Udvalget skal
i det forberedende arbejde varetage virksomhedens langsig-
tede interesser, herunder ogsa i forhold til aktionaerer og andre
investorer.

§ 77 d. Inden en finansiel virksomhed eller finansiel hol-
dingvirksomhed indgar en aftale om variabel Ign eller fratrze-
delsesgodtgarelse med et medlem af virksomhedens bestyrel-
se eller direktion, skal virksomhedens gverste organ have
godkendt virksomhedens lgnpolitik, jf. § 71, stk. 1, nr. 9, her-
under retningslinjer for tildeling af variabel lgn samt retnings-
linjer for fratraedelsesgodtgarelser.

Stk. 2. I en finansiel virksomhed eller finansiel holding-
virksomhed skal formanden for bestyrelsen i sin beretning for
virksomhedens gverste organ redegere for aflgnningen af



virksomhedens bestyrelse og direktion. Redegarelsen skal in-
deholde oplysninger om aflgnningen i det foregaende regn-
skabsar og om den forventede aflgnning i indevarende og det
kommende regnskabsar.

Stk. 3. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder skal i arsrapporten offentliggare det samlede ve-
derlag for hvert enkelt medlem af bestyrelsen og direktionen,
som vedkommende som led i dette hverv har modtaget fra
virksomheden i det pagaldende regnskabsar, og som ved-
kommende i samme regnskabsar har modtaget som medlem
af bestyrelsen eller direktionen i en virksomhed inden for
samme koncern.

Stk. 4. Finanstilsynet fastseetter regler for de finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheders pligt til at
offentliggare oplysninger om deres aflgnning af bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.«

26. 1 § 114, stk. 1, udgar »8 104, stk. 2,«.

27. 8 128 ophaeves, og i stedet indsattes:

»§ 128. Basiskapitalen er kernekapitalen tillagt den sup-
plerende kapital med fradrag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter regler for opgerelsen af ba-
siskapitalen, herunder egentlig kernekapital, hybrid kerneka-
pital og supplerende kapital.

§ 128 a. Finanstilsynet kan fastsatte regler om finansielle
virksomheders udstedelse af geeldsbreve med vilkar om kon-
vertering til aktie-, garanti- eller andelskapital, herunder i
hvilket omfang selskabslovens kapitel 10 finder anvendelse.«

28. 88 129-139 ophaves.

29. § 140 affattes saledes:

»8§ 140. | realkreditinstitutter kan kravet til basiskapitalen i
serier med tilbagebetalingspligt, der er dbnet for den 1. januar
1973, opfyldes med den del af seriereservefondene i realkre-
ditinstitutter i serier med tilbagebetalingspligt, der modsvarer
kravet i § 124, stk. 8.

Stk. 2. | serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet far
den 1. januar 1973, kan seriereservefonde i realkreditinstitut-
ter i serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til Iantagerne,
samt den del af seriereservefondene i serier med tilbagebeta-
lingspligt, jf. 8 25 i lov om realkreditlan og realkreditobliga-
tioner m.v., som ikke kan komme til udbetaling, og som ikke
medgar til deekning af kravet til seriens basiskapital, medreg-
nes ved opfyldelsen af kravet til basiskapital for realkreditin-
stitutter i gvrigt.«

30. | § 143, stk. 1, indsattes efter nr. 6 som nyt nummer:

»7) godkendelse af kreditvurderingsinstitutter og kreditvur-
deringsinstitutters offentliggarelse af oplysninger om
kreditvurderinger og metoder,«

Nr. 7 og 8 bliver herefter nr. 8 og 9.

31. 18143, stk. 1, nr. 7, indszttes efter »metoder,«: »0g«.

32. 8143, stk. 1, nr. 7, som bliver nr. 8, ophaves.

Nr. 9 bliver herefter nr. 8.

33. 1§ 145, stk. 1, 2. pkt., og i § 145, stk. 3, 1. pkt., eendres
»uden tilleeg i medfgr af § 135, stk. 1, nr. 4, og af fradrag i
medfer af § 131, stk. 2, nr. 3, og § 139, stk. 1, nr. 4 og 5« til:
»efter regler udstedt i medfar af § 128, stk. 2, med fradrag efter
regler udstedt i medfer af § 148, nr. 5«.

34. § 145, stk. 9 og 10, affattes saledes:

»Stk. 9. Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringssel-
skab eller et associeret forsikringsselskab, som svarer til den
direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselskabets ak-
tie- og garantikapital, og som er fradraget i basiskapitalen efter
regler udstedt i medfer af § 128, stk. 2, medregnes ikke i en-
gagementer med datterselskaber eller associerede selskaber,
der driver forsikringsvirksomhed.

Stk. 10. Kapitalandele, efterstillede kapitalindskud og be-
lante kapitalandele, som fradrages i basiskapitalen efter regler
udstedt i medfar af § 128, stk. 2, medregnes ikke i engage-
mentet med udstederen. «

35. 1 § 145, stk. 11, ®ndres »i medfer af § 131, stk. 1, nr. 3«
til: », jf. § 128«.

36. | § 148 indseettes efter nr. 4 som nyt nummer:
»5) fradrag i basiskapitalen ved opggrelserne i § 145,«
Nr. 5 og 6 bliver herefter nr. 6 og 7.

37. 18152 f, stk. 1, 1. pkt., &ndres »70 pct.« til: »60 pct.«

38. | § 168 indsettes efter »§ 163, stk. 1, nr. 4«: », og stk. 2,
1. pkt.,«.

39. 18178, stk. 2, &ndres »88 129 og 135« til: »regler udstedt
i medfer af § 128«.

40. | § 188 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan uanset stk. 1, nr. 8, fastsettes
regler om pligt til modregning.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

41. § 213, stk. 2 og 3, ophaves, og i stedet indsattes:
»Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter regler for beregning af den
rente, der finder anvendelse efter stk. 1.«

42.18221, 2. pkt., &ndres »renten beregnet i henhold til § 213,
stk. 2,« til: »den rente, Finanstilsynet fastsatter i medfer af
§ 213, stk. 2,«.

43. 1 § 254 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Administrator skal respektere aftaler om netting ved
slutafregning, jf. § 58 h i lov om vardipapirhandel m.v., af
finansielle kontrakter, der kan indgd i gruppen af aktiver i
medfer af § 159, stk. 1.«

44.1 8 320, stk. 1, nr. 3, &ndres »De Europeiske Fellesska-
ber« til: »Den Europeiske Union.

45.18 343 a, stk. 2, nr. 2, &ndres »feellesskabsplan« til: »EU-
plan.



46. 1 § 343 g &ndres »8 43, stk. 1 og 2« til: »§ 43, stk. 1, 2 og
4«.

47. § 344, stk. 3 og 4, ophaves.
Stk. 5-8 bliver herefter stk. 3-6.

48. 1 § 345 indsattes som stk. 13:
»Stk. 13. Det Finansielle Virksomhedsrad kan delegere sin
kompetence efter stk. 2, nr. 1, til Finanstilsynet.«

49. § 347 a affattes saledes:

»§ 347 a. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
regler om finansielle virksomheders pligt til at offentliggere
oplysninger om Finanstilsynets vurdering af den finansielle
virksomhed og om, at Finanstilsynet har mulighed for at of-
fentliggare oplysningerne far den finansielle virksomhed.«

50. § 354, stk. 6, nr. 21, affattes saledes:

»21) Kommissionen, hvis den har behov herfor til varetagel-
se af dens opgaver i henhold til Europa-Parlamentets og
Radets forordning om kreditvurderingshureauer, Den
Europziske Banktilsynsmyndighed, Det Europaiske
Rad for Systemiske Risici, Den Europziske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensi-
onsordninger og Den Europziske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af
disse under forudsetning af, at modtagerne af oplys-
ningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver.«

51. 1§ 354, stk. 6, nr. 22, &ndres »stk. 10 og 11« til: »stk. 11
0g 12.«

52. | § 354 indsettes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfar af stk. 6,
nr. 21, kan uanset tavshedspligten som naevnti stk. 7 udveksles
direkte mellem pa den ene side Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europa-
iske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer
etableret af disse og pa den anden side Det Europeiske Rad
for Systemiske Risici.«

Stk. 8-12 bliver herefter stk. 9-13.

53. 18 354 a, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

54. 8 360, stk. 1, affattes saledes:

»Finanstilsynets bevilling i finansloven tillagt udgifter til
Kammeradvokaten og fratrukket salg af varer og tjeneste-
ydelser opkraeves som afgift fra de virksomheder, som er
underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. §8 361-370.«

55. 18 361, stk. 1, nr. 23, andres »100.000« til: »68.150«.

56. 1 § 361, stk. 1, nr. 24, andres »60.000« til: »40.900«.

57. 18361, stk. 1, nr. 25, &ndres »6.000« til: »4.100«.
58. 18361, stk. 1, nr. 26, eendres »15.000« til: »10.000«.

59. 1 § 361, stk. 1, indsaettes som nr. 27:

»27) Udstedere, som er optaget til handel pa et reguleret
marked, jf. lov om veerdipapirhandel, betaler arligt
2.000 kr.«

60. § 373, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»Overtreedelse af § 7, stk. 1 og 3-6, § 8, stk. 1 og 3-6, § 9,
stk. 1-3 09 5-7, § 10, stk. 1-4, 8 11, stk. 1, 30g 4, § 16 a, stk. 2,
§ 16 b, stk. 2, § 24, stk. 1, 2. pkt., § 25, 2. pkt., 88 27 og 28,
§ 31, stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, § 36, § 38, stk. 1 og 6, og
stk. 7, 1. pkt., § 39, stk. 1, 3, 4 og 6, 88 40 og 44-46, § 49,
stk. 1 0g 2, § 52, § 53, stk. 1 og 2, § 61, stk. 1, 8§ 61 b og 61
c, 8§63, stk. 1, 2 0g 4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2, nr. 1 og 2, § 65,
stk. 1, § 66, 8 67, stk. 1, § 74, stk. 1 og 3, 88 75, 76, 78 0g 92,
§101, stk. 1,209 4, 8102, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, §8§ 103-106
og 117, § 118, stk. 5, § 119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2,
§ 124, stk. 1-4, 7 0g 8, § 125, stk. 1-3,50g 7, § 125 a, § 126,
stk. 1,2 og 8, § 129, stk. 9, § 132, stk. 1, nr. 4, § 134, nr. 7,
§ 138, nr. 8, § 145, stk. 1-3, stk. 4, 1. pkt., stk. 5 og stk. 6, 1.
pkt., § 146, stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3, 88 150 og
151, 8 152, stk. 1-3, § 153, stk. 1, 88 154 og 170-175, § 182,
stk. 1 0g 2, 8 194, § 195, stk. 1-3, 8§ 200 og 201, § 202, stk. 1,
3094, 8 203, stk. 1, § 204, stk. 1, § 217, § 218, stk. 1, 1. og
2. pkt., 8 226, stk. 1 og 2, og stk. 5, 1. pkt., 8§ 227 og 334,
8343 a, stk. 1, § 343 f, stk. 3, § 343 j, § 404, stk. 1, 2, 4 0g 5,
samt artikel 14 og artikel 24, stk. 1, litra b, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om kreditvurderingsbureauer
straffes med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Stk. 2. Overtreedelse af § 16 ¢, 8§ 16 d, stk. 1, § 16 f, stk. 1-3,
8§ 54, stk. 2, 8§ 57, stk. 1, § 57 a, stk. 1, § 70, stk. 1-4, § 71,
stk. 1, 8 72, stk. 1 og 2, og stk. 3, 3. pkt., § 73, stk. 1, 1. pkt.,
og stk. 2, § 77, stk. 1-6 og 10, § 77 a, stk. 1-7 09 9, 88 77 b og
77¢,877d,stk. 1, §80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og
8, 8108, stk. 1-6, 8§ 121, stk. 1, 88 122 og 123, § 152 a, stk. 1,
1. pkt., § 152 c, stk. 2, § 152 d, stk. 1 og 2, § 152 e, stk. 1,
§ 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt., stk. 2 og stk. 4, 1. pkt., 88 158,
159 0g 167, 8 183, stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk. 1, § 185,
stk. 1 og 2, og stk. 3, 1. pkt., 88 186 og 187, § 188, stk. 1,
stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., §8 189 0g 190, § 191, stk. 1-3,
§ 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, § 199, stk. 2 og 5,
§ 247 a, stk. 9 og 10, § 347 b, stk. 3, samt artikel 4 i Radets
forordning om anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder samt Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer, dog ikke artikel 14 og artikel 24,
stk. 1, litra b, straffes med bgde. P& samme made straffes
overtreedelse af meddelelsespligten i 8 152 a, stk. 2, 1. pkt.«

61. 1 § 373, stk. 1, udgar »8 129, stk. 9, § 132, stk. 1, nr. 4,
§134,nr.7,8138, nr. 8,«.

62. 1 § 373, stk. 4, indsattes efter »bgde«: »eller faangsel indtil
4 maneder«.

63. | 8 373 indsattes som stk. 9:



»Stk. 9. Ved strafudmalingen efter stk. 1-3 skal der leegges
veegt pa grovheden af overtreedelsen, samt hvor lenge over-
treedelsen har fundet sted.«

64. Efter § 373 indsattes:

»§ 373 a. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
regler om, at Finanstilsynet i nsermere angivne sager om over-
treedelser af denne lov, der ikke skgnnes at medfgre hgjere
straf end bgde, i et bgdeforeleeg kan tilkendegive, at sagen kan
afgares uden retssag, hvis den, der har begaet overtreedelsen,
erklerer sig skyldig i overtreedelsen og erklarer sig rede til
inden en naermere angiven frist at betale en bgde som angivet
i bgdeforelegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af et
anklageskrift og om, at en sigtet ikke er forpligtet til at udtale
sig, finder tilsvarende anvendelse pa badeforelaeg.

Stk. 3. Vedtages bgden, bortfalder videre forfglgning.«

65. § 407, stk. 1, ophaves.
Stk. 2 bliver herefter stk. 1.

66. 8 409 ophaves.
§2

I lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, jf. lovbekendtgarelse nr.
806 af 6. august 2009, som andret ved § 9 i lov nr. 579 af 1.
juni 2010, foretages fglgende endringer:

1. Overalt i loven @&ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2.1 § 25, stk. 1, indsettes efter »kundelegitimation,«: »op-
marksomheds-, undersggelses- samt noteringspligt,«.

3. § 34 a opheeves, og i stedet indsettes i kapitel 8:

»8§ 34 a. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straf-
felovens 8§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortro-
lige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirk-
somheden. Det samme gelder personer, der udfarer
serviceopgaver som led i tilsynets drift, og eksperter, der
handler pa Finanstilsynets vegne. Dette geelder ogsa efter an-
settelses- eller kontraktforholdets opher.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at
beskytte, berettiger ikke de i stk. 1 navnte personer til at vi-
deregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at for-
trolige oplysninger videregives til:

1) Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyn-
digheden og politiet, i forbindelse med efterforskning og
retsforfalgning af strafbare forhold omfattet af straffelo-
ven, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask af udbytte og finansiering af terrorisme eller anden
tilsynslovgivning.

2) Vedkommende minister som led i dennes overordnede
tilsyn.

3) Administrative myndigheder og domstole, som behand-
ler afgarelser, der er truffet af Finanstilsynet.

4)  Folketingets Ombudsmand.

5)  En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget.

6) Undersggelseskommissioner nedsat ved lov eller i hen-
hold til lov om undersggelseskommissioner.

7) Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

8) Tilsynsmyndigheder i andre lande inden for Den Euro-
paiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret for
tilsyn med personers og virksomheders overholdelse af
lovgivning om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask af udbytte og finansiering af terrorisme, Europa-
Parlamentets og Radets forordning om oplysninger, der
skal medsendes om betaler ved pengeoverfarsler, og for-
ordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller or-
ganer, under forudsetning af at modtagerne af oplysnin-
ger har et vaesentligt behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver.

9) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn
med personers og virksomheders overholdelse af lov-
givning om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme.

Stk. 4. Videregivelse i henhold til stk. 3, nr. 9, kan alene ske
1) pabaggrund af en international samarbejdsaftale og
2) under forudsatning af, at modtagerne mindst er under-

lagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavsheds-
pligten i medfar af stk. 1, og har et vasentligt behov for
oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Stk. 5. Alle, der i henhold til stk. 3, nr. 1-7, modtager for-
trolige oplysninger fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse
oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Stk. 6. Videregivelse efter stk. 3, nr. 8 og 9, af fortrolige
oplysninger, der hidrarer fra lande inden for Den Europaiske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, eller finansielle tilsynsmyndigheder i lan-
de uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har
indget aftale med pa det finansielle omrade, kan endvidere
alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysnin-
gerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, og ma udeluk-
kende benyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

Stk. 7. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modta-
ger, ma kun anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, til
paleggelse af sanktioner, eller hvis tilsynsmyndighedens af-
garelse paklages til hgjere administrativ myndighed eller ind-
bringes for domstolene.

§ 34 b. Advokatradet paser, at advokater omfattet af § 1,
stk. 1, nr. 13 og 14, overholder loven og de regler, der er ud-
stedt i medfar heraf, samt Europa-Parlamentets og Radets
forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer.
Tilsynet sker pa grundlag af en vurdering af risikoen for over-
treedelse af bestemmelserne, som er ngvnt i 1. pkt.

Stk. 2. Advokatradet kan pabyde advokater inden for en frist
fastsat af Advokatradet at foretage de ngdvendige foranstalt-
ninger i tilfeelde af overtraedelse af bestemmelser i denne lov,



de regler, der er fastsat i medfer heraf, eller Europa-Parla-
mentets og Réadets forordninger indeholdende regler om fi-
nansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske
enheder eller organer.

8 34 c. Afgarelser truffet i henhold til § 32, stk. 5, eller §
34, stk. 7, skal offentliggeres, hvis afggrelsen efter tilsyns-
myndighedens vurdering er af vasentlig betydning. Dette
geelder ogsa beslutninger om at overgive sager til politimeessig
efterforskning, jf. dog stk. 2. Hvis afgerelsen vedrgrer en ju-
ridisk person, kan offentliggarelsen omfatte virksomhedens
navn, nar dette skannes at veere af almen interesse for offent-
ligheden.

Stk. 2. Offentliggarelse efter stk. 1 kan dog ikke ske, hvis
det vil medfare uforholdsmaeessig stor skade for virksomheden
eller efterforskningsmaessige hensyn taler imod offentligge-
relse. Offentligggrelsen ma ikke indeholde fortrolige oplys-
ninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af bestem-
melser i lov om offentlighed i forvaltningen om undtagelse af
oplysninger om private forhold og drifts- eller forretningsfor-
hold m.v. Offentliggerelsen ma ikke indeholde fortrolige op-
lysninger, der hidrgrer fra lande inden for Den Europeiske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, medmindre de myndigheder, som har af-
givet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse.

Stk. 3. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 2,
1. pkt., kan der ske offentliggarelse efter stk. 1, nar de hensyn,
der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke lengere er geeldende.
Dette geelder dog kun, i op til 2 ar efter at den pagaldende
afgarelse er truffet.«

83

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgarelse nr.
959 af 11. august 2010, som &ndret ved § 22 i lov nr. 718 af
25. juni 2010, foretages falgende &ndringer:

1. Lovens fodnote affattes saledes:

»1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfgrer Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj
1998 om endelig afregning i betalingssystemer og veer-
dipapirafviklingssystemer, EF-Tidende 1998, nr. L 166,
side 45 (finality-direktivet), dele af Europa-Parlamentets
0g Rédets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000, EF-
Tidende 2000, nr. L 290, side 27, om andring af Radets
direktiv 85/611/E@F, 92/49/EQF, 92/96/EDF og 93/22/
EQDF (udveksling af oplysninger med tredjelande), dele
af direktiverne 79/279/E@F, 80/390/EQF, 82/121/EQF
0g 88/627/E@F, der nu er sammenskrevet i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001
vedrgrende betingelserne for vaerdipapirers optagelse til
officiel notering pa en fondshars samt oplysninger, der
skal offentliggeres om disse verdipapirer, EF-Tidende
2001, nr. L 184, side 1 (betingelses- og oplysningsdirek-
tivet), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/
EF af 14. juni 2002 om aftaler om finansiel sikkerheds-
stillelse, EF-Tidende 2002, nr. L 168, side 43 (collateral-
direktivet), Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/6/EF af 28. januar 2003 om insiderhandel og kurs-

manipulation (markedsmisbrug), EU-Tidende 2003, nr.
L 96, side 16 (markedsmisbrugsdirektivet), dele af Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4.
november 2003 om det prospekt, der skal offentliggeres,
nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages
til handel, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF, EU-
Tidende 2003, nr. L 345, side 64 (prospektdirektivet),
Kommissionens direktiv 2003/124/EF af 22. december
2003 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2003/6/EF med hensyn til definition og
offentliggarelse af intern viden og definition af kursma-
nipulation, EU-Tidende 2003, nr. L 339, side 70, Kom-
missionens direktiv 2004/72/EF af 29. april 2004 om
gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Réadets direk-
tiv 2003/6/EF, for sa vidt angar accepteret markedsprak-
sis, definition af intern viden i forbindelse med varede-
rivater, udarbejdelse af lister over insidere, anmeldelse
af ledende medarbejderes transaktioner og af mistenke-
lige transaktioner, EU-Tidende 2004, nr. L 162, side 70,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/
EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud, EU-Tidende
2004, nr. L 142, side 12 (overtagelsesdirektivet), dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109 EF af
15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtig-
hedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere,
hvis veardipapirer er optaget til handel pa et reguleret
marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF, EU-Ti-
dende 2004 nr. L 390, side 38 (gennemsigtighedsdirek-
tivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om a&ndring af Radets direktiv 85/611/E@F
og 93/6/E@F samt Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv
93/22/E@F, EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1 (MiFID-
direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2006/31/EF af 5. april 2006 om &ndring af direktiv
2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter,
for sa vidt angar visse frister, EU-Tidende 2006, nr. L
114, side 60 (udseettelsesdirektivet), og Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/44/EF af 6. maj 2009
om endring af direktiv 98/26/EF om endelig afregning i
betalingssystemer og veardipapirafviklingssystemer og
direktiv 2002/47/EF om aftaler om finansiel sikkerheds-
stillelse for sa vidt angér forbundne systemer og gaelds-
fordringer, EU-Tidende 2009, nr. L 146, side 37.«

2. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

3. 1827, stk. 2, indsattes efter 2. pkt.:

»Hvis udstederen pa anden vis end som navnt i 1. og 2. pkt.
far viden om eller mé anses at have faet viden om, at den in-
terne viden ikke lzengere er holdt fortrolig, skal udstederen
offentliggere denne interne viden hurtigst muligt.«

4.18 37, stk. 3, nr. 3, &ndres »3. pkt.« til: »4. pkt.«

5. § 39 b affattes séledes:



»§ 39 b. Finanstilsynet kan fastsette regler om shortselling
af veerdipapirer, herunder forbud, oplysningsforpligtelser og
gvrige vilkar for shortselling.«

6. 1850, stk. 1, indsattes efter »ydelser«: », hvad enten dette
sker i forbindelse med netting, jf. stk. 3, eller for hver trans-
aktion for sig«.

7.1 850 indseettes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. Ved interoperable systemer forstas to eller flere sy-
stemer, der har indgaet en indbyrdes aftale om, at transaktioner
cleares, cleares og afvikles eller afvikles pa tveers af syste-
merne. Hvor dette er relevant, omfatter 1. pkt. ogséa system-
operatgren, jf. stk. 5, af et interoperabelt system.

Stk. 5. Ved systemoperatgr forstas den enhed eller de en-
heder, som har det retlige ansvar for driften af et system,
herunder et interoperabelt system.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 6-8.

8. § 50, stk. 6, der bliver stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Ved indirekte deltager forstas en indirekte deltager
som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/44/EF.«

9. § 57, stk. 1, affattes saledes:

»En aftale, der er indgéet mellem systemdeltagere og en
clearingcentral, et registreret betalingssystem, interoperable
systemer eller Danmarks Nationalbank om netting af samtlige
overfgrselsordrer, kan med virkning over for boet og kredito-
rerne tillige indeholde en bestemmelse om, at de pageldende
overfgrselsordrer skal nettes, cleares og afvikles eller fares
tilbage, hvis en af parterne, herunder en systemdeltager i et
interoperabelt system, erklares konkurs eller tages under re-
konstruktionsbehandling, og under forudseetning af at over-
forselsordrerne er indgaet i systemet inden konkursdekretets
afsigelse eller rekonstruktionsbehandlingens indledning.«

10. | § 57 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Aftaler om netting efter stk. 1 kan omfatte overfor-
selsordrer, der farst er indgéet i clearingcentralen, Danmarks
Nationalbank, det registrerede betalingssystem eller et inte-
roperabelt system efter konkursdekretets afsigelse eller re-
konstruktionsbehandlingens indledning, men pa den forret-
ningsdag, hvor konkursdekret blev afsagt eller rekonstrukti-
onsbehandling blev indledt, hvis systemoperateren, det
interoperable system, clearingcentralen, det registrerede be-
talingssystem eller Danmarks Nationalbank pa det tidspunkt,
hvor fordringen blev uigenkaldelig, jf. 8 57 c, hverken var eller
burde have veeret vidende om konkursen eller rekonstrukti-
onsbehandlingens indledning. | tilfelde, hvor en overfarsels-
ordre er indgéet i systemet pa den forretningsdag, hvor
konkursdekret er afsagt eller rekonstruktionsbehandling er
indledt, men efter udlgbet af det degn, hvor konkursen er of-
fentliggjort i Statstidende, pahviler det dog systemet at godt-
gare, at systemet hverken var eller burde have varet vidende
om konkursen.«

Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

11. 1 § 57, stk. 3, der bliver stk. 4, indszttes efter »en aftale
om netting«; », der ikke er omfattet af stk. 3, og som er ind-
gaet«.

12. § 57, stk. 5, der bliver stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. Aftaler i henhold til stk. 1 og 4 skal indeholder ob-
jektive betingelser for, i hvilke tilfeelde indgéede, men ikke
afviklede overfgrselsordrer enten
1) opfyldes i overensstemmelse med nettingaftalen eller
2) tilbagefares.«

13. 1857 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »stk. 4« til: »stk. 5«.

14.1 8§ 57 a, stk. 2, indsattes efter nr. 4 som nyt nummer:
»5) hvorvidt clearing sker ved netting, jf. § 50, stk. 3, for hver
transaktion for sig eller en kombination heraf,«
Nr. 5-7 bliver herefter nr. 6-8.

15. 18 57 b, stk. 1, indsattes efter »et registreret betalingssy-
stem«: », interoperable systemer«.

16. 18 57 b, stk. 4, indsettes efter »aftaler om sikkerhedsstil-
lelse«: », der ikke er omfattet af stk. 3, og som er«.

17.1 8 57 ¢ indsattes som stk. 2 og 3:

»Stk. 2. Indgar en clearingcentral, et registreret betalings-
system eller Danmarks Nationalbank aftale om interoperabi-
litet indbyrdes eller med interoperable systemer eller opera-
tarer af disse, skal parterne i videst muligt omfang sikre, at de
interoperable systemers regler samordnes med hensyn til de i
stk. 1 omhandlede forhold. Medmindre det udtrykkeligt er
fastsat i hvert af de interoperable systemers regler, bergres
hvert enkelt systems regler om de i stk. 1, nr. 1 og 2, omhand-
lede tidspunkter ikke af reglerne i de gvrige interoperable
systemers regler.

Stk. 3. Aftaler omfattet af stk. 2 anses for aftaler af vidt-
reekkende betydning, jf. § 12, stk. 2.«

18. § 57 e affattes saledes:

»8 57 e. Hvis en deltager i en clearingcentral, et registreret
betalingssystem eller tilsvarende virksomhed udgvet af Dan-
marks Nationalbank gar konkurs, tages under rekonstrukti-
onsbehandling eller anden form for insolvensbehandling, som
defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF
artikel 2, litra j, skal de rettigheder og forpligtelser, der falger
af eller har forbindelse med den pageeldendes deltagelse i sy-
stemet, fastleegges efter den lovgivning, som systemet er
underlagt.

Stk. 2. Hvis en dansk deltager i en udenlandsk clearingcen-
tral eller et udenlandsk betalingssystem, der er anmeldt til
Kommissionen i medfgr af artikel 10, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF, gar konkurs eller tages
under rekonstruktionsbehandling eller anden form for insol-
vensbehandling som defineret i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 98/26/EF, artikel 2, litra j, skal de rettigheder og
forpligtelser, der falger af eller har forbindelse med den pé-
gzldendes deltagelse i systemet, fastleegges efter den lovgiv-
ning, som systemet er underlagt, jf. 8 57, stk. 3, og 8 57 b,
stk. 3.
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Stk. 3. Hvis en dansk deltager i en udenlandsk clearingcen-
tral eller et udenlandsk betalingssystem, der ikke er omfattet
af stk. 2, og som er hjemmehgrende i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med,
gar konkurs, tages under rekonstruktionsbehandling eller an-
den form for insolvensbehandling, kan de rettigheder og for-
pligtelser, der folger af eller har forbindelse med den
pageeldendes deltagelse i systemet, og som ikke er omfattet af
en godkendelse i henhold til § 57, stk. 4, eller 8 57 b, stk. 4,
fastleegges efter den lovgivning, som systemet er underlagt,
hvis Finanstilsynet har godkendt tilslutningsaftalen mellem
deltageren og systemet.«

19.1 8 58 a, stk. 2, indszttes som 2. -5. pkt.:

»Nar sikkerhedsstillelse sker i form af geeldsfordringer, jf.
§ 58 f, stk. 1 og 2, skal sikkerhedshaver fra sikkerhedsstiller
modtage en liste, der indeholder samtlige geeldsfordringer
omfattet af sikkerhedsstillelsen. Listen skal sendes i skriftlig
form eller pd en made, der retligt kan sidestilles hermed. Sik-
kerhedshavers modtagelse af den i 2. pkt. nevnte liste er
uanset geeldsbrevslovens § 31 den relevante sikringsakt ved
sikkerhedsstillelse efter § 58 f, stk. 1 og 2. | forhold til andre
aftaleerhververe skal sikkerhedshaver pa tidspunktet for li-
stens modtagelse veere i god tro.«

20. |1 § 58 a indsattes som stk. 3-5:

»Stk. 3. Hvis sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver er ner-
stdende, jf. konkurslovens § 2, nr. 2-4, finder stk. 2, 4. pkt.,
ikke anvendelse. Bliver sikkerhedshaver narstaende til sik-
kerhedsstiller, finder stk. 2, 4. pkt., ikke anvendelse for sik-
kerhedsstillelse, der etableres efter dette tidspunkt.

Stk. 4. | forbindelse med anvendelse af geeldsfordringer som
finansiel sikkerhed kan debitor i henhold til fordringen skrift-
ligteller pd en made, der retligt kan sidestilles hermed, frafalde
sit krav pa fortrolighed i henhold til § 117, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, i det omfang dette er nadvendigt for at
gare sikkerhedsstillelsen effektiv.

Stk. 5. Hvis debitor i henhold til en geeldsfordring, der an-
vendes som finansiel sikkerhedsstillelse, giver afkald pa sin
adgang til modregning med de forpligtelser, der er omfattet af
aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse, eller som af anden &r-
sag kan anvendes til modregning, skal dette ske skriftligt eller
pé en made, der retligt kan sidestilles hermed.«

21.1858f, stk. 1, indsattes som 2. pkt.:

»Hvis begge parter i en aftale om finansiel sikkerhedsstil-
lelse er omfattet af § 58 b, nr. 1-5, kan den finansielle sikker-
hed endvidere besta af geaeldsfordringer.«

22.1 § 58 f indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Ved gealdsfordringer forstas i denne lov pengekrav
pa grundlag af en aftale, hvor et kreditinstitut som defineret i
artikel 4, nr. 1, i direktiv 2006/48/EF, herunder institutterne
pa listen i direktivets artikel 2, yder kredit i form af 1an. Lan
ydet til forbrugere som defineret i artikel 3, litra a, i direktiv
2008/48/EF, eller en mikrovirksomhed eller lille virksomhed
som defineret i artikel 1 og artikel 2, stk. 2 og 3, i bilaget til
Kommissionens henstilling 2003/361/EF, er alene omfattet af

1. pkt., hvis enten sikkerhedsstiller eller sikkerhedshaver er
omfattet af § 58 b, nr. 2.«
Stk. 2-5 bliver herefter stk. 3-6.

23. 1 § 58 g indsattes som stk. 5:
»Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa geeldsfordrin-
ger.«

24. 1858 h, stk. 7, a&ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.

25. | § 83 indsattes efter stk. 11 som nyt stykke:

»Stk. 12. En clearingcentral skal meddele Finanstilsynet,
hvem der deltager direkte eller indirekte i clearingcentralen,
samt eventuelle endringer heri.«

Stk. 12 bliver herefter stk. 13.

26. | § 83, stk. 12, der bliver stk. 13, a&ndres »faellesskabet«
til: »Unionen«.

27. 1 8 84 indseettes som stk. 11:

»Stk. 11. Fondsradet kan delegere sin kompetence efter
stk. 2, nr. 1, og stk. 3 til Finanstilsynet eller Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen inden for deres respektive ressortomrader.«

28. § 84 a, stk. 6, nr. 18, affattes saledes:

»18) Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed, Det Europziske Rad for Systemiske Risici samt
organer etableret af Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed, under forudsatning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor til vareta-
gelsen af deres opgaver.«

29. 18§ 84 ¢, stk. 1, indsaettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
efter delegation fra Fondsradet.«

30. 1 § 84 d, stk. 1, &ndres »stk. 2, nr. 6-8 og 10« til: »stk. 2,
nr. 6-8 og 13«.

31.1884d, stk. 2, indseettes efter nr. 8 som nyt nummer:
»9) reglerne om shortselling af veerdipapirer, herunder for-
bud, oplysningsforpligtelser og gvrige vilkar for short-
selling udstedt i medfer af § 39 b,«
Nr. 9 bliver herefter nr. 10.

32.1884d, stk. 2, indsattes efter nr. 9, som bliver nr. 10, som

nye numre:

»11) reglerne om overtagelsestilbud, jf. § 31, stk. 1, og § 32,
stk. 1-4,
reglerne om veerdipapirhandleres indberetning af trans-
aktioner og offentligggrelse af priser og transaktioner,
jf. 833, stk. 209 4, 8§33 a, stk. 1 0og 2, 0og § 33 b, stk. 1,
samt bestemmelser udstedt i medfgr af § 33, stk. 3 og
5,833 4, stk. 4, 0og § 33 b, stk. 3 0g 4,«

Nr. 11-14 bliver herefter nr. 13-16.

12)

33. 18093, stk. 1, &ndres »8§ 27, stk. 1, stk. 2, 1. og 2. pkt.« til:
»8 27, stk. 1, stk. 2, 1. -3. pkt.«
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34. 1§ 93, stk. 5, @ndres »Det Europaiske Fallesskabs« til:
»Den Europeiske Unions«.

35. 1 8 93 indseettes som stk. 8:

»Stk. 8. Ved strafudmalingen efter stk. 1 skal der leegges
vaegt pa grovheden af overtraedelsen, og hvor lzenge overtree-
delsen har fundet sted.«

36. Efter § 93 indseettes:

»§ 93 a. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
regler om, at Finanstilsynet i ngermere angivne sager om over-
treedelser af denne lov, der ikke skgnnes at medfgre hgjere
straf end bgde, i et bgdeforeleeg kan tilkendegive, at sagen kan
afgares uden retssag, hvis den, der har begaet overtraeedelsen,
erklerer sig skyldig i overtreedelsen og erklarer sig rede til
inden en narmere angiven frist at betale en bade som angivet
i bagdeforelaegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af et
anklageskrift og om, at en sigtet ikke er forpligtet til at udtale
sig, finder tilsvarende anvendelse pa bgdeforeleeg.

Stk. 3. Vedtages bgden, bortfalder videre forfaglgning.«

§4

I lov om en garantifond for indskydere og investorer, jf.
lovbekendtgarelse nr. 794 af 20. august 2009, som @ndret
bl.a. ved 8§ 1i lov nr. 338 af 1. maj 2009, § 30 i lov nr. 718 af
25. juni 2010 og senest ved 8 3 i lov nr. 721 af 25. juni 2010,
foretages falgende &ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2. § 16 affattes séledes:

»8§ 16. Fonden skal vaere i stand til at foretage udbetalinger
samt overfgre indskud og midler til konti i andre institutter
snarest muligt og senest 20 hverdage efter betalingsstands-
ningens eller konkursens indtreeden. Det er en betingelse for
udbetalingen, at kravet er behgrigt efterpravet. Ved betalings-
standsning indtraeder Fondens forpligtelser, farst 5 hverdage
efter at anmeldelse af betalingsstandsning har fundet sted.

Stk. 2. Udbetaling efter 8§ 15 a sker til datterselskabet af
Finansiel Stabilitet A/S, jf. § 16 h, stk. 3, i lov om finansiel
stabilitet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter anmodning fra Fonden for-
leenge den i stk. 1, 1. pkt., nevnte frist, dog hgjst med 10
hverdage.

Stk. 4. Fonden kan i ganske sarlige tilfeelde udbetale acon-
tobelgb af indskud og kontante midler, senest 3 dage efter at
Fonden har modtaget anmodning herom fra en indskyder eller
investor.

Stk. 5. Fonden kan ikke under henvisning til den i stk. 1 og
3 naevnte frist afsla at udbetale deekning til en indskyder eller
investor, som ikke har veeret i stand til i tide at paberabe sig
sin ret til at fa belgbet udbetalt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om Fondens
forpligtelse til at give oplysning om et instituts betalings-
standsning eller konkurs samt om indskyderes og investorers
anmeldelse af krav til Fonden.«

3. Efter § 23 a indsattes:

»Kapitel 9 a
Klageadgang og rekurs

§ 23 b. Afgarelser truffet af Fondens bestyrelse kan ind-
bringes for Finanstilsynet, senest 4 uger efter at afggrelsen er
meddelt den pagaldende.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsztte neermere regler for kla-
geadgangen.

8§ 23 c. Afggrelser truffet af Finanstilsynet i henhold til lo-
ven eller regler udstedt i medfer af loven kan af den, som
afgarelsen retter sig imod, indbringes for Erhvervsankenzv-
net, senest 4 uger efter at afgarelsen er meddelt den pageel-
dende.«

85

I lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v., jf. lovbekendt-
gerelse nr. 904 af 5. juli 2010, som @ndret ved § 29 i lov nr.
718 af 25. juni 2010 og § 6 i lov nr. 579 af 1. juni 2010,
foretages falgende andringer:

1. Overalt i loven @&ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

2. 8 8, stk. 2 0g 3, ophaves, og i stedet indsattes:

»Stk. 2. Samtidig med anmeldelse til registrering, jf. stk. 1,
og ved ansggning om godkendelse af vedteegtseendringer skal
en forening indsende et dateret og underskrevet eksemplar af
vedteegterne med den fuldsteendige affattelse til Finanstilsy-
net. Nar Finanstilsynet har godkendt foreningen eller ved-
teegtseendringerne, videresender Finanstilsynet en kopi af
vedtaegterne med sin godkendelsespategning til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen og det underskrevne eksemplar til forenin-
gen.

Stk. 3. Ved anmeldelse og registrering efter stk. 1 finder
selskabslovens regler i kapitel 2 tilsvarende anvendelse med
de forngdne tilpasninger, sdledes at anmeldelsen skal veere
modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, senest 2 uger efter
at den retsstiftende beslutning er truffet.

Stk. 4. Foreningen kan indsende vedtaegterne efter stk. 2 til
Finanstilsynet ved at anvende digital kommunikation efter
regler fastsat i medfer af § 129.«

3. § 78, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. De regler i selskabsloven om fusion og spaltning,
der gaelder for aktieselskaber, finder med de forngdne tilpas-
ninger tilsvarende anvendelse pa fusion og spaltning af for-
eninger efter stk. 1 samt p& sammenlagninger eller delinger
af afdelinger efter stk. 2. Dog finder undtagelserne i selskabs-
lovens § 242, 2. pkt., § 256, 3. pkt., § 257, stk. 2, § 260, 2.
pkt., § 277, 2. pkt., § 294, stk. 2, og § 297, 2. pkt., hvorefter
kapitalejere i enighed kan fravalge visse dokumenter, ikke
anvendelse pa foreninger. Foreningen skal offentliggere fu-
sions-, spaltnings-, sammenlagnings- og delingsdokumenter
pasin hjemmeside eller pé tilsvarende made samt bekendtgare
i Statstidende, at dokumenterne kan rekvireres pa foreningens
kontor.«
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4.1 8 116, stk. 2, eendres »fallesskabsretlige« til: »EU-retli-
ge«.

5. § 123, stk. 6, nr. 17, affattes saledes:

»17) Det Europaiske Rad for Systemiske Risici og Den
Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
samt organer etableret af Den Europaiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndighed, under forudseetning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor til vareta-
gelsen af deres opgaver.«

6. | § 123 indsattes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfar af stk. 6,
nr. 17, kan uanset tavshedspligten udveksles direkte mellem
pé den ene side Den Europaiske Verdipapir- og Markedstil-
synsmyndighed samt organer etableret af denne myndighed
0g pa den anden side Det Europziske Rad for Systemiske Ri-
sici.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.

7.18123 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »§ 116, stk. 1, 3. pkt.« til:
»8§ 116, stk. 1, 4. pkt.«

8. 18123 g, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Fondsradet eller
Det Finansielle Virksomhedsrad.«

§6

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgerelse nr.
930 af 18. september 2008, som &ndret ved § 9 i lov nr. 392
af 25. maj 2009, § 7 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og § 27 i lov
nr. 718 af 25. juni 2010, foretages falgende a&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

2. 1849 a, stk. 1, indsattes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
traeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

§7

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendt-
garelse nr. 1561 af 19. december 2007, som a&ndret bl.a. ved
§3ilovnr.515af17. juni 2008, § 5i lov nr. 133 af 24. februar
2009 og senest ved § 28 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages
falgende &ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2. 18464, stk. 1, nr. 7, litra a, og 8§ 65 d, stk. 1, &ndres
»feellesskabsretlige« til: »EU-retlige«.

3.1866 a, stk. 6, nr. 18, &ndres »Det Europaiske Tilsynsud-
valg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger«
til: »Det Europaeiske Rad for Systemiske Risici og Den Euro-

peiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger«.

4.1 8§ 66 a indsattes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfar af stk. 6,
nr. 18, kan uanset tavshedspligten udveksles direkte mellem
pé den ene side Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed, Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger og Den Europziske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af disse
0g pa den anden side Det Europziske Rad for Systemiske Ri-
sici.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.

5. 1866 c, stk. 1, indsattes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

88

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 942 af 2. oktober 2009, som &ndret bl.a. ved § 10
i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og senest ved § 16 i lov nr. 718 af
25. juni 2010, foretages falgende &ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2. § 23 b affattes saledes:

»§ 23 b. Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal have ef-
fektive former for virksomhedsstyring, herunder
1) enklar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-
nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vasentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage
og rapportere om de risici, som Arbejdsmarkedets Til-
leegspension er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af Arbejdsmarkedets Tilleegspensions aktiviteter
efter denne lov, og en hensigtsmaessig anvendelse af dis-
se,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med handtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-
omradet og

9) enlgnpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med

og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter efter forhandling med be-
skeeftigelsesministeren naermere regler om de foranstaltnin-
ger, Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal treeffe for at have
effektive former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.«

3. Efter § 24 e indseettes:
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»§ 24 f. @konomi- og erhvervsministeren kan efter for-
handling med beskaftigelsesministeren fastsatte nsermere
regler om indholdet af den i § 23 b, stk. 1, nr. 9, naevnte af-
lgnningspolitik, herunder om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sions pligt til at offentliggere oplysninger vedrgrende
aflgnning og Finanstilsynets tilsyn.«

4.18 25 q, stk. 4, indsettes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet kan tillige fastsette regler om intern revi-
sion.«

5.1826 b, stk. 1, nr. 7, litra a, &ndres »fallesskabsretlige«
til: »EU-retlige«.

6. 1 8 26 f indsattes efter »§ 26 b«: », § 26 d, stk. 1, nr. 4, og
stk. 2,«.

7.1827 g, stk. 1, indszttes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
treeffes af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

8.18 32 a, stk. 1, &ndres »8 23 b, stk. 1, nr. 1-8« til: »§ 23 b,
stk. 1, nr. 1-9«.

89

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtggrelse nr. 848
af 7. september 2009, som &ndret ved § 3 i lov nr. 1272 af 16.
december 2009, § 12 i lov nr. 579 af 1. juni 2010, § 1 i lov nr.
700 af 25. juni 2010 og § 18 i lov nr. 718 af 25. juni 2010,
foretages falgende &ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2. 1867, stk. 3, indsattes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet kan tillige fastsette regler om intern revi-
sion.«

3. § 70 c affattes saledes:

»8 70 c. Finanstilsynet kan for en tidshegraenset periode
dispensere fra § 69, § 70, stk. 1, nr. 4, og stk. 2, og 8 70 a,
stk. 1, nr. 2-7, og stk. 2-4.«

4.1876 b, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimaessig efterforskning, som
foretages af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«

5. 1879, stk. 2, @ndres »De Europeiske Fallesskabers« til:
»Den Europeiske Unions«.

§10

I lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtggrel-
se nr. 1156 af 3. oktober 2007, som &ndret bl.a. ved § 8 i lov
nr. 515 af 17. juni 2008, § 11 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 og

senest ved 8 17 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages
fglgende e&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.

2. § 4 c affattes séledes:

»8§ 4 ¢. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal have effektive
former for virksomhedsstyring, herunder
1) enKlar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-
nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vasentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage
og rapportere om de risici, som fonden er eller kan blive
udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af fondens aktiviteter, og en hensigtsmessig an-
vendelse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med héandtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pé it-
omradet og

9) en lgnpolitik og -praksis, der er i overensstemmelse med

og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter efter forhandling med be-
skeeftigelsesministeren nermere regler om de foranstaltnin-
ger, Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal treffe for at have
effektive former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.«

3. Efter § 5 d indsettes:

»§ 5 e. @konomi- og erhvervsministeren kan efter forhand-
ling med beskeaftigelsesministeren fastsatte nermere regler
for indholdet af den i § 4 c, stk. 1, nr. 9, nevnte aflgnnings-
politik, herunder om Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds pligt til at
offentliggare oplysninger vedrgrende aflgnning og Finanstil-
synets tilsyn.«

4.186Db, stk. 1, nr. 7, litra a, endres »fallesskabsretlige« til:
»EU-retlige«.

5. § 6 h affattes séledes:

»8§ 6 h. Finanstilsynet kan for en tidsbegreenset periode dis-
pensere fra§ 6 b, § 6 d, stk. 1, nr. 4, og stk. 2, og § 6 e, stk. 1,
nr. 2-7, og stk. 2-4.«

6. 1810 g, stk. 1, indsattes som 4. pkt.:

»1. -3. pkt. gaelder ligeledes for afgarelser og beslutninger
om at overgive sager til politimassig efterforskning, som
foretages af Finanstilsynet efter delegation fra Det Finansielle
Virksomhedsrad.«
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§11

I lov om markedsfaring, jf. lovbekendtgarelse nr. 839 af 31.
august 2009, som &ndret ved § 2 i lov nr. 535 af 26. maj 2010
og lov nr. 719 af 25. juni 2010, foretages falgende &ndring:

1. Efter § 14 a indseettes:

»8§ 14 b. @konomi- og erhvervsministeren fastsetter regler
om risikooplysninger for kreditaftaler.«

§12

I mgntloven, lov nr. 817 af 21. december 1988, foretages
falgende &ndringer:

1. 184, stk. 1, indsettes efter »medmindre de«; »er«.

2. 84, stk. 2, ophaeves, og i stedet indsattes:

»Stk. 2. Manter, der er veaesentligt beskadiget eller slidte,
eller som har vaeret udsat for en behandling, som har haft eller
med rimelighed kunne forventes at have modificerende virk-
ninger, er ikke lovlige betalingsmidler.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastseette neer-
mere regler om, hvornar en mgnt ikke leengere kan anses for
lovligt betalingsmiddel efter stk. 2.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

§13

I lov nr. 492 af 12. maj 2010 om héandhavelse af
udbudsreglerne m.v. foretages fglgende e&ndringer:

1. 87, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Har en ordregiver fulgt proceduren i § 4, skal en
klage over, at ordregiveren i strid med udbudsdirektivet eller
forsyningsvirksomhedsdirektivet har indgaet en kontrakt
uden forudgaende offentliggerelse af en udbudsbekendtga-
relse i Den Europaiske Unions Tidende, veere indgivet til
Klagenavnet for Udbud inden 30 kalenderdage regnet fra
dagen efter den dag, hvor ordregiveren har offentliggjort en
bekendtgarelse i Den Europeiske Unions Tidende om, at or-
dregiveren har indgaet en kontrakt, forudsat at bekendtgarel-
sen indeholder begrundelsen for ordregiverens beslutning om
at tildele kontrakten uden forudgaende offentliggerelse af en
udbudsbekendtggarelse i Den Europeiske Unions Tidende.«

2.187,stk. 5, 1. pkt., udgdr »eller agter at indgd kontrakt.
§14

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgarelse nr. 875 af
15. september 2009, som &ndret ved § 14 i lov nr. 516 af 12.
juni 2009, 8 7 i lov nr. 1273 af 16. december 2009 og 8 1 i lov
nr. 721 af 25. juni 2010, foretages falgende &ndring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionen«.

§15

I lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, jf.
lovbekendtgarelse nr. 419 af 1. maj 2007, foretages falgende
&ndring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.
816

Ilovnr. 469 af 17. juni 2008 om en terrorforsikringsordning
pa skadesforsikringsomradet, foretages falgende eendring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.
§17

I lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf.
lovbekendtggrelse nr. 1261 af 15. november 2010, som &ndret
ved § 31 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, foretages folgende
&ndring:

1. Overalt i loven &ndres »Fallesskabet« til: »Unionenx.
8§18

I'lov nr. 579 af 1. juni 2010 om endring af lov om finansiel
virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v., lov.om Danmarks Nationalbank og forskellige andre
love. (Styrkelse af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed,
preecisering af krav til styring og indretning af finansielle
virksomheder m.v. og &ndring af regler om egnethed og
haederlighed m.v.) foretages fglgende endringer:

1.81,nr. 15,810, nr. 4, 0g § 11, nr. 3, ophaves.
2. 1821, stk. 6, &ndres »8 3« til: »8§ 4«.
8§19

I lov nr. 338 af 1. maj 2009 om andring af lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel
stabilitet og lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.
(Forhgjelse af indskydergarantien og Afviklingsselskabets
overtagelse af institutter uden for Det Private Beredskab m.v.)
foretages falgende &ndringer:

1. 81, nr. 8-10, ophaves.

2. 8 4, stk. 3, ophaeves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 3 og 4.

§20

I lov nr. 718 af 25. juni 2010 om &ndring af konkursloven
og forskellige andre love. (Rekonstruktion m.v.) foretages
fglgende e&ndringer:

1.822,nr. 309 7, ophaves.

2.1822,nr. 4095, @&ndres »stk. 4« til: »stk. 5«.
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3.1830,nr. 1, @ndres »8 1, stk. 2, 0og § 16, stk. 5« til: »8 1,
stk. 2 og 4, og § 16, stk. 6«.

§21

I lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter foretages fglgende endring:

1.1 § 15 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de &ndringer af lovens § 16, nr. 15 og 16, og
8§18, nr. 1, som sat i kraft for Feergerne med de afvigelser, som
de feergske forhold tilsiger.«

§22

I lov nr. 453 af 10. juni 2003 om lov om finansiel
virksomhed foretages falgende &ndring:

1. | § 438 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de &ndringer af lovens § 345, stk. 5, som sat i
kraft for Feergerne med de afvigelser, som de feragske forhold
tilsiger.«

§23

I lov nr. 1383 af 20. december 2004 om a&ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om en garantifond for
skadesforsikringsselskaber, lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.,, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansiering
af terrorisme, lov om markning og skiltning med pris m.v.
med flere love. (Mulighed for anvendelse af internationale
regnskabsstandarder, indfarelse af regler om solvensbehov,
@ndring af reglerne om tavshedspligt, harmonisering af
opharsreglerne, elektroniske penge, &ndret
opkraevningsmetode for en garantifond for
skadesforsikringsselskaber, @ndrede haftelsesregler mellem
investeringsforeningers  afdelinger,  overdragelse  af
kompetence vedrgrende prismerkning til gkonomi- og
erhvervsministeren) foretages falgende andring:

1.1 § 18 indseettes som stk. 4:

»Stk. 4. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de &ndringer af lovens 8§ 1, nr. 60, som sat i
kraft for Feergerne med de afvigelser, som de feragske forhold
tilsiger.«

§24

I lov nr. 491 af 9. juni 2004 om andring af lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
erhvervsdrivende virksomheders afleeggelse af arsregnskab
m.v. (arsregnskabsloven) med flere love. (&Endring af
Finanstilsynets og Fondsradets kompetenceomrader,
Fondsradets sammensztning, kontrol af visse virksomheders
overholdelse af regler for finansiel information, SE-selskaber)
foretages falgende &ndring:

1. | § 6 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de e&ndringer af lovens § 1, nr. 22, som sat i
kraft for Feergerne med de afvigelser, som de fergske forhold
tilsiger.«

§25

I lov nr. 108 af 7. februar 2007 om @ndring af lov om
vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
aktieselskaber, arsregnskabsloven, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, lov om en garantifond for
skadesforsikringsselskaber, lov om forsikringsformidling og
forskellige andre love. (Gennemfarelse af direktivet om
markeder for finansielle instrumenter (MiFID-direktivet) og
gennemsigtighedsdirektivet, oplysningskrav ved
pengeoverfarsler, indbetaling af bidrag til
skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering m.v.)
foretages falgende &ndring:

1. 1 § 23 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne og Grgnland kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de a&ndringer af lovens § 3, nr.
69 og 76, som sat i kraft for Feergerne og Grgnland med de
afvigelser, som de faergske og grgnlandske forhold tilsiger.«

§26

Ilov nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love. (Videregivelse af
kundeoplysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og
&ndringer i hvidvaskloven m.v.) foretages falgende &ndring:

1.1 § 16 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. For Faergerne og Grgnland kan der én gang ved
kongelig anordning foretages de &ndringer af lovens § 1, nr.
44, som sat i kraft for Feergerne og Grgnland med de afvigel-
ser, som de feergske og grenlandske forhold tilsiger.«

§27

I lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf. lovbekendtgarelse
nr. 1376 af 10. december 2007, som a&ndret ved § 12 i lov nr.
516 af 12. juni 2009, § 3 i lov nr. 579 af 1. juni 2010, § 32i
lov nr. 718 af 25. juni 2010 og 8 17 i lov nr. 724 af 25. juni
2010, foretages falgende andring:

1. 189, stk. 2, 2. pkt., @ndres »renten beregnet i henhold til §
213, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed« til: »den rente,
Finanstilsynet fastseetter i medfgr af § 213, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed.«

§28

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2011, jf. dog
stk. 2-4.

Stk. 2. 8 1, nr. 7, 10-15, 19, 24, 27, 28, 31, 32, 34-36, 39,
61, 65 0g 66, traeder i kraft den 1. juli 2011.
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Stk. 3. § 18, nr. 2, og 88 19 og 20 treeder i kraft den 31.
december 2010.

Stk. 4.8 18, nr. 1, treeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen
i Lovtidende.

Stk. 5. § 23 b i lov om en garantifond for indskydere og
investorer som affattet ved denne lovs § 4, nr. 3, finder ogsa
anvendelse pa klager over afggrelser truffet i perioden fra den
1. oktober 2010 indtil lovens ikrafttreden, og klagen kan be-
handles uanset 4-ugers-fristen, hvis klagen indgives senest 4
uger efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 6. § 57, stk. 2, i lov om verdipapirhandel m.v., som
affattet ved denne lovs § 3, nr. 10, har virkning pa en over-
farselsordre, der indgar i et system inden lovens ikrafttraeden,
men som afvikles efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 7. 88 77 aog 77 b i lov om finansiel virksomhed, som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 23, finder anvendelse pa fi-
nansielle virksomheders og finansielle holdingvirksomheders
aftaler, der indgaes, forleenges og fornyes efter lovens ikraft-
treeden.

Stk. 8.8 77 cog 8§ 77 d, stk. 1, som affattet ved denne lovs
8 1, nr. 25, har farst virkning for den enkelte virksomhed fra

den fgrstkommende generalforsamling eller tilsvarende, der
finder sted efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 9. Ved anvendelse af 8 57, stk. 1 0og 2, og § 57 e i lov
om veerdipapirhandel m.v. som affattet ved denne lovs § 3, nr.
9, 10 og 18, sidestilles indledning af rekonstruktionsbehand-
ling med anmeldelse af betalingsstandsning og abning af
tvangsakkord.

§29

Stk.1.8§1-11,13, 15,16, 18,819, nr. 1, og §§ 20-27 geelder
ikke for Feergerne og Granland, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2. § 17 geelder ikke for Feergerne.

Stk. 3. 88§ 1-5, 15, 18, § 19, nr. 1, og 88 20-27 kan ved
kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Feergerne
med de afvigelser, som de faraske forhold tilsiger.

Stk. 4.881-7,9, 15, 16 0g 18, § 19, nr. 1, og 88 20 og 25-27
og kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft
for Grgnland med de afvigelser, som de grenlandske forhold
tilsiger.
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