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81

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 793
af 20. august 2009, som bl.a. &ndret ved § 1 i lov nr. 392 af
25. maj 2009, § 110 i lov nr. 385 af 25. maj 2009, og senest
@ndretved 8 2ilovnr. 518 af 12. juni 2009, foretages falgende
@ndringer:

1. 181, stk. 1, &ndres »stk. 2-11« til: »stk. 2-13«.

2. 81, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. For filialer her i landet af udenlandske virksomhe-
der, der er meddelt tilladelse til at udgve den i 88 7-11 naevnte
virksomhed i et land inden for Den Europziske Union eller et
land, som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, finder 88 30, 32, 34-36, 43, 44, 47, 48, 50-60,
344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt §§ 348, 354 a, 360,
363 a, 368-370, 373 0og 374 anvendelse. For filialer her i landet
af kreditinstitutter finder § 152 a, stk. 2, 2. pkt., og 8§ 347 a,
endvidere anvendelse. For filialer her i landet af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse til at
yde investeringsservice i et andet land inden for Den Euro-
peeiske Union eller i et land, som Fellesskabet har indget
aftale med pa det finansielle omrade, og som udfgrer sadan
aktivitet her i landet, finder §8 30, 32 og 43, 8 72, stk. 2, nr.
5, 88 344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt §§ 348 og 354
a anvendelse.«

3.1 8 1 indseettes efter stk. 12 som nyt stykke:

»Stk. 13. Kapitel 20 b finder anvendelse pa kreditvurde-
ringsbureauer.«

Stk. 13-16 bliver herefter stk. 14-17.

4.18126, stk. 2, nr. 5, litra a, endres »53,1« til: »57,5«.

5.18 126, stk. 2, nr. 5, litra b, &ndres »37,2« til: »40,3«.

@konomi- og Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 1911-0039

6. 18 126, stk. 2, nr. 6 og 8, &ndres »3,2« til: »3,5«.
7.18126, stk. 2, nr. 7, ®ndres »2,2« til: »2,3«.

8. 1 8 320, stk. 1, nr. 4, e&ndres to steder: »Grgnlands hjem-
mestyre« til: »Grgnlands Selvstyre«.

9. Efter § 343 n indseettes:

»Afsnit X b
Kreditvurderingsbureauer

Kapitel 20 b
Kreditvurderingsbureauer

§ 343 0. Ved et kreditvurderingsbureau forstas i denne lov
et kreditvurderingsbureau som defineret i artikel 3 i Europa-
Parlamentets og Réadets forordning om kreditvurderingsbu-
reauer.

§ 343 p. Finanstilsynet treeffer afgarelse om registrering af
kreditvurderingsbureauer, inddragelse af registrering og andre
foranstaltninger efter reglerne i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning om kreditvurderingsbureauer. Endvidere pa-
ser Finanstilsynet overholdelsen af forordningen. § 344, stk. 1,
0g § 347 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. 8 355 finder tilsvarende anvendelse for kreditvurde-
ringsbureauer med de begraensninger, der falger af den i stk. 1
naevnte forordning.

Stk. 3. Det Finansielle Virksomhedsrad indgar i tilsynet af
kreditvurderingsbureauer med den kompetence, som radet er
tillagt i medfar af § 345, stk. 2, med de begransninger, der
falger af den i stk. 1 naevnte forordning.«

10. | § 344, stk. 1, indseettes som 5. pkt.:
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»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af regler
udstedt i medfer af § 31, stk. 8, i lov om godkendte revisorer
og revisionsvirksomheder.«

11.18345, stk. 1, nr. 5, &ndres »Landbrugsraadet« til: »Land-
brug og Fadevarer«

12. § 345, stk. 1, nr. 8, affattes saledes:

»8) En repraesentant for forsikringsselskaberne m.v., som
indstilles af Forsikring & Pension, Foreningen af Firma-
pensionskasser, Danske Forsikrings- og Pensionsmag-
lere, Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lgnmodta-
gernes Dyrtidsfond.«

13. 1 § 347, stk. 6, @ndres »17 og 21« til: »18 og 22«.

14. 1 § 354, stk. 6, nr. 14, &ndres »Afviklingsselskabet« til:
»Finansiel Stabilitet A/S«.

15. 1 8 354, stk. 6, nr. 18 og 22, indsattes efter »investerings-
institutter«: », kreditvurderingsbureauer«.

16. § 354, stk. 6, nr. 21, affattes saledes:

»21) Kommissionen, hvis den har behov herfor til varetagel-
se af dens opgaver i henhold til Europa-Parlamentets og
Radets forordning om kreditvurderingsbureauer, eller
Det Europeziske Banktilsynsudvalg, Banktilsynsko-
mitéen i Den Europaiske Centralbank, Det Europeeiske
Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspen-
sionsordninger og Det Europeiske Verdipapirtilsyns-
udvalg samt organer etableret af disse udvalg, under
forudsatning af at modtagerne af oplysninger har behov
herfor til varetagelse af deres opgaver.«

17. Efter § 354 b indsettes:

»8§ 354 c. Finanstilsynet skal offentligggre oplysninger om
sanktioner, der er palagt et kreditvurderingsbureau efter § 373,
stk. 1 0g 2, for overtreedelse af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning om kreditvurderingsbureauer, medmindre sadan
offentliggarelse vil veere til alvorlig fare for finansmarkederne
eller vil forvolde de involverede parter uforholdsmeessig stor
skade.

Stk. 2. Finanstilsynet skal desuden offentliggere oplysnin-
ger om foranstaltninger, som tilsynet treeffer efter artikel 24,
stk. 1, litra a-c, eller artikel 25, stk. 1, litra c, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning om kreditvurderingsbureauer,
medmindre sddan offentliggarelse vil veere til alvorlig fare for
finansmarkederne eller vil forvolde de involverede parter
uforholdsmaessig stor skade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan endvidere offentliggere oplys-
ninger om pataler og pabud, som Finanstilsynet meddeler et
kreditvurderingsbureau for overtraedelse af Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning om kreditvurderingsbureauer. Of-
fentliggarelsen kan omfatte virksomhedens navn.«

18. § 361, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:
»4) Godkendte udenlandske clearingcentraler, jf. § 8 ai lov
om veerdipapirhandel m.v., betaler arligt 100.000 kr.«

19. | § 372, stk. 1, indsattes efter »pagaldende«: », jf. dog
stk. 2«.

20. | § 372 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Afgarelser truffet af Finanstilsynet efter § 343 p i
henhold til Europa-Parlamentets og R&dets forordning om
kreditvurderingsbureauer kan ikke indbringes for anden ad-
ministrativ myndighed.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

21. 18373, stk. 1, eendres »og § 404, stk. 1, 2, 4 og 5,« til: »,
8§ 404, stk. 1, 2, 4 og 5, samt artikel 14 og artikel 24, stk. 1,
litra b, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om kre-
ditvurderingsbureauer,«.

22. 1 8 373, stk. 2, &ndres »og § 199, stk. 2 og 5, samt artikel
4 i Radets forordning om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder« til: »8 199, stk. 2 og 5, artikel 4 i Radets
forordning om anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder samt Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer, dog ikke artikel 14 og artikel 24,
stk. 1, litra b.«.

§2

I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgarelse nr.
795 af 20. august 2009, som andret senest ved § 9 i lov nr.
516 af 12. juni 2009, foretages fglgende endringer:

1. 187, stk. 1, nr. 2, indsattes efter »veerdipapirclearingvirk-
somhed«: »med tilladelse efter § 8«.

2.1 87 a indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. | denne lov forstds ved en godkendt udenlandsk
clearingcentral en virksomhed, der er godkendt efter § 8 a.«

3. Efter 8§ 8 indsattes:

»§ 8 a. En udenlandsk clearingcentral kan opnd godken-
delse som godkendt udenlandsk clearingcentral efter stk. 3
eller 4 til clearing af veerdipapirer, der handles mellem var-
dipapirhandlere, hvor mindst en af disse veerdipapirhandlere
er meddelt tilladelse til vaerdipapirhandel her i landet, jf. § 9 i
lov om finansiel virksomhed, og hvor handlen finder sted pa
et reguleret marked, en alternativ markedsplads eller i en mul-
tilateral handelsfacilitet her i landet.

Stk. 2. En udenlandsk clearingcentral ma ikke pabegynde
aktiviteter, som beskrevet i stk. 1, far Finanstilsynet har med-
delt godkendelse hertil efter stk. 3 eller 4.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk clea-
ringcentral, der udgver vardipapirclearingvirksomhed i et
andet land indenfor Den Europaiske Union eller i et land, som
Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréade,
kan udgve clearingvirksomhed i Danmark som godkendt
udenlandsk clearingcentral, medmindre Finanstilsynet kan
godtgare, at en godkendelse indebeerer en risiko for, at et re-
guleret marked eller en alternativ markedsplads ikke vil fun-
gere hensigtsmeessigt, eller at de finansielle markeder i gvrigt
ikke vil fungere sikkert, effektivt og teknisk forsvarligt.



Stk. 4. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk clea-
ringcentral, der er meddelt tilladelse til at udgve veerdipapir-
clearingvirksomhed i et land uden for Den Europeeiske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, kan udave clearingvirksomhed i Danmark som
godkendt udenlandsk clearingcentral, nar Finanstilsynet fin-
der det godtgjort, at vaerdipapirclearingen kan gennemfares pa
en for de danske finansielle markeder i gvrigt sikker, effektiv
og teknisk forsvarlig made.

Stk. 5. Ved vurderingen efter stk. 3 og 4 legger Finanstil-
synet vaegt pa den lovgivning og det tilsyn som clearingcen-
tralen er omfattet af i hjemlandet. Finanstilsynet laegger
endvidere veegt pa, om deltagerne og investorerne er beskyttet
i lignende omfang som ved veerdipapirclearing i en clearing-
central med tilladelse i henhold til denne lovs § 8. Finanstil-
synet leegger desuden vaegt pd, om ansggeren har passende
procedurer og styring til imgdegaelse af, at en deltager ikke
kan opfylde sine forpligtelser i forbindelse med veerdipapir-
clearingen. Finanstilsynet legger endelig veegt pa, om an-
sggerens it-systemer og it-procedurer er egnede til at sikre en
effektiv og forsvarlig veerdipapirclearing, samt om ansggeren
kan forventes at opfylde sine forpligtelser i henhold til denne
lov og regler fastsat i medfar af loven.

Stk. 6. Finanstilsynet meddeler afgarelsen senest 3 maneder
efter modtagelsen af en ansggning, der indeholder de oplys-
ninger, der er ngdvendige for at treeffe afgerelsen. Der skal
under alle omstzendigheder treeffes afgarelse senest 6 maneder
efter ansggningens modtagelse. Hvis Finanstilsynet ikke se-
nest 3 maneder efter modtagelsen af en fuldsteendig ansggning
om godkendelse har truffet afggrelse, kan den udenlandske
clearingcentral indbringe sagen for domstolene.

Stk. 7. Finanstilsynet kan stille vilkar for godkendelser efter
stk. 3 eller 4. Finanstilsynet kan endvidere stille supplerende
vilkar for en meddelt godkendelse. Den godkendte udenland-
ske clearingcentral skal i sadanne tilfelde meddeles en frist
for, hvornar disse supplerende vilkar senest skal veere opfyldt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsatte nsermere regler om,
hvilke oplysninger, virksomhederne skal give ved indsendelse
af ansggning om godkendelse efter stk. 3 og 4, om lgbende
oplysningsforpligtelser og krav om indberetninger for god-
kendte udenlandske clearingcentraler, om krav til samarbejde
med hjemlandstilsyn og om gvrige forhold, der er relevante
for veerdipapirclearingen.«

4,812 b, stk. 5 og 6, affattes sdledes:

»Stk. 5. Den eksterne revision i et selskab omfattet af § 7,
stk. 1, skal én gang om aret gennemga selskabets retningslinjer
efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten
oplyse, om retningslinjerne vurderes at veere betryggende og
have fungeret hensigtsmassigt, og om selskabets kontrolpro-
cedurer har givet anledning til bemarkninger.

Stk. 6. Et kontofgrende institut har pd anmodning fra be-
styrelsen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, pligt til at give
selskabets eksterne revision adgang til oplysninger om konti
og depoter samt til at udlevere udskrifter derfra for personer
omfattet af stk. 1.«

5. 1883, stk. 1, indszttes som 2. pkt. :

»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af regler
udstedt i medfer af § 31, stk. 8, i lov om godkendte revisorer
0g revisionsvirksomheder.«

6. | 8 83 indseettes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. Vedrarer kontrollen efter stk. 3, 1. pkt., jf. stk. 2, en
ikke-finansiel virksomhed, finder 8 156, stk. 3, i arsregn-
skabsloven og regler, der er udstedt i medfar heraf, om beta-
ling af en arlig afgift for den dermed forbundne kontrolakti-
vitet tilsvarende anvendelse.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.

7.18 84 b, stk. 1, indseettes efter »et registreret betalingssy-
stem,«: »en godkendt udenlandsk clearingcentral,«.

8. 1884 b, stk. 2, indseettes efter nr. 1 som nyt nummer:
»2) En udenlandsk clearingcentral, som sgger om godken-
delse efter § 8 a.«
Nr. 2-9 bliver herefter nr. 3-10.

9. 1886, stk. 1, indsattes som 4. pkt. :

»Finanstilsynet paser endvidere, at godkendte udenlandske
clearingcentraler, jf. § 8 a, overholder reglerne fastsat i medfer
af denne lov og vilkérene i godkendelsen efter § 8 a, stk. 3
eller 4.«

10. Overskriften til Kapitel 27 affattes saledes:

»Inddragelse af tilladelse eller godkendelse«

11. Efter § 92 indszettes:

»8§ 92 a. Finanstilsynet kan inddrage en godkendelse efter

8§ 8 g, stk. 3 eller 4 hvis:

1) virksomheden ikke pabegyndes inden for en i godken-
delsen fastsat frist eller, hvis der ikke er fastsat en frist i
godkendelsen, inden 12 méneder efter godkendelsen er
givet,

2) virksomheden ikke udgves i en sammenhangende peri-
ode pa over 6 maneder,

3) den godkendte udenlandske clearingcentral groft eller
gentagne gange tilsideseetter sine pligter efter denne lov,
eller bestemmelser udstedt i medfer af loven eller pabud
givet i henhold til § 93, stk. 3,

4) den godkendte udenlandske clearingcentral ikke lzengere
opfylder de vilkar, hvorpa godkendelsen blev meddelt
eller som senere er tilfgjet godkendelsen, eller

5) Finanstilsynet vurderer, at clearingen ikke gennemfares
pé en for de finansielle markeder sikker, effektiv og tek-
nisk forsvarlig made.«

12. 1893, stk. 1, indsattes efter »§ 8, stk. 1,«: »8 8 a, stk. 2,«.

13. 1893, stk. 1, 2. pkt., indseettes efter »§ 60, stk. 1, 1. pkt.«:
», samt godkendte udenlandske clearingcentraler, der groft
eller gentagne gange overtraeder vilkar fastsat i godkendelser
meddelt efter § 8 a, stk. 3 eller 4.«



83

I lov nr. 516 af 12. juni 2009 om endring af
arsregnskabsloven, lov om finansiel virksomhed og
forskellige andre love (ZEndringer som fglge af selskabsloven)
foretages falgende &ndring:

1.810, nr. 6,7 og 12, ophaeves.

2. § 25, stk. 4, affattes saledes:
»Stk. 4. 88 14 og 24 geelder for Fargerne og Grenland.«

84

I'lov nr. 385 af 25. maj 2009 om betalingstjenester foretages
falgende &ndringer:

1. § 98, stk. 1, affattes saledes:

»Konkurrencestyrelsen farer tilsyn med overholdelsen af
88 40 og 77-81, og kan i den forbindelse udstede de forngdne
pabud herunder pabud om:

1) atvilkar for adgang til betalingssystemer for udbydere af
betalingstjenester skal a&ndres,

2) atangivne priser og avancer ikke ma overskrides, og

3) atderved beregningen af priser og avancer skal anvendes
bestemte kalkulationsregler.«

2. 8§ 98, stk. 2 affattes saledes:

»Stk. 2. Konkurrencestyrelsen kan kraeve alle oplysninger,
herunder regnskaber, regnskabsmateriale, udskrift af bgger,
andre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som
skennes ngdvendige for styrelsens virksomhed, herunder til
afgerelse af, om et forhold er omfattet af §§ 40 og 77-81.«

§5

I lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre  kollektive  investeringsordninger  m.v., jf.
lovbekendtgarelse nr. 807 af 21. august 2009, som endret ved
8§ 10 i lov nr. 516 af 12. juni 2009 foretages falgende
&ndringer:

1. § 20 affattes séledes:

»§ 20. Finanstilsynet udgver for investeringsforeninger og
specialforeninger de befgjelser, der er tillagt Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen i henhold til § 93, stk. 2 og 3, i selskabslo-
ven.«

2. § 21 a affattes séledes:

»8 21 a. § 92 i selskabsloven om afholdelse af elektronisk
generalforsamling finder med de forngdne tilpasninger tilsva-
rende anvendelse pa investeringsforeninger og specialfor-
eninger.«

3. § 78, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. De regler i selskabsloven om fusion og spaltning,
der geelder for aktieselskaber, finder med de forngdne tilpas-
ninger tilsvarende anvendelse pa fusion og spaltning af for-
eninger efter stk. 1 samt pd sammenlagninger eller delinger

af afdelinger efter stk. 2, dog saledes at § 242, 2. pkt., § 256,
3. pkt., 8 257, stk. 2, § 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt., § 294, stk. 2,
0g § 297, 2. pkt. i selskabsloven, ikke finder anvendelse. For-
eningen skal bekendtgare fusions-, spaltnings-, sammenlag-
nings- og delingsdokumenter i Statstidende.«

4. § 83 affattes saledes:

»§ 83. De for aktieselskaber geeldende oplgsningshestem-
melser finder med de forngdne tilpasninger tilsvarende an-
vendelse pa foreninger omfattet af denne lov samt afdelinger
heraf. Foreningen skal snarest ved en bekendtgarelse i Stats-
tidende med et varsel af mindst 3 maneder opfordre forenin-
gens kreditorer til at anmelde deres krav. Opfordring til at
anmelde krav skal samtidig sendes til alle kendte kreditorer.«

5.18 116, stk. 1, indsattes efter 1. pkt.:

»Finanstilsynet péaser endvidere overholdelsen af regler
udstedt i medfer af § 31, stk. 8, i lov om godkendte revisorer
og revisionsvirksomheder.«

86

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtggrelse nr. 1561 af 19. december 2007, som &ndret
ved 8 3ilov nr. 515 af 17. juni 2008, § 4 i lov nr. 517 af 17.
juni 2008, 8 5 lov nr. 133 af 24. februar 2009, § 10 i lov nr.
392 af 25. maj 2009 og § 11 i lov nr. 516 af 12. juni 2009
foretages fglgende &ndringer:

1. 8 58, stk. 3, 1. pkt., affattes séledes:
»Finanstilsynet kan indgive konkursbegaring, nar en pen-
sionskasse bliver insolvent.«

2. § 66 d ophaves, og i stedet indszttes:

»§ 66 d. Nar en pensionskasse er erklaeret konkurs og staten
har ydet garanti eller stillet midler til radighed, udarbejder Fi-
nanstilsynet en redegarelse for forlgbet op til konkursen.
Redeggrelsen skal blandt andet beskrive Finanstilsynets rolle
under dette forlgb.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare den i stk. 1 naevnte
redegerelse. | forbindelse med offentliggarelsen finder § 66 a
ikke anvendelse, medmindre oplysningerne vedrgrer med-
lemsforhold eller tredjemand, der er eller har vaeret involveret
i forsgg pa at redde den pagaldende pensionskasse.

8§ 66 e. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om sag-
er, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndigheden
eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betyd-
ning for forstaelsen af fglgende bestemmelser:

1) god pensionskassepraksis, jf. § 6 a, stk. 1, 1. pkt., og be-
kendtgarelser om redelig forretningsskik og god praksis
udstedt i medfar af § 6 a, stk. 2, og

2) oplysninger, som en pensionskasse skal give skriftligt til
medlemmer og pensionsmodtagere, jf. bekendtgarelser
udstedt i medfer af § 12 a.

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere offentlighe-
den om navnet pa en firmapensionskasse, der overtreeder
forbuddet mod at udgve virksomhed uden tilladelse, jf. § 10.«



§7

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgarelse nr. 875 af
15. september 2009, som &ndret ved 8§ 14 i lov nr. 516 af 12.
juni 2009, foretages fglgende endringer:

1. Overalt i loven &ndres »Afviklingsselskabet« til: »Finan-
siel Stabilitet A/S« og »Afviklingsselskabets« til: »Finansiel
Stabilitet A/S’«.

2. | 8 4 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan pa grundlag af en ad-
ministrationsaftale udgve medhjelp til Garantifonden for ind-
skydere og investorer. Udgifter hertil afholdes af Garantifon-
den for indskydere og investorer.«

88

I lov om en garantifond for indskydere og investorer, jf.
lovbekendtgarelse nr. 794 af 20. august 2009, som endret ved
8 1ilov nr. 338 af 1. maj 2009, foretages fglgende &ndring:

1.1 § 22 a indsattes efter »ansatte«: »samt medhjelp antaget
i medfar af § 20«.

89

I lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, jf.
lovbekendtgarelse nr. 876 af 15. september 2009, som andret
ved 8 24 i lov nr. 516 af 12. juni 2009, foretages fglgende
&ndring:

1. 18 1, stk. 4, @ndres »Afviklingsselskabet« til: »Finansiel
Stabilitet A/S«.

§10

I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v., jf.
lovbekendtgarelse nr. 272 af 3. april 2009, som &ndret ved
891 lov nr. 460 af 12. juni 2009, § 5i lov nr. 490 af 12. juni

2009, og senest ved 8§ 14 i lov nr. 525 af 12. juni 2009,
foretages falgende &ndring:

1.1 8 3, stk. 1, nr. 14, endres »Afviklingsselskab« til: »Fi-
nansiel Stabilitet A/S«.

§11

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2010, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. Ministeren fastseetter ikrafttreedelsestidspunktet for
85, nr. 1-3.

§12

Stk. 1. Udenlandske virksomheder, der ved denne lovs
ikrafttreeden udgver clearingvirksomhed i Danmark omfattet
af 8 8ailov om verdipapirhandel, som affattet ved denne lovs
§2,nr. 3, skal senest 3 maneder efter lovens ikrafttraeden sende
en ansggning til Finanstilsynet om godkendelse i henhold til
8§ 8 a i lov om veerdipapirhandel, som affattet ved denne lovs
§2,nr.3.

Stk. 2. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, i lov om vardipa-
pirhandel m.v., der med Finanstilsynets godkendelse har ind-
gdet en aftale med en udenlandsk clearingcentral om
veerdipapirclearingvirksomhed efter § 12, stk. 3, i lov om vaer-
dipapirhandel m.v., skal senest 3 maneder efter denne lovs
ikrafttreeden sende en ansggning om fornyet godkendelse af
aftalen efter § 12, stk. 3 ellers bortfalder godkendelsen.

§13

Stk. 1. 88 1, 2, 4- 6, 8 og 10 gelder ikke for Feergerne og
Grgnland, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 88 1, 2, 4, 5 og 8 kan ved kongelig anordning helt
eller delvist settes i kraft for Feergerne med de afvigelser, som
de feergske forhold tilsiger.

Stk. 3. 88 1, 2, 4-6 og 8 kan ved kongelig anordning helt
eller delvist settes i kraft for Grgnland med de afvigelser, som
de grenlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Lovforslaget vedrgrende kreditvurderingsbureauer er
en fglge af Europa-Parlamentets og Radets forordning
om kreditvurderingsbureauer. Forordningen er vedtaget,
men endnu ikke trykt i EU-tidende. Forordningen er
derfor ikke tildelt nummerering og er derfor heller ikke
optrykt som bilag til lovforslaget.

Lovforslaget implementerer desuden en direktivbe-
stemt inflationsregulering af belgbsgranserne i forsik-
ringsselskabernes og de tveergaende pensionskassers
minimumskapitalkrav og solvenskrav.

Lovforslaget skal derudover sikre Finanstilsynet de
ngdvendige tilsynsbefgjelser i relation til revisionsud-
valg i virksomheder samt koncerner, der er underlagt
tilsyn af Finanstilsynet.

Forslaget har ogsa til formal at gge konkurrencen pa
veerdipapirhandelsomradet, samt sikre en billigere og
mere effektiv graenseoverskridende verdipapirhandel
ved at give bedre mulighed for at anvende clearingydel-
ser leveret fra udlandet.

Endvidere skal lovforslaget ggre Finanstilsynets reak-
tionsmuligheder mere smidige i tilflde af, at en firma-
pensionskasse bliver insolvent.

Derudover skal lovforslaget sikre ligestillingen af ud-
stedere af vaerdipapirer fra 3. lande med danske udste-
dere, nar det geelder betaling af udgifter for regnskabs-
kontrol.

Dertil er formalet med lovforslaget at give mulighed
for, at Finansiel Stabilitet A/S kan indga aftale om at yde
medhjeelp til Garantifonden for indskydere og investo-
rer.

@konomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner
@konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Endelig &ndrede Afviklingsselskabet i foraret navn til
Finansiel Stabilitet A/S. P& denne baggrund foreslas det,
at gennemfgre navneandringen i de relevante love, sé-
ledes at selskabet ogsa her betegnes Finansiel Stabilitet
AJS.

2. Lovforslagets indhold
2.1. Kreditvurderingsbureauer

2.1.1. Baggrund

Europa-Parlamentets og Radets forordning om kredit-
vurderingsbureauer gealder umiddelbart i medlemssta-
terne. Forordninger skal efter EU-retten ikke implemen-
teres i national lovgivning, og saledes kraever
forordningen som udgangspunkt ingen andringer af
dansk lovgivning. Forordningen ger det dog pa visse
omrader ngdvendigt at fastsatte supplerende regler i na-
tional ret og giver pa andre omrader mulighed for at
fastseette supplerende regler i national ret. For det fgrste
palegger forordningens artikel 22 medlemsstaterne at
udpege en kompetent myndighed til at fgre tilsyn med
overholdelsen af forordningen. For det andet paleegger
forordningens artikel 36 medlemsstaterne at fastssette
bestemmelser om sanktioner for overtraedelse af forord-
ningen samt at treeffe alle ngdvendige foranstaltninger
til at sikre gennemfgrelsen heraf. Endelig giver forord-
ningen medlemsstaterne mulighed for at vedtage sup-
plerende national lovgivning pa enkelte omrader.

2.1.2. Formal

Lovforslaget fremseettes for at sikre, at Danmark lever
op til sine forpligtelser i forordningen, og med henblik



pa at tilpasse lov om finansiel virksomhed som falge af
forordningen. P& nuvarende tidspunkt er der ingen re-
gulering af kreditvurderingsbureauer som sadan, men af
bekendtgerelse om kapitaldekning fremgar det, at kre-
ditvurderingsbureauer, som gnsker godkendelse af deres
kreditvurderinger til fastsattelse af eksponeringsvaegte
i Danmark, skal ansgge Finanstilsynet herom. Saledes er
der ikke i geeldende ret krav om registrering af og tilsyn
med kreditvurderingsbureauer.

Formalet med forordningen er at sikre en hgj kvalitet
af kreditvurderinger, der anvendes i EU, og derved bi-
drage til, at det indre marked fungerer tilfredsstillende
samtidig med, at der sikres et hgjt niveau af forbruger-
og investorbeskyttelse, jf. forordningens artikel 1 og nr.
1 af forordningens indledende betragtninger. Forordnin-
gens artikel 14 indeholder saledes krav om registrering
af og tilsyn med kreditvurderingsbureauer. Tilsynet med
kreditvurderingsbureauerne skal fgres af kompetente
myndigheder i medlemsstaterne, jf. artikel 22 i forord-
ningen. Forordningen indeholder endvidere en rakke
processuelle bestemmelser om samarbejdet landene
imellem og om tilsynsarbejdet. Der henvises til de spe-
cielle bemerkninger herom. Forordningen regulerer
rammerne for kreditvurderingerne, men ikke selve ind-
holdet af disse, og forordningens rammer for kreditvur-
deringer indeholder derfor en raekke krav til kreditvur-
deringsbureauernes organisering, personale og offent-
liggarelse af oplysninger om modeller og metoder, som
bureauerne benytter sig af, jf. forordningens artikel 11,
stk. 1, jf. bilag I, afsnit E, del 1.

Forordningen finder som udgangspunkt anvendelse pa
kreditvurderinger udarbejdet af kreditvurderingsbureau-
er, der er registreret i EU, hvis vurderingerne offentlig-
geres eller distribueres pr. abonnement, jf. forordnin-
gens artikel 2, stk. 1. Hertil kommer en rakke
undtagelser, fordi kreditvurderinger af privatpersoner
eksempelvis er undtaget fra forordningens anvendelses-
omrade, ligesom der i sarlige tilfeelde er mulighed for at
lempe visse af forordningens krav.

| det omfang, der ikke er bestemmelser i forordningen
om det pagaldende forhold, eller hvis forordningen ud-
trykkeligt tillader det, geelder dansk lovgivning for kre-
ditvurderingsbureauer, der har Danmark som hjemland.

2.1.3. Tilsyn med overholdelsen af forordningen

Efter forordningens artikel 22, stk. 1, skal hver med-
lemsstat udpege en kompetent myndighed til at fare
tilsyn med overholdelsen af forordningen. Forordningen
stiller krav om, at de kompetente myndigheder skal have
en rekke tilsynsbefgjelser til radighed med henblik pa
at fare tilsyn med overholdelsen af reglerne i forordnin-
gen. Med lovforslaget foreslas Finanstilsynet som kom-

petent myndighed. Baggrunden er, at Finanstilsynet i
forvejen farer tilsyn med pengeinstitutters interne kre-
ditmodeller og har tilsynsopgaver relateret til kapital-
markederne, hvorfor Finanstilsynet vurderes at have de
forngdne kompetencer til at veere den kompetente myn-
dighed.

2.1.4. Partsstatus

Der foreslas med lovforslaget indsat regler om parts-
status for kreditvurderingsbureauerne i relation til de
sager, hvori der skal treeffes afgarelse over for kredit-
vurderingsbureauet. Endvidere indeholder lovforslaget
regler om inddragelse af Det Finansielle Virksomheds-
rad. De foreslaede regler svarer i udgangspunktet til de
regler, der finder anvendelse ved behandlingen af sager
om finansielle virksomheder, hvor et seerligt partsbegreb
er ngdvendigt for at undga en udhuling af Finanstilsynets
tavshedspligt, dog med de undtagelser, der falger af for-
ordningens processuelle regler. Der henvises i gvrigt til
bemerkningerne til § 1, nr. 9: 8 343 p, stk. 2.

2.1.5. Udveksling af oplysninger

Efter forordningens artikel 27 og 34 skal medlemssta-
terne kunne udveksle oplysninger med finansielle til-
synsmyndigheder i andre medlemsstater og i visse
tilfelde tredjelande med henblik pa at fare tilsyn med
forordningens overholdelse. Dette ngdvendigger en &n-
dring af tavshedspligtsreglerne i lov om finansiel virk-
somhed, saledes at der kan videregives oplysninger til
tilsynsmyndigheder, der farer tilsyn med kreditvurde-
ringsbureauer.

2.1.6. Klageadgang

Forordningen indeholder ikke regler om klagemulig-
heder i forhold til afgarelser truffet i medfer af forord-
ningen. Beslutningsprocessen for de afgerelser, der
treeffes i henhold til forordningen, er derimod detaljeret
beskrevet og omfatter drgftelse mellem de relevante
kompetente myndigheder og Det Europziske Verdipa-
pirtilsynsudvalg. Det gelder bade afgarelser om regi-
strering, det lgbende tilsyn og eventuelle sanktioner.
Afgarelserne kan saledes ikke sidestilles med andre af-
garelser truffet af Finanstilsynet. P4 denne baggrund
foreslas klageadgangen afskaret i forhold til afgarelser
truffet i henhold til forordningen, se lovforslagets § 1,
nr. 20. Afgerelserne kan dog indbringes for de alminde-
lige domstole.

2.1.7. Sanktioner

Forordningen palegger tillige medlemsstaterne at
fastseette bestemmelser om sanktioner for overtreedelse
af forordningen og treeffe alle ngdvendige foranstaltnin-
ger til at sikre gennemfarelse heraf, jf. artikel 36. For-



ordningen angiver ikke neermere, hvilke bestemmelser i
forordningen, der skal sanktioneres med straf. Sankti-
onsvalget tilkommer som udgangspunkt medlemsstater-
ne.

Lovforslagets § 1, nr. 21 og 22, indeholder derfor be-
stemmelser om strafsanktionering ved overtredelse af
forordningen.

2.1.8. Offentliggarelse af sanktioner og foranstaltninger

Forordningens artikel 36 stiller krav om, at medlems-
staternes kompetente myndigheder som udgangspunkt
skal offentliggere alle sanktioner (bgde og feengsel), der
anvendes over for kreditvurderingsbureauer for over-
treedelse af forordningen. Formalet er at gge tilliden til
kreditvurderingsbureauerne og de vurderinger, som bu-
reauerne udarbejder. Pligten til at offentliggere sankti-
oner har karakter af markedsdisciplinering og er af
forebyggende karakter. De enkelte bureauer ma saledes
tage med i tilretteleeggelsen af deres interne procedurer,
at enhver sanktion, som vedkommende bureau modta-
ger, vil blive offentliggjort.

Det foreslas derfor i lovforslagets § 1, nr. 17, at der
gives en hjemmel til offentliggerelse af sanktioner, der
palaegges et kreditvurderingsbureau for overtreedelse af
forordningen.

Derudover foreslas der i lovforslagets § 1, nr. 17, ind-
sat bestemmelser om, at der vil kunne ske offentliggg-
relse af foranstaltninger truffet mod kreditvurderings-
bureauer om inddragelse af registreringer, om
midlertidige forbud mod udstedelse af kreditvurderin-
ger, og om suspension af brug af kreditvurderingerne i
reguleringsgjemed.

Det er vurderingen, at der pa nuvarende tidspunkt ikke
er nogen bureauer i Danmark, der er omfattet af forord-
ningen. Derfor er der ikke fastsat overgangsbestemmel-
ser for kreditvurderingsbureauer i lovforslaget.

2.2. Inflationsregulering af belgbsgraenser

Med forslaget gennemfares en inflationsregulering af
forsikringsselskabers og tvaergaende pensionskassers
minimumskapital.

Det er et EU direktivkrav (Direktiv 2002/83 om livs-
forsikring og af direktiv 2002/13 om &ndring af direktiv
73/239 for sa vidt angar krav til solvensmargenen for
skadeforsikringsselskaber), at det arligt skal vurderes,
om belgbsgreenserne skal inflationsreguleres. De fore-
slaede forhgjelser er i overensstemmelse med en beslut-
ning, som European Insurance and Occupational Pensi-
ons Committee (EIOPC) traf den 3. april 2009. EIOPC
tiltradte derved Kommissionens beregninger om forhg-

jelse af satserne med virkning senest fra den 1. januar
2010.

Skadesforsikringsselskaber med ansvars-, kredit- eller
kautionsforsikring, livsforsikringsselskaber og tveerga-
ende pensionskasser skal fremover have en minimums-
kapital pa 3,5 mio. euro (mod i dag 3,2 mio. euro). Andre
skadesforsikringsselskaber skal have en minimumska-
pital pa 2,3 mio. euro (mod i dag 2,2 mio. euro).

Samtidig inflationsreguleres belgbsstarrelserne i det
procentuelle solvenskrav for skadesforsikringsselskaber
fra 53,1 mio. euro til 57,5 mio. euro. og fra 37,2 mio.
euro til 40,3 mio. euro.

Belgbene blev sidst forhgjet ved lov nr. 108 af 7. fe-
bruar 2007 efter samme procedure.

De serlige minimumskapitalkrav for genforsikrings-
selskaber og captivegenforsikringsselskaber reguleres
ikke, da de ikke er omfattet af det pagaldende direktiv.

2.3. Tilsyn med overholdelse af reglerne om
revisionsudvalg

Virksomheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet, skal
have et revisionsudvalg i deres bestyrelse.

Revisionsudvalg skal overvage regnskabsafleeggel-
sesprocessen, overvage om virksomhedens interne kon-
trolsystem, eventuelle interne revision og risikostyrings-
systemer fungerer effektivt. Derudover skal revisions-
udvalget overvage den lovpligtige revision af
arsregnskabet og det konsoliderede regnskab samt kon-
trollere og overvage revisors eller revisionsfirmaets uaf-
heengighed.

Finanstilsynet udgver tilsyn med hjemmel i de finan-
sielle love. Reglerne om revisionsudvalg er udstedt med
hjemmel i revisorloven, som henhgrer under Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsens ressort. Finanstilsynet har dermed
ikke i dag tilsynshefgjelser som eksempelvis udstedelse
af pabud i forbindelse med kontrol af reglernes overhol-
delse. Finanstilsynet har derfor kun mulighed for at give
vejledning om betingelserne for uafhaengighed samt go-
re opmarksom pa bestyrelsens ansvar herfor.

Det foreslas pa den baggrund, at give Finanstilsynet
hjemmel til at fare tilsyn med reglerne i bekendtgarelse
nr. 1389 af 22. december 2008 om revisionsudvalg i
virksomheder samt koncerner, der er underlagt Finans-
tilsynets tilsyn. Derved bliver revisionsudvalg omfattet
af Finanstilsynets almindelige tilsyn. Lovforslaget sikrer
saledes Finanstilsynet mulighed for at pase reglernes
overholdelse i virksomheder omfattet af Finanstilsynets
sadvanlige tilsynskompetence. Der henvises til lovfor-
slagets 8 1, nr. 10,82, nr. 5, 09 § 5, nr. 5.



2.4. Clearingcentraler

De senere ars internationalisering pa de finansielle
markeder har skabt et gget behov for, at veerdipapirer
kan handles sikkert og effektivt pa tvers af greenserne.

Den nuvarende retstilstand giver ikke de danske mar-
kedsdeltagere mulighed for at veelge mellem clearing-
ydelser fra bade udbydere hjemmehgrende i lande inden
for Den Europziske Union og lande, som Feellesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og lan-
de, som Fallesskabet ikke har indgaet en aftale med pa
det finansielle omrade. Denne retstilstand er uheldig, da
clearing i dag kan ske teknisk forsvarligt fra et hvilket
som helst sted i verden, og en raekke danske markeds-
deltagere vil kunne nyde godt af muligheden for at veelge
at anvende en clearingcentral med tilladelse i et land,
som Feallesskabet ikke har indgaet en aftale med pa det
finansielle omrade.

Nar en aftale om kab eller salg af vardipapirer er ind-
gaet, tager det almindeligvis tre dage, fer handlen er
clearet og afviklet. Clearingen og afviklingen indebarer,
at det beregnes, hvad de enkelte deltagere i clearingen
skal levere og betale, samt at veerdipapirer leveres til
kaberne, og at betaling herfor overfares til seelgerne. En
central modpart er ogsa en clearingcentral, men der er
tale om en clearingcentral, som patager sig en veasentlig
risiko pa vegne af kabere og szlgere af veerdipapirer.
Den centrale modpart indtreeder saledes i handlen som
henholdsvis kaber og s&lger. Herved frigares de oprin-
delige parter i en handel for risikoen for ikke at fa leveret
de veerdipapirer, der er kabt, eller betaling for de veerdi-
papirer, der er solgt i de tre dage, der almindeligvis gar,
til handlen er endeligt afviklet.

Et reguleret marked i Danmark kan i dag godt indga
aftaler om clearing af indgéede handler med clearing-
centraler etableret i et andet land inden for EU eller i et
land, som Fellesskabet har indgaet aftale med. Efter de
geldende regler skal aftalen godkendes af Finanstilsy-
net, medmindre de bergrte finansielle markeder ikke vil
kunne fungere betryggende. Finanstilsynet kan i dag ik-
ke stille krav over for clearingcentralen, men alene i
forhold til selve den konkrete aftale om clearing.

Der eksisterer ikke i dag en tilsvarende mulighed for,
at et reguleret marked i Danmark kan indga aftaler om
clearing af indgaede handler med clearingcentraler etab-
leret i lande uden for Den Europeiske Union, som
Feellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade. Disse clearingcentraler kan saledes ikke
tilbyde graenseoverskridende clearingydelser i Dan-
mark.

Lovforslaget foreslar derfor at gge mulighederne for
at anvende clearingydelser leveret fra udlandet under

forudseetning af, at clearingcentralerne opnar Finanstil-
synets godkendelse, jf. lovforslagets § 2.

Det foreslas, at Finanstilsynet fremover vil skulle god-
kende, at en clearingcentral, der er under tilsyn i et andet
land inden for Den Europeeiske Union eller i et land, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, kan levere vaerdipapirclearingydelser til de dan-
ske finansielle markeder som "godkendt udenlandsk
clearingcentral”, medmindre Finanstilsynet kan godtge-
re, at markedet ikke vil kunne fungere hensigtsmaessigt
og forsvarligt.

En udenlandsk clearingcentral med hjemsted i et land
uden for Den Europaiske Union, som Fallesskabet ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan
efter lovforslaget ligeledes sgge om godkendelse i hen-
hold til de nye regler, under forudsetning af at den
udenlandske clearingcentral har en tilladelse til denne
type virksomhed i hjemlandet. Finanstilsynet skal des-
uden finde det godtgjort, at clearingen kan gennemfares
pa en for det danske marked forsvarlig made.

Finanstilsynet vil ved vurderingen af, om en clearing-
central skal godkendes, leegge veegt pa blandt andet det
tilsyn, clearingcentralen i forvejen er underlagt, samt de
regler der i forvejen regulerer virksomheden. Finanstil-
synet kan stille vilkar for godkendelser. Finanstilsynet
kan endvidere stille supplerende vilkar for en meddelt
godkendelse. Den godkendte udenlandske clearingcen-
tral skal i sddanne tilfaelde meddeles en frist for, hvornar
disse supplerende vilkar senest skal veere opfyldt. Der-
udover foreslas der fastsat en hjemmel til, at Finanstil-
synet kan fastsatte neermere regler om forpligtelserne
for de udenlandske clearingcentraler, herunder hvilke
oplysninger der vil blive kraevet af de udenlandske clea-
ringcentraler, indberetninger m.v.

Endvidere foreslas en hjemmel til, at Finanstilsynet
kan fgre kontrol med, om de udenlandske clearingcen-
traler overholder de vilkar, der bliver stillet som betin-
gelse for godkendelsen, herunder om markedet til
stadighed fungerer sikkert, effektivt og forsvarligt, lige-
som der indsattes en bestemmelse om, hvornar Finans-
tilsynet kan inddrage en meddelt godkendelse. Clearing-
centralen er efter de almindelige regler i veerdipapirhan-
delsloven forpligtet til at meddele Finanstilsynet de
oplysninger, som tilsynet skanner, er ngdvendige for sa-
gens behandling.

De godkendte udenlandske clearingcentraler vil i gv-
rigt veere underlagt de generelle regler i vaerdipapirhan-
delsloven om blandt andet klageadgang, pligt til at
afgive oplysninger til Finanstilsynet, ligesom reglerne
om Fondsradets kompetence og om Finanstilsynets tavs-
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hedspligt og mulighed for at videregive oplysninger til
andre myndigheder ogsa vil gelde.

Godkendelser kan inddrages under en reekke naermere
angivne omstaendigheder, og Finanstilsynets udgifter til
godkendelserne og den efterfaglgende kontrol af virk-
somhedernes overholdelse af godkendelserne daekkes af
afgifter, som betales af de udenlandske clearingcentra-
ler.

2.5. Konkursbegeering i forhold til firmapensionskasser

Ifelge lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet
— men skal ikke — indgive konkursbegering, hvis f.eks.
et livsforsikringsselskab eller en tvaergaende pensions-
kasse er blevet insolvent. Det er saledes op til Finanstil-
synet at vurdere, om det i det konkrete tilfeelde er den
mest hensigtsmaessige lgsning at indgive konkursbegee-
ring.

Hvis en firmapensionskasse bliver insolvent, skal Fi-
nanstilsynet derimod i dag i henhold til § 58, stk. 3, i lov
om tilsyn med firmapensionskasser indgive konkursbe-
geering. Finanstilsynet kan ikke velge en anden lgsning.

Den foreslaede &ndring bidrager til, at regelgrundla-
get for firmapensionskasser tilneermes regelgrundlaget
for livsforsikringsvirksomheder og tveergaende pensi-
onskasser yderligere. Dermed undgas, at firmapensions-
kassers medlemmer stilles ringere end forsikringstager-
ne i livsforsikringsselskaber og medlemmerne i
tvaergaende pensionskasser, hvis en firmapensionskasse
bliver insolvent.

Nar en firmapensionskasse erkleres konkurs, tages
bestanden af pensionstilsagn under administration og
medlemmerne betaler udgifterne hertil. | den geeldende
regulering er Finanstilsynets reaktionsmuligheder be-
greenset, fordi Finanstilsynet skal indgive konkursbegae-
ring, safremt en firmapensionskasse bliver insolvent. Da
medlemmerne betaler udgifterne i forbindelse med, at
pensionstilsagnene tages under administration, vil det
ikke altid veere i medlemmernes interesse, at firmapen-
sionskassen skal begzres konkurs, nar den bliver insol-
vent.

Det foreslas derfor i lovforslagets § 6 at ndre lov om
tilsyn med firmapensionskasser, sa der fortsat er en mu-
lighed for — men ikke laengere en pligt til — at indgive
konkursbegaering, safremt en firmapensionskasse bliver
insolvent.

Det vil herefter veere Finanstilsynets konkrete vurde-
ring, om og hvor hurtigt det er ngdvendigt med en sa
indgribende sanktion som konkursbegering. Det vil
smidiggare tilsynet, safremt tilsynets reaktion bedre kan
tilpasses til den konkrete situation.

2.6. Afgiftsopkraevning i forhold til tredjelande

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen varetager efter regle-
rne i veerdipapirhandelsloven kontrollen med regnska-
berne fra ikke-finansielle udstedere af vardipapirer fra
lande uden for Den Europziske Union, som Fellesska-
bet ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.
Den eksisterende hjemmel i arsregnskabsloven til at op-
kreeve gebyr til deekning af udgifterne til regnskabskon-
trollen omfatter imidlertid kun danske udstedere.

Lovforslagets § 2, nr. 6, vil tilvejebringe grundlaget
for, at der vil kunne opkraves tilsvarende afgifter af ud-
stedere fra lande uden for Den Europaiske Union, som
Faellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade. Afgiften skal daekke styrelsens udgifter i
forbindelse med regnskabskontrol af udstederne. De af-
gifter, der vil blive opkreevet, svarer til de afgifter, der
opkraeves med hjemmel i arsregnskabsloven fra udste-
dere hjemmehgrende i Danmark. Der henvises til lov-
forslagets 8 2, nr. 6.

2.7. Sekretariatshistand for Garantifonden for
indskydere og investorer

Bestyrelsen for Garantifonden for indskydere og in-
vestorer kan i dag antage medhjalp i form af sekretari-
atsbistand og andre administrative opgaver. Sekretariats-
funktionen udgves pa nuveerende tidspunkt af Danmarks
Nationalbank, men med lovforslagets § 7, nr. 2, skabes
der mulighed for, at Finansiel Stabilitet A/S kan udgve
sekretariatsfunktionen pa baggrund af en administrati-
onsaftale.

Hvis der indgas en sadan administrationsaftale, vil Fi-
nansiel Stabilitet A/S som medhjzlp for Garantifonden
for indskydere og investorer modtage en raekke indbe-
retninger fra alle institutter, der er tilsluttet garantiord-
ningen. Det foreslas derfor med lovforslagets § 8, at
udvide tavshedspligten i lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer til ogsa at omfatte den medhjelp,
som Garantifonden antager.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for stat,
regioner og kommuner

Finanstilsynet skal ifglge artikel 29 i forordningen om
kreditvurderingsbureauer deltage i registreringsproce-
duren af kreditvurderingsbureauer, der har Danmark
som hjemland.

Det er vurderingen, at der pa nuvaerende tidspunkt ikke
er nogen bureauer i Danmark, der er omfattet af forord-
ningen. Derfor forventes det ikke, at det vil blive ngd-
vendigt at bruge ressourcer i forbindelse med registre-
ring af og lgbende tilsyn med kreditvurderingsbureauer
i Danmark.
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Det kan dog ikke udelukkes, at der pa et senere tids-
punkt vil veere kreditvurderingsbureauer i Danmark, der
gnsker at blive registreret eksempelvis i forbindelse med
en &ndring af de nuvarende bureauers forretningsom-
rade eller i forbindelse med et kreditvurderingsbureaus
etablering i Danmark.

Finanstilsynet gnsker at deltage i kollegiearbejdet ve-
drgrende de bureauer, hvis ratings er s&rligt relevante i
Danmark. Det er for tiden Standard & Poors, Moodys og
Fitch, fordi disse bureauer benyttes af danske virksom-
heder. Vurderinger fra disse kreditvurderingsbureauer
har saledes serlig stor betydning for veerdipapirer, der
udbydes til investorer i Danmark. Endvidere har vurde-
ringerne betydning for danske finansielle virksomheder,
herunder betydning for banker m.v. ved opggrelse af ka-
pitaldekning og solvensbehov.

Det samlede ressourceforbrug i forbindelse med for-
ordningen om kreditvurderingsbureauer skannes derfor
i alt at andrage 1.500 timer svarende til 1 arsvark.

Indsaettelsen af en afgiftsbestemmelse i lov om veer-
dipapirhandel m.v. vedrgrende regnskabskontrol af ud-
stedere fra tredjelande indeberer, at Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens omkostninger ved som sekretariat
for Fondsradet at udgve regnskabskontrol med udstedere
fra lande uden for EU/E@S kan blive deekket af afgifter
fra de pagaldende udstedere.

Den del af lovforslaget, der vedrgrer godkendte uden-
landske clearingcentraler medfgrer gkonomiske og ad-
ministrative konsekvenser for staten, da Finanstilsynet
skal godkende udenlandske clearingcentraler og herefter
fare kontrol med, at de godkendte clearingcentraler
overholder veardipapirhandelsloven, de regler der er ud-
stedt i medfgr heraf, samt vilkarene i de godkendelser,
de er meddelt af Finanstilsynet i Danmark. Udgifterne
vil blive deekket af den afgift, som de udenlandske clea-
ringcentraler lgbende vil skulle betale for deres godken-
delse.

Forslaget vurderes i gvrigt ikke at have vesentlige
gkonomiske eller administrative konsekvenser for stat,
kommuner og regioner.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet

Lovforslaget i sig selv medfgrer hverken gkonomiske
eller administrative konsekvenser for erhvervslivet.

For sa vidt angar de nye krav i forordningen om regi-
strering af kreditvurderingsbureauer, vil de medfare ad-
ministrative omstillingsomkostninger for udstedere af
kreditvurderinger, der offentliggares eller distribueres
pr. abonnement og forordningens krav om lgbende tilsyn
vurderes at medfare lgbende byrder.

Pa nuvaerende tidspunkt forventes det dog ikke, at der
er kreditvurderingsbureauer i Danmark, som er omfattet
af forordningen. De gkonomiske og administrative kon-
sekvenser vedrgrer saledes alene eventuelle fremtidige
kreditvurderingsbureauer, der vil have Danmark som
hjemland.

Det falger af lovforslagets § 2 vedrgrende godkendte
udenlandske clearingcentraler, at bade clearingcentraler
fra lande inden for Den Europziske Union og lande, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, samt lande uden for Den Europziske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, skal godkendes for at udgve clearing-
virksomhed i Danmark.

Selve godkendelsesproceduren og den efterfalgende
kontrol skannes at have begraensede skonomiske og ad-
ministrative konsekvenser for de bergrte virksomheder.
De bergarte virksomheder vil skulle betale en lgbende af-
gift for deres godkendelse til at udgve clearingvirksom-
hed i Danmark.

Forslaget har veeret sendt til Erhvervs- og Selskabssty-
relsens Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering (CKR)
med henblik pa en vurdering af, om forslaget skal fore-
leegges @konomi- og Erhvervsministeriets virksom-
hedspanel. CKR vurderer ikke, at forslaget indeholder
administrative konsekvenser i et omfang, der berettiger,
at lovforslaget bliver forelagt virksomhedspanelet. For-
slaget ber derfor ikke foreleegges @konomi- og Er-
hvervsministeriets virksomhedspanel.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget har ikke administrative konsekvenser for
borgerne.

6. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke konsekvenser for miljget.

7. Forholdet til EU-retten

Kravene i Europa-Parlamentets og Radets forordning
om kreditvurderingsbureauer gelder umiddelbart og
skal derfor som udgangspunkt ikke gennemfares i dansk
ret. Forordningen paleegger dog medlemsstaterne at ud-
pege en kompetent myndighed til at fare tilsyn med
forordningens overholdelse og at fastsatte bestemmel-
ser om passende sanktioner for overtraedelse af forord-
ningen. Derudover stiller forordningen krav til de
kompetente myndigheders mulighed for at udveksle op-
lysninger, hvilket ngdvendigger tilpasninger i den dan-
ske lovgivning.

Forordningen er vedtaget, men endnu ikke trykt i EU-
tidende. Forordningen er derfor ikke tildelt nummere-
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ring og er derfor heller ikke optrykt som bilag til
lovforslaget.

Pligtentil at regulere minimumskapitalkravene til livs-
og skadesforsikringsselskaber og tvaergaende pensions-
kasser, samt at forhgje belgbsgreenserne i det procentu-
elle solvenskrav i skadesforsikringsvirksomhed falger
af henholdsvis artikel 30 i direktiv 2002/83 om livsfor-
sikring og af artikel 1, nr. 5, i direktiv 2002/13 om
e&ndring af direktiv 73/239 om skadesforsikringsselska-
ber. Det fremgar, at belgbsgraenserne i det procentuelle
solvenskrav og minimumskapitalkravene for forsik-
ringsselskaberne arligt skal vurderes med henblik pa en
eventuel regulering af belgbene. Vurderingen skal tage
hensyn til &ndringerne i det europaiske forbrugerpris-
indeks. De foreslaede forhgjelser er i overensstemmelse
med den beslutning, European Insurance and Occupati-
onal Pensions Committee (EIOPC) traf den 3. april
2009.

Reglerne om godkendte udenlandske clearingcentra-
ler preeciserer implementeringen af Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finan-
sielle instrumenter, om @ndring af Radets direktiv
85/611/EQF, og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Ra-
dets direktiv 93/22/E@F ((MiFID) artikel 46, som fast-
slar, at medlemsstaterne ikke ma forhindre et reguleret
marked i at indga passende aftaler med en central mod-
part eller et centralt clearinginstitut i en anden medlems-
stat med henblik pa clearing og/eller afvikling af nogle
eller samtlige handler, som er afsluttet af markedsdelta-
gerne efter de regulerede markeders systemer.

8. Haring

Lovforslaget har forud for fremseettelsen veret i ho-
ring hos falgende myndigheder og organisationer:

Advokatradet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (AES), Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension (ATP), Arbejdsskades-
tyrelsen, Beskeftigelsesministeriet, Bgrsmaglerfor-
eningen, Danish Venture Capital and Private Equity
Association, Danmarks Nationalbank, Danmarks Rede-
riforening, Danmarks Skibskredit A/S, Danmarks Stati-
stik, Dansk Aktionzrforening, Dansk Arbejdsgiverfor-
ening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S, Dansk
Byggeri, Dansk Ejendomsmaglerforening, Dansk Er-
hverv, Dansk Forening for International Motorkaretajs-
forsikring (DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor
Relations Forening — DIRF, Dansk IT-Sikkerhedsfo-
rum, Dansk Landbrug, Dansk Metal, Dansk Pantebrevs-
forening, Danske Advokater, Danske Andelskasser,
Danske Forsikrings- og Pensionsmaglere, Danske For-
sikringsfunktionzrers Landsforening, Danske Mariti-

me, Danske Regioner, Datatilsynet, Den Danske Aktu-
arforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den
danske Fondsmeeglerforening, Det Danske Handels-
kammer, Disciplinagrnavnet for Statsautoriserede Revi-
sorer, Erhvervs- og Byggestyrelsen, Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, FDIH — Foreningen for Distance- og
Internethandel, Finans og Leasing, Finansforbundet, Fi-
nanshuset i Fredensborg A/S, Finansiel Stabilitet A/S,
Finansministeriet, Finansradet — Danske Pengeinstitut-
ters Forening, Finanssektorens Arbejdsgiverforening,
Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet, Forbruger-
styrelsen, Foreningen af Firmapensionskasser, Forenin-
gen af Forretningsfgrere for Udenlandske Forsikrings-
selskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen
af J.A.K. Pengeinstitutter, Foreningen af Statsautorise-
rede Revisorer, Foreningen Danske Revisorer, Forenin-
gen Registrerede Revisorer, FOREX, Forsikring &
Pension, Forsvarsministeriet, Frivilligradet, Funktionae-
rernes og Tjenestemandenes Fallesrad (FTF), Faerger-
nes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pa Faergerne,
Garantifonden for indskydere og investorer, Garban-In-
tercapital Scandinavia, Grgnlands Selvstyre via Rigs-
ombudsmanden i Grgnland, Handvarksradet, Indsam-
lingsorganisationernes  Brancheorganisation  (ISO-
BRO), InvesteringsForeningsRadet, IT-branchen, Ju-
stitsministeriet, Kirkeministeriet, Klima- og Energimi-
nisteriet, KommuneKredit, Kommunernes Landsfor-
ening, Konkurrencestyrelsen, Kulturministeriet, Kura-
torforeningen, KgbmandStandens OplysningsBureau,
Landbrugsradet / Danish Agricultural Council, Lands-
foreningen af beskikkede advokater, Landsorganisatio-
nen i Danmark (LO), Lokale Pengeinstitutter, Lanmod-
tagernes Dyrtidsfond (LD), Miljgministeriet, Ministeri-
et for Flygtninge, Indvandrere og Integration,
Ministeriet for Fadevarer, Landbrug og Fiskeri, Mini-
steriet for Sundhed og Forebyggelse, Ministeriet for
videnskab, teknologi og udvikling, OMX Den Nordiske
Bars Kagbenhavn A/S, Parcelhusejernes Landsforening,
Patent- og VVaremerkestyrelsen, PBS (Payment Busin-
ess Services), PostDanmarks Juridiske afdeling, Real-
kreditforeningen, Realkreditradet, Rederiforeningen af
1895,Regionale Bankers Forening, Regnskabsradet, Re-
vifora, Revisorkommissionen, Revisortilsynet, Rigsre-
visionen, Sammenslutningen Danske Andelskasser,
Sikkerhedsstyrelsen, Skatteministeriet, Skibs- og Bade-
byggeriets Arbejdsgiverforening, Statens Byggeforsk-
ningsinstitut, Statsadvokaten for Saerlig @konomisk
Kriminalitet, Statsministeriet, Sefartsstyrelsen, Tele-
kommunikationsindustrien i Danmark, Transportmini-
steriet, Udenrigsministeriet, Undervisningsministeriet,
Velferdsministeriet, Veerdipapircentralen A/S, Western
Union, @konomi- og Erhvervsministeriet og @konomi-
styrelsen.
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9. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindre ud-
gifter

Negative konsekvenser/merud-
gifter

@konomiske og administrative
konsekvenser for stat, kommuner
0g regioner

En afgiftsbestemmelse i lov om
veerdipapirhandel m.v. indebee-
rer, at Erhvervs- og Selskabssty-
relsens omkostninger ved at
udgve regnskabskontrol med
udstedere fra lande uden for EU/
E®S kan blive daekket af afgif-
ter fra de pagaldende udstedere.
Godkendelse af udenlandske
clearingcentraler vil medfare et
gget ressourcetraek pa 1.200 ti-
mer i 2010 og 750 timer de ef-
terfglgende ar, men Finanstilsy-
nets omkostninger ved at
godkende og kontrollere uden-
landske clearingcentraler vil
blive deekket af den arlige afgift,
som de udenlandske clearing-
centraler vil skulle betale.
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
vil skulle udgve regnskabskon-
trol med udstedere fra tredjelan-
de.

Finanstilsynet vil skulle god-
kende og kontrollere de uden-
landske clearingcentraler.

Det samlede ressourceforbrug i
forbindelse med Europa Parla-
mentets og Radets forordning
om kreditvurderingsbureauer
skannes at svare til 1 arsveerk.

@konomiske og administrative Godkendelsesproceduren og Ingen
konsekvenser for erhvervslivet den efterfglgende kontrol sken-
nes at have begraensede gkono-
miske konsekvenser for de be-
rorte virksomheder. De bergrte
virksomheder vil skulle betale
en lgbende afgift for deres god-
kendelse til at udgve clearing-
virksomhed i Danmark.
Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen
borgerne
Miljgmeessige konsekvenser Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Kravene i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. X/2009 af
16. september 2009 geelder umiddelbart og skal derfor som udgangspunkt
ikke gennemfares i dansk ret. Forordningen paleegger dog medlemssta-
terne at udpege en kompetent myndighed til at fgre tilsyn med forordnin-
gens overholdelse og at fastsatte bestemmelser om passende sanktioner
for overtraedelse af forordningen. Derudover stiller forordningen krav til
de kompetente myndigheders mulighed for at udveksle oplysninger, hvil-
ket ngdvendigger tilpasninger i den danske lovgivning.
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Det fremgar af direktiv 2002/83 om livsforsikring og af direktiv 2002/13
om @ndring af direktiv 73/239 for sa vidt angar krav til solvensmargenen
for skadesforsikringsselskaber, at minimumskapitalkravene for forsik-
ringsselskaberne arligt skal vurderes med henblik pa en eventuel regule-
ring af belgbene. De foreslaede forhgijelser er i overensstemmelse med
den beslutning, European Insurance and Occupational Pensions Commit-
tee (EIOPC) traf den 3. april 20009.

Reglerne om godkendte udenlandske clearingcentraler preeciserer imple-
menteringen af Radets direktiv 2004/39/EF, og foreslar at gge mulighe-
derne for anvendelse af clearingydelser leveret fra udlandet under
forudsetning af, at clearingcentralerne opnar Finanstilsynets godkendel-

SE.

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Tilnr.1og 3

Den foreslaede &ndring, der praeciserer henvisningen
i 81, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed er dels en
konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 3, der tilfgjer en
henvisning til det foreslaede nye kapitel 20 b om kredit-
vurderingsbureauer i lov om finansiel virksomhed, dels
en tilpasning som fglge af lov nr. 108 af 1. februar 2007
om a&ndring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om aktieselskaber, arsregn-
skabsloven, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lovom
en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om
forsikringsformidling og forskellige andre love, der ind-
satte § 1, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed, men
som ved en fejl ikke konsekvensrettede lovens 8 1, stk. 1.

Tilnr. 2

81, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed blev ved lov
nr. 392 af 25. maj 2009 affattet pa ny. £ndringen treeder
i kraft 1. januar 2010. Den foreslaede nyaffattelse i dette
lovforslag er en teknisk genaffattelse af hensyn til at
skabe klarhed over den gaeldende affattelse af § 1, stk. 4.

Udover genaffattelsen foreslas det, at der indsettes en
henvisning til § 347 a.

Bestemmelsen foreslas indsat som fglge af den fore-
stdende udstedelse af bekendtggrelse om pengeinstitut-
ters og realkreditinstitutters offentliggerelse af Finans-
tilsynets vurdering af instituttet. Henvisningen skaber
den ngdvendige hjemmel for, at den planlagte bekendt-
garelsen ogsa kan finde anvendelse for filialer her i
landet af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et
andet land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det

finansielle omrade, og som pabydes at foretage offent-
liggerelse af Finanstilsynets vurderinger af instituttet.

Tilnr. 4095

Det foreslas at forhgje belgbsgraenserne for, hvornar
det procentuelle solvenskrav i skadesforsikringsvirk-
somhed nedsattes. Forslaget indebeerer, at solvenskra-
vet vil stige lidt for stgrre selskaber. Forslaget om
regulering af belgbsgraenserne er i overensstemmelse
med European Insurance and Occupational Pensions
Committees (EIOPC) beslutning af 3. april 2009 om
forhgjelse af satserne med virkning senest fra den 1. ja-
nuar 2010. Satserne er forhgjet som fglge af inflationen.

Belgbsstarrelserne i det procentuelle solvenskrav for
skadesforsikringsselskaber inflationsreguleres fra 53,1
mio. euro til 57,5 mio. euro. og fra 37,2 mio. euro til 40,3
mio. euro.

Tilnr.60g 7

Det foreslas, at belgbsgraenserne for minimumskapi-
talen for visse typer af forsikringsvirksomhed reguleres
i overensstemmelse med European Insurance and Oc-
cupational Pensions Committees (EIOPC) beslutning af
3. april 2009 om forhgjelse af satserne med virkning se-
nest fra den 1. januar 2010. Satserne er forhgjet som
falge af inflationen.

Skadesforsikringsselskaber med ansvars-, kredit- eller
kautionsforsikring, livsforsikringsselskaber og tveerga-
ende pensionskasser skal fremover have en minimums-
kapital pa 3,5 mio. euro (mod i dag 3,2 mio. euro). Andre
skadesforsikringsselskaber skal have en minimumska-
pital pa 2,3 mio. euro (mod i dag 2,2 mio. euro).

Til nr. 8

I 8 320, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed
&ndres udtrykket Grgnlands hjemmestyre til Grgnlands
selvstyre. Der er tale om en konsekvensandring som
folge af vedtagelsen af lov om Grgnlands Selvstyre, der
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tradte i kraft den 21. juni 2009 og dermed aflgste den
grgnlandske hjemmestyreordning.

Tilnr. 9

Europa-Parlamentets og Radets forordning om kredit-
vurderingsbureauer galder umiddelbart i medlemssta-
terne. Forordninger skal efter EU-retten ikke implemen-
teres i national lovgivning, men gar det pa visse omrader
ngdvendigt at fastseette supplerende regler i national ret.
Serlige regler om kreditvurderingsbureauer foreslas
derfor indsat i et nyt kapitel 20 b i lov om finansiel virk-
somhed.

Ved et kreditvurderingsbureau forstas ifglge forslaget
til 8 343 o et kreditvurderingsbureau som defineret i ar-
tikel 3 i forordningen. Artikel 3, stk. 1, litra b, definerer
et kreditvurderingsbureau som en juridisk person, hvis
aktivitet omfatter udstedelse af kreditvurderinger pa et
professionelt grundlag.

Kreditvurderingsbureauer afgiver uvildige udtalelser
om kreditveerdigheden af en udsteder eller kreditkvali-
teten af en specifik geeldsudstedelse. Disse udtalelser —
ogsa kaldet ratings — angiver den relative sandsynlighed
for misligholdelse af virksomheders eller offentlige
myndigheders, f.eks. staters, finansielle forpligtelser,
herunder forpligtelser, der hidrarer fra obligationer eller
andre finansielle instrumenter. Kreditvurderingerne an-
vendes af investorer, lantagere, udstedere af finansielle
instrumenter og regeringer og spiller saledes en vigtig
rolle pa de finansielle markeder.

Ratings er baseret pa bl.a. historiske regnskabsoplys-
ninger og forventninger til den fremtidige betalingsevne.
De giver kun et situationshillede pa et givet tidspunkt og
skal derfor periodisk bekraeftes eller revideres, sa der
tages hgjde for den seneste samfundsgkonomiske ud-
vikling og @ndringer inden for gvrige omrader, der har
betydning for udstedernes betalingsevne. Udstederne
bliver inddelt i forskellige ratingkategorier afhangigt af,
hvorvidt en eventuel misligholdelse betragtes som mere
eller mindre sandsynlig.

For sa vidt angar § 343 p, falger det af artikel 22, stk. 1,
i forordningen, at hver medlemsstat skal udpege en kom-
petent myndighed i forhold til forordningen. Artikel 22,
stk. 2, fastslar, at den kompetente myndighed skal have
det tilstraekkelige personale med tilstraekkelig kapacitet
og ekspertise for at veere i stand til at anvende forord-
ningen. Den foreslaede bestemmelses stk. 1 udpeger
Finanstilsynet som kompetent myndighed i Danmark
saledes, at Finanstilsynet behandler ansggninger om re-
gistrering som kreditvurderingsbureau efter forordnin-
gen, traeffer beslutninger om inddragelse af registrerin-
ger, om midlertidige forbud mod udstedelse af

kreditvurderinger, om suspension af brug af kreditvur-
deringerne i reguleringsgjemed samt i gvrigt paser over-
holdelsen af forordningen. Baggrunden er, at Finanstil-
synet i forvejen farer tilsyn med pengeinstitutters interne
kreditmodeller og har tilsynsopgaver relateret til kapi-
talmarkederne.

Finanstilsynet har efter forordningens artikel 30 mu-
lighed for i konkrete tilfaelde at delegere sine opgaver til
en anden kompetent myndighed i et andet EU-land, hvis
denne myndighed er indforstaet hermed. Delegations-
adgangen kan for eksempel teenkes anvendt i situationer,
hvor Finanstilsynet efter forordningen er kompetent
myndighed i forhold til et dansk datterselskab i en grup-
pe af kreditvurderingsbureauer, og hvor det er mest
hensigtsmaessigt, at en anden tilsynsmyndighed end Fi-
nanstilsynet traeffer beslutning om registrering, fordi
kreditvurderingsbureauets aktiviteter her i landet er be-
graensede, eller fordi aktiviteterne i begreenset omfang
retter sig mod det danske marked.

Et kreditvurderingsbureau, der gnsker at blive regi-
streret, skal efter forordningens artikel 15, stk. 1, sende
en ansggning til Det Europzeiske Verdipapirtilsynsud-
valg (CESR). Ansggningen skal indeholde de oplysnin-
ger, der er angivet i bilag Il til forordningen. Efter
modtagelse af en ansggning videresender CESR en kopi
til alle kompetente myndigheder i medlemsstaterne, der
— hvis de opfylder forordningens betingelser for at vaere
bergrt af det pageldende kreditvurderingsbureau eller
dets kreditvurderinger — kan valge at blive medlem af
det kollegium, som behandler ansggningen om registre-
ring, jf. forordningens artikel 15, stk. 4, og artikel 29,
stk. 3. CESR skal komme med en henstilling til den
kompetente myndighed i hjemlandet om, hvorvidt an-
sggningen er fyldestgarende, jf. forordningens artikel
15, stk. 4. Den kompetente myndighed i hjemlandet og
kollegiet vurderer herefter, om ansggningen er fyldest-
gerende, jf. forordningens artikel 15, stk. 5. Nar det
vurderes, at en ansggning er fyldestgarende, skal kolle-
giet vurdere ansggningen og udarbejde et fuldsteendigt
udkast til afgerelse til CESR. CESR kommer herefter
med en udtalelse, og pa den baggrund treffer den kom-
petente myndighed i kreditvurderingsbureauets hjem-
land endelig afgerelse om registrering af kreditvurde-
ringsbureauet, jf. forordningens artikel 17, stk. 5-7.

Finanstilsynet kan ifglge forordningen deltage i regi-
streringsproceduren, nar kreditvurderingsbureauet har
Danmark som hjemland, eller hvis Danmark har en filial
af det bureau, der sgger om tilladelse, eller dets kredit-
vurderinger anvendes i Danmark, jf. artikel 29 i forord-
ningen. Det beskrevne kollegium deltager desuden ved
andre afgerelser om eksempelvis inddragelse af regi-
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streringen eller gvrige foranstaltninger efter forordnin-
gen vedrgrende det pagealdende bureau.

Stk. 1, 2. pkt., i den foreslaede § 343 p henviser til
§ 344, stk. 1, og § 347, hvilket betyder, at Finanstilsynet
paser, at de relevante bestemmelser i lov om finansiel
virksomhed overholdes og tillegges de ngdvendige
kompetencer til at fgre tilsynet med forordningens og
lovens overholdelse.

Artikel 23, stk. 2 og 3, i forordningen bestemmer, at
de kompetente myndigheder skal tilleegges visse befg-
jelser i overensstemmelse med national ret for at kunne
gennemfare de tilsyn og undersggelser, der er ngdven-
dige i medfar af forordningen. De kompetente myndig-
heder skal bl.a. have befgjelser til at fa adgang til ethvert
dokument i enhver form og modtage eller tage en kopi
heraf. Endvidere skal de kompetente myndigheder kun-
ne forlange oplysninger fra enhver person og om ngd-
vendigt indkalde og udspgrge en person for at indhente
oplysninger samt gennemfgre varslede og uvarslede
kontrolbesgg. Bestemmelsen foreslas gennemfart ved
en henvisning til 8 347, der allerede indeholder disse
muligheder.

Det foresléede stk. 2 henviser til § 355, som beskriver
det szrlige partsbegreb, der geelder i henhold til lov om
finansiel virksomhed. Partsbegrebet i lov om finansiel
virksomhed adskiller sig fra det almindelige forvalt-
ningsretlige partsbegreb, hvorefter personer med en va-
sentlig, individuel og retlig interesse i en sag anses for
parter. Det serlige partsbegreb er ngdvendigt for at und-
ga en udhuling af Finanstilsynets tavshedspligt, da par-
ters adgang til aktindsigt efter forvaltningsloven eksem-
pelvis ikke tilsidesattes af tavshedspligtsreglerne.

Ved henvisningen til § 355 vil et kreditvurderingsbu-
reau — tilsvarende hvad der gelder for finansielle virk-
somheder — tillegges partsstatus i forhold til Finanstil-
synet i relation til afgarelser, som retter sig til det
pageeldende bureau.

Partsstatus efter bestemmelsen vil som udgangspunkt
ikke blive tildelt til andre, herunder virksomheder, der
bliver kreditvurderet, eller personer, der anvender kre-
ditvurderinger. Dog vil partsstatus ved henvishingen til
§ 355 blive tillagt andre fysiske og juridiske personer,
som Finanstilsynets afgarelse retter sig imod, eksem-
pelvis virksomheder, som Finanstilsynet kraever oplys-
ninger fra til afgerelse af, om aktiviteten kraever
registrering som kreditvurderingsbureau, eller virksom-
heder, der ansgger om registrering som kreditvurde-
ringsbureau. Afgraensningen svarer saledes til, hvad der
gelder i den finansielle lovgivning i gvrigt.

Muligheden for, at medlemsstaterne kan anvende na-
tionale forvaltningsretlige regler, fremgar af nr. 63 i

forordningens indledende betragtninger. Heraf fremgar
det, at medmindre forordningen fastseetter en seerlig pro-
cedure for registrering, godkendelse eller inddragelse
heraf, vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og udgvelse
af tilsynsbefgjelser, bar den nationale lovgivning vedrg-
rende sadanne procedurer, herunder anvendte sprog,
tavshedspligt og beskyttelse af fortroligheden finde an-
vendelse, og kreditvurderingsbureauers og andre perso-
ners rettigheder i henhold til den nationale lovgivning
bar ikke bergres.

Et kreditvurderingsbureaus rettigheder i forhold til
partshgring vil blive aktuel i forbindelse med Finanstil-
synets behandling af en ansggning om registrering eller
en sag om inddragelse af registrering eller suspension af
brugen af kreditvurderinger i reguleringsmaessig gje-
med, nar kreditvurderingsbureauet har hjemsted i Dan-
mark. Det betyder konkret, at kreditvurderingsbureauet
som udgangspunkt har ret til alle oplysninger vedraren-
de sagens faktiske omstendigheder, som kan veere til
ugunst for bureauet og som er af vaesentlig betydning for
sagens afgarelse. Folgelig har kreditvurderingsbureauet
0gsa som udgangspunkt ret til at fa sagen udsat med
henblik pa at afgive udtalelse i sagen. Der vil dog i for-
hold til disse rettigheder skulle tages hensyn til forord-
ningens procedurer, herunder tidsfristerne for sagens
behandling og de tavshedspligtsregler, der falger af for-
ordningen.

Efter forordningens artikel 32, stk. 2, er alle oplysnin-
ger, som Finanstilsynet modtager fra kompetente myn-
digheder i andre lande i henhold til forordningen,
fortrolige, medmindre den afgivne myndighed samtidig
hermed har erklaret, at oplysningerne kan videregives.
Sadanne oplysninger vil derfor kun kunne indga i Fi-
nanstilsynets partshgring, ligesom der kun vil kunne
gives aktindsig med den afgivne myndigheds tilladelse.
Finanstilsynet forventer, at sadan tilladelse vil blive gi-
vet fra de andre tilsynsmyndigheder, pa neer i helt serlige
tilfeelde, fordi der er praksis for et smidigt samarbejde.

Et kreditvurderingsbureau, der tillegges partsstatus,
vil desuden fa mulighed for aktindsigt efter forvaltnings-
lovens regler. Ogsa i den forbindelse har det betydning,
at alle oplysninger, som Finanstilsynet modtager fra
kompetente myndigheder i andre lande i henhold til for-
ordningen, er fortrolige, medmindre den afgivne myn-
dighed samtidig hermed har erkleret, at oplysningerne
kan videregives. Muligheden for at give aktindsigt er
saledes betinget af, at Finanstilsynet har modtaget tilla-
delse fra en anden kompetent myndighed, til at videre-
give oplysningerne.

Endelig kan der opsta situationer, hvor en part, der an-
moder om udseettelse af en sag i medfar af forvaltnings-
loven, far afslag, fordi der i visse situationer galder
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tidsfrister for Finanstilsynets behandling af sagerne i
henhold til forordningen.

Efter det foreslaede stk. 3 tillegges Det Finansielle
Virksomhedsrad kompetence til at behandle sager ve-
drgrende kreditvurderingsbureauer, som radet har i for-
hold til finansielle virksomheder. Forordningens regler
medferer imidlertid en raekke a&ndringer i forhold til de
sedvanlige procedurer, der geelder for sager, der be-
handles af Det Finansielle Virksomhedsrad. Saledes er
det ikke hensigten, at reglerne i § 354 a om offentligge-
relsen af Det Finansielle Virksomhedsrads afgarelser og
politianmeldelser skal finde anvendelse pa afgarelser og
politianmeldelser truffet i henhold til forordningen. Bag-
grunden er, at forordningens artikel 36, som gennemfg-
res delvist ved den foreslaede § 354 c, jf. lovforslagets
8 1, nr. 17, stiller krav om, at alle sanktioner over for
kreditvurderingsbureauer offentliggares, hvilket vil fin-
de anvendelse pa alle beslutninger, uanset om de har
veeret forelagt Det Finansielle Virksomhedsrad eller ej.
Det betyder samtidig, at Det Finansielle Virksomheds-
rad ikke har mulighed for at traeffe beslutning om, at en
konkret sag vedrgrende kreditvurderingsbureauer ikke
skal offentliggares, hvilket ellers er radets kompetence.

| forhold til Det Finansielle Virksomhedsrads behand-
ling af sager om registrering har forordningens sarlige
regler tillige den konsekvens, at det ikke kan paregnes,
at kreditvurderingsbureauer kan modtage udkast til af-
gerelse i haring i tre uger, jf. § 345, stk. 9, eller far
mulighed for foretraede efter de regler, der fastseettes i
medfar af 8 345, stk. 12. Dette skyldes dels at praktise-
ringen af reglerne ma tilpasses forordningens regler,
saledes at for eksempel 3 ugers hgringsfristen ma ind-
skraenkes for at kunne give meddelelse indenfor forord-
ningens tidsgreenser.

Det bemarkes i den forbindelse, at de navnte rettig-
heder med hensyn til at modtage et udkast til afgarelse i
haring eller foretraede for Det Finansielle Virksomheds-
rad ikke felger af den almindelige forvaltningsret, men
er en serlig rettighed, der tilleegges parter efter den fi-
nansielle lovgivning. Der er saledes ikke tale om, at de
almindelige forvaltningsretlige regler fraviges i starre
omfang, end hvad der er anfgrt i bemaerkningerne til be-
stemmelsens stk. 2.

Hvornar Det Finansielle Virksomhedsrad i gvrigt skal
inddrages i afggrelser efter forordningen, ma bero pa en
konkret vurdering, da afgraensningen falger den, der i
gvrigt geelder for radets arbejde. Inddragelse kan saledes
komme pa tale i forbindelse med sager om inddragelse
af kreditvurderingsbureauers registrering eller politian-
meldelser af kreditvurderingsbureauer. Det er ikke pa
forhand fastlagt, hvornar i sagshehandlingen Det Finan-
sielle Virksomhedsrad skal inddrages i sagerne, dvs.

inden der indledes draftelser i kollegiet, eller farst umid-
delbart inden afgarelserne traeffes.

Vedrgrende forholdet mellem forordningens regler og
medlemsstaternes muligheder for at opretholde nationa-
le forvaltningsretlige regler henvises til bemarkninger-
ne til stk. 2.

Til nr. 10

I henhold til § 31, stk. 8, i revisorloven har gkonomi-
og erhvervsministeren hjemmel til at udstede regler om
revisionsudvalg i virksomheder, der er underlagt tilsyn
af Finanstilsynet. Hjemlen er delegeret til Finanstilsynet,
der har udstedt en bekendtgarelse herom. Finanstilsy-
nets tilsynshefgjelser, herunder muligheden for at give
pabud til virksomheder under tilsyn omfatter efter de
geeldende regler i 8 344 i lov om finansiel virksomhed
imidlertid kun reglerne i denne lov og regler udstedt i
medfer heraf. Da reglerne om revisionsudvalg i finan-
sielle virksomheder er udstedt i medfer af revisorloven,
er disse regler ikke underlagt Finanstilsynets tilsynsbe-
fojelser. Det foreslas derfor, at Finanstilsynets tilsyns-
befgjelser udvides til ogsd at omfatte reglerne om
revisionsudvalg i finansielle virksomheder udstedt i
medfar af revisorloven.

Tilnr. 11

Det falger af § 345, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, at ministeren nedsetter Det Finansielle Virksom-
hedsrad, som bestar af otte medlemmer. Radet sammen-
seettes af en raeekke medlemmer herunder en repraesentant
fra erhvervslivet, som indstilles af DI, Danmarks Rede-
riforening, Dansk Erhverv, Handveerksradet og Land-
brugsraadet i forening. Den 3. juni 2009 etablerede
Landbrugsraadet en ny organisation og hedder nu Land-
brug og Fadevarer. /£ndringen i § 345, stk. 1, nr. 5, er
en konsekvens heraf.

Til nr. 12

Det falger af § 345, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, at ministeren nedseetter Det Finansielle Virksom-
hedsrad, som bestar af otte medlemmer. Radet sammen-
settes af en reekke medlemmer herunder en repraesentant
for forsikringsselskaberne m.v., som indstilles af For-
sikring og Pension, Foreningen af Firmapensionskasser,
Forsikringsmaglerne Brancheforening, Forsikrings-
meeglerforeningen i Danmark og Arbejdsmarkedets Til-
leegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond i for-
ening. Den foreslaede @ndring i § 345, stk. 1, nr. 8, er
en konsekvens af, at Forsikringsmaglernes Branchefor-
ening og Forsikringsmeglerforeningen i Danmark i juni
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2008 fusionerede og nu hedder Danske Forsikrings- og
Pensionsmaeglere.

Til nr. 13

8 354 i lov om finansiel virksomhed indeholder reg-
lerne om Finanstilsynets tavshedspligt. § 354, stk. 6,
bestemmer, at tavshedspligten ikke er til hinder for at
fortrolige oplysninger kan videregives til en raekke neer-
mere angivne interessenter. § 347, stk. 6, vedrgrer Fi-
nanstilsynets adgang til at indhente oplysninger til brug
for udenlandske finansielle tilsynsmyndigheder Med
lovforslaget foretages en rettelse af henvisningen i § 347,
stk. 6, til § 354, stk. 6. Henvisningen blev ved en fejl
ikke opdateret i forbindelse med en loveaendring, hvor
nummereringen i § 354, stk. 6, blev &ndret.

Til nr. 14

Det foreslas, at &ndre »Afviklingsselskab« til: »Fi-
nansiel Stabilitet A/S« i lov om finansiel virksomhed.
Andringen sker pa baggrund af, at selskabet i foraret
gennemfgrte denne navneandring, hvorfor det findes
hensigtsmaessigt, at navnet tilsvarende andres i loven.

Til nr. 15

Den generelle tavshedspligt i § 354, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed er i § 354, stk. 6, nr. 18, fraveget i
forhold til videregivelse af fortrolige oplysninger til fi-
nansielle tilsynsmyndigheder i andre EU/E@S-lande,
der har ansvaret for tilsyn med bl.a. finansielle virksom-
heder. Efter den forsldede bestemmelse a&ndres § 354,
stk. 6, nr. 18, saledes, at den geelder tilsvarende for de
allerede omfattede myndigheder, der vil have ansvaret
for tilsyn med kreditvurderingsbureauer.

Baggrunden for den foreslaede @ndring er, at artikel
27, stk. 1, i forordningen om kreditvurderingsbureauer
fastslar, at kompetente myndigheder uden ungdig for-
sinkelse skal meddele hinanden de oplysninger, som er
pakraevet for at kunne udfere deres opgaver efter for-
ordningen, f.eks. for at hjeelpe andre lande med at give
kreditvurderingsbureauer deres partsrettigheder.

Den generelle tavshedspligt i § 354, stk. 1, er efter
geldende ret fraveget i forhold til videregivelse af for-
trolige oplysninger til finansielle tilsynsmyndigheder i
andre lande uden for EU/E@S, der har ansvaret for tilsyn
med bl.a. finansielle virksomheder. Det foreslas, at be-
stemmelsen &ndres, saledes at denne geelder tilsvarende
for myndigheder, der har ansvaret for tilsyn med kredit-
vurderingsbureauer. Baggrunden for den foreslaede &n-
dring er, at de kompetente myndigheder efter artikel 34
i forordningen kan indga samarbejdsaftaler om udveks-

ling af oplysninger med kompetente myndigheder i tred-
jelande, nar de videregivne oplysninger er omfattet af
regler om tavshedspligt, der mindst svarer til forordnin-
gens artikel 32.

Til nr. 16

Bestemmelsen § 354, stk. 6, nr. 21, i lov om finansiel
virksomhed foreslas nyaffattet i sin helhed, men der er
alene tale om en tilfgjelse af, at Finanstilsynet kan vide-
regive oplysninger til Kommissionen i medfar af artikel
18 i forordningen. Kommissionen offentligger i Den
Europeeiske Unions Tidende og pa sit websted en liste
over alle kreditvurderingsbureauer, der er registreret i
henhold til denne forordning.

Hjemlen indeberer, at Finanstilsynet kan videregive
oplysninger om enhver afgerelse i henhold til forord-
ningen om kreditvurderingsbureauers artikel 16, 17 eller
20. Det er afgarelser om meddelelse, negtelse eller ind-
dragelse af registrering af et kreditvurderingsbureau.

Til nr. 17

Det foreslas, at der indsettes en ny bestemmelse i lov
om finansiel virksomhed § 354 ¢ om Finanstilsynets
muligheder for og pligter til at offentliggere oplysninger
i relation til tilsynet med kreditvurderingsbureaer.

Det foreslas, at der som stk. 1 indsattes en bestem-
melse, hvorefter Finanstilsynet skal offentliggere de
sanktioner, der gives til et kreditvurderingsbureau for
overtradelse af forordningen, medmindre sadan offent-
liggerelse vil veere til alvorlig fare for finansmarkederne
eller vil forvolde de involverede parter uforholdsmaessig
stor skade. Undtagelsen teenkes alene anvendt i helt seer-
lige tilfelde, jf. nedenfor. Bestemmelsen indsattes for
at imgdekomme kravet i artikel 36, andet afsnit, i for-
ordningen, hvorefter medlemsstaterne skal sikre, at den
kompetente myndighed offentligger enhver sanktion,
som er blevet palagt for overtraedelse af forordningen.
Dog skal der ikke ske offentliggarelse, hvis en offent-
liggerelse vil veere til alvorlig fare for finansmarkederne
eller vil forvolde de involverede parter uforholdsmaessig
stor skade.

Der er efter artikel 36 i forordningen overladt til med-
lemsstaterne at fastseette bestemmelser om sanktioner
for overtraedelse af bestemmelserne i forordningen. |
overensstemmelse med den geldende straffebestem-
melse i § 373 i lov om finansiel virksomhed, vil over-
treedelse af bestemmelserne i forordningen blive straffet
med bade eller faengsel i indtil 4 maneder, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning. Se
i gvrigt bemaerkningerne til nr. 21 og 22.
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Det foreslas, at der som stk. 2 indsattes en bestem-
melse, hvorefter Finanstilsynet skal offentliggare hvis
der sker inddragelse af registreringen af et kreditvurde-
ringsbureau, jf. artikel 20, udstedes et midlertidigt for-
bud mod at afgive kreditvurderinger, samt anvendelsen
af kreditvurderinger i reguleringsgjemed suspenderes,
jf. artikel 24, stk. 1, litra a-c, samt artikel 25, stk. 1, litra
c, i forordningen.

Det fremgar ikke direkte af forordningens ordlyd, at
Finanstilsynet er forpligtet til at offentliggare oplysnin-
ger om foranstaltninger, som tilsynet treeffer i medfar af
artikel 24, stk. 1, litra a-c, eller artikel 25, stk. 1, litra c.
Der er imidlertid blandt medlemsstaterne, CESR og
Kommissionen en falles fortolkning af forordningen,
der betyder, at afgarelser efter artikel 24, stk. 1, litra a-
¢, samt artikel 25, stk. 1, litra c, i forordningen, ligeledes
skal anses for omfattet af den forpligtelse til offentlig-
gerelse, der falger af forordningens artikel 36, med de
forbehold der fremgar deraf. Det betyder, at Danmark er
forpligtet til at offentliggere oplysninger, om hvis tilsy-
net traeffer foranstaltninger i medfar af artikel 24, stk. 1,
litra a-c, eller artikel 25, stk. 1, litra ¢, medmindre sadan
offentliggarelse vil veere til alvorlig fare for finansmar-
kederne eller vil forvolde de involverede parter ufor-
holdsmaessig stor skade. Undtagelsen tenkes alene
anvendt i helt seerlige tilfaelde, jf. nedenfor.

Hensynet til de finansielle markeder taler i gvrigt for,
at disse oplysninger er offentligt tilgeengelige.

Det foreslas, at der i stk. 3 indsettes en bestemmelse,
hvorefter Finanstilsynet kan offentliggere pataler og pa-
bud, som Finanstilsynet meddeler et kreditvurderings-
bureau for overtraedelse af forordningen. Bestemmelsen
indfarer en ret, men ikke en pligt for Finanstilsynet til at
foretage offentliggarelse af pataler og pabud. Patale og
pabud givet i medfar af lov om finansiel virksomhed er
omfattet af de almindelige regler for offentliggarelse
heraf i lov om finansiel virksomhed. Disse tilsynsreak-
tioner skal som udgangspunkt offentliggares, medmin-
dre det vil medfgre uforholdsmassig stor skade for
virksomheden eller efterforskningsmaessige hensyn ta-
ler imod offentliggarelse. Dette svarer til de abenheds-
regler, der blev vedtaget for Fondsradets og Det
Finansielle Virksomhedsrads afgarelser ved lov nr. 515
af 17. juni 2008.

Udtrykket "uforholdsmaessig stor skade” anvendes ba-
deistk. 1092, ogvil endvidere indga i vurderingen efter
stk. 3. Det forhold, at offentliggerelse af en afgarelse vil
kunne medfare tab af kunder eller at en offentliggarelse
kan bane vej for et erstatningskrav mod virksomheden,
vil ikke i sig selv veere nok til at undtage en afggrelse fra
offentliggarelse.

Undtagelsen vil sdledes kun kunne anvendes i tilfeelde,
hvor offentliggerelse vil true virksomhedens fortsatte
drift eller kreenke meget vaesentlige interesser.

Det vil i gvrigt blive fastlagt ved Det Finansielle Virk-
somhedsrads praksis, hvornar en overtreedelse af regle-
rne anses for at have en karakter, som ger, at der bar ske
offentliggerelse af pataler eller pabud. Der vil ved fast-
lzeggelsen skulle ske en afvejning af hensynet til offent-
lighedens behov for at fa kendskab til overtradelser af
reglerne overfor virksomhedens interesse i, at der ikke
sker offentliggarelse, og disse hensyn skal sammenhol-
des med overtraedelsens grovhed.

Den foreslaede affattelse af stk. 3er en faglge af artikel
24, stk. 1, litra e, i forordningen. Det falger saledes af
den navnte bestemmelse i forordningen, at den kompe-
tente myndighed i hjemlandet kan offentliggere pataler
eller pabud som er afgivet, nar et registreret kreditvur-
deringsbureau ikke opfylder forpligtelserne, der falger
af forordningen.

Til nr. 18

Det foreslas, at bestemmelsen om, at FUTOP Clea-
ringcentralen A/S skal betale et arligt grundbelgb i afgift
til Finanstilsynet &ndres til, at godkendte udenlandske
clearingcentraler, jf. 8 8 a i lov om vardipapirhandel
m.v. betaler et arligt grundbelgb. FUTOP Clearingcen-
tralen A/S eksisterer ikke efter 2005, hvorfor selskabet
ikke skal betale et arligt grundbelgb i afgift til Finans-
tilsynet.

Udgifterne til godkendelse og lgbende tilsyn med de
udenlandske clearingcentralers virksomhed i Danmark
foreslas deekket via en hjemmel i lov om finansiel virk-
somhed, hvorefter Finanstilsynet kan opkreeve en arlig
afgift fra virksomheder, der meddeles godkendelse som
godkendt udenlandsk clearingcentral.

Til nr. 19

Bestemmelsen er en konsekvens af lovforslagets § 1,
nr. 20, der indeholder forslag om en undtagelse til kla-
gebestemmelsen i lov om finansiel virksomhed § 372,
stk. 1. Det foreslas pa den baggrund, at der for over-
skuelighedens skyld i § 372, stk. 1, indsattes en henvis-
ning til den nye undtagelse i § 372, stk. 2.

Til nr. 20

Det foreslas, at den almindelige klageadgang, der gzl-
der for afggrelser truffet af Finanstilsynet, afskeeres i
forhold til afggrelser, som Finanstilsynet treeffer i med-
for af forordningen om kreditvurderingsbureauer. Dette
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gelder tilsvarende for afgarelser truffet af Det Finan-
sielle Virksomhedsrad i medfer af forordningen.

Der vil veere tale om forvaltningsretlige afgarelser, der
seedvanligvis kan paklages. Den sarlige beslutningspro-
cedure, der falger af forordningen om kreditvurderings-
bureauer, betyder imidlertid, at afgarelserne ikke umid-
delbart kan sammenlignes med andre afgerelser, der
traeffes af Finanstilsynet. Beslutningsprocessen kan i
korte treek skitseres saledes: De kompetente myndighe-
der, der deltager i kollegiet, drafter sagerne. Herefter
laver hjemlandets kompetente myndighed et udkast til
afgerelse. CESR radgiver pa denne baggrund om sagen,
hvorefter kollegiet drafter den pa ny. Endelig treeffes af-
gerelsen af den kompetente myndighed i hjemlandet.

Forordningen beskriver saledes beslutningsprocesser-
ne meget ngje, samt stiller krav til afggrelsernes indhold,
herunder at dissensafgerelser skal begrundes fuldt ud.
Muligheden for at paklage afgarelser truffet i henhold til
forordningen er imidlertid ikke navnt hverken i pree-
misser eller selve forordningen. Henset til den meget
detaljerede beskrivelse af beslutningsprocessen, herun-
der den grundleggende preemis om, at afgarelser bar
treeffes ved konsensus, synes det ikke umiddelbart hen-
sigtsmaessigt, at Erhvervsankenzvnet eller en anden ad-
ministrativ myndighed kan omggre disse afggrelser som
falge af en klage fra et kreditvurderingsbureau.

Klageadgang ville i gvrigt medfere, at afgerelser truf-
fet efter enighed blandt kollegiet og CESR kunne pa-
klages, hvis kreditvurderingsbureauet ikke fik fuldt ud
medhold, hvilket s&rligt skennes uhensigtsmaessigt.

Til nr. 21 og 22

Efter artikel 36 i forordningen skal medlemsstaterne
fastseette bestemmelser om sanktioner for overtreedelse
af forordningen og traeffe alle ngdvendige foranstaltnin-
ger til at sikre gennemfarelse heraf. Efter detalmindelige
EU-retlige ligebehandlingsprincip er medlemsstaterne
forpligtet til at sikre, at overtreedelse af EU-retten sank-
tioneres efter samme materielle og processuelle regler,
som efter national ret geelder for overtraedelse af samme
artog grovhed. Sanktionen for overtraedelse af EU-retten
skal dog i alle tilfeelde veere effektiv, st i rimeligt for-
hold til overtraedelsen og have en afskreekkende virkning
(effektivitetsprincippet).

I overensstemmelse med den nuvarende straffebe-
stemmelse § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
foreslas det at indseette tilfelde, hvor der drives kredit-
vurderingsvirksomhed uden forudgaende registrering
efter forordningen. | samme bestemmelse foreslas at
indseette tilfeelde, hvor der udgves kreditvurderingsvirk-
somhed i strid med en afgarelse om midlertidigt forbud

mod udstedelse af kreditvurderinger truffet efter artikel
24, stk. 1, litra b, i forordningen. Overtraedelse heraf vil
saledes blive straffet med bade eller feengsel indtil 4 ma-
neder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
gvrige lovgivning. Det foreslas endvidere, at alle gvrige
overtraedelser af bestemmelserne i forordningen indsaet-
tes i § 373, stk. 2, og séledes straffes med bade.

Til§2

Tilnr. 1

Det foreslas at tilfgje en henvisning i § 7, stk. 1, nr. 2,
i lov om veerdipapirhandel m.v. til § 8 for at pracisere,
at de regler, der geelder specifikt for ”clearingcentraler”
efter loven og regler fastsat i medfer heraf alene er geel-
dende for clearingcentraler godkendt efter § 8. Disse
regler finder sdledes ikke anvendelse pa “godkendte
udenlandske clearingcentraler” med godkendelse efter
8 8 a, medmindre dette er udtrykkeligt angivet.

Tilnr. 2

Den foreslaede bestemmelse indsatter en definition af
en godkendt udenlandsk clearingcentral. En godkendt
udenlandsk clearingcentral defineres som en virksom-
hed, der er godkendt efter bestemmelserne i den fore-
slaede § 8 a. Der kan efter omstaendighederne vare tale
omvirksomheder, der ogsa driver anden virksomhed end
clearing. I en reekke lande — ogsd i EU — er det saledes
et krav, at man skal have tilladelse som bank for at kunne
drive clearingvirksomhed. Bestemmelsen vedrgrer kun
de pagaldende virksomheders aktiviteter som clearing-
central. Betingelserne for godkendelsen er nermere be-
skrevet i bemarkningerne til § 8 a. Der laegges blandt
andet vaegt pa om den udenlandske clearingcentral er
underlagt en passende lovgivning og et effektivt tilsyn i
det land, hvor virksomheden udgver verdipapirclea-
ringvirksomhed, og hvilke indgrebsmuligheder, som an-
dre myndigheder matte have over for de pagealdende
centraler.

Tilnr. 3

Det foreslas, at en udenlandsk clearingcentral kan op-
na godkendelse som godkendt udenlandsk clearingcen-
tral efter stk. 3 eller 4 til visse clearingaktiviteter i
Danmark, der efter den galdende retstilstand vil kraeve
tilladelse efter § 8. Omfattet af den foreslaede bestem-
melse § 8 a er clearing af vardipapirer, der handles
mellem veerdipapirhandlere, hvor mindst én af disse er
meddelt tilladelse her i landet, og hvor handlen enten
finder sted pa et reguleret marked, en alternativ mar-
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kedsplads eller i en multilateral handelsfacilitet i Dan-
mark.

Der er tale om en udtemmende opregning af, hvilke
clearingaktiviteter udenlandske clearingcentraler kan fa
godkendelse til at udgve. Hvis en clearingaktivitet ikke
er omfattet af bestemmelsen, eksempelvis clearing af
andre finansielle instrumenter end de beskrevne, vil den
udenlandske clearingcentral skulle sgge Finanstilsynets
tilladelse i medfer af § 8. Dette svarer til allerede geel-
dende ret.

| stk. 2 foreslas det, at en udenlandsk clearingcentral
ikke kan pabegynde de i stk. 1 beskrevne aktiviteter, far
Finanstilsynet har meddelt godkendelse hertil.

Hvad angar stk. 3, fglger det af Radets direktiv
2004/39/EF (MIFID), artikel 46, at medlemsstaterne ik-
ke ma forhindre et reguleret marked i at indga passende
aftaler med en central modpart i en anden medlemsstat
med henblik pa clearing og/eller afvikling af nogle eller
samtlige handler, som er afsluttet af markedsdeltagerne
efter de regulerede markeders systemer.

Der er ikke etableret nogen egentlig europaisk ”pas-
ordning” for clearingcentraler, men ifglge MiFID artikel
46, kan Finanstilsynet kun modszette sig, at en clearing-
central fra et andet EU/E@S-land far adgang til det
danske marked, hvis tilsynet kan godtggare, at markedet
ved at anvende den pagaldende clearingcentral ikke kan
fungere effektivt og forsvarligt, savel teknisk som gko-
nomisk, og afviklingen ikke i gvrigt sikrer markedets
gnidningslgse og ordentlige funktion, jf. MiFID artikel
34, stk. 2.

Finanstilsynet vil ikke kunne stille som betingelse for
godkendelsen, at de pagealdende clearingcentraler har en
tilladelse i et andet EU-land. | nogle EU-lande er clea-
ringcentraler underlagt tilsyn uden at have en forudga-
ende tilladelse. Det vil dog altid vaere en betingelse, at
clearingcentralen er underlagt tilsyn af medlemsstatens
kompetente myndigheder.

Godkendelsen efter § 8 a retter sig direkte mod clea-
ringcentralen og dennes risikomaessige, juridiske og tek-
niske opbygning. Dertil kommer det allerede geeldende
krav i lov om verdipapirhandel m.v. § 12, stk. 3, hvor-
efter Finanstilsynet skal godkende en aftale, som et
reguleret marked indgar med for eksempel en uden-
landsk clearingcentral. Da 8§ 12, stk. 3, viderefares, vil
dette indebare, at Finanstilsynet kan naegte godkendelse
af selve aftalen, selvom Finanstilsynet ikke kan nagte
clearingcentralen godkendelse. Dette vil bl.a. vare til-
feeldet, hvis der er forhold hos det regulerede marked,
der kan begrunde et afslag.

| stk. 4 foreslas det, at en udenlandsk clearingcentral,
der har tilladelse til at udgve veerdipapirclearingvirk-

somhed i et land uden for Den Europziske Union, som
Feellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, kan blive godkendt af Finanstilsynet til at
udgve virksomhed som godkendt udenlandsk clearing-
central, hvis Finanstilsynet finder det godtgjort, at veer-
dipapirclearingen kan gennemfgres pa en for de danske
finansielle markeder sikker, effektiv og teknisk forsvar-
lig made. Hvor udgangspunktet for clearingcentraler i
lande inden for Den Europeiske Union og lande, som
Feellesskabet har indgaet en aftale med pa det finansielle
omrade, er, at godkendelse skal gives, medmindre Fi-
nanstilsynet kan godtgare, at clearingen ikke sikrer mar-
kedets gnidningslgse funktion, er det hér den pageelden-
de clearingcentral, der skal godtgare, at markedet kan
fungere. Det er desuden en betingelse, at clearingcen-
tralen er underlagt tilsyn.

Der geelder ikke feellesskabsretlige regler om, at en til-
svarende godkendelse i et andet EU-land skal kunne
overfgres til Danmark, og der skal saledes gives en sar-
skilt dansk godkendelse.

Kravet i lovens § 12, stk. 3, om godkendelse af en af-
tale, som en udenlandsk clearingcentral indgar med ek-
sempelvis et reguleret marked, geelder ogsa i forhold til
clearingcentraler fra tredjelande.

| stk. 5 foreslas der fastsat regler om, hvad Finanstil-
synet skal leegge vagt pa ved sin vurdering af, om en
udenlandsk clearingcentral kan godkendes efter stk. 3
eller 4. Finanstilsynet skal vurdere, om ansggeren er un-
derlagt en passende lovgivning og et effektivt tilsyn i det
land, hvor virksomheden udgver verdipapirclearing-
virksomhed.

Finanstilsynet vil endvidere kunne leegge vagt pa de
indgrebsmuligheder, som andre myndigheder matte ha-
ve overfor de pagealdende centraler.

Finanstilsynet skal endvidere vurdere, om markeds-
deltagerne er beskyttet juridisk og gkonomisk i et om-
fang, der svarer til den beskyttelse, som de ville have,
hvis clearingcentralen var godkendt efter lov om veerdi-
papirhandel m.v. § 8. Det skal indga i vurderingen, om
clearingcentralen har procedurer og styring til imgdega-
else af risikoen for, at en af clearingcentralens deltagere
ikke kan opfylde sine forpligtelser i forbindelse med
vardipapirclearingen.

En vurdering af de it-maessige forhold vil tillige kunne
indga i Finanstilsynets vurderinger, herunder indhentel-
se af afviklingsstatistiske oplysninger m.v. fra clearing-
centraler, der allerede har fungeret i udlandet i en periode
forud for godkendelsen. Der vil her blandt andet blive
lagt veegt pa, om centralen har sikret sig, at centralens
systemer kan anvendes af danske markedsdeltagere.
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Finanstilsynet skal ogsa vurdere, om clearingcentralen
skannes at veere i stand til og villig til at samarbejde med
tilsynet og kan forventes at opfylde sine forpligtelser i
henhold til lov om veerdipapirhandel m.v. og regler fast-
sat i medfgr af loven. Seerligt i forhold til clearingcen-
traler, der indtreeder som centrale modparter, skal det
vurderes, om clearingcentralen har kapitalgrundlag og
procedurer m.v., der imgdegar den risikokoncentration,
som anvendelsen af en central modpart medfarer. En
central modpart er en clearingcentral, der udover atdrive
clearingvirksomhed ogsa garanterer for, at medlemmer-
ne (dvs. de til centralen tilsluttede veerdipapirhandlere)
kan opfylde de handler, der cleares. Et eksempel er den
situation, hvor Bank A szlger vaerdipapirer til Bank B.
Hvis handlen cleares af en central modpart, garanterer
denne centrale modpart for, at Bank A leverer veerdipa-
pirerne til Bank B, og at Bank B kan betale for veerdi-
papirerne til Bank A.

Finanstilsynet vil endvidere vurdere, om clearingcen-
tralen lever op til relevante internationale standarder.
Dette kan for eksempel vaere CPSS-I0OSCO’s anbefa-
linger for centrale modparter. CPSS er en arbejdsgruppe,
som den internationale banktilsynsorganisation, Basel
Komiteen, nedsatte, og IOSCO er den internationale
samarbejdsorganisation for vaerdipapirtilsyn. De to or-
ganisationer har i feellesskab udarbejdet standarder for
clearing af vaerdipapirer.

Finanstilsynet skal pa baggrund af blandt andet disse
elementer foretage en samlet vurdering af den uden-
landske clearingcentral og risikoen for, at stabiliteten pa
det danske vaerdipapirhandelsmarked vil kunne komme
i fare, hvis den pagaldende udenlandske clearingcentral
meddeles godkendelse. Afslag kan for eksempel vare
begrundet i, at Finanstilsynet ikke vurderer hjemlandets
lovgivning til at veere tilstreekkelig betryggende, at clea-
ringen ikke vurderes at kunne ske teknisk forsvarligt, at
den udenlandske clearingcentrals risikohandtering er
utilstreekkelig, at den udenlandske clearingcentral ikke
er underlagt tilstreekkeligt effektivt tilsyn, at Finanstil-
synet har modtaget oplysninger fra hjemlandets myn-
digheder om, at man har fort eller farer sager mod den
pageeldende udenlandske clearingcentral, eller at den
udenlandske clearingcentrals kapitalforhold vurderes til
ikke at veere betryggende.

Det er formentlig ikke alle lande, der har en tilsyns-
ordning for clearingcentraler. Clearingcentraler fra sa-
danne lande vil ikke kunne paregne en dansk godken-
delse. Nogle lande har heller ikke en tilladelsesordning.
For clearingcentraler fra lande inden for Den Europaz-
iske Union eller lande, som Fallesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, vil dette i sig selv
normalt ikke medfgre afvisning af en ansggning om

godkendelse. Clearingcentraler fra tredjelande, som
Feellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, der ikke har en tilladelsesordning, kan
derimod ikke opna en dansk godkendelse, jf. stk. 4.

Det er de samme forhold, der indgar i vurderingerne
efter stk. 3 og 4. Det er alene spgrgsmalet om, hvem der
skal godtgare, om markedet kan fungere gnidningslgst,
der lgses forskelligt.

Finanstilsynet kan — udover de oplysninger, som clea-
ringcentralen indsender — ogsa indhente oplysninger fra
den kompetente myndighed, der farer tilsyn med clea-
ringcentralen. Hjemlen hertil vil veere konkrete aftaler,
der indgds mellem Finanstilsynet og de kompetente
udenlandske myndigheder, og der vil derfor blive lagt
veegt pa, at Finanstilsynet kan indga passende samar-
bejdsaftaler med de myndigheder, der farer tilsyn med
de godkendte udenlandske clearingcentraler.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet har en frist pa 3
maneder til at behandle en ansggning om godkendelse
efter stk. 3 eller 4 fra en udenlandsk clearingcentral. Fri-
sten regnes fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet har
modtaget en fyldestggrende ansggning. Hvis ansggnin-
gen er mangelfuld, begynder fristen farst at lgbe fra det
tidspunkt, hvor Finanstilsynet har modtaget supplerende
oplysninger, og ansggningen derved kan anses for fyl-
destgerende.

Der foreslas endvidere en absolut svarfrist pa 6 mane-
der for Finanstilsynet. Denne skal gelde uanset om
Finanstilsynet har tilstreekkelige oplysninger til at be-
handle ansggningen. Hvis ansggningen pa dette tids-
punkt ikke kan anses for fyldestggrende, ma Finanstil-
synet saledes afvise ansggningen. Fristen foreslas med
henblik pa at sikre ansggerens interesse i at modtage en
afgerelse inden for rimelig tid.

Hvis Finanstilsynet ikke treeffer afgarelse senest 3 ma-
neder efter, at en udenlandsk clearingcentral har sendt
en fyldestgarende ansggning om godkendelse, kan den
udenlandske clearingcentral indbringe sagen for dom-
stolene.

Bestemmelsen svarer til tilsvarende regler for behand-
ling af ansggninger om tilladelser i lov om veerdipapir-
handel m.v. 8§ 8, stk. 5, og lov om finansiel virksomhed
8 14, stk. 3. Fristerne for godkendelsesproceduren er
imidlertid kortere, hvilket skyldes, at godkendelsen af
en udenlandsk clearingcentral er en mere simpel proces,
end den proces der er i forbindelse med de navnte tilla-
delsesordninger.

Det foreslas i stk. 7 at give Finanstilsynet hjemmel til
at stille vilkar for godkendelsen, hvilket forventes nor-
malt at ville ske. Det vil altid vaere et vilkar, at virksom-
heden er underlagt tilsyn. Derudover kan vilkarene
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blandt andet vedrare pligt for virksomheden til Igbende
at sende oplysninger til Finanstilsynet, krav til samar-
bejdet med de tilsynsmyndigheder, som virksomheden
er underlagt, og krav til virksomhedens interne proce-
durer og it-systemer.

Godkendelsen forventes i gvrigt at indeholde et vilkar
om, at de forhold, som Finanstilsynet har lagt vaegt pa
ved godkendelsen, ikke &ndrer sig vaesentligt. En vee-
sentlig a&ndring er f.eks. hvis en udenlandsk clearing-
central mister sin tilladelse til at udeve clearingvirksom-
hed i hjemlandet, hvis centralens kapitalforhold
forringes veesentligt, hvis der sker &ndring i clearing-
centralens ejerkreds, eller hvis det viser sig, at centralens
clearing ikke sker forsvarligt. Endelig forventes god-
kendelsen at indeholde et vilkar om, at den udenlandske
clearingcentral selv skal orientere Finanstilsynet om vae-
sentlige @ndringer i de forudsatninger, der ligger til
grund for godkendelsen.

En manglende opfyldelse af vilkarene vil kunne med-
fare, at godkendelsen inddrages, jf. den foreslaede § 92
a.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet far mulighed
for at stille supplerende vilkar for en meddelt godken-
delse. Muligheden teenkes anvendt i de situationer, hvor
udviklingen pa markedet, i den konkrete virksomhed el-
ler i samfundet som helhed bevirker, at de allerede
stillede vilkar ikke lengere er tilstreekkelige. Det kan
0gsa veere i situationer, hvor der internationalt treeffes
beslutning om at heeve de nationale krav til clearingcen-
tralerne af hensyn til den finansielle stabilitet, og hvor
de samme skerpede krav ber finde anvendelse pa clea-
ringcentralerne fra de lande, der ikke veeret part i den
internationale aftale.

Hvis der stilles supplerende krav, vil den godkendte
udenlandske clearingcentral blive meddelt en rimelig
frist for, hvornar disse supplerende vilkar skal vare op-
fyldt. Hvis vilkarene ikke opfyldes, vil Finanstilsynet
kunne inddrage godkendelsen i medfer af den foreslaede
§92a.

Der foreslas i stk. 8 fastsat hjemmel til, at Finanstilsy-
net kan fastsette naeermere regler om, hvilke oplysninger
der skal ledsage en ansggning, lgbende oplysningsfor-
pligtelser, krav om indberetninger, krav til samarbejde
med tilsynsmyndighederne i hjemlandet, samt andre for-
hold som Finanstilsynet vurderer som relevante for til-
synet med godkendte udenlandske clearingcentraler.

Herunder foreslas det, at der fastsettes bestemmelse
om, at en ansggning skal ledsages af oplysninger om
indholdet af den lovgivning, som clearingcentralen er
underlagt i hjemlandet. Der vil skulle gives oplysninger
om form og omfang af det tilsyn, som clearingcentralen

er underlagt i hjemlandet. Der skal desuden gives op-
lysninger om clearingcentralens indretning og it-syste-
mer. Det vil ogsa vare et krav, at der gives oplysninger
om risikostyring, herunder styring af savel it-risici som
modparts- og afviklingsrisici. Endelig vil der skulle
medsendes afviklingsstatistikker for clearingcentralens
nuveerende aktiviteter, oplysninger om hvilke margin-
krav, clearingcentralen stiller, etc.

Finanstilsynet vil i forlengelse af de gvrige krav i § 8
a i gvrigt kunne fastleegge bestemmelser, der skal sikre,
at godkendte udenlandske clearingcentraler fungerer pa
en made, der ikke bringer det danske markeds sikkerhed
og effektivitet i fare. Disse regler vil skulle udvikles i
takt med, at markederne udvikler sig og de vil gvrigt
skulle tage hgjde for endringer i internationale standar-
der pa omradet.

Det nermere indhold af bekendtgarelsen vil i gvrigt
blive fastsat efter inddragelse af branchen.

Tilnr. 4

Der er tale om en nyaffattelse af § 12 b, stk. 509 6, i
lov om veardipapirhandel m.v. Bestemmelserne svarer
til lov om finansiel virksomhed § 77, stk. 6 og 7, og blev
indsat med lov nr. 491 af 9. juni 2004. Bestemmelserne
henviste imidlertid fejlagtigt til "finansielle virksomhe-
der”. Henvisningen var fejlagtig, fordi de finansielle
virksomheders forhold er reguleret med lov om finansiel
virksomhed, hvorimod veerdipapirhandelslovens § 12 b
regulerer de selskaber, der er beskrevet i verdipapir-
handelslovens § 7, stk. 1. Bestemmelserne foreslas der-
for nyaffattet i overensstemmelse hermed. Der er ikke
med andringen patankt nogen @ndring af bestemmel-
sernes indhold, og der henvises i den forbindelse til de
oprindelige bemarkninger i lovforslag L 214 om forslag
til lov om @&ndring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov
om finansiel virksomhed, lov om erhvervsdrivende virk-
somheders afleggelse af arsregnskab m.v. (arsregn-
skabsloven) med flere love. (£ndring af Finanstilsynets
og Fondsradets kompetenceomrader, Fondsradets sam-
mensztning og kontrol af visse virksomheders overhol-
delse af regler for finansiel information, SE-selskaber),
der blev fremsat den 31. marts 2004.

Tilnr. 5

I henhold til § 31, stk. 8, i revisorloven har gkonomi-
og erhvervsministeren hjemmel til at udstede regler om
revisionsudvalg i virksomheder, der er underlagt tilsyn
af Finanstilsynet. Hjemlen er delegeret til Finanstilsynet,
der har udstedt en bekendtgarelse herom. Finanstilsy-
nets tilsynshefgjelser, herunder muligheden for at give
pabud til virksomheder under tilsyn omfatter efter de
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geldende regler i § 83 i lov om veerdipapirhandel m.v.
imidlertid kun reglerne i denne lov og regler udstedt i
medfer af heraf. Da reglerne om revisionsudvalg i fi-
nansielle virksomheder er udstedt i medfer af revisorlo-
ven, er disse regler ikke underlagt Finanstilsynets
tilsynshefgijelser. Det foreslas derfor, at Finanstilsynets
tilsynshefgjelser udvides til ogsa at omfatte reglerne om
revisionsudvalg i finansielle virksomheder udstedt i
medfer af revisorloven.

Tilnr. 6

| henhold til § 83, stk. 3, i veerdipapirhandelsloven
omfatter Fondsradets kontrol med finansiel information
i ars- og delarsrapporter ogsa udstedere fra lande uden
for EU/E@S. For ikke-finansielle virksomheder vareta-
ges kontrollen af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen pa
Fondsradets vegne. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
omkostninger vedragrende kontrollen med danske udste-
dere finansieres via afgifter fra udstederne, som opkrae-
ves med hjemmel i &rsregnskabsloven. Arsregnskabslo-
ven omfatter kun virksomheder, som er registreret i
Danmark. Efter de geeldende regler er der ikke hjemmel
til at opkraeve en tilsvarende afgift hos udstedere fra lan-
de uden for EU/E@S. Det foreslas derfor at indsztte en
ny bestemmelse i veerdipapirhandelsloven, der giver Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen hjemmel til at opkraeve en
arlig afgift til finansiering af Fondsradets kontrol af fi-
nansiel information fra udstedere fra lande uden for EU/
E@S, der ikke er finansielle virksomheder. Henvisnin-
gen til arsregnskabslovens § 156, stk. 3, indebarer, at
disse virksomheder skal betale samme afgift som danske
ikke-finansielle virksomheder, der har veerdipapirer op-
taget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land.

Afgiftssatserne, som er pa henholdsvis 15.000 kr.,
30.000 kr. 0g 45.000 kr. arligt, varierer afhaengig af mar-
kedsveerdien af virksomhedens veerdipapirer pa balan-
cedagen.

De narmere regler om opkreaevning af afgift er fastsat
i bekendtgarelse nr. 611 af 24. juni 2008 om finansiering
af driften af regnskabskontrol med bgrsnoterede virk-
somheder omfattet af arsregnskabsloven. Bekendtgarel-
sen vil blive tilrettet, sd den ogsa finder anvendelse pa
udstedere fra lande uden for EU/E@S.

Tilnr. 7

8 84 b i lov om vaerdipapirhandel m.v. angiver hvem,
der anses som part i forhold til Finanstilsynet. Godkend-
te udenlandske clearingcentraler foreslas tilfgjet som
parter i forhold til afgarelser, som treffes af Finanstil-
synet, og som retter sig imod den godkendte udenland-
ske clearingcentral.

Tilnr. 8

Der foreslas indsat et nyt nr. 21 § 84 b, stk. 2, i lov om
veerdipapirhandel, hvoraf fremgar, at udenlandske clea-
ringcentraler er parter i sager vedrgrende ansggning om
godkendelse i medfer af § 8 a, i det omfang, sagen ve-
drgrer den pageldende udenlandske clearingcentral.

Tilnr. 9

| § 86, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v. foreslas
det tilfgjet, at Finanstilsynet paser overholdelsen af vil-
karene for de godkendelser, som tilsynet meddeler i
medfar af § 8 a, samt at de godkendte udenlandske clea-
ringcentraler overholder deres pligter i medfar af loven
og regler fastsat i medfar heraf. Kontrollen vil primaert
ga ud pa at overvage, at der ikke er udenlandske clea-
ringcentraler, der udgver virksomhed i Danmark uden at
have faet en godkendelse hertil, ligesom Finanstilsynet
pa baggrund af oplysninger fra clearingcentralerne, mar-
kedets gvrige deltagere og andre tilsynsmyndigheder
Igbende vil pase, at de godkendte udenlandske clearing-
centraler fglger de vilkar, der stilles i godkendelserne.
Finanstilsynet skal ikke fare et egentligt tilsyn med clea-
ringcentralerne, fordi dette tilsyn varetages af centraler-
nes hjemlande.

Til nr. 10

Kapiteloverskriften til Kapitel 27 i lov om vardipa-
pirhandel m.v. foreslas e&ndret, sa det klart fremgar, at
der er tale om regler vedrgrende inddragelse af tilladel-
ser og af godkendelser.

Til nr. 11

Der foreslas indsat en bestemmelse, efter hvilken Fi-
nanstilsynet kan inddrage en godkendelse af en uden-
landsk clearingcentral meddelt i medfer af § 8 a.

Bestemmelsen svarer stort set til § 92, der vedrerer
Finanstilsynets inddragelse af tilladelser givet efter § 8.

Det foreslas, at Finanstilsynet skal kunne inddrage en
godkendelse, hvis den udenlandske clearingcentral ikke
pabegynder sin virksomhed inden for en i godkendelsen
fastsat frist eller hvis der ikke er fastsat en frist i god-
kendelsen inden 12 maneder efter godkendelsen er givet,
eller hvis virksomheden ikke udgves i en sammenhan-
gende periode pa over 6 maneder. Begrundelsen herfor
er, at virksomhedens forhold kan have &ndret sig og
dermed kraeve en fornyet gennemgang, farend clearing-
virksomhed pabegyndes i Danmark.

Derudover kan godkendelsen inddrages, hvis virk-

somheden groft eller gentagne gange tilsidesatter sine
pligter efter loven, pabud givet i henhold til § 93, stk. 3,
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eller bestemmelser udstedt i medfer af loven, hvis Fi-
nanstilsynet vurderer, at virksomheden i gvrigt ikke
leengere opfylder vilkarene i godkendelsen, eller hvis
Finanstilsynet vurderer, at markedet ikke fungerer. Dette
giver Finanstilsynet mulighed for at fare en effektiv
kontrol med de godkendte udenlandske clearingcentra-
lers virksomhed i Danmark, og dermed sikre en sikker,
effektiv og forsvarlig drift af de finansielle markeder i
Danmark.

Til nr. 12

| straffebestemmelsen i § 93, stk. 1, i lov om veerdi-
papirhandel m.v. foreslas det tilfgjet, at overtreedelse af
§ 8 a, stk. 2, kan straffes med bgde. Det betyder, at uden-
landske clearingcentraler, der udfarer clearing af veerdi-
papirer, som beskrevet i § 8 a, uden at veere godkendt af
Finanstilsynet, kan straffes med bgde.

Til nr. 13

| straffebestemmelsen i 8 93, stk. 1, 2. pkt., i lov om
veerdipapirhandel m.v. foreslas det tilfgjet, at godkendte
udenlandske clearingcentraler, der groft eller gentagne
gange overtreeder vilkar fastsat i godkendelser meddelt
efter 8 8 a kan straffes med bgde.

Til §3

Tilnr. 1

Bestemmelserne ophaves pa grund af fejl i henvis-
ningerne til selskabsloven. De nyaffattes i dette lovfor-
slags endringsforslag til lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. Der henvises til lovforslagets 8 5, nr. 1-3.

Tilnr. 2

Lov nr. 516 af 12. juni 2009 (fglgeloven til selska-
bsloven) a&ndrer i § 14 "aktieselskabsloven” til ”selska-
bsloven” i lov om finansiel stabilitet og tilsvarende i § 24
i lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Lov
om finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalindskud
i kreditinstitutter geelder direkte pa Faergerne og Gren-
land.

Som territorialbestemmelsen § 25 i lov nr. 516 af 12.
juni 2009 er formuleret, er udgangspunktet, at loven ikke
gelder for Feergerne og Grgnland, men af § 25, stk. 4,
fremgar det, at § 14 geelder for Feergerne og Grgnland.

Imidlertid geelder § 24 i lov nr. 516 af 12. juni 2009
ogsa for Feergerne og Grenland, og det foreslas derfor at
&ndre territorialbestemmelsen i § 25 i overensstemmel-
se hermed.

Til§4

Tilnr. 1

Det foreslas, at tilsynet med overholdelse af bestem-
melsen i lov om betalingstjenesters § 40 om vilkar for
adgang til betalingssystemer overfgres fra Finanstilsy-
net til Konkurrencestyrelsen. Det er generelt Konkur-
rencestyrelsens opgave at sikre en effektiv konkurrence
og effektive, gennemsigtige markeder, saledes at for-
brugerne har adgang til et bredt udbud af varer og
tjenesteydelser til de lavest mulige priser i forhold til
kvaliteten. Da § 40 er en konkurrenceregulerende be-
stemmelse, findes det hensigtsmaessigt, at ogsa tilsynet
med § 40 henhgrer under Konkurrencestyrelsen.

Til nr. 2

Baggrunden for den foreslaede a&ndring skyldes &n-
dringen af formuleringen i 8 98, stk. 1. Da Konkurren-
cestyrelsen far tilsynet med overholdelsen af § 40 i lov
om betalingstjenester om vilkar for adgang til betalings-
systemer, er det hensigtsmaessigt, at Konkurrencestyrel-
sen ogsa far mulighed for at kreeve de ngdvendige
oplysninger til brug for tilsynet med overholdelse af be-
stemmelsen.

Til 85

Tilnr. 1,209 3

Bestemmelserne nyaffattes i deres helhed, men der er
reelt tale om korrekturrettelser, der ikke kom med, da
lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. blev
@ndret i forbindelse med lov nr. 516 af 12. juni 2009.
Der er saledes ikke foreslaet nogen andringer hermed.

Tilnr. 4

Affattelsen af § 83 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsfor-
eninger m.v. er en teknisk genaffattelse. Der er saledes
ikke foreslaet nogen &ndring, men genaffattelse af tek-
sten skal sikre, at der ikke er usikkerhed om den gel-
dende lovtekst, da lov nr. 516 af 12. juni 2009 ved en fejl
foreslog en e&ndring af § 83, som ikke var lovteknisk
mulig, da den formulering, lovforslaget endrede, ikke
leengere indgik i § 83.

Tilnr.5

I henhold til § 31, stk. 8, i revisorloven har gkonomi-
og erhvervsministeren hjemmel til at udstede regler om
revisionsudvalg i virksomheder, der er underlagt tilsyn
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af Finanstilsynet. Hjemlen er delegeret til Finanstilsynet,
der har udstedt en bekendtgarelse herom. Finanstilsy-
nets tilsynshefgjelser, herunder muligheden for at give
pabud til virksomheder under tilsyn omfatter efter de
geldende regler i § 116 i lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. imidlertid kun reglerne i denne lov og
regler udstedt i medfar af heraf. Da reglerne om revisi-
onsudvalg i finansielle virksomheder er udstedt i medfer
af revisorloven, er disse regler ikke underlagt Finanstil-
synets tilsynsbefgijelser. Det foreslas derfor, at Finans-
tilsynets tilsynshefgjelser udvides til ogsa at omfatte
reglerne om revisionsudvalg i finansielle virksomheder
udstedt i medfer af revisorloven.

Til§6

Tilnr. 1

Det foreslas, at Finanstilsynet ikke leengere skal have
pligt til, men mulighed for at indgive konkursbegearing,
hvis en firmapensionskasse er blevet insolvent.

Efter den geeldende § 58, stk. 3, har Finanstilsynet pligt
til at indgive konkursbegeering mod en firmapensions-
kasse, hvis den bliver insolvent. Medlemmernes inte-
resser sikres imidlertid ikke bedst muligt, hvis Finans-
tilsynet altid skal indgive konkursbegeering ved
insolvens, da firmapensionskassens medlemmer betaler
udgifterne i forbindelse med, at pensionstilsagnene tages
under administration.

Loven skal fortsat indeholde hjemmel til at indgive
konkursbegaring, safremt en firmapensionskasse bliver
insolvent. Det foreslas dog, at det bar vare Finanstilsy-
nets konkrete vurdering, om og hvor hurtigt det er ngd-
vendigt med en sa indgribende sanktion som konkurs-
begering. Fordelen herved er, at Finanstilsynets
reaktionsmuligheder ikke begranses, og tilsynets reak-
tion bedre kan tilpasses til den konkrete situation. Med-
lemmernes interesser bliver sikret bedst muligt, idet
Finanstilsynet ikke er forpligtet til at indgive konkurs-
begaering og i stedet kan foretage mere hensigtsmassige
sanktioner.

Med denne &ndring sker der endvidere en harmonise-
ring af reglerne om konkursbegering ved insolvens i lov
om tilsyn med firmapensionskasser med de tilsvarende
regler i lov om finansiel virksomhed § 234, stk. 1, 1. pkt.

Indtil 2003 havde Finanstilsynet ogsa efter lov om for-
sikringsvirksomhed § 176, stk. 3, pligt til at indgive
konkursbegering til skifteretten, hvis et forsikringssel-
skab blev insolvent. Med vedtagelsen af lov nr. 453 af
10. juni 2003 om finansiel virksomhed blev bestemmel-
sen @&ndret, sa Finanstilsynet “kan” indgive konkurshe-

geering. Formalet var ifglge lovens bemarkninger at
»harmonisere lovgivningen med den geldende lovgiv-
ning for andre finansielle virksomheder.« Lov om tilsyn
med firmapensionskasser blev imidlertid ikke harmoni-
seret tilsvarende dengang.

Tilnr. 2

Ved §3,nr.7,ilovnr.515af 17. juni 2008 og ved § 5,
nr. 2, i lov nr. 133 af 17. juni 2008 er der blevet indsat
to forskellige 8 66 d i lov om tilsyn med firmapensions-
kasser. Det forslas at rette dette, sdledes at de to bestem-
melser far forskellige paragrafnumre. Med forslaget vil
den § 66 d, der blev indsat ved lov nr. 515 af 17. juni
2008, blive § 66 e. Forslaget indeberer ikke indholds-
maessige &ndringer i bestemmelserne.

Til§7

Tilnr. 1

Det foreslas, at a@ndre »Afviklingsselskab« til: »Fi-
nansiel Stabilitet A/S« i lov om finansiel stabilitet. /En-
dringen sker pa baggrund af, at selskabet i foraret
gennemfgrte denne navnezndring, hvorfor det findes
hensigtsmaessigt, at navnet tilsvarende sndres i loven.

Tilnr. 2

Lovforslaget skaber hjemmel til, at Finansiel Stabilitet
AJS kan udgve medhjeelp for Garantifonden for indsky-
dere og investorer. | medfar af lov om en garantifond for
indskydere og investorer § 20 kan bestyrelsen for Ga-
rantifonden antage den forngdne medhjeelp. Udgifterne
hertil afholdes af Garantifonden. Ved medhjelp teenkes
pa sekretariatsbistand samt lignende administrative op-
gaver. Pa nuvarende tidspunkt udgver Danmarks Nati-
onalbank sekretariatsbistand til Garantifonden i henhold
til en administrationsaftale. For at a&bne mulighed for at
Finansiel Stabilitet A/S kan overtage denne funktion,
foreslas der indsat den forngdne hjemmel herfor i lov om
finansiel stabilitet.

Som medhjeelp for Garantifonden for indskydere og
investorer vil Finansiel Stabilitet A/S modtage en reekke
indberetninger fra alle institutter, der er tilsluttet garan-
tiordningen. Disse oplysninger indberettes alene til Ga-
rantifonden for indskydere og investorer. Finansiel
Stabilitet A/S skal derfor sikre, at disse oplysninger be-
handles forsvarligt, herunder at oplysningerne alene an-
vendes til brug for varetagelse af arbejdet som med-
hjelp, og at uvedkommende ikke far kendskab til disse,
eller at oplysningerne pa anden vis misbruges. Der bgr
ved tilretteleeggelsen af administrationen endvidere tag-
es hgjde for eventuel risiko for interessekonflikt mellem
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pa den ene side Garantifonden og dens medlemmer og
pa den anden side Finansiel Stabilitet A/S. | lovforsla-
gets § 8, nr. 1, praeciseres det, at tavshedspligten i medfar
af lov om en garantifond for indskydere og investorer
ogsa finder anvendelse for den medhjelp, Garantifon-
den antager. Da udgifterne til medhjeelp afholdes af
Garantifonden for indskydere og investorer, er det end-
videre en forudsetning, at regnskabsfunktionen indret-
tes saledes, at der kan foretages sarskilt opkravning for
Finansiel Stabilitet A/S’ enkelte funktioner.

Til§8

Tilnr. 1

Med lovforslaget foreslas tavshedspligteni § 22 ai lov
om en garantifond for indskydere og investorer udvidet
til ogsa at omfatte den medhjeelp, som Garantifonden har
antaget i medfar af lovens § 20. Hvis Finansiel Stabilitet
AJS i medfer af lovforslagets § 7, nr. 1, far til opgave at
udfgre medhjelp til Garantifonden, vil ansatte i Finan-
siel Stabilitet A/S vare omfattet af denne tavshedspligt
ved udfgrelsen af deres opgaver for Garantifonden.

Tavshedspligten bestemmer, at de omfattede personer
ikke uberettiget ma videregive eller udnytte fortrolige
oplysninger, som de under udgvelsen af deres hverv er
blevet bekendt med.

Til§9

Tilnr. 1

Det foreslas at &ndre »Afviklingsselskab« til: »Finan-
siel Stabilitet A/S« i lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter. Z£ndringen sker pa baggrund af, at sel-
skabet i foraret gennemfarte denne navnezndring, hvor-
for det findes hensigtsmeessigt, at navnet tilsvarende
&ndres i loven.

Til §10

Tilnr. 1

Det foresls at &ndre »Afviklingsselskab« til: »Finan-
siel Stabilitet A/S« i lov om indkomstbeskatning af
aktieselskaber m.v. (selskabsskatteloven). Andringen
sker pa baggrund af, at selskabet i foraret gennemfarte
denne navnegndring, hvorfor det findes hensigtsmaes-
sigt, at navnet tilsvarende &ndres i loven.

Tilg 11

Det foreslas, at loven treeder i kraft den 1. januar 2010.
Baggrunden herfor er, at falgebestemmelserne til for-
ordningen om kreditvurderingsbureauer skal veere tradt

i kraft senest seks maneder efter, at forordningen er tradt
i kraft, jf. forordningens artikel 40. Forordningen for-
ventes at treede i kraft i oktober 2009.

Endvidere skal inflationsreguleringen i lov om finan-
siel virksomhed ske med virkning senest fra den 1.
januar 2010.

De gvrige andringer er konsekvensrettelser pa bag-
grund af tidligere lovgivning, samt indsattelse af til-
synshjemler, som bgr finde anvendelse hurtigst muligt.
Endelig er det et gnske fra branchen pa vardipapirhan-
delsomradet, at de foreslaede regler om clearingcentra-
ler finder anvendelse hurtigst muligt.

Lovforslaget indeholder ikke elementer, der generelt
ger det ngdvendigt for de virksomheder, der er bergrt af
reglerne, at fa leengere implementeringsfrist i forhold til
at skulle a&ndre indretningen af deres virksomheder eller
procedurer som falge af forslaget.

I stk. 2 foreslas, at ministeren fastsetter ikrafttreedel-
sestidspunktet for 8 5, nr. 1-3, fordi ikrafttreedelsen af de
foreslaede endringer sa kan ske samtidig med ikrafttree-
delsen af lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og
anpartsselskaber og falgeloven hertil, da @&ndringsfor-
slagene er falger af den nye selskabslov og falgelov.

Til 812

Der foreslas fastsat en overgangsbestemmelse for
udenlandske clearingcentraler, der pa tidspunktet for lo-
vens ikrafttreeden udgver virksomhed i Danmark omfat-
tet af lovforslagets § 2, nr. 3. Der er tale om udenlandske
clearingcentraler, der efter lov om veerdipapirhandel
m.v. § 12, stk. 3, har indgaet aftaler med danske selska-
ber omfattet af lov om veerdipapirhandel m.v. § 7, stk. 1.
Sadanne udenlandske clearingcentraler skal senest 3 ma-
neder efter lovens ikrafttreeden ansgge om at opna god-
kendelse som godkendt udenlandsk clearingcentral.

I stk. 2 foreslas en overgangsbestemmelse, der daekker
de aftaler efter lov om vaerdipapirhandel m.v. § 12, stk. 3,
der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden er godkendt af
Finanstilsynet, og som er indgaet mellem danske sel-
skaber omfattet af lov om verdipapirhandel m.v. § 7,
stk. 1, og udenlandske clearingcentraler. Virksomheder-
ne vil skulle ansgge Finanstilsynet om fornyet godken-
delse af sddanne aftaler inden for 3 maneder efter lovens
ikrafttreeden. Pligten hertil pahviler de danske selskaber
omfattet af lov om vaerdipapirhandel m.v. § 7, stk. 1, der
har indgaet aftaler med udenlandske clearingcentraler.
Bestemmelsen har til formal at sikre, at danske selskaber
ikke opretholder aftaler med udenlandske clearingcen-
traler, der ikke har opnaet Finanstilsynets godkendelse
efter lovforslagets § 2, nr. 3. Her teenkes der ikke mindst
pa de aftaler, som regulerede markeder har indgaet med
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udenlandske clearingcentraler. Tilslutningsaftaler mv.,
der er indgaet i henhold til lov om veerdipapirhandel m.v.
kapitel 16 og 21, bergres ikke af lovaendringen. De god-
kendelser, der er givet, bortfalder 3 maneder efter lovens
ikrafttreedelse. Fornyelsen af godkendelserne vil kunne
ske hurtigt, hvis der ikke i gvrigt er foretaget eendringer
i aftalerne.

Til 813

Bestemmelsen vedrgrer lovforslagets territoriale af-
greensning. Lovens 8 3, nr. 2, 88 7 og 9 gelder direkte
for Fergerne og Grgnland. Derudover foreslas det i
stk. 1, at lovens gvrige bestemmelser som udgangspunkt
ikke geelder for Feergerne og Gragnland, jf. dog stk. 2 og
3.

Det foreslas i stk. 2, at 8§ 1, 2, 4, 5 og 8 ved kongelig
anordning helt eller delvist kan sattes i kraft for Fee-
reerne med de afvigelser, som de feergske forhold tilsi-
ger. Det vil sige, at lov om finansiel virksomhed, lov om

veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester, lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v., samt lov om
garantifond for indskydere og investorer ved kongelig
anordning helt eller delvist kan settes i kraft for Fee-
rgerne med de afvigelser, som de feergske forhold tilsi-
ger.

Det foreslas i stk. 3, at 88 1, 2, 4-6 og 8 ved kongelig
anordning helt eller delvist kan sattes i kraft for Grgn-
land med de afvigelser, som de gregnlandske forhold
tilsiger. Det vil sige, at lov om finansiel virksomhed, lov
om verdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester,
lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov
om tilsyn med firmapensionskasser, samt lov om garan-
tifond for indskydere og investorer ved kongelig anord-
ning helt eller delvist kan seettes i kraft for Grgnland med
de afvigelser, som de grenlandske forhold tilsiger.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering

§ 1. Denne lov finder anvendelse pa finansielle
virksomheder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1, samt virksomhed
omfattet af stk. 2-11.

§ 1, stk. 4.

Stk. 4. For filialer her i landet af kreditinstitutter,
administrationsselskaber og forsikringsselskaber,
der er meddelt tilladelse i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Fealles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, finder 88 30, 32, 34-36, 43, 44, 47, 48,
50-60, 344 og 345, 8 347, stk. 1, 2,4 0g 5, § 348,
§ 354 a, § 373 0g § 374, anvendelse. For filialer her
i landet af kreditinstitutter finder 8 152 a, stk. 2, 2.
pkt., 8 360, 8 362, stk. 4, og 88 368-370 endvidere
anvendelse. For filialer her i landet af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, der er meddelt til-
ladelse til at yde investeringsservice i et andet land
inden for Den Europaiske Unionelleriet land, som
Faellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, og som udfarer sadan aktivitet her i
landet, finder 88 30, 32 og 43, § 72, stk. 2, nr. 5,
§344,8345,8347,stk. 1,2,4 095, 8§ 348 0g § 354
a, anvendelse.

81, stk. 1-12. ---

§ 126, stk. 2, nr. 5, litra a.

a) 18 pct. af de risikovaegtede poster for det mak-
simale af bruttopreemier og bruttopreemieindtaegter
op til 53,1 mio. euro tillagt 16 pct. af belgb derud-
over og

Lovforslaget
§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgg-
relse nr. 793 af 20. august 2009, som andret ved
§ 1lilovnr. 392 af 25. maj 2009, § 110 lov nr. 385
af 25. maj 2009, og senest &ndret ved 8 2 i lov nr.
518 af 12. juni 2009, foretages fglgende &ndringer:

1.181,stk. 1, @&ndres »stk. 2-11« til: »stk. 2-13«.

2.8 1, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. For filialer her i landet af udenlandske
virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udgve
deni 88 7-11 naevnte virksomhed i et land inden for
Den Europaiske Union eller et land, som Falles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, finder 88 30, 32, 34-36, 43, 44, 47, 48,
50-60, 344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt
88 348, 354 a, 360, 363 a, 368-370, 373 og 374
anvendelse. For filialer her i landet af kreditinsti-
tutter finder § 152 a, stk. 2, 2. pkt., og 8 347 a,
endvidere anvendelse. For filialer her i landet af
kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er
meddelt tilladelse til at yde investeringsservice i et
andet land inden for Den Europaiske Union eller i
et land, som Fellesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, og som udfgrer sadan akti-
vitet her i landet, finder 88 30, 32 0g 43, 8 72, stk. 2,
nr. 5, 88 344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt
88 348 og 354 a anvendelse.«

3.1 8 1 indseettes efter stk. 12 som nyt stykke:
»Stk. 13. Kapitel 20 b finder anvendelse pa kre-
ditvurderingsbureauer.«
Stk. 13-16 bliver herefter stk. 14-17.

4.18126, stk. 2, nr. 5, litra a, endres »53,1« til:
»57,5«.
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§ 126, stk. 2, nr. 5, litra b.

b) det arlige gennemsnit af 26 pct. af de risikovag-
tede poster for bruttoerstatningsudgifterne for be-
Igb op til 37,2 mio. euro og 23 pct. af belagb
derudover i de seneste 3 regnskabsar,

§ 126, stk. 2, nr. 6.

6) 3,2 mio. euro for forsikringsselskaber og tvaer-
gaende pensionskasser, der driver livsforsikrings-
virksomhed,

8126, stk. 2, nr. 8.
8) 3,2 mio. euro for forsikringsselskaber, der udg-
ver forsikringsklasserne 10-15,

§ 126, stk. 2, nr. 7.

7) 2,2 mio. euro for forsikringsselskaber og tveer-
gaende pensionskasser, der udgver forsikringsklas-
serne 1-9 og 16-18,

§ 320, stk. 1, nr. 4.

4) tilgodehavender hos eller garanteret af danske
regioner, danske kommuner, Grgnlands hjemme-
styre og Feergernes landsstyre eller sikret ved veer-
dipapirer udstedt af danske regioner, danske kom-
muner, Grgnlands hjemmestyre og Fargernes
landsstyre inden for 90 pct. af veerdipapirets mar-
kedsveerdi,

§343n. ---

5.18 126, stk. 2, nr. 5, litra b, &endres »37,2« til:
»40,3«.

6. 18126, stk. 2, nr. 6 og 8, endres »3,2« til: »3,5«.

7.18126, stk. 2, nr. 7, @&ndres »2,2« til: »2,3«.

8.1 8320, stk. 1, nr. 4, ®ndres to steder: »Grgnlands
hjemmestyre« til: »Grgnlands Selvstyrex.

9.Efter § 343 n indsattes:
»Afsnit X b
Kreditvurderingsbureauer

Kapitel 20 b

Kreditvurderingsbureauer

§ 343 0. Ved et kreditvurderingsbureau forstas i
denne lov et kreditvurderingsbureau som defineret
i artikel 3 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning om kreditvurderingsbureauer.

8 343 p. Finanstilsynet treeffer afgarelse om re-
gistrering af kreditvurderingsbureauer, inddragelse
af registrering og andre foranstaltninger efter reg-
lerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning
om kreditvurderingsbureauer. Endvidere paser Fi-
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§ 344, stk. 1.

§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af den-
ne lov og af de regler, der er udstedt i medfer af
loven, undtagen § 77, stk. 1 og 2. Dog paser Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen overholdelsen af § 15,
stk. 1, 2 og 4, og 88 83, 87, 91 og 112. Fondsradet
kontrollerer med Finanstilsynet som sekretariat, at
reglerne for finansiel information i arsrapporter og
delarsrapporter i §§ 183-193 samt i regler udstedt i
medfgr af § 196 er overholdt for finansielle virk-
somheder, som har udstedt veerdipapirer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked, jf. lov om
veerdipapirhandel m.v. 8§ 83, stk. 2 0g 3, og 8§ 83 b.
Fondsradet udgver i den forbindelse befgjelserne i
medfer af § 197.

§ 345, stk. 1, nr. 5.

5) En repraesentant for erhvervslivet, som indstilles
af DI, Danmarks Rederiforening, Dansk Erhverv,
Handveerksradet og Landbrugsraadet i forening.

§ 345, stk. 1, nr. 8.

8) En repraesentant for forsikringsselskaberne m.v.,
som indstilles af Forsikring & Pension, Foreningen
af Firmapensionskasser, Forsikringsmaglernes
Brancheforening, Forsikringsmaglerforeningen i
Danmark og Arbejdsmarkedets Tillzegspension og
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond i forening.

§ 347, stk. 6.

Stk. 6. Finanstilsynet kan indhente oplysninger
efter stk. 1-4 til brug for de i § 354, stk. 6, nr. 17 og
21, naevnte myndigheder.

§ 354, stk. 6, nr. 14.
14) Afviklingsselskabet, jf. kapitel 2 i lov om fi-
nansiel stabilitet.

nanstilsynet overholdelsen af forordningen.§ 344,
stk. 1, og § 347 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 2.8 355 finder tilsvarende anvendelse for kre-
ditvurderingsbureauer med de begransninger, der
falger af den i stk. 1 nseevnte forordning.

Stk. 3.Det Finansielle Virksomhedsrad indgar i
tilsynet af kreditvurderingsbureauer med den kom-
petence, som radet er tillagt i medfer af § 345, stk. 2,
med de begreensninger, der falger af den i stk. 1
naevnte forordning.«

10. | 8 344, stk. 1, indseettes som 5. pkt.:
»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af

regler udstedt i medfer af 8 31, stk. 8, i lov.om god-

kendte revisorer og revisionsvirksomheder.«

11.18 345, stk. 1, nr. 5, ndres »Landbrugsraadet«
til: »Landbrug og Fgdevarer«

12.8 345, stk. 1, nr. 8, affattes saledes:

»8) En repraesentant for forsikringsselskaberne
m.v., som indstilles af Forsikring & Pension, For-
eningen af Firmapensionskasser, Danske Forsik-
rings- og Pensionsmaglere, Arbejdsmarkedets Til-
leegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond.«

13. 1 8 347, stk. 6, eendres »17 og 21« til: »18 og
22«.

14.1 8§ 354, stk. 6, nr. 14, endres »Afviklingssel-
skabet« til: »Finansiel Stabilitet A/S«.
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§ 354, stk. 6, nr. 18.

18) Finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande
inden for Den Europaiske Union eller i lande, som
Faellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, der har ansvaret for tilsyn med fi-
nansielle virksomheder, finansieringsinstitutter, in-
vesteringsinstitutter eller med kapitalmarkederne
og organer, der medvirker ved finansielle virksom-
heders likvidation, konkursbehandling eller lignen-
de procedurer, samt personer, der er ansvarlige for
den lovpligtige revision af den finansielle virksom-
heds regnskaber, under forudsaetning af at modta-
gerne af oplysninger har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver.

§ 354, stk. 6, nr. 22.

22) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for
Den Europeiske Union, som Fzllesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der
har ansvaret for tilsyn med finansielle virksomhe-
der, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter
eller med kapitalmarkederne og organer, der med-
virker ved finansielle virksomheders likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for den lovpligtige re-
vision af den finansielle virksomheds regnskaber,
Jf. dog stk. 10 og 11.

§ 354, stk. 6, nr. 21.

21) Det Europaiske Banktilsynsudvalg, Banktil-
synskomitéen i den Europeiske Centralbank, Det
Europeeiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Ar-
bejdsmarkedspensionsordninger og Det Europae-
iske Verdipapirtilsynsudvalg samt organer etable-
ret af disse udvalg, under forudsaetning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor til va-
retagelsen af deres opgaver.

§354 b. ---

15. 18 354, stk. 6, nr. 18 og 22, indsattes efter »in-
vesteringsinstitutter«: », kreditvurderingsbureau-
er«.

16.8 354, stk. 6, nr. 21, affattes saledes:

»21) Kommissionen, hvis den har behov herfor til
varetagelse af dens opgaver i henhold til Europa-
Parlamentets og Radets forordning om kreditvur-
deringsbureauer, eller Det Europaiske Banktil-
synsudvalg, Banktilsynskomitéen i Den Europee-
iske Centralbank, Det Europeiske Tilsynsudvalg
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger og Det Europziske Verdipapirtilsynsud-
valg samt organer etableret af disse udvalg, under
forudseetning af at modtagerne af oplysninger har
behov herfor til varetagelse af deres opgaver.«

17. Efter 8 354 b indseettes:

»8 354 c. Finanstilsynet skal offentliggare oplys-
ninger om sanktioner, der er palagt et kreditvurde-
ringsbureau efter 8 373, stk. 1 og 2, for overtreedelse
af Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer, medmindre sadan of-
fentliggarelse vil veere til alvorlig fare for finans-
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§ 361, stk. 1, nr. 4.
4) FUTOP Clearingcentralen A/S betaler 250.000
Kr.

8372, stk. 1.

8§ 372. Afgarelser truffet af Finanstilsynet eller
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i henhold til loven
eller regler udstedt i medfar af loven kan af den,
som afgerelsen retter sig til, indbringes for Er-
hvervsankenavnet senest 4 uger efter, at afgerelsen
er meddelt den pageldende.

§ 373, stk. 1.

8§ 373. Overtreedelse af § 7, stk. 1-6, 8 8, stk. 1 og
3-6, 89, stk. 1-3 09 5-7, 8 10, stk. 1-4, § 11, stk. 1-4,
816 a,stk. 2,816 D, stk. 2, § 24, stk. 1, 2. pkt., § 25,
2. pkt., 8827 0g 28, 8 31, stk. 7,809 10, § 33, stk. 1,
88 36 0g 38, § 39, stk. 1, 3, 4 0g 6, §8 40 og 44-46,
§ 49, stk. 1 09 2, 88 52 0g 53, § 61, stk. 1, 8861 b
og 61 c, 8 63, stk. 1, 2 og 4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2,
nr.1og 2, 88 65-67, § 74, stk. 1 og 3, 88 75, 76 og
78,892, 8101, stk. 1, 2 og 4, § 102, stk. 2 og 3,

markederne eller vil forvolde de involverede parter
uforholdsmaessig stor skade.

Stk. 2.Finanstilsynet skal desuden offentliggare
oplysninger om foranstaltninger, som tilsynet treef-
fer efter artikel 24, stk. 1, litra a-c, eller artikel 25,
stk. 1, litra c, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning om kreditvurderingsbureauer, medmindre
sadan offentliggarelse vil vare til alvorlig fare for
finansmarkederne eller vil forvolde de involverede
parter uforholdsmaessig stor skade.

Stk. 3.Finanstilsynet kan endvidere offentliggare
oplysninger om pataler og pabud, som Finanstilsy-
net meddeler et kreditvurderingsbureau for over-
treedelse af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning om kreditvurderingsbureauer. Offentliggarel-
sen kan omfatte virksomhedens navn.«

18.8 361, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:

»4) Godkendte udenlandske clearingcentraler, jf.
§ 8 a i lov om vaerdipapirhandel m.v., betaler arligt
100.000 kr.«.

19.18 372, stk. 1, indszttes efter »pageeldende«: »,
jf. dog stk. 2«.

20. 1 8 372 indsttes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2.Afgerelser truffet af Finanstilsynet efter

§ 343 p i henhold til Europa-Parlamentets og Radets

forordning om kreditvurderingsbureauer kan ikke

indbringes for anden administrativ myndighed.«
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

21.1 § 373, stk. 1, &ndres »og § 404, stk. 1, 2, 4 og
5« til: », § 404, stk. 1, 2, 4 og 5, samt artikel 14 og
artikel 24, stk. 1, litra b, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning om kreditvurderingsbureauer,«.
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§8103-1060g9117,8118,stk.4,8119,8120, stk. 1,
2. pkt., og stk. 2, § 124, stk. 1-4, 7 og 8, § 125,
stk. 1-3,509 7, § 126, stk. 1, 2 og 8, 8 129, stk. 9,
§ 134, nr. 7, 8138, nr. 8, § 145, stk. 1-3 og stk. 4,
1. pkt., § 146, stk. 1, 8 147, stk. 1, 8 149, stk. 1 og
3, 88 150-152, § 153, stk. 1, 8§ 154 og 170-175,
§182,stk. 1092, §194, § 195, stk. 1-3, §§ 200-203,
§204,stk. 1,8217,8218, stk. 1, 1. 0og 2. pkt., § 226,
stk. 1,2 og 5, § 227, § 308, stk. 1, 2 og 7, §§ 309
og 310, 8 317, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt., 8 320, stk. 1,
§ 321, § 322, stk. 2, 88 329, 331 og 334, § 343 a,
stk. 1, § 343 f, stk. 3, § 343 j, 88 377, 379 og 381
0g 8 404, stk. 1, 2, 4 og 5, straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf
er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

§ 373, stk. 2.

Stk. 2. Overtreedelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1, § 16
f, stk. 1-3, 8 46 a, § 50, stk. 1, § 54, stk. 2, § 57,
stk. 1, 8 57 a, stk. 1, 8 70, 8 71, stk. 1, 8§ 72, stk. 1
0g 2 og stk. 3, 3. pkt., 8 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,
8877, 77ao0g 77 b, § 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og
stk. 3,7 0g 8, § 108, stk. 1-6, § 121, stk. 1, §§ 122
0g 123,8152a, stk. 1, 1. pkt., § 152 c, stk. 2, § 152
d,stk. 1 0g 2, 8 152 e, stk. 1, § 152 g, stk. 1, 1. og
3. pkt., og stk. 2 og 4, 88§ 158, 159 og 167, § 183,
stk. 1, 1. pkt., § 183, stk. 5, § 184, stk. 1, § 185,
stk. 1 og 2 og stk. 3, 1. pkt., 88 186 og 187, § 188,
stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., 8§ 189-191,
§192, 1. pkt., 8§ 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, og § 199,
stk. 2 og 5, samt artikel 4 i Radets forordning om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder
straffes med bgde. P4 samme made straffes over-
treedelse af meddelelsespligten i § 152 a, stk. 2, 1.
pkt.

§7,stk. 1, nr. 2.
2) en clearingcentral et aktieselskab, der driver veer-
dipapirclearingvirksomhed, og

87 a, stk. 1-2. ---

22.1 § 373, stk. 2, &ndres »og § 199, stk. 2 og 5,
samt artikel 4 i Radets forordning om anvendelse
af internationale regnskabsstandarder« til: »§ 199,
stk. 2 og 5, artikel 4 i Radets forordning om anven-
delse af internationale regnskabsstandarder samt
Europa-Parlamentets og Radets forordning om kre-
ditvurderingsbureauer, dog ikke artikel 14 og arti-
kel 24, stk. 1, litra b.«.

§2

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendt-
gerelse nr. 795 af 20. august 2009, som &ndret
senest ved § 9 i lov nr. 516 af 12. juni 2009, fore-
tages falgende @&ndringer:

1.187,stk. 1, nr. 2, indseettes efter »veerdipapir-
clearingvirksomhed«: »med tilladelse efter § 8«.

2.1 8 7 a indseaettes som stk. 3:
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§8. ---

»Stk. 3. 1 denne lov forstas ved en godkendt uden-
landsk clearingcentral en virksomhed, der er god-
kendt efter 8 8 a.«

3. Efter 8§ 8 indsattes:

»8 8 a. En udenlandsk clearingcentral kan opna
godkendelse som godkendt udenlandsk clearing-
central efter stk. 3 eller 4 til clearing af veerdipapi-
rer, der handles mellem veerdipapirhandlere, hvor
mindst en af disse veerdipapirhandlere er meddelt
tilladelse til veerdipapirhandel her i landet, jf. 8 9 i
lov om finansiel virksomhed, og hvor handlen fin-
der sted pa et reguleret marked, en alternativ mar-
kedsplads eller i en multilateral handelsfacilitet her
i landet.

Stk. 2. En udenlandsk clearingcentral ma ikke pa-
begynde aktiviteter, som beskrevet i stk. 1, far
Finanstilsynet har meddelt godkendelse hertil efter
stk. 3 eller 4.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk
clearingcentral, der udgver vaerdipapirclearing-
virksomhed i et andet land indenfor Den Europa-
iske Union eller i et land, som Fallesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan
udgve clearingvirksomhed i Danmark som god-
kendt udenlandsk clearingcentral, medmindre Fi-
nanstilsynet kan godtgare, at en godkendelse
indebeerer en risiko for, at et reguleret marked eller
en alternativ markedsplads ikke vil fungere hen-
sigtsmeessigt, eller at de finansielle markeder i gv-
rigt ikke vil fungere sikkert, effektivt og teknisk
forsvarligt.

Stk. 4. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk
clearingcentral, der er meddelt tilladelse til at udgve
veerdipapirclearingvirksomhed i et land uden for
Den Europziske Union, som Fallesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan
udgve clearingvirksomhed i Danmark som god-
kendt udenlandsk clearingcentral, nar Finanstilsy-
net finder det godtgjort, at veerdipapirclearingen
kan gennemfgres pa en for de danske finansielle
markeder i gvrigt sikker, effektiv og teknisk for-
svarlig made.

Stk. 5. Ved vurderingen efter stk. 3 og 4 laegger
Finanstilsynet vaegt pa den lovgivning og det tilsyn
som clearingcentralen er omfattet af i hjemlandet.
Finanstilsynet leegger endvidere veaegt pa, om del-
tagerne og investorerne er beskyttet i lignende om-
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§ 12 b, stk. 5 og 6.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om aret
gennemga den finansielle virksomheds retningslin-
jer efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet vedrgren-
de arsrapporten oplyse, om retningslinjerne vurde-
res at veere betryggende og have fungeret
hensigtsmaessigt, og om virksomhedens kontrol-
procedurer har givet anledning til bemeerkninger.

Stk. 6. Et kontofarende institut har pa anmodning
fra bestyrelsen i den finansielle virksomhed pligt til

fang som ved veerdipapirclearing i en clearingcen-
tral med tilladelse i henhold til denne lovs § 8.
Finanstilsynet legger desuden veegt pa, om ansg-
geren har passende procedurer og styring til img-
degaelse af, at en deltager ikke kan opfylde sine
forpligtelser i forbindelse med vardipapirclearin-
gen. Finanstilsynet leegger endelig vaegt pa, om
ansggerens it-systemer og it-procedurer er egnede
til at sikre en effektiv og forsvarlig veerdipapirclea-
ring, samt om ansggeren kan forventes at opfylde
sine forpligtelser i henhold til denne lov og regler
fastsat i medfar af loven.

Stk. 6. Finanstilsynet meddeler afgarelsen senest
3 maneder efter modtagelsen af en ansggning, der
indeholder de oplysninger, der er ngdvendige for at
treeffe afgarelsen. Der skal under alle omstaendig-
heder traeffes afgerelse senest 6 maneder efter an-
sggningens modtagelse. Hvis Finanstilsynet ikke
senest 3 maneder efter modtagelsen af en fuldsten-
dig ansggning om godkendelse har truffet afgarel-
se, kan den udenlandske clearingcentral indbringe
sagen for domstolene.

Stk. 7. Finanstilsynet kan stille vilkar for godken-
delser efter stk. 3 eller 4. Finanstilsynet kan endvi-
dere stille supplerende vilkar for en meddelt
godkendelse. Den godkendte udenlandske clea-
ringcentral skal i sadanne tilfeelde meddeles en frist
for, hvornar disse supplerende vilkar senest skal
veere opfyldt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastseette n&ermere regler
om, hvilke oplysninger, virksomhederne skal give
ved indsendelse af ansggning om godkendelse efter
stk. 3 og 4, om lgbende oplysningsforpligtelser og
krav om indberetninger for godkendte udenlandske
clearingcentraler, om krav til samarbejde med
hjemlandstilsyn og om gvrige forhold, der er rele-
vante for veerdipapirclearingen.«

4.8 12 b, stk. 5 og 6, affattes saledes:

»Stk. 5. Den eksterne revision i et selskab omfattet
af § 7, stk. 1, skal én gang om aret gennemga sel-
skabets retningslinjer efter stk. 4 og i revisionspro-
tokollatet vedragrende arsrapporten oplyse, om
retningslinjerne vurderes at vere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og om selskabets
kontrolprocedurer har givet anledning til bemaerk-
ninger.
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at give den finansielle virksomheds eksterne revi-
sion adgang til oplysninger om konti og depoter
samt til at udlevere udskrifter derfra for personer
omfattet af stk. 1.

§ 83, stk. 1.

§ 83. Finanstilsynet paser overholdelsen af denne
lov og regler, der er udstedt i medfer af loven, und-
tagen § 12 b, stk. 1 og 2.

8 83, stk. 2-7. ---

8§84 b, stk. 1.

8 84 b. Som part i forhold til Finanstilsynet anses
alene selskaber omfattet af § 7, stk.1, et registreret
betalingssystem, veerdipapirhandleren, det konto-
fgrende institut eller udstederen af veerdipapirer,
som en afgarelse, der er eller vil blive truffet af Fi-
nanstilsynet, retter sig mod, jf. dog stk. 2 og 3.

§ 84 b, stk. 2, nr. 2-9.

2) Et medlem af en bestyrelse eller en direktion,
som Finanstilsynet modtager oplysninger om i for-
bindelse med godkendelse i medfer af 8 9, stk. 1 og
2.

3) Den patankte erhverver eller besidderen af en
kvalificeret andel, nar Finanstilsynet behandler
sager om godkendelse af erhvervelser, jf. 8§ 10, 10
a 0g 10 b, samt nar Finanstilsynet reagerer som fgl-
ge af manglende underretning om en andel eller
ophaver stemmeretten, som er knyttet til den pa-
galdende ejers andel, jf. § 10 d, stk. 1-3.

4) Den, der overtraeder lovens forbud mod at be-
nytte betegnelser omfattet af § 16, stk. 2, og § 42 d,
stk. 1.

5) Den, mod hvem Finanstilsynet indleder under-
segelse for overtraedelse af 8 29 om indberetning af
aktiebesiddelser eller for overtraedelse af kapitel 10.

Stk. 6. Et kontofgrende institut har pa anmodning
fra bestyrelsen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1,
pligt til at give selskabets eksterne revision adgang
til oplysninger om konti og depoter samt til at ud-
levere udskrifter derfra for personer omfattet af
stk. 1.«

5. 1883, stk. 1, indseettes som 2. pkt.:
»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af

regler udstedt i medfer af 8 31, stk. 8, i lov.om god-

kendte revisorer og revisionsvirksomheder.«

6. | § 83 indsattes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8.Vedrgrer kontrollen efter stk. 3, 1. pkt., jf.
stk. 2, en ikke-finansiel virksomhed, finder § 156,
stk. 3, i arsregnskabsloven og regler, der er udstedt
i medfar heraf, om betaling af en arlig afgift for den
dermed forbundne kontrolaktivitet tilsvarende an-
vendelse.«

Stk. 8-11 bliver herefter stk. 9-12.

7.1884 Db, stk. 1, indseettes efter »et registreret be-
talingssystem,«: »en godkendt udenlandsk clea-
ringcentral «.

8.1884 Db, stk. 2, indseettes efter nr. 1 som nyt num-
mer:

»2) En udenlandsk clearingcentral, som sgger om
godkendelse efter § 8 a.«
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6) Den, der for Finanstilsynet indbringer en af en
operatgr af et reguleret marked, et selskab, der dri-
ver en alternativ markedsplads, en clearingcentral
eller en veerdipapircentral truffet beslutning, jf.

8 88, stk. 3, og som Finanstilsynet anser for part i
sagen, samt gvrige, som Finanstilsynet anser som
part i sagen.

7) En erhverver som navnt i 8 31, stk. 1, og 8§ 32,
stk. 1 0g 2, samt gvrige, som Finanstilsynet i seerlige
tilfeelde anser for part i sagen.

8) Den, som Finanstilsynet i medfer af § 33, stk. 2,
har bestemt at indberetningspligten pahviler.

9) Den, der af Finanstilsynet paleegges at udarbejde
interne regler efter 8 37, stk. 1 og 2, eller foretage
&ndringer heri.

§ 86, stk. 1.

8 86. Finanstilsynet farer tilsyn med, at veerdipa-
pirhandlere, operatarer af regulerede markeder, re-
gistrerede betalingssystemer, clearingcentraler,
veerdipapircentraler og kontofgrende institutters
virksomhed, herunder at deres regler, organisati-
onsplaner, forretningsgange og kontrol- og sikker-
hedsforanstaltninger, herunder pa it-omradet, er
betryggende og i overensstemmelse med denne lov
og bestemmelser fastsat i medfar heraf. Tilsvarende
farer Finanstilsynet tilsyn med, at selskaber, der
driver multilaterale handelsfaciliteter, overholder
deres pligter efter denne lov. Tilsyn fares dog ikke
med registrerede betalingssystemer, der er omfattet
af Danmarks Nationalbanks overvagning efter
stk. 2.

Overskriften til Kapitel 27
Inddragelse af tilladelse

§92. ---

Nr. 2-9 bliver herefter nr. 3-10.

9. 1886, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

»Finanstilsynet paser endvidere, at godkendte
udenlandske clearingcentraler, jf. § 8 a, overholder
reglerne fastsat i medfer af denne lov og vilkarene
i godkendelsen efter § 8 a, stk. 3 eller 4.«

10. Overskriften til Kapitel 27 affattes saledes:
»Inddragelse af tilladelse eller godkendelse«.

11. Efter § 92 indseettes:

»8 92 a. Finanstilsynet kan inddrage en godken-
delse efter 8 8 a, stk. 3 eller 4 hvis:
1) virksomheden ikke pabegyndes inden for en i
godkendelsen fastsat frist, eller hvis der ikke er
fastsat en frist i godkendelsen, inden 12 maneder
efter godkendelsen er givet,
2) virksomheden ikke udgves i en sammenhzngen-
de periode pa over 6 maneder,
3) den godkendte udenlandske clearingcentral groft
eller gentagne gange tilsideseetter sine pligter efter
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§ 93, stk. 1.

§93. Overtreedelse af § 8, stk. 1, § 10, stk. 1, 88 10
bog10¢c,811,812a,812b,stk. 1, stk. 2, 1. pkt.,
stk. 3-6 0g 10, 8 12 ¢, 8§12 d, stk. 1, § 14, stk. 1, 1.
pkt., § 15, stk. 3, § 16, stk. 2, 3. pkt., og stk. 3, § 18,
§184a, stk. 1 0og 2, 8 18 b, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2.
og 3. pkt., 8 19, § 20, stk. 4, 2. pkt., stk. 5 og stk. 6,
1. pkt., § 21, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2. pkt., § 23, stk. 1
0g 3, 8 24, stk. 1, § 25, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 27,
stk. 1, stk. 2, 1. og 2. pkt., og stk. 7 og 8, § 27 a,
stk. 1-3, 8§ 27 b, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., § 28, § 28
a, stk. 1, stk. 3, 4. pkt., stk. 5, 1. pkt., og stk. 7, § 28
b, stk. 1, § 29, stk. 1 og 2, § 31, stk. 1, § 32, stk. 1-3,
§ 33, stk. 20g 4, § 33 a, stk. 1 og stk. 2, 2. pkt., § 33
b, stk. 1 0g 2, § 37, stk. 1-5, stk. 6, 1. pkt., stk. 7, 1.
pkt., og stk. 8 0g 9, § 40, § 41, stk. 1, 2. pkt., § 42,
stk. 1 og stk. 2, 2. og 3. pkt., § 42 a, § 42 b, stk. 1,
842c,8424d,stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 42 e, stk. 1,
2. pkt., og stk. 2, 2. pkt., § 44, stk. 1 og 3, § 45,
stk. 1, § 46, stk. 1, § 51, § 52, stk. 1, 2. pkt., § 60,
stk. 1, 2. pkt., 8 75, stk. 2, 2. pkt., og 8 76, stk. 2,
straffes med bgde. P4 samme made straffes grov
eller gentagen overtreedelse af § 23, stk. 6, 8 52,
stk. 1, 1. pkt., og 8 60, stk. 1, 1. pkt.

§ 10, nr. 6.
6. | 8 20 eendres »aktieselskabslovens § 72, stk. 2.«
til: »§ 92, stk. 2 og 3, i selskabsloven.«

810,nr. 7.

denne lov, eller bestemmelser udstedt i medfer af
loven eller pabud givet i henhold til § 93, stk. 3,
4) den godkendte udenlandske clearingcentral ikke
leengere opfylder de vilkar, hvorpa godkendelsen
blev meddelt eller som senere er tilfgjet godken-
delsen, eller

5) Finanstilsynet vurderer, at clearingen ikke gen-
nemfares pa en for de finansielle markeder sikker,
effektiv og teknisk forsvarlig made.«

12. 1893, stk. 1, indseettes efter »8§ 8, stk. 1,«: »§ 8
a, stk. 2,«.

13.1893, stk. 1, 2. pkt., indseettes efter »§ 60, stk. 1,
1. pkt.«: », samt godkendte udenlandske clearing-
centraler, der groft eller gentagne gange overtraeder
vilkar fastsat i godkendelser meddelt efter § 8 a,
stk. 3 eller 4.«

83

I lov nr. 516 af 12. juni 2009 om andring af ars-
regnskabsloven, lov om finansiel virksomhed og
forskellige andre love (£ndringer som fglge af sel-
skabsloven) foretages falgende &ndring:

1.8 10, nr. 6, 7 og 12, ophaeves.
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7.18 21 a &ndres »Aktieselskabslovens § 65 a« til:
»8 110 i selskabsloven«.

§ 10, nr. 12.
12.8 78, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. De regler i selskabsloven om fusion og
spaltning, der geelder for aktieselskaber, finder med
de forngdne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa
fusion og spaltning af foreninger efter stk. 1 samt
pa sammenlagninger eller delinger af afdelinger
efter stk. 2, dog saledes at lov om aktie- og anparts-
selskaber § 242, 2. pkt., § 256, 3. pkt., § 257, stk. 2,
8§ 260, 2. pkt., 8 277, 2. pkt., § 294, stk. 2, og § 297,
2. pkt., ikke finder anvendelse. Foreningen skal be-
kendtggare fusions-, spaltnings-, sammenlagnings-
og delingsdokumenter i Statstidende.«

§ 25, stk. 1-3. ---
Stk. 4. § 14 geelder for Feergerne og Grgnland.

§ 98, stk. 1.

8 98. Konkurrencestyrelsen farer tilsyn med
88 77-81. Konkurrencestyrelsen kan udstede de
forngdne pabud til opfyldelse af §8 77-81, herunder
pabud om,
1) at angivne priser og avancer ikke ma overskrides,
eller
2) at der ved beregningen af priser og avancer skal
anvendes bestemte kalkulationsregler.

§ 98, stk. 2.

Stk. 2. Konkurrencestyrelsen kan kraeve alle op-
lysninger, herunder regnskaber, regnskabsmateria-
le, udskrift af bgger, andre forretningspapirer og
elektronisk lagrede data, som ske@nnes ngdvendige
for dens virksomhed eller til afgerelse af, om et
forhold er omfattet af §§ 77-81.

2.8 25, stk. 4, affattes saledes:
»Stk. 4. 88 14 og 24 gaelder for Feergerne og Gran-
land.«

84

I lov nr. 385 af 25. maj 2009 om betalingstjenester
foretages folgende andringer:

1.8 98, stk. 1, affattes saledes:
»Konkurrencestyrelsen farer tilsyn med overhol-

delsen af 88 40 og 77-81, og kan i den forbindelse

udstede de forngdne pabud herunder pabud om:

1) at vilkar for adgang til betalingssystemer for ud-

bydere af betalingstjenester skal endres,

2) atangivne priser og avancer ikke ma overskrides,

0g

3) at der ved beregningen af priser og avancer skal

anvendes bestemte kalkulationsregler.«

2.8 98, stk. 2 affattes saledes:

»Stk. 2. Konkurrencestyrelsen kan kraeve alle op-
lysninger, herunder regnskaber, regnskabsmateria-
le, udskrift af bgger, andre forretningspapirer og
elektronisk lagrede data, som sk@nnes ngdvendige
for styrelsens virksomhed, herunder til afgarelse af,
om et forhold er omfattet af 88 40 og 77-81.«

85

I lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordnin-
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8§ 20.

8 20. Finanstilsynet udgver for investeringsfor-
eninger og specialforeninger de befgjelser, der er
tillagt Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i henhold til
aktieselskabslovens § 72, stk. 2.

§21a.

8 21 a. Aktieselskabslovens 8§ 65 a om afholdelse
af elektronisk generalforsamling finder med de for-
ngdne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa inve-
steringsforeninger og specialforeninger.

§ 78, stk. 3.

Stk. 3. De for aktieselskaber gaeldende bestem-
melser om fusion og spaltning i aktieselskabsloven
finder med de forngdne tilpasninger tilsvarende an-
vendelse pa fusion og spaltning af foreninger efter
stk. 1 samt pa sammenlagninger eller delinger af
afdelinger efter stk. 2. Foreningen skal offentlig-
gere fusions-, spaltnings-, sammenlagnings- og
delingsdokumenter pa foreningens kontor. For-
eningen skal bekendtggre i Statstidende, at disse
dokumenter kan rekvireres pa foreningens kontor.

8§ 83.

8 83. De for aktieselskaber geeldende oplgsnings-
bestemmelser finder med de forngdne tilpasninger
tilsvarende anvendelse pa foreninger omfattet af
denne lov samt afdelinger heraf. Foreningen skal
snarest ved en bekendtgarelse i Statstidende med et
varsel af mindst 3 maneder opfordre foreningens
kreditorer til at anmelde deres krav. Opfordring til
at anmelde krav skal samtidig sendes til alle kendte
kreditorer.

§ 116, stk. 1.

§ 116. Finanstilsynet paser overholdelsen af lo-
ven og af de regler, der er udstedt i medfar af loven,
undtagen § 34, stk. 1 og 2, samt overholdelsen af
foreningens vedtaegter. Erhvervs- og Selskabssty-
relsen paser overholdelsen af § 8, stk. 1 og 3.
Fondsradet kontrollerer med Finanstilsynet som se-
kretariat, at reglerne for finansiel information i
arsrapporter og delarsrapporter i 8§ 55-65 samt i

ger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 807 af 21. august
2009, som &ndret ved 8 10 i lov nr. 516 af 12. juni
2009 foretages fglgende &ndringer:

1.8 20 affattes saledes:

»8 20. Finanstilsynet udgver for investeringsfor-
eninger og specialforeninger de befgjelser, der er
tillagt Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i henhold til
§ 93, stk. 2 0g 3, i selskabsloven.«

2.8 21 a affattes saledes:

»8 21 a. § 92 i selskabsloven om afholdelse af
elektronisk generalforsamling finder med de for-
ngdne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa inve-
steringsforeninger og specialforeninger.«

3.8 78, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. De regler i selskabsloven om fusion og
spaltning, der geelder for aktieselskaber, finder med
de forngdne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa
fusion og spaltning af foreninger efter stk. 1 samt
pa sammenlagninger eller delinger af afdelinger
efter stk. 2, dog séaledes at § 242, 2. pkt., § 256, 3.
pkt., 8 257, stk. 2, 8§ 260, 2. pkt., 8§ 277, 2. pkt., § 294,
stk. 2, 0g § 297, 2. pkt., i selskabsloven, ikke finder
anvendelse. Foreningen skal bekendtggre fusions-,
spaltnings-, sammenlagnings- og delingsdoku-
menter i Statstidende.«

4.8 83 affattes saledes:

»8§ 83. De for aktieselskaber geeldende oplas-
ningsbestemmelser finder med de forngdne tilpas-
ninger tilsvarende anvendelse pa foreninger omfat-
tet af denne lov samt afdelinger heraf. Foreningen
skal snarest ved en bekendtggarelse i Statstidende
med et varsel af mindst 3 maneder opfordre for-
eningens kreditorer til at anmelde deres krav. Op-
fordring til at anmelde krav skal samtidig sendes til
alle kendte kreditorer.«

5.18 116, stk. 1, indsattes efter 1. pkt.:
»Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af

regler udstedt i medfer af 8 31, stk. 8, i lov om god-

kendte revisorer og revisionsvirksomheder.«
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regler udstedt i medfer af 8§ 68 er overholdt for for-
eninger, som har udstedt veerdipapirer, der handles
pa et reguleret marked, jf. lov om vardipapirhandel
m.v. § 83, stk. 2-5, og § 83 b. Fondsradet udaver i
den forbindelse befajelserne i medfar af § 69.

§ 58, stk. 3.

Stk. 3. Bliver en pensionskasse insolvent, skal Fi-
nanstilsynet indgive konkursbegeering til skifteret-
ten, medmindre en sadan begearing er indgivet af
andre. Finanstilsynets beslutning om at indgive
konkursbegeering kan ikke paklages efter § 70.

866 d.

§ 66 d. Nar en pensionskasse er erklearet konkurs
og staten har ydet garanti eller stillet midler til ra-
dighed, udarbejder Finanstilsynet en redeggrelse
for forlgbet op til konkursen. Redeggrelsen skal
blandt andet beskrive Finanstilsynets rolle under
dette forlgb.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare den i
stk. 1 naevnte redegarelse. | forbindelse med of-
fentliggarelsen finder § 66 a ikke anvendelse, med-
mindre oplysningerne vedrgrer medlemsforhold
eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i
forsgg pa at redde den pagealdende pensionskasse.

866 d.

8 66 d. Finanstilsynet skal orientere offentlighe-
den om sager, som er behandlet af Finanstilsynet,
anklagemyndigheden eller domstolene, og som er
af almen interesse eller af betydning for forstaelsen
af fglgende bestemmelser:

1) God pensionskassepraksis, jf. 8§ 6 a, stk. 1, 1. pkt.,
og bekendtgarelser om redelig forretningsskik og
god praksis udstedt i medfer af § 6 a, stk. 2, og

2) oplysninger, som en pensionskasse skal give
skriftligt til medlemmer og pensionsmodtagere, jf.
bekendtgarelser udstedt i medfer af § 12 a.

86

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lov-
bekendtgarelse nr. 1561 af 19. december 2007, som
@ndret ved § 3 i lov nr. 515 af 17. juni 2008, § 4 i
lov nr. 517 af 17. juni 2008, § 5 i lov nr. 133 af 24.
februar 2009, § 10 i lov nr. 392 af 25. maj 2009 og
811ilovnr.516af 12. juni 2009 foretages falgende
@ndringer:

1.8 58, stk. 3, 1. pkt., affattes saledes:
»Finanstilsynet kan indgive konkursbegering,
nar en pensionskasse bliver insolvent.«

2.8 66 d ophaves, og i stedet indseettes:

»§ 66 d. Nar en pensionskasse er erklaeret konkurs
og staten har ydet garanti eller stillet midler til ra-
dighed, udarbejder Finanstilsynet en redeggrelse
for forlgbet op til konkursen. Redeggrelsen skal
blandt andet beskrive Finanstilsynets rolle under
dette forlgb.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare den i
stk. 1 naevnte redegarelse. | forbindelse med of-
fentliggarelsen finder § 66 a ikke anvendelse, med-
mindre oplysningerne vedrgrer medlemsforhold
eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i
forsgg pa at redde den pagaldende pensionskasse.

8 66 e. Finanstilsynet skal orientere offentlighe-
den om sager, som er behandlet af Finanstilsynet,
anklagemyndigheden eller domstolene, og som er
af almen interesse eller af betydning for forstaelsen
af folgende bestemmelser
1) god pensionskassepraksis, jf. 8§ 6 a, stk. 1, 1. pkt.,
0g bekendtgarelser om redelig forretningsskik og
god praksis udstedt i medfer af § 6 a, stk. 2, og
2) oplysninger, som en pensionskasse skal give
skriftligt til medlemmer og pensionsmodtagere, jf.
bekendtgarelser udstedt i medfar af § 12 a.
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Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere of-
fentligheden om navnet pa en firmapensionskasse,
der overtreeder forbuddet mod at udgve virksomhed
uden tilladelse, jf. 8§ 10.

8 4, stk. 1-4. ---

§22a.

8 22 a. Medlemmer af Fondens bestyrelse, revi-
sorer, direktarer og gvrige ansatte ma ikke uberet-
tiget videregive eller udnytte fortrolige oplysnin-
ger, som de under udgvelsen af deres hverv er
blevet bekendt med.

§ 1, stk. 4.

Stk. 4. Filialer i Danmark af udenlandske kredit-
institutter, danske kreditinstitutters datterselskaber
i udlandet samt datterselskaber til Afviklingssel-

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere of-
fentligheden om navnet pa en firmapensionskasse,
der overtreeder forbuddet mod at udgve virksomhed
uden tilladelse, jf. § 10.«

87

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgarelse
nr. 875 af 15. september 2009, som &ndret ved § 14
i lov nr. 516 af 12. juni 2009, foretages falgende
@ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »Afviklingsselskabet« til:
»Finansiel Stabilitet A/S« og »Afviklingsselska-
bets« til: »Finansiel Stabilitet A/S’«.

2. | 8 4 indseettes som stk. 5:

»Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan pa grundlag
af en administrationsaftale udeve medhjelp til Ga-
rantifonden for indskydere og investorer. Udgifter
hertil afholdes af Garantifonden for indskydere og
investorer.«

88

I lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer, jf. lovbekendtgarelse nr. 794 af 20. august
2009, som &ndret ved 8§ 1 i lov nr. 338 af 1. maj
20009, foretages falgende &ndring:

1.1 8 22 a indsattes efter »ansatte«: »samt med-
hjeelp antaget i medfer af § 20«.

89

I lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitut-
ter, jf. lovbekendtgarelse nr. 876 af 15. september
2009, som &ndret ved 8 24 i lov nr. 516 af 12. juni
2009, foretages fglgende &ndring:

1. 181, stk. 4, eendres »Afviklingsselskabet« til:
»Finansiel Stabilitet A/S«.
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skabet etableret i medfar af lov om finansiel stabi-
litet er ikke omfattet af loven.

§10

I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 272 af 3. april 2009,
som &ndret ved 8 9 i lov nr. 460 af 12. juni 20009,
§5ilovnr. 490 af 12. juni 2009, og senest ved § 14
i lov nr. 525 af 12. juni 2009, foretages falgende
&@ndring:

8 3, stk. 1, nr. 14. 1. 183, stk. 1, nr. 14, &ndres »Afviklingsselskab«
14) Det i lov om finansiel stabilitet nsevnte Afvik- til: »Finansiel Stabilitet A/S«.
lingsselskab.
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