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Finansministeriet. Kgbenhavn, den 2. november 2020.

a.

Finansministeriet anmoder om Finansudvalgets tilslutning til, at:

* Finansministeriet erhverver aktierne 1 Evida Holding A/S (Evida) fra det statslige selskab Energi-
net til en pris pa op til 1.596,5 mio. kr.

* Der gennemfores en kapitalforhgjelse pa 294,5 mio. kr. 1 Evida.

* Der ydes statslige genudlan til Evida inden for en samlet ramme pé 2.716,4 mio. kr.

I forleengelse af ovenstdende anmoder Finansministeriet om Finansudvalgets tilslutning til, at folgen-

de dispositioner kan optages direkte pa forslag til lov om tilleegsbevilling for 2020:

* Der tilfores og atholdes op til 1.891,0 mio. kr. pa § 07.15.08. Aktiedispositioner i forbindelse med
kabet af aktierne 1 Evida samt gennemforelsen af en kapitalforhgjelse.

* Der tilfores og afholdes op til 2.716,4 mio. kr. pa § 40.21.10. Genudlan til Evida Holding A/S (ny
konto) forbundet med udstedelsen af genudléan.

* Indtegter pd ansldet 2,6 mio. kr. forbundet med Evidas betaling for afdekning af kreditrisiko
optages pa § 37.64.01. Kreditrisici i forbindelse med 14n og garantier

Endelig anmodes der om Finansudvalgets tilslutning til, at finansministeren ved tekstanmerkning
bemyndiges til at udstede genudlan pa op til 2.716,4 mio. kr. i perioden 2020-2021 til Evida med
henblik p4, at selskabet kan opfylde sit formal som fastsat i vedtaegterne.

Baggrund

Det statslige selskab Energinet har 1 henhold til den politiske aftale om fremtidig organisering af
gasdistribution fra 2017 opkebt en raekke selvstendige gasdistributionsselskaber og samlet dem 1 ét
selskab, Evida. Evida er 1 dag et datterselskab under Energinet, og selskabet har til formal at bedrive
naturgasdistributionsvirksomhed.

Der er gennemfort et arbejde for at udskille Evida fra Energinet og overdrage selskabet til Finans-
ministeriet. Det vil sdledes kunne sikre, at statens rolle som ejer af Evida, der i dag ultimativt
varetages af Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet i kraft af ejerskabet af Energinet, adskilles fra
statens rolle som regulator, som ligeledes varetages af Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet. Det
vil vere 1 overensstemmelse med statens ejerskabspolitik. Herudover er rationalet for en placering
af Evida under Finansministeriet, at det vurderes at harmonere med, at selskabet skal drives pa
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kommercielle, markedsmassige vilkdr med formalet om at realisere forudsatte konsoliderings- og
effektiviseringspotentialer.

En udskillelse af Evida fra Energinet med henblik pd en overdragelse til Finansministeriet skal bl.a.
af hensyn til EU’s statsstotteregler og lov om Energinet ske pd markedsmessige vilkdr. Finansmini-
steriet og Energinet har derfor under forbehold for Finansudvalgets godkendelse indgéet en aftale om
en overdragelse af Evida pd markedsmessige vilkar. Finansministeriet og Energinet vil i tilfeelde af
Finansudvalgets godkendelse og aftalens gennemforelse vaere forpligtede til at opfylde aftalte vilkar
og betingelser. Hvis det mod forventning ikke sker, vil Finansministeriet og Energinet kunne rejse
erstatningskrav mod hinanden.

Det bemerkes, at Finansministeriet 1 lobet af fordret 2020 indhentede mandat fra Finansudvalget
med akt. 105 af 17. marts 2020 til at kunne stifte et statsligt selskab, Dansk Gasselskab A/S, med
henblik pa at forberede Finansministeriets overtagelse af Evida. Selskabet skulle vaere ejet 100 pct.
af staten og fungere som ejerselskab for Evida. Pa grund af COVID-19 er Dansk Gasselskab A/S
imidlertid ikke blevet oprettet, og det primare rationale for at stifte selskabet er i kraft af den indgée-
de, betingede aftale om overdragelsen af Evida bortfaldet. Der leegges nu op til, at Finansministeriet
erhverver Evida direkte og som eksisterende selskab, og at Evida kommer til at here direkte under
Finansministeriets ejerskab.

Vilkar for Finansministeriets overtagelse af Evida fra Energinet

Den indgaede, betingede aftale mellem Finansministeriet og Energinet om overdragelsen af Evida
indeholder delaftaler om folgende forhold af s&rligt veesentlig, ekonomisk betydning:

1. Prisen for Finansministeriets overtagelse af Evida
2. Evidas indfrielse af koncerninterne lan hos Energinet
3. Begransning af eventuelle erstatningsbelob

Ad 1) Prisen for Finansministeriets overtagelse af Evida

Finansministeriet og Energinet har aftalt en pris for aktierne i Evida med afsat i de samme
principper, som blev anvendt ved Energinets oprindelige opkeb af gasdistributionsaktiverne. Det
er siledes vurderingen, at Energinet hverken over- eller underkompenseres ved overdragelsen af
Evida til Finansministeriet. Herudover er det aftalt, at prisen stiger, jo lengere tid der gar, for
Finansministeriet overtager Evida. Det skyldes, at prisen er fastsat med afsat i finansielle tal pr.
31. december 2019. I henhold til sedvanlig markedspraksis er det derfor aftalt, at Energinet skal
kompenseres for den forventede forrentning af aktiverne fra d. 31. december 2019 og frem til en
evt. gennemforsel af handlen.

P& den baggrund og under forudsatning af at transaktionen senest gennemfores d. 31. marts 2021,
vil Finansministeriet kunne komme til at betale op til 1.596,5 mio. kr. til Energinet for overtagelsen
af Evida. S&fremt overdragelsen af Evida til Finansministeriet gennemfores for d. 31. marts 2021, vil
prisen kunne blive mindre.

Ud af den samlede pris pé op til 1.596,5 mio. kr. vil betalingen af maksimalt 170,0 mio. kr. vere
athaengig af udfaldet af en verserende voldgiftssag, hvori Evida er part. Voldgiftssagen vedrerer en
regulering af den kebesum, der blev betalt ved overdragelsen af en del af det samlede gasdistributi-
onsnet til Energinet. Energinet/Evida mener at have et krav, der under hensyntagen til bl.a. palebne
renter vurderes ikke at kunne overstige 170,0 mio. kr.

Safremt Evida fir medhold 1 voldgiftssagen og fér tilfert op til 170,0 mio. kr., vil det medfere
en indtegt til Evida og en oget af vardi af aktierne 1 selskabet. Det er aftalt, at Finansministeriet
1 s& fald betaler Energinet for denne varditilveekst. Finansministeriet vil dog ikke betale mere til
Energinet, end hvad Evida maétte fa tilkendt. Hvis Evida ikke far medhold i voldgiftssagen og



dermed ikke oplever nogen verditilvaekst, vil Finansministeriet ikke overfore det reserverede beleb
til Energinet pa op til 170,0 mio. kr. Energinet vil kompensere Evida for eventuelle omkostninger 1
forbindelse med gennemforelsen af voldgiftssagen.

Foruden den verserende voldgiftssag forudsatter betalingen af op til 1.596,5 mio. kr. til Energinet,
at der ikke uden for sedvanlig samhandel og lignende er tilfort midler fra Evida til Energinet siden
31. december 2019. Mitte dette vaere tilfeldet, vil sddanne midler enten blive modregnet i betalingen
eller efterfolgende skulle tilbagefores fra Energinet til Finansministeriet.

Udgifterne til Finansministeriets betaling af Energinet atholdes pa § 07.15.08. Aktiedispositio-
ner. Betalingen har karakter af en finansiel transaktion og pavirker derfor ikke den offentlige saldo,
medmindre der pastir tab. Safremt der opstar tab, vil udgiften blive aftholdt pa § 7. Finansministeri-
et. Det provenu, som Energinet modtager ved salget af Evida, vil blive anvendt til at afdrage pa
Energinets udestdende genudlan. Transaktionen vil sdledes ikke i sig selv indebare, at summen af
statens investerede kapital stiger.

Det er forventningen, at transaktionen vil blive gennemfort 1 2020. Det er dog samtidig en risiko,
at betalingen af hele eller dele af kebesummen pé op til 1.596,5 mio. kr. vil ske efter 2020, bl.a.
fordi transaktionens gennemforelse athenger af konkurrencemyndighedernes godkendelse heraf, og
fordi overforslen af op til 170,0 mio. kr. afthenger af udfaldet af den verserende voldgiftssag. |
forbindelse med udarbejdelsen af finansloven for 2021 vil der derfor blive sogt indarbejdet en sarlig
bevillingsbestemmelse til § 07.15.08. Aktiedispositioner, der giver adgang til, at der kan optages
mer- og mindreudgifter vedrerende Finansministeriets erhvervelse af aktierne i Evida i perioden
2020-2021, dog saledes at der maksimalt kan afholdes udgifter pd op til 1.596,5 mio. kr. (Isbende
priser).

Ad 2) Evidas indfrielse af koncerninterne 1dn hos Energinet

Evida har forud for Finansministeriets overtagelse af ejerskabet og som led i1 selskabets drift
optaget 1an for 3.010,9 mio. kr. hos Energinet. Det er aftalt, at Evida skal indfri disse lan, nér ejer-
skabet overgér til Finansministeriet. Det er vurderet, at Evida mest hensigtsmassigt kan finansiere
indfrielsen af de koncerninterne lan ved, at Finansministeriet som ny ejer af Evida tilferer 294,5 mio.
kr. 1 egenkapital, og ved at Evida optager genudlén for 2.716,4 mio. kr. Det vil kunne sikre Evida
en hensigtsmessig kapitalstruktur i overensstemmelse med, hvad der har varet tilfeldet for evrige
virksomheder i branchen.

Udgifterne til kapitalindskuddet pa 294,5 mio. kr. atholdes pd § 07.15.08. Aktiedispositioner, mens
udgifterne til ydelsen af genudlédn pa op til 2.716,4 mio. kr. atholdes pa § 40.21.10. Genudlan til
Evida Holding A/S (ny konto). Dispositionerne har karakter af finansielle transaktioner og pavirker
derfor ikke den offentlige saldo, medmindre der opstar tab. Safremt der opstér tab, vil udgiften blive
afholdt pa § 7. Finansministeriet. Det provenu, som Energinet modtager ved Evidas indfrielse af kon-
cerninterne lan, vil blive anvendt til at afdrage pad Energinets udestdende genudlan. Transaktionerne
vil séledes ikke i sig selv indebere, at summen af statens investerede kapital stiger.

Det er forventningen, at transaktionen vil blive gennemfort i 2020. Der er dog samtidig en risiko
for, at kapitalindskuddet vil gennemfores og genudlédnene udstedes efter 2020. I forbindelse med
udarbejdelsen af finansloven for 2021 vil der derfor blive segt indarbejdet en sarlig bevillingsbe-
stemmelse til § 07.15.08. Aktiedispositioner, der giver adgang til, at der kan optages mer- og
mindreudgifter vedrerende Finansministeriets gennemforelse af et kapitalindskud i1 Evida 1 perioden
2020-2021, dog saledes at der maksimalt kan atholdes udgifter pa op til 294,5 mio. kr. (Ilebende
priser). Samtidig vil der i forbindelse med udarbejdelsen af finansloven for 2021 seges indarbejdet en
tekstanmerkning pd § 40. Genudlan mv., der giver adgang til, at der kan udstedes genudlan pa op til
2.716,4 mio. kr. 1 2020-2021.



Foruden ovennavnte vil der skulle optages en renteindtegt i forlengelse af ydelsen af genud-
lan. Nér staten yder genudlan, sker det siledes ved, at der udstedes statsobligationer, og at staten
genudlaner provenuet herfra, mens renterne pa de udstedte statsobligationer aftholdes af det lanende
selskab. Da renterne pé statsobligationer aktuelt er negative, skennes der at vere mindre, negative
renteindtaegter pa § 37.61.10. Genudlan til Evida Holding A/S (ny konto), som svarer til statens
negative renteudgifter.

Ad 3) Begransning af eventuelle erstatningsbelgb

Energinet har afgivet en rekke garantier vedrerende Evida 1 forbindelse med Finansministeriets
overtagelse af selskabet. Det er 1 forlengelse heraf aftalt, at Finansministeriet maksimalt vil kunne fa
deekket 300,0 mio. kr. 1 tilfeelde af, at udvalgte garantier matte vise sig ikke at veere dekkende. Det
er desuden aftalt, at Finansministeriet ikke kan gere krav geeldende mod tidligere bestyrelsesmedlem-
mer 1 Evida, som p.t. udgeres af direktionsmedlemmer mv. 1 Energinet.

Afdeekning af statsfinansiel risiko

Staten pétager sig en kreditrisiko ved at udstede genudlén til Evida. Denne risiko vil skulle
afdaekkes, og det vil ske ved, at Evida som led i optagelsen af genudlanene betaler staten 2,6
mio. kr. 1 provision for afdekningen af kreditrisikoen, svarende til 1,15 pct. p.a. af de udestaende
lan. Det tager afsat 1 en forventning om, at Evida tidligst vil optage genudldnene d. 1. december
2020. Provisionsbelobet vil sdledes forventeligt stige 1 2021 og frem. Indtegten vil oppebares pad §
37.64.01. Kreditrisici i forbindelse med 1an og garantier.

Der vurderes ikke at vare behov for at kreditrisikoafdeekke Finansministeriets kob af aktier i
Evida. Selskabet vil sdledes agere pd kommercielle vilkar, og i forlengelse heraf forventes Evida 1
overensstemmelse med den geldende regulering at skabe et afkast pa statens egenkapitalinvestering,
der afspejler risikoen.

Bevillingsmeessige dispositioner

Dispositionerne pé forslag til lov om tilleegsbevilling for 2020 specificeres saledes:

Udgift (mio. kr.)
§ 07.15.08. Aktiedispositioner
90. Erhvervelse af aktier og kapitalindskud i Evida Holding A/S (ny konto)
58. Veardipapirer, tilgang 1.891,0

§ 37.64.01. Kreditrisici 1 forbindelse med lan og garantier
41. Evida A/S (ny konto)
25. Finansielle indtaegter 2,6

Udgift (mio. kr.)
§ 40.21.10. Genudlan af statslan til Evida Holding A/S (ny konto)
10. Genudlan til Evida Holding A/S
54. Statslige udlan, tilgang 2.716,4

Aktstykket foreleegges Finansudvalget nu med henblik pa, at Finansministeriet bemyndiges til at
erhverve Evida fra Energinet til en pris pa op til 1.596,5 mio. kr., til at foretage en kapitalforhgjelse
pa 294,5 mio. kr. og til at udstede genudlan pa 2.716,4 mio. kr.



d. Der vil som en betingelse for gennemforelsen af overdragelsen af Evida til Finansministeriet skulle
indhentes fusionskontrolgodkendelse fra de danske konkurrencemyndigheder. Sdfremt de fornedne
godkendelser ikke indhentes, vil dispositionerne ikke gennemfores.

e. Under henvisning til ovenstdende anmodes om tilslutning til, at:
+ Udgiftsbevillingen pd § 07.15.08. Aktiedispositioner forhgjes med 1.891,0 mio. kr.
* Der oprettes en ny hovedkonto i form af § 40.21.01. Genudlén af statslén til Evida Holding A/S,
hvor udgiftsbevillingen tilferes op til 2.716,4 mio. kr.
» Indtagtsbevillingen pa § 37.64.01. Kreditrisici 1 forbindelse med l&n og garantier forhgjes med
anslaet 2,6 mio. kr.

saledes, at der pd forslag til lov om tillegsbevilling for 2020 optages folgende:

Udgift (mio. kr.)
§ 07.15.08. Aktiedispositioner 1.891,0

Indtaegt (mio. kr.)
§ 37.64.01. Kreditrisici i forbindelse med lan og garantier 2,6

Udgift (mio. kr.)
§ 40.21.10. Genudlan af statslén til Evida Holding A/S (ny konto) 2.716,4

Endelig anmodes der om tilslutning til, at der pa forslag til lov om tilleegsbevilling for 2020 optages
folgende tekstanmarkning under § 40. Genudlan mv.

Materielle bestemmelser:
”Nr. 108.

Finansministeren kan lade Evida Holding A/S optage genudldn hos Danmarks Nationalbank til at
opfylde sit formél som fastsat 1 vedtaegterne. Lanoptagelsen skal ske inden for en samlet ramme af
2.716,4 mio. kr. Lanene kan optages i1 perioden 2020-2021, og et 14n kan lebe over en periode pa
maksimalt 10 &r.

Stk. 2. Evida Holding A/S betaler for modtagelsen af genudlan en provision til staten pa 1,15 pct.
p.a. af nominelt udestédende.

Stk. 3. Eventuelle tab pa ldnene vil blive atholdt pd § 7. Finansministeriet. ”

Kobenhavn, den 2. november 2020
NicoLAl WAMMEN
/ Adrian Libbert

Til Finansudvalget.



