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Organisation

Dansk Aktionarfor-
ening

Bemaerkninger

Dansk Aktionzrforening ser over-
ordnet positivt pa lovforslaget.

Forhojelse af loftet for indskud pa aktie-
Sparekontoen

Dansk Aktionzrforening gleder
sig over, at det med finansloven
blev besluttet gradvist at oge loftet
over indbetalinger, si det 1 2026 er
muligt at foretage indskud pa ak-
tiesparekontoen (ASK), indtil den
samlede vardi udger 140.100 kr.,
og stotter derfor lovforslaget. Det
er efter Dansk Aktionzrforenings
vurdering helt essentielt, at der
bakkes op om investorkulturen, og
at der gores noget for de unge og
for nye investorer, der ofte benyt-
ter sig af ASK, da den er let og en-
kel at g til.

Dansk Aktionarforening ser dog
gerne, at ordningen kommer tat-
tere pa ordningen i vores nabo-
lande Sverige, Norge og Finland.
Dansk Aktionzrforening ser sale-
des gerne en dansk ASK uden loft,
alternativt at man som minimum
haver loftet til de oprindeligt plan-
lagte 200.000 k., med et mal om
at na op til 500.000 kr. Dette vil
efter Dansk Aktionzrforenings
vurdering give ordningen den for-
tjente folkelige opmarksomhed og
den onskede finansielle effekt rent
samfundsmaessigt.

Dansk Aktionzrforening bakker
derudover op om en permanent-
gorelse af de forlengede frister for
betaling af skat og afgift, sa det bli-
ver muligt for Skatteforvaltningen

Kommentarer

Det er med lovforslaget foresliet
at haeve loftet for indskud pa aktie-
sparekontoen i overensstemmelse
med den pulje, som er blevet afsat
pa baggrund af forhandlingerne
om finansloven for 2023. Det vil
kraeve finansiering at have loftet
ydetligere.
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Dansk Erbverv (DE)

Bemaerkninger

at administrere ordningen, selvom
den ikke fuldt ud it-understottes,
ligesom Dansk Aktionzrforening
ser det som en forbedring, at Skat-
teforvaltningen kan godkende en
senere oprettet aktiesparekonto
som gyldig i stedet for en tidligere
oprettet i visse tilfzlde, hvor en
person har oprettet mere end én
aktiesparekonto, idet administrati-
onen af ordningen herved lettes.

Endret status for aktier optaget il han-
del pd en multilateral handelsfacilitet
Dansk Aktionarforening ensker
helt generelt enkle og gennemsig-
tige regler og vil derfor ikke mod-
satte sig, at fradragsretten for ak-
tier optaget til handel pd en multi-
lateral handelsfacilitet begranses
for at opnd, at aktier pd hhv. regu-
lerede og uregulerede markeder
fremover behandles skattemassigt

ens.

DE kvitterer indledningsvis for
modtagelsen af horingen om lov-
forslaget.

Generelle bemearkninger

DE roser sarligt den foresldede
forhojelse af loftet for indskud pa
aktiesparekontoen samt de forbed-
rede muligheder for fradragsret for
erhvervsmassige lonudgifter i
ikke-sambeskattede udenlandske
koncernselskaber. DE hilser ligele-
des den foresliede ndring, hvor
aktier optaget til handel pa multila-
terale handelsfaciliteter sidestilles
med aktier optaget til handel pa et

Kommentarer

Forslaget vil betyde, at det vil blive
muligt for Skatteforvaltningen at
fortrykke gevinst og tab ved perso-
ners afstaelse af aktier optaget til
handel pa en multilateral handels-
facilitet pé drsopgorelsen. Derved
sikres automatisk beskatning af ge-
vinster, og at personen fir de tabs-
fradrag, som vedkommende er be-
rettiget til.
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Bemaerkninger

reguleret marked velkommen ud
fra et retssikkerhedsmassigt og re-
gelforenklingssynspunkt, pa trods
af det forventede merprovenu af
forslaget, som kommer fra den be-
graensede fradragsret.

DE henviser til lovforslagets oko-
nomiske konsekvenser og fremhz-
ver, at man gerne ser ambitionsni-
veauet havet ift. erthvervsrettede
skattelettelser.

Aktiesparekontoen

DE hilser de foreslidede @ndringer
af aktiesparekontoen velkommen.
DE havde dog gerne set et endnu
hojere loft for indskud pé aktiespa-
rekontoen samt en hurtigere im-
plementering.

Derudover havde DE gerne set, at
man fra politisk side havde benyt-
tet lejligheden til at foretage yderli-
gere forbedringer af aktiespare-
kontoen ift. at ege brugbarheden
og udnyttelsen af ordningen.

DE havde gerne set en udvidelse
af aktier, der kan kobes pd en ak-
tiesparekonto. Endvidere at det
bliver muligt at benytte aktiespare-
kontoen i kombination med Nord-
nets manedsopsparing. Denne

Kommentarer

Det er med lovforslaget foreslaet
at heeve loftet for indskud pé aktie-
sparekontoen i overensstemmelse
med den pulje, som er blevet afsat
pé baggrund af forhandlingerne
om finansloven for 2023. Det vil
kraeve finansiering at have loftet
ydetligere.

Implementeringen tager hensyn til
systemudviklingen, siledes at der
fortsat sikres en let administrativ
ordning for de indberetningsplig-
tige og skattemyndighederne.

Pa aktiesparekontoen kan der in-
vesteres i aktier, der er optaget til
handel pd et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet og
investeringsbeviser i minimumsbe-
skattede investeringsinstitutter,
hvor mindst 50 pct. af aktiverne
bestér af aktier. Derudover kan der
investeres i aktiebaserede investe-
ringsselskaber, som har registreret
sig hos Skattestyrelsen, safremt der
er tale om omszttelige investe-
ringsbeviser, der handles pa et
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Bemaerkninger

mulighed foreligger ikke i dag, da
minedsopsparingen har et bredere
produktudbud, end lovgivningen
tillader pa aktiesparekontoen.
Dette virker som en unedig be-
grensning efter DE’s vurdering.

Indberetningspligt pa hybrid kernekapi-
tal

DE stiller sig kritisk over for at
genindfore indberetningspligten
vedrerende hybrid kernekapital og
indfere en indberetningspligt ved
udlodning af likvidationsprovenu.
Argumentet for regeleendringen er,
at det vil oge Skattestyrelsens kon-
trolmuligheder og sikre en mere
korrekt beskatning af kapitalejerne,
men konsekvensen er ogsi egede
administrative omkostninger for
de indberetningspligtige. Selvom
de lobende administrative merom-
kostninger vurderes at vare be-
grensede som folge af forenkling
og automatisering, understreges
det i lovforslaget, at det vil med-
fore omstillingsbyrder og lobende
byrder for indberetning af hybrid
kapital. DE finder det relevant, at
Skatteministeriet i hojere grad un-
dersoger omfanget af disse omstil-
lingsomkostninger for de

Kommentarer

reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet.

Formalet med aktiesparekontoen
er at styrke aktiekulturen i Dan-
mark og dermed at udbrede inte-
ressen i befolkningen for at kebe
aktier til gavn for virksomhederne.
Der vil vaere tale om en grundlag-
gende xndring af ordningen, sd-
fremt man fremadrettet vil skulle
have mulighed for at investere i
ydetligere finansielle instrumenter
end aktier og aktiebaserede inve-
steringsbeviser, som rakker len-
gere end formalet med denne del
af lovforslaget

Den manglende indberetning ved-
rorende hybrid kernekapital be-
svaerliggor Skatteforvaltningens
kontrol i forhold til beskatningen
af afkast og gevinster/tab ved af-
stdelse eller indfrielse af hybrid
kernekapital.

Nir et selskab enten frivilligt eller
tvungent likvideres, vil der ofte
vare en del aktiver, aktier eller an-
dre goder med verdi, der vil kunne
udlose et provenu for kapitalejere,
aktionzrer m.fl. Mange aktionza-
rer/kapitalejere er dog ikke op-
merksomme p4, at et eventuelt li-
kvidationsprovenu skal beskattes,
og oplyser sdledes ikke herom til
Skatteforvaltningen. Skatteforvalt-
ningen har ogsi set tilfxlde, hvor
likvidationsprovenuet opgores for-
kert, hvorved kapitalejerne ikke
bliver beskattet korrekt.
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Bemaerkninger
veesentligste berorte aktorer i en
bilateral proces.

Reduceret ret il eftergivelse af beskatning
DE er ikke overbevist om bevag-
grunden for at ophxve de nuvae-
rende regler om, at personer og
dedsboer, der har modtaget ud-
bytte af aktier i udenlandske obli-
gationsbaserede investeringsselska-
ber, efter ansogning kan fa eftergi-
vet en del af den danske skat af
udbyttet. DE er heller ikke overbe-
vist om bevaggrunden for at be-
granse muligheden for selskaber,
der har modtaget udbytte af aktier
i udenlandske investeringsselska-
ber, for efter ansegning at fa efter-
givet en del af den danske skat af
udbyttet, siledes at reglerne alene
vil omfatte selskaber, der har en
ejerandel pa mindst 10 pct. i det
udbytteudloddende investerings-
selskab. DE anforer, at der alt an-
det lige er tale om en skatteforho-
jelse for de berorte parter, som
ikke efter DE’s overbevisning er

Kommentarer

Det vurderes detfor, at indberet-
ningspligten vedrerende hybrid
kernekapital bor genindfores, lige
som der bor indfores en indberet-
ningspligt vedrerende udlodning af
likvidationsprovenu.

Erhvervsstyrelsen har vurderet, at
lovforslaget medforer administra-
tive konsekvenser for erhvervsli-
vet, men at disse konsekvenser
vurderes at vare under 4 mio. kr.
Detfor kvantificeres de ikke naer-
mere. Skatteministeriet har derfor
ikke fundet anledning til at gi neer-
mere ned i en vurdering heraf.

Som anfert i lovforslaget har reg-
lerne i ligningslovens § 33 G og
selskabsskattelovens § 17, stk. 3 og
4, alene betydning, hvor der mod-
tages udbytte fra et investeringssel-
skab, der er hjemmehorende i en
stat, der har en hgjere beskatning
af investeringsselskaber end Dan-
mark.

Mange udenlandske investerings-
selskaber er dog hjemmehorende i
stater, hvor investeringsselskaber
er skattefri. Bortfaldet af adgangen
til at opné lempelse for en under-
liggende selskabsskat vil derfor
have en mere formel end reel be-
tydning. Baggrunden for forslaget
er saledes ogsi et forenklingshen-
syn, idet forslaget vil betyde ophz-
velse af skatteregler, der ikke laen-
gere har et relevant indhold.
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Organisation Bemaerkninger Kommentarer

rodfastet i et konkret politisk on-

ske herom.
Den danske Fondsmeag- Fondsmaglerforeningen er positiv Der henvises til bemarkningerne
lerforening (Fondsmeag- over for, at loftet for indskud pa til horingssvaret fra DE.
lerforeningen) en aktiesparekonto forhojes, da

dette efter Fondsmaglerforenin-
gens vurdering kan vaere med til at
skabe et bedre investeringsmiljo i
Danmark, hvor flere danskere in-
vesterer i virksomheder til glede
for den enkelte, danske virksom-
heder, arbejdspladser og eksport.

Af ovennzvnte grunde ser Fonds-
meglerforeningen dog gerne, at
loftet forhejes vasentligt mere end
det, der er lagt op til.

Den danske Fondsmaglerforening
fremheaver, at det fremgir af rege-
ringsgrundlaget, at regeringen vil
skabe vaekst ved at gore det lettere
for danske ivarkszttervirksomhe-
der at tiltreekke kapital. Det er
Fondsmzglerforeningens opfat-
telse, at der her er en god mulig-
hed for at forbedre aktiekulturen i
Danmark ved at forhoje loftet vae-
sentligt.

Fondsmaglerforeningen fremhze-
ver derudover, at der til sammen-
ligning i Norge, Sverige og Finland
enten ikke er et loft for indskud pa
en aktiesparekonto eller et vaesent-
ligt hojere loft. Fondsmaglerfor-
eningen opfordrer til, at der samles
inspiration fra disse lande, hvor
det ogsi er lykkedes at fd vasentlig
flere til at have en aktiesparekonto.
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Finans Danmark

Bemaerkninger

Finans Danmark takker indled-
ningsvist for muligheden for at af-
give horingssvar.

Justering af regler vedrorende geeldsinstru-
menter omfattet af statsskatteloven
Finans Danmark bematker, at,
som det er Departementet be-
kendt, verserer der nogle sager i
klagesystemet, som omhandler den
skattemassige behandling af finan-
sielle institutters udstedelser af hy-
brid kernekapital. Sagerne er op-
stdet 1 forlengelse af fjernelsen af
sarreglerne i ligningslovens § 6 B
og kursgevinstlovens § 1, stk. 5 og
6. Finans Danmark anforer, at sa-
gerne baserer sig pd, at den finan-
sielle sektor ikke er enig i, at hy-
bride instrumenter kun kan vare
omfattet af kursgevinstloven, hvis
det af aftalegrundlaget fremgir, at
der indgar et incitament til en for-
tidig indfrielse i form af et rente-
step up inden for en overskuelig
arrakke, og at dette incitament
ikke er ubetydeligt, jf. lovforslagets
afsnit 2.3.3.2. Finans Danmark an-
forer, at den finansielle sektor,
som det fremgir af sagerne, er af
den klare opfattelse, at finansielle
hybride instrumenter for enhver
praktisk betragtning indeholder et
sterkt incitament til indfrielse efter
5 érs lobetid. En antagelse, der
ifelge Finans Danmark er empirisk
grundlag for.

Finans Danmark anerkender, at
der i forlengelse af fjernelsen af
saerreglerne i ligningslovens § 6 B
og kursgevinstlovens § 1, stk. 5 og

Kommentarer

De foresliede xndringer har ikke
til formal at genindfore serreg-
lerne i relation til den skattemaes-
sige behandling af finansielle insti-
tutters udstedelser af hybrid kerne-
kapital.
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Bemaerkninger

6, er et behov for at se pa reglerne
for investeringsforeningers besid-
delse af hybride instrumenter samt
indberetningsreglerne for obligati-
oner.

Definition af hybride instrumenter i lov-
forslaget

Finans Danmark bemaerker, at Fi-
nans Danmark siden ophzvelsen
af serreglerne med virkning fra
den 1. januar 2020 har veret i dia-
log med Skattestyrelsen omkring
de drlige skatteindberetninger med
fokus pa definitionen af, hvilke hy-
bride instrumenter der fremadret-
tet skulle undtages for indberet-
ning. Finans Danmark anferer, at
ifolge skat.dk var kriterierne for, at
der ikke skulle indberettes for ind-
komstéret 2021, at obligationen er
udstedt uden fastsat forfaldstids-
punkt eller med en lobetid pa mere
end 100 4r, og der ikke er et oko-
nomisk incitament til indfrielse i
form af step-up til renten.

Samme kriterier er anvendt i ind-
beretningen for indkomstaret
2022.

Finans Danmark anmoder derud-
over departementet om at rede-
gore for, om formuleringen 1 lov-
forslaget er et udtryk for en xn-
dring i skattemyndighedernes op-
fattelse af, hvilke hybride instru-
menter der er omfattet af statsskat-
teloven. Finans Danmark beder
ogsi departementet bekrafte, at
det alene er den i lovforslaget fast-
satte formulering, der definerer,
hvornar et hybridt instrument er

Kommentarer

Lovforslaget er zndret, siledes at
de foresliede @ndringer vedro-
rende minimumsbeskattede inve-
steringsinstitutters investering i hy-
brid kapital og indberetning vedre-
rende hybrid kapital tager ud-
gangspunkt 1 ’hybride galdslig-
nende instrumenter udstedt af sel-
skaber og omfattet af statsskattelo-

2

ven .
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Bemaerkninger

omfattet af statsskatteloven, sale-
des at sektoren ikke efterfolgende
vil opleve, at Skattestyrelsen ind-

leegger yderligere kriterier.

Indberetning af hybride instrumenter
Finans Danmark bemarker, at det
fremgir af afsnit 4 ”@Qkonomiske
og administrative konsekvenser for
ethvervslivet m.v.”, at de indberet-
ningspligtige virksomheder vil op-
leve en administrativ lettelse, idet
vitksomhederne ikke lengere vil
skulle sondre mellem hybrid kapi-
tal og obligationer i forbindelse
med indberetningen. Ifolge afsnit
2.60.3 foreslas det, at indbetetning
vedrorende hybride udstedelser
skal ske efter samme regler som
for indberetning vedrorende obli-
gationet.

Finans Danmark bemarker, at
dette ikke synes at vare i overens-
stemmelse med det senest offent-
liggjorte arsbrev fra Skattestyrel-

sen.

Set i lyset af forskellene mellem
definitionerne af obligationer, der
har varet friholdt for indberetning
siden kalenderéret 2020, og hy-
bride instrumenter, der fra og med
kalenderaret 2024 bliver indberet-
ningspligtige, beder Finans Dan-
mark departementet oplyse, efter
hvilke kriterier de indberetnings-
pligtige skal hiandtere indberetnin-
gen for kalenderaret 2023.

Finans Danmark ensker desuden
at henlede opmarksomheden pa

Kommentarer

Lovforslaget er rettet til pa dette
punkt, si den omtalte passus er
udgdet.

Med henblik pa at sikre korrekt
beskatning er det sdledes nodven-
digt at sondre mellem hybride ud-
stedelser omfattet af statsskattelo-
ven og obligationer.

Der er ingen ®ndringer for sa vidt
angér indberetningen vedrorende
kalenderaret 2023.

Pengefordringer og gxld, der ikke
forfalder pa et forud aftalt
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Bemaerkninger

departementets bemarkning i lov-
forslagets afsnit 4, hvoraf det
fremgar, at ”Da der er tale om ud-
videlse af en eksisterende indberet-
ningsordning, som 1 hoj grad er
automatiseret hos de indberet-
ningspligtige, forventes de lobende
byrder til indberetning at vare af
begranset omfang”.

Finans Danmark anforer, at denne
bemearkning er yderst misvisende
set 1 lyset af den store samfunds-
opgave, som sektoren yder i for-
bindelse med at bidrage med foz-
trykte oplysninger til den automati-
ske arsopgorelse. Finans Danmark
anforer ydermere, at der stilles
flere og flere krav om konkrete
vurderinger i relation til en lang
rekke produkttyper, herunder fx
hvis der gennemfores en indberet-
ningsmessig sondring mellem ob-
ligationer og hybride instrumenter.

Investeringsforeningers investeringer i hy-
bride instrumenter

Finans Danmark sztter stor pris
pd, at der med lovforslaget kom-
mer klarhed over bade opgorelsen
af minimumsindkomst for mini-
mumsbeskattede investeringsfor-
eninger samt indeholdelse af kilde-
skat 1 obligationsbaserede afdelin-
ger, der investerer i hybride instru-
menter.

Finans Danmark bemarker, at be-
stemmelserne i lovforslagets § 5,
nr. 4 og 7, ses at have ikrafttreeden
den 1. januar 2024, jf. lovforslagets
§ 8, stk. 1. Finans Danmark

Kommentarer

tidspunkt, har tidligere veret om-
fattet af skatteindberetningslovens
§§ 18 og 19, og der er i hoj grad
tale om at omfatte instrumenter,
der tidligere har veeret omfattet af
skatteindberetningslovens §§ 18 og
19, af disse bestemmelset.

Da der efter geeldende regler alle-
rede skal foretages en sondring
mellem hybride udstedelser omfat-
tet af statsskatteloven og obligatio-
ner, vil der med lovforslaget ikke
blive indfert nye byrder i forhold
til denne sondring,.

Forslaget vil ikke fa betydning for
opgoerelsen af minimumsindkom-
sten for 2023.
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Bemaerkninger

forudsaxtter, at det betyder, at mi-
nimumsindkomsten, som opgores
ijanuar 2024 for indkomstiret
2023, skal opgores efter de regler,
der fremgér af lovens § 5, nt. 4 og
7. Finans Danmark beder departe-
mentet bekrefte dette.

Endret status for aktier optaget il han-
del pd en multilateral handelsfacilitet
Finans Danmark beder departe-
mentet bekrefte, at indberetning
efter skatteindberetningslovens §
17, stk. 3, er tilstrakkelig til at be-
vare retten til tabsfradrag, nar ak-
tier handlet pd en multilateral han-
delsfacilitet overgar til skattemas-
sigt at blive behandlet som aktier
optaget til handel pa et reguleret
marked.

Det er Finans Danmarks opfat-
telse, at der mangler en overgangs-
bestemmelse for de aktier, som er
optaget til handel pd en multilate-
ral handelsfacilitet, og hvor der
ikke er sket indberetning af keb
tidligere. Det kan veare tilfeldet,
hvor aktierne er kobt via uden-
landske banker, der ikke indberet-
ter, eller hvor aktierne fx er er-
hvervet ved atv.

Finans Danmark har bemarket, at
det fremgar af afsnit 3 “Dkonomi-
ske konsekvenser og implemente-
ringskonsekvenser for det offent-
lige”, at forslaget om ndret status

Kommentarer

Det er med lovforslagets § 8, stk.
0, foreslaet, at reglerne i aktieavan-
cebeskatningslovens § 14 om
modtagelse af oplysning om er-
hvervelsen som betingelse for fra-
dragsret for tab, siledes som fore-
sliet 2ndret med lovforslagets § 2,
nr. 7, forst skal have virkning for
aktier optaget til handel pa en mul-
tilateral handelsfacilitet, som et-
hverves den 1. januar 2024 eller se-
nere.

Forslaget betyder, at der ikke i for-
hold til aktier optaget til handel pa
en multilateral handelsfacilitet,
som er erhvervet for den 1. januar
2024, er et krav om indsendelse af
oplysninger til Skatteforvaltningen
om erhvervelsen af aktierne med
angivelse af aktiernes identitet, an-
tallet, anskaffelsestidspunktet og
anskaffelsessummen som betin-
gelse for retten til fradrag for et
eventuelt tab ved afstdelse af akti-
erne.

Som det fremgir af lovforslaget,
skyldes det begransede merpro-
venu, at personer som folge af for-
slaget ikke vil have adgang til fra-
drag for tab pd aktier optaget til
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for personers aktier optaget til
handel pd en multilateral handels-
facilitet vurderes at medfore et be-
granset merprovenu, som dog
ikke umiddelbart kan kvantificeres
narmere. Det rejser et sporgsmal
om baggrunden for og behovet for
fastholdelse af en generel kildearts-
begransning for tab pd aktier ogsd
pa regulerede markeder, hvis det at
ga fra direkte tabsfradrag til kilde-
artsbegreensning pd aktier handlet
pa en multilateral handelsfacilitet
kun medferer et begranset ikke-
kvantificerbart merprovenu.

Indberetning af likvidationsprovenn
Med lovforslagets § 7, ar. 10, ind-
fores der indberetningspligt for
udlodning af likvidationsprovenu.

Finans Danmark beder departe-
mentet bekrefte, at indforelsen af
indberetningspligt for udlodning af
likvidationsprovenu ikke palegger
finansielle virksomheder andre
indberetningspligter, end der alle-
rede gxlder i dag.

Begranset skattepligt og indeholdelse af
kildeskat

Kildeskat pa udbytter fra danske inve-
steringsselskaber og investeringsinstitutter
Finans Danmark leser de foresla-
ede =ndringer vedrorende datter-
selskabsudbytter (lovforslagets § 3,
nr. 3, og § 6, nr. 3), siledes, at det
er departementets udgangspunkt,
at der skal vaere overensstemmelse
mellem skattepligt og indeholdel-
sespligt. Et udgangspunkt, der dog

Kommentarer

handel pa en multilateral handels-
facilitet i anden indkomst (fx lon-
indkomst), hvilket for nogle vil
kunne udgere en stramning af be-
skatningen.

Nir virkningen vurderes at vere
begrenset, skal det forst og frem-
mest ses i lyset af, at vaerdien af de
berorte investeringer er beskeden
ift. personers investeringer i aktier,
som er optaget til handel pa et re-
guleret marked. Provenuvurderin-
gen kan saledes ikke sammenhol-
des med en generel @ndring i reg-
lerne om kildeartsbegraensning.

Der er ikke tale om en indberet-
ningspligt, der specifikt er rettet
mod finansielle virksomheder. I
det omfang en finansiel virksom-
hed likvideres, vil der indtrade
indberetningspligt for den pagzl-
dende virksomhed — i lighed med,
hvad der vil gzlde for andre typer
af selskabert.
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kan fraviges, hvis skattefriheden
beror pé subjektive vurderinger.

Med denne forstéielse in mente fin-
der Finans Danmark, at der er be-
hov for at se nermere pd et haen-
geparti fra L 114 (2018/19). Med
L 114 blev der i kildeskatteloven
og selskabsskatteloven indfort
skattefrihed af udbytter fra inve-
steringsselskaber, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 19, og udbytte
fra investeringsinstitutter med mi-
nimumsbeskatning for begrenset
skattepligtige, jf. ligningslovens §
16 C.

Finans Danmark bemarker, at be-
tingelsen for skattefrihed blot in-
deholder et entydigt krav om, at
der er betalt 15 procent i ind-
komstskat, og at dette krav opfyl-
des via skattepligtsbestemmelserne
1 selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
litra 5¢, og selskabsskattelovens §
3, stk. 1, litra 19, og at der séledes 1
denne situation ikke er et element
af vurdering.

Finans Danmark vil derfor gerne
benytte lejligheden til pa ny at
drofte en @ndring af kildeskattelo-
vens § 65, som kan sikre, at uden-
landske investorer i danske inve-
steringsselskaber og investeringsin-
stitutter ikke palegges en kildeskat
af udbytter, der abenlyst er skatte-
frie.

Kontoforende investeringsforeninger

Finans Danmark anforer, at den fi-
nansielle sektor siden 2016 har va-
ret i dialog med Skattestyrelsen og

Kommentarer

Andring af reglerne i kildeskattelo-
vens § 65 om indeholdelse af ud-
bytteskat af udbytte af aktier og
andele, som modtages af investe-
ringsselskaber, jf. selskabsskattelo-
vens § 3, stk. 1, nr. 19, og af ud-
bytte af aktier og andele, som
modtages af investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning, jf. sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr.
5¢, ligger uden for rammerne af
dette lovforslag.

Finans Danmarks enske om an-
dring af kildeskattelovens § 65 vil
kunne droftes i forbindelse med
senere @ndringer af reglerne for
indeholdelse af kildeskat pa udbyt-
ter.

Skatteministeriet er opmaerksom
pa problemstillingen. Beskatning
af medlemmer af kontoferende
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departementet omkring udstedelse
af hjemstedserkleringer til konto-
forende investeringsforeninger. Fi-
nans Danmark anforer desuden, at
Finans Danmark pa baggrund af
bemarkningerne i lovforslaget kan
konkludere, at de danske skatte-
myndigheder i forlengelse af
SKM2023.4.SR anerkender, at et
udenlandsk skattesubjekt er skatte-
frit, selvom indkomst fra kilder
uden for enhedens hjemland be-
skattes hos deltagerne.

P4 den baggrund undrer Finans
Danmark sig over, at det fortsat er
udfordrende at modtage hjem-
stedserklaeringer til kontoferende
investeringsforeninger, hvor be-
skatningen sker efter samme prin-
cipper med en transparent beskat-
ning hos deltagerne.

Finans Danmark opfordrer depat-
tementet og Skattestyrelsen til som
konsekvens af SKIM2023.4.SR at
revurdere baggrunden for udfor-
dringerne med udstedelse af hjem-
stedserklaeringer til kontoferende
investeringsforeninger.

FSR takker for modtagelse af ud-
kastet til lovforslag.

Flere oprettede aktiesparekonti

FSR bemerker, at det i lovudka-
stets § 8, stk. 2, angives, at reglen
om, at der kan anmodes om, at en
senere oprettet konto kan tillegges
gyldighed som en aktiesparekonto,
alene skal have virkning for konti,

Kommentarer

investeringsforeninger ligger dog
uden for rammerne af lovforslaget.

Virkningstidspunktet for, hvornar
Skatteforvaltningen kan tillegge
den senest oprettede aktiespare-
konto gyldighed som en aktiespa-
rekonto, er i lovforslaget foresliet
fra og med den 1. januar 2023. Det
vil sige, at safremt en skattepligtig
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der er oprettet den 1. januar 2023
eller senere.

Som det fremgir af bemarknin-
gerne pa side 107, skal det forstas
saledes, ”... at adgangen for Skat-
teforvaltningen til at treffe afgo-
relse om, at en senere oprettet
konto tillegges gyldiched som ak-
tiesparekonto, skal gxlde, nir den
konto, der onskes tillagt gyldighed
som en aktiesparekonto, er opret-
tet den 1. januar 2023 eller senere,
uanset hvornér den tidligere opret-
tede aktiesparekonto er oprettet.”

FSR foreslar, at reglen i stedet fin-
der anvendelse, nar blot den senest
oprettede aktiesparekonto er op-
rettet efter virkningstidspunktet.
Som det ogsé er angivet i bemark-
ningerne, er det ofte bare uheldige
omstaendigheder som fx uviden-
hed, der er drsagen til, at der opret-
tes flere konti, og der ma derfor
veere interesse i, at flest mulige —
inden for det administrativt mulige
— tar glede af den foresliede regel.

Det understottes ogsa af, at Skatte-
forvaltningen i forbindelse med
skatteyderens anmodning har ad-
gang til at foretage en konkret vur-
dering af arsagen til oprettelsen af
flere konti.

FSR vil ogsd foresld, at der i be-
merkningerne sker en uddybning
af, hvilke forhold der skal tillegges
veegt ved afgorelsen af, om en an-
modning skal imedekommes eller
¢j. FSR antager, at det er 1 tilfaelde,
hvor der foreligger en form for
misbrug, at der forudszttes givet

Kommentarer

har oprettet mere end én aktiespa-
rekonto, hvor den senest oprettede
aktiesparekonto et oprettet den 1.
januar 2023 eller senere, vil Skatte-
forvaltningen ifelge de foresliede
regler have mulighed for at tillegee
den senest oprettede aktiespare-
konto gyldighed som en aktiespa-
rekonto.

Som det fremgar af udkastet til
lovforslag, skyldes dette virknings-
tidspunkt hensynet til, at det ma
antages, at pengeinstitutterne i
henhold til geldende regler alle-
rede mé have foretaget de korrek-
tioner i form af opgerelser, tilret-
ninger og indberetninger, der er
nodvendige for at zndre den se-
nest oprettede konto fra en aktie-
sparekonto til en almindelig ind-
lanskonto med tilherende depot.

Som det fremgir af udkastet til
lovforslag, er det ikke hensigten, at
der skal stilles krav om en egentlig
dokumentation for, at der forelig-
ger en fejl, da dette ma antages at
vare serdeles vanskeligt for den
skattepligtice. Hensigten er alene,
at der skal stilles krav om, at det
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afslag. FSR finder dog ikke, at
dette kommer klart til udtryk i be-
merkningerne, og FSR finder
ogsid, at det vil vare hensigtsmaes-
sigt med en indikation af, hvornar
misbrug antages at foreligge i til-
felde med oprettelse af flere aktie-
sparekonti.

Forhajelse af loftet for indskud pa aktie-
Sparekonti

FSR finder det positivt, at loftet
for indskud pa aktiesparekonti sat-
tes op. FSR sa dog gerne, at loftet
blev laftet mere end foresliet. Med
en samlet forhojelse pd 33.500 kr.
over 3 ar stiller FSR sig tvivlende
over for, om incitamentet til at op-
rette en aktiesparekonto reelt oges.
Dette sarligt ogsd som felge af de
omkostninger, der er forbundet
med oprettelsen af en konto. Stor-
relsen af disse vil detfor altid skulle
afvejes i forhold til det mulige af-
kast af et eventuelt indskud, hvil-
ket igen er athengig af loftet for
indskud.

Andret status for aktier optaget til han-
del pa en multilateral handelsfacilitet
FSR henviser til, at efter lovudka-
stet, seerligt § 2, nr. 3-7, skal perso-
ners aktier optaget til handel pa en
multilateral handelsfacilitet skifte
status fra skattemaessigt at blive
behandlet som ”unoterede” aktier
til 1 stedet at skulle behandles som
“borsnoterede” aktier. Der er ikke
i lovudkastet angivet et sarskilt
virkningstidspunkt for denne del

Kommentarer

ud fra de faktiske forhold ma anta-
ges, at den skattepligtige ikke be-
vidst har oprettet mere end én ak-
tiesparekonto med henblik pa uret-
messig udnyttelse af reglerne. Som
et eksempel nevnes det i udkastet
til lovforslag, at der kunne gives
tilladelse, hvis der aldrig har veret
indskudt penge pa den forst opret-
tede konto.

Der henvises til bemearkningerne
til horingssvaret fra DE.

De foreslaede =ndringer medforer,
at aktier optaget til handel pa en
multilateral handelsfacilitet som
udgangspunkt behandles som ak-
tier optaget til handel pé et regule-
ret marked pr. 1. januar 2024. Det
gxlder ogsa aktier anskaffet for
dette tidspunkt.
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af forslaget. Umiddelbart er virk-
ningstidspunket derfor sammenfal-
dende med det foreslaede ikraft-
tradelsestidspunkt angivet i lovud-
kastets § 8, stk. 1, dvs. den 1. ja-
nuar 2024. FSR anforer, at det rej-
ser sporgsmalet, om den foresla-
ede 7statusendring” skal have
virkning for aktier optaget til han-
del pa en multilateral handelsfacili-
tet, som et i behold den 31. de-
cember 2023, eller kun skal have
virkning for sddanne aktier erhver-
vet den 1. januar 2024 eller senere.

Den foresldede statusaendring bor
efter FSR’s opfattelse kun galde
for aktier, der erhverves den 1. ja-
nuar 2024 eller senere. FSR henvi-
ser til, at ved investering i aktier
indgir det som en vasentlig forud-
saetning, om et eventuelt fremtidigt
tab vil kunne modregnes i skat af
anden indkomst via den negativt
opgjorte skat af aktieindkomsten.
Dette er der efter de nugazldende
regler adgang til for aktier optaget
til handel pd en multilateral han-
delsfacilitet, men denne adgang
falder bort, nar aktierne efter sta-
tusendringen skal behandles som
“bersnoterede”. FSR finder der-
for, at det er mest korrekt, at de
foresldede regler forst fir virkning
for aktier erhvervet den 1. januar
2024 eller senere, sidan at der ikke

Kommentarer

Formilet med de foresldede an-
dringer er som ogsa anfort i lov-
forslaget at forenkle reglerne og at
imeodekomme Rigsrevisionens kri-
tik af, at Skatteforvaltningen mod-
tager indberetninger om handler
pa multilaterale handelsfaciliteter,
som ikke kan anvendes systema-
tisk pd grund af manglende sy-
stemunderstottelse.

Forslaget vil saledes betyde, at det
vil blive muligt for Skatteforvalt-
ningen at fortrykke gevinst og tab
ved personers afstaelse af aktier
optaget til handel pa en multilate-
ral handelsfacilitet pa drsopgerel-
sen. Derved sikres automatisk be-
skatning af gevinster, og at perso-
nen far de tabsfradrag, som ved-
kommende er berettiget til.

Der henvises til kommentaren
ovenfor.

Efter forslaget vil adgangen til
tabsfradrag blive undergivet den
begrensning, at tab pa aktier, der
er optaget til handel pa en multila-
teral handelsfacilitet, alene vil
kunne fradrages i summen af ind-
komstarets udbytter og aktiegevin-
ster, der vedrorer aktier, der er op-
taget til handel pa et reguleret mar-
ked eller en multilateral handelsfa-
cilitet. Forslaget betyder dog sam-
tidigt, at tab pa aktier, der er opta-
get til handel pa et reguleret mar-
ked, ud over at kunne fradrages i
udbytter og aktiegevinster, der
vedrorer aktier, der er optaget til
handel p4 et reguleret marked,
ogsa vil kunne fradrages i udbytter
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sker et brist af de forudsztninger,
som har veret lagt til grund for in-
vesteringer for det nevnte tids-
punkt.

FSR bemarker ogsi, at det af lov-
udkastets § 2, nr. 11 og 13, folger,
at for aktieretter og tegningsretter
til aktier, der er optaget til handel
pa en multilateral handelsfacilitet,
og som fremadrettet skal behand-
les efter aktie-for-aktie-metoden,
sker statuseendringen (overgangen
til, at disse anses for ’batrsnote-
rede”) forst for aktieretter og teg-
ningsretter, der erhverves den 1.
januar 2024 eller senere, jf. virk-
ningsbestemmelsen i lovudkastets
§ 8, stk. 7. Nar det sdledes foreslas,
at virkningstidspunktet for aktiet-
ctter og tegningsretter til aktier,
der er optaget til handel péd en
multilateral handelsfacilitet, skal
vare for erhvervelser den 1. januar
2024 eller senere, er det svert at
forstd, hvotrfor det samme ikke
skal vaere tilfzldet for aktier, der er
optaget til handel pa en multilate-
ral handelsfacilitet.

Hvis Skatteministeriet ikke finder
det muligt at lade statuseendringen
til “borsnoteret” ske alene for ak-
tier erhvervet den 1. januar 2024
eller senere, foreslar FSR alterna-
tivt, at der indfojes en regel, hvor-
efter aktier anskaffet senest den
31. december 2023 efter skatteyde-
rens eget valg kan anses for afstdet
og generhvervet den 31. december
2023 til markedsvaerdien den 31.
december 2023 i forbindelse med
statuseendringen. Dermed har

Kommentarer

og aktiegevinster vedrorende ak-
tier, der er optaget til handel péd en
multilateral handelsfacilitet.

Det er foreslaet, at gevinst og tab
ved afstédelse af aktieretter og teg-
ningsretter til aktier, der er optaget
til handel pd en multilateral han-
delsplatform, skal opgeres efter
aktie-for-aktie-metoden.

Det er dog samtidigt foresldet, at
dette alene vil skulle gzxlde aktier-
etter og tegningsretter til aktier,
der er erhvervet den 1. januar 2024
eller senere.

Baggrunden for den foresliede

virkningsbestemmelse er overgan-
gen fra gennemsnitsmetoden.

Der henvises til kommentarerne

ovenfor.

Side 19 af 48



Organisation

Bemaerkninger

skatteyderen mulighed for, at der
bliver gjort op med eventuelt tab
pé aktierne efter de nugzldende
regler, inden aktierne overgar til
den nye skattemaessige behandling
som "borsnoterede” aktier.

En statusaendring for aktier opta-
get til handel pa en multilateral
handelsfacilitet, der er i behold den
31. december 2023, vil uden en
overgangsregel ogsd dbne op for,
at tab pa disse aktier bliver mulige
at fradrage i avancer m.v. pa
“borsnoterede” aktier. FSR be-
marker, at der dermed ogsé pd den
made sker en ”sammenblanding”,
som eventuelt ikke er i skattemyn-
dighedernes interesse. FSR anfo-
rer, at det derfor ogsi taler for, at
virkningstidspunktet for statusan-
dring bor gzlde for aktier erhver-
vet den 1. januar 2024 eller senere.

FSR sporger, om @ndringen i lov-
udkastets § 2, nr. 12, om overskrif-
ten til aktieavancebeskatningslo-
vens § 25 om aktieretter m.v. ikke
(ogsa) forst bor fa virkning for er-
hvervelser den 1. januar 2024 eller
senere, nir selve udvidelsen af be-
stemmelsen 1 aktieavancebeskat-
ningslovens § 25, der er under
overskriften, til at omfatte aktieret-
ter m.v. til aktier optaget til handel
pa en multilateral handelsfacilitet,
forst har virkning for erhvervelser
den 1. januar 2024 eller senere.

Af aktieavancebeskatningslovens §
3 fremgar, at omszttelige

Kommentarer

Der henvises til kommentarerne
ovenfort.

Der vurderes ikke at vare behov
for at endre virkningstidspunktet
for den foreslaede xndring af
overskriften for aktieavancebeskat-
ningslovens § 25.

Efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 3 anses oms=xttelige
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investeringsbeviser altid anses for
optaget til handel pa et reguleret
marked. FSR sporger, om denne
bestemmelse ogsa bor andres, sa-
ledes at eventuelle investeringsbe-
viset, hvis de kan (eller vil kunne)
omsattes pa en multilateral han-
delsfacilitet, ogsd omfattes af be-
stemmelsen.

FSR bemarker i den sammen-
heeng, at det med lovudkastets § 2,
nr. 10, om @ndring af aktieavance-
beskatningslovens § 20, stk. 2, om
personers beviser 1 akkumulerende
investeringsforeninger, foreslas, at
henvisningen til kapitel 1 og 2 ud-
gar, og at der i stedet henvises til
§§ 12,13 A, 14 og 17 og kapitel 6-
9. Hvis det ikke af aktieavancebe-
skatningslovens § 3 fastslds, at
ogsd investeringsbeviser optaget til
handel pa en multilateral handels-
facilitet omfattes, kan en modsat-
ningsslutning maske rejse tvivl om,
hvorvidt disse noterede beviser
overhovedet omfattes af aktie-
avancebeskatningslovens § 13 A

m.m.

FSR sporger, hvorfor henvisnin-
gen 1 aktieavancebeskatningslovens
§ 20, stk. 2, til, at ogsa kapitel 1 og
2 finder anvendelse, fjernes. Ain-
dringen 1 aktieavancebeskatnings-
lovens § 20, stk. 2, ved lovudka-
stets § 2, nr. 10, er i bemarknin-
gerne begrundet med, at henvis-
ningen til bl.a. aktieavancebeskat-
ningslovens § 13 om tabsfradrag
for ”unoterede” aktier ikke er rele-
vant for personers beviser i akku-
mulerende investeringsforeninger

Kommentarer

investeringsbeviser for investe-
ringsbeviser, det er optaget til han-
del pa et reguleret marked. Dette
gxlder siledes ogsd omszattelige in-
vesteringsbeviser, der ikke er opta-
get til handel pi et reguleret mat-
ked, herunder omszattelige investe-
ringsbeviser optaget til handel pa
en multilateral handelsfacilitet.

Lovforslaget er zendret, siledes at
der fortsat vil blive henvist til kapi-
tel 1 og 2.

Dettil er det foreslaet, at henvis-
ningen til § 13 udgar af § 21, stk. 1,
og § 22, stk. 6.
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omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 20, stk. 2, da si-
danne efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 3 altid anses for
”borsnoterede”. FSR anforer, at
med denne begrundelse forekom-
mer der tilsvarende at kunne an-
dres 1 aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 1, og i aktieavance-
beskatningslovens § 22, stk. 6, om
personers beviser 1 hhv. aktiebase-
rede og obligationsbaserede inve-
steringsforeninger med mini-
mumsbeskatning, da der i begge
bestemmelser tilsvarende er en
henvisning til den ikke-relevante

aktieavancebeskatningslovens § 13.

FSR bemerker, at efter lovudka-
stets § 2, nr. 5, foreslas det, at det
ogsi 1 reglen 1 aktieavancebeskat-
ningslovens § 13, stk. 2, 1. pkt., til-
fojes, at for aktier, der pa afstael-
sestidspunktet ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet, skal
tabsfradrag efter reglerne om
“unoterede aktier” alligevel ude-
lukkes, hvis aktierne i den skatte-
pligtiges ejertid — foruden at have
varet optaget til handel pd et regu-
leret marked — i den skattepligtiges
ejertid har varet optaget til handel
pa en multilateral handelsfacilitet.
Heller ikke for dette forslag er der
et serskilt virkningstidspunkt, og
den foreslaede regel vil derfor
umiddelbart fa virkning pé det
ikrafttreedelsestidspunkt, der fore-
slas, dvs. den 1. januar 2024.

For disse tilfxlde forslar FSR — af
de samme grunde som anfort

Kommentarer

Der henvises til kommentarerne
ovenfor.

Tab ved afstielse af aktier, der er
eller i lobet af den skattepligtiges
ejertid har varet optaget til handel
pé en multilateral handelsfacilitet,
vil skulle behandles efter § 13 A
fra ikrafttreedelsestidspunktet. Der-
med skal tab pd siddanne aktier op-
taget til handel pa en multilateral
handelsfacilitet pr. 1. januar 2024
behandles efter denne bestem-
melse.

Side 22 af 48



Organisation Bemaerkninger Kommentarer

ovenfor — at den foresldede %n-
dring forst tillegges virkning for
aktier, der erhverves den 1. januar
2024 eller senere.

I'lovudkastets § 2, nr. 9, foreslas Det kan bekreaftes, jf ogsa kom-
der tilretning af stk. 4 i reglen i ak- mentarerne til horingssvaret fra
tieavancebeskatningslovens § 14 DE.

om, at tabsfradrag pd ”bersnote-
rede” aktier er betinget af, at skat-
temyndighederne modtager oplys-
ninger om erhvervelsen. Stk. 4 an-
gar opfyldelse af oplysningspligten
1 de sarlige tilfelde, hvor hidtil
“unoterede” aktier overgir til at
blive optaget til handel pa et regu-
leret marked eller, efter lovudka-
stets § 2, nr. 9, pd en multilateral
handelsfacilitet. I lovudkastets
ikrafttreedelsesbestemmelse 1 § 8,
stk. 0, fremgar det, at aktieavance-
beskatningslovens § 14, som =n-
dret ved lovudkastets § 2, nr. 9,
har virkning for aktier optaget til
handel pa en multilateral handels-
facilitet, der erhverves den 1. ja-
nuar 2024 eller senere.

FSR forstar lovforslagets bemaerk-
ninger sadan, at for aktier optaget
til handel pd en multilateral han-
delsfacilitet, det er i behold den 31.
december 2023, og som med lov-
udkastet a2ndrer status til at blive
anset for “boersnoterede”, vil der
ikke gzlde nogen form for oplys-
ningspligt iht. aktieavancebeskat-
ningslovens § 14 i forhold til at
opna ret til tabsfradrag pa disse ak-
tier efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 13 A. FSR beder Skattemi-
nisteriet bekrefte dette.
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I lovudkastets § 2, nr. 9, foreslas
der ogsa tilretning af aktieavance-
beskatningslovens § 23, stk. 4, 2.
pkt. P4 nuvaerende tidspunktet
fastsaetter bestemmelsen, at perso-
ner skal anvende lagerprincippet
pé beviser i obligationsbaserede in-
vesteringsforeninger med mini-
mumsbeskatning, hvis personen
efter reglerne 1 kursgevinstloven
anvender lagerprincippet pd obli-
gationer, der er optaget til handel
pé et reguleret marked. Ved lovud-
kastets § 2, nt. 9, tilfojes det i ak-
tieavancebeskatningslovens § 23,
stk. 4, 2. pkt., at denne pligt til at
anvende lagerprincippet pa obliga-
tionsbaserede investeringsfor-
eningsbeviser ogsa galder, hvis
personen anvender lagerprincippet
pa obligationer, der er optaget til
handel pa en multilateral handels-
facilitet.

Efter kursgevinstlovens § 25, stk.
2, som ikke foreslis xndret, kan
personer imidlertid kun valge at
anvende lagerprincippet pa obliga-
tioner optaget til handel p4 et re-
guleret marked. Lagerprincippet
kan ikke valges for obligationer
optaget til handel pd en multilate-
ral handelsfacilitet. Den foresldede
endring af aktieavancebeskat-
ningslovens § 23, stk. 4, 2. pkt., i
lovudkastets § 2, nr. 9, savner det-
for efter FSR’s opfattelse umiddel-
bart mening.

Indeboldelse af udbytteskat
FSR henviser til, at det i lovudka-
stets § 3, nr. 3, foreslas, at reglen i

Kommentarer

Lovforslaget er ndret, sdledes at
det ikke foreslds at ndre aktie-

avancebeskatningslovens § 23, stk.
4.

Det er med lovforslagets § 3, nr. 3,
alene foresliet, at der skal
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KSL § 65, stk. 4, om, at der ikke
skal indeholdes udbytteskat i ud-
bytte, der udloddes til et selskab
hjemmehorende i udlandet, nir det
pagzldende udbytte ikke er omfat-
tet af den begrensede skattepligt i
selskabsskattelovens § 2, stk. 1,
litra c, ikke skal gzlde tilfzlde,
hvor skattefriheden folger af sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
c, 5.-7. pkt.

ISR anforer, at bemarkningerne
kan give indtryk af, at den nye in-
deholdelsespligt skal gzelde gene-
relt for udbytte pd datterselskabs-
aktier.

Der er ikke i lovudkastets ikraft-
tredelsesbestemmelse i § 8 angivet
et serskilt virkningstidspunkt for
den foreslidede nye indeholdelses-
pligt 1 lovudkastets § 3, nr. 3, og
virkningstidspunktet for bestem-
melsen er dermed sammenfal-
dende med ikrafttredelsestids-
punktet, dvs. den 1. januar 2024.
FSR vil foresld, at det praciseres,
at indeholdelsespligten kun galder
i forhold til udbytter vedtaget efter
den 1. januar 2024 eller senere.

Tab pa finansielle kontrakter

FSR anforer, at det i lovudkastets §
4 foreslds, at der i kursgevinstlo-
vens § 32, stk. 3, gives adgang til,
at overskydende tab” pa visse ak-
tiebaserede kontrakter, foruden at
kunne fradrages i nettogevinster pa
aktier optaget til handel pa et regu-
leret marked, tillige skal kunne fra-
drages i nettogevinster pa aktier

Kommentarer

indeholdes udbytteskat, nar det pa-
gxldende udbytte ikke er omfattet
af skattepligten som folge af de
punktummer, der med lovforsla-
gets § 6, nr. 3, foreslas indsat i sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
c.

Den foresldede @ndring af kilde-
skattelovens § 65, stk. 4, har efter
forslaget virkning pr. den 1. januar
2024, og der skal detfor alene in-
deholdes udbytte i de foreliggende
situationer, hvor det er vedtaget at
udbetale udbytte den 1. januar
2024 eller senere.

Tab pa kontrakter, der ikke kan
fradrages efter kursgevinstlovens §
32, stk. 2, kan fradrages i nettoge-
vinster pad aktier optaget til handel
pa et reguleret marked savel som i
nettogevinster pa aktier optaget til
handel pa en multilateral handels-
facilitet.
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optaget til handel pa en multilate-
ral handelsfacilitet. FSR forudsat-
tet, at et tab vil kunne fradrages 1
den samlede nettogevinst fra begge
kategorier af aktier, dvs. at anven-
delsen af ordet “eller” ikke medfo-
rer, at der skal treffes et valg mel-
lem enten at fradrage tabet i netto-
gevinst fra aktier optaget til handel
pa et reguleret marked eller fra ak-
tier optaget til handel pd en multi-
lateral handelsfacilitet.

Der er ikke i lovudkastets ikraft-
tredelsesbestemmelse 1 § 8 fastsat
en sarskilt virkningsdato for den
foreslaede @ndring af kursgevinst-
lovens § 32, stk. 3. FSR forudsat-
ter detfor, at adgangen til at fra-
drage de pagzldende tab pd aktie-
baserede kontrakter i nettogevin-
ster fra begge kategorier af aktier
forste gang skal legges til grund
ved personers indkomstopgerelser
for indkomstiret 2024, hvis perso-
nen anvender kalenderiret som
indkomstar.

ISR anforer, at efter de nugzel-
dende regler i kursgevinstlovens §
32, stk. 3, er det et krav for fradrag
for ”overskydende” tab pa de ak-
tiebaserede kontrakter i nettoge-
vinster pa aktier, at enten selve den
tabsgivende kontrakt eller de un-
derliggende aktier m.v. i kontrak-
ten er optaget til handel pa et regu-
leret marked, og der skal ogsd vare
tale om, at den nettogevinst pa ak-
tier, hvori det ”overskydende” tab
onskes fradraget, hidrorer fra ak-
tier optaget til handel pd et

Kommentarer

Det vil efter forslaget vare muligt,
hvor kalenderiret anvendes som
indkomstar, for indkomstaret 2024
at fradrage tab pa kontrakter, der
ikke kan fradrages efter kursge-
vinstlovens § 32, stk. 2, i ind-
komstarets nettogevinster pa aktier
optaget til handel pa en multilate-
ral handelsfacilitet.
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reguleret marked. Tab, der ikke er
fradraget efter stk. 2 og 3, kan ef-
ter stk. 4 bla. fradrages i de fol-
gende indkomstars nettogevinster
pé aktier efter reglerne i stk. 3.

FSR beder Skatteministeriet op-
lyse, om en person, der har et
”overskydende” tab fra 2023 pd en
aktiebaseret kontrakt optaget til
handel pa en multilateral handels-
facilitet, kan fradrage tabet i netto-
gevinster pa aktier 1 2024 iht. stk.
4, og da om fradraget i 2024 efter
stk. 3 bade kan ske i drets nettoge-
vinster pa aktier optaget til handel
pé et reguleret marked og i drets
nettogevinster pa aktier optaget til
handel pa en multilateral handels-
facilitet.

Skatteministeriet bedes tilsvarende
oplyse, om en person, der har et
”overskydende” tab fra 2023 pa en
aktiebaseret kontrakt optaget til
handel pa et reguleret marked, ef-
ter stk. 3 kan fradrage tabet 1 net-
togevinster pd aktier 1 2024 fra ak-
tier optaget til handel pd en multi-
lateral handelsfacilitet.

Fradrag for lonndgifter
Det foreslas, at ligningslovens § 8

N, stk. 2, &ndres, sidan at et dansk

selskab ogsa har fradrag for arms-
leengdebetalinger til et ikke-sambe-
skattet udenlandsk koncernselskab
for opgaver udfort af dets ansatte.
Fradrag skal sdledes kunne opnas
uanset, at der ikke bestir en inter-
national sambeskatning, nar blot
selskaberne opfylder betingelserne
for at tilvalge international

Kommentarer

Tab 1 indkomstiret 2023 vil, hvor
kalenderaret anvendes som ind-
komstér, kunne fradrages 1 2024-
indkomstirets nettogevinster pa
aktier optaget til handel pa et regu-
leret marked eller en multilateral
handelsfacilitet, sifremt kontrak-
ten, de underliggende aktier eller
de aktier, der indgar i det indeks,
kontrakten er baseret pd, et opta-

get til handel pa et reguleret mar-
ked.
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sambeskatning efter selskabsskat-
telovens § 31 A.

FSR ser positivt pa denne udvi-
delse af ligningslovens § 8 N, stk.
2. Et dansk selskab vil siledes
kunne fradrage betalinger til et
ikke-sambeskattet udenlandsk sel-
skab, hvorved det danske selskabs
kan opna fradrag for betalinger til
savel danske som udenlandske
koncernforbundne selskaber uden,
at der skal henses til, om lonudgif-
terne udgor anlaeg/etablering eller
drift.

Efter formuleringen af ligningslo-
vens § 8 N, stk. 2, kan fradraget
foretages af ”det betalende sel-
skab”. FSR beder Skatteministetiet
bekrafte, at der med ”det beta-
lende selskab” ogsi forstds et
dansk fast driftssted, siledes at be-
talinger fra det faste driftssted til
dets udenlandske hovedkontor
ogsa kan fradrages. FSR anforer, at
sporgsmailet forudsztter en stil-
lingtagen til, om der — sifremt det
matte onskes — kan etableres intet-
national sambeskatning mellem et
dansk fast driftssted og dets uden-
landske hovedkontorselskab. Som
FSR umiddelbart ser det, bor dan-
ske faste driftssteder eller faste
ejendomme af udenlandske selska-
ber ikke stilles ringere end danske
datterselskaber af udenlandske sel-
skaber. FSR foreslir derfor, at der
efter ”det betalende selskab” tilfo-
jes ”m.v.”, og at bemarkningerne
til eendringerne i lovudkastet uddy-
bes.

Kommentarer

Selskaber sdvel som foreninger
mv., herunder faste driftssteder i
Danmark, er omfattet af lignings-
lovens § 8 N, stk. 2.
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ISR foreslar ogsa, at der samtidig
med den foresldede @ndring af lig-
ningslovens § 8 N, stk. 2, sker en
tilretning af ligningslovens § 8 N,
stk. 3, vedrorende fradragsloftet,
sadan at henvisningen i denne be-
stemmelse til ligningslovens § 8 N,
stk. 2, udgir. FSR’s forslag har rod
i, at FSR i forbindelse med en tidli-
gere henvendelse om L 161 (2021-
22), hvorved fradragsloftet i stk. 3
blev indfert, har fiet folgende svar
fra Skatteministeriet den 24. august
2022:

”Som nxvnt ovenfor er det Skatte-
ministeriets opfattelse, at lignings-
lovens § 8 N, stk. 3, kun medforer
en fradragsbeskaring af den fakti-
ske lonudgift, der er afholdt af an-
sattelsesselskabet, og at der det-
med bortses fra armslengdebeta-
linger. Der skal saledes ikke ske en
opdeling af armslengdebetalingen
med henblik pi at finde den fakti-
ske lonudgift. I stedet sker en
eventuel fradragsbegrensning i an-
sattelsesselskabet (det udenland-
ske sambeskattede selskab), jf.
ovenfor.”

Nir det af Skatteministeriet an-
forte er tilfaeldet, dvs. at fradrags-
loftet — som angivet — netop ikke
forer til fradragsbegrensning hos
det selskab, der foretager arms-
lengdebetalingen, bor henvisnin-
gen 1 ligningslovens § 8 N, stk. 3,
til stk. 2 efter FSR’s opfattelse
udgd.

Endelig foreslir FSR, at der i lig-
ningslovens § 8 N indsxttes en

Kommentarer

Der er behov for at tilpasse § 8 N,
stk. 2, sdledes at det fremgar, at der
ogsa er fradragsret for erhvervs-
massige udgifter omfattet af § 8
N, stk. 1, ogsd hvor det betalende
og det modtagende selskab ikke er
sambeskattede efter selskabsskatte-
lovens §§ 31 eller 31 A, men blot
kan sambeskattes.

Fradragsloftet vil dog ikke finde
anvendelse i forhold til lenudgifter
afholdt af et udenlandsk ikke-sam-
beskattet koncernselskab eller fast
driftssted.

Det er dog fortsat relevant, hvor
det betalende selskab og det mod-
tagende selskab er sambeskattede.

Det fremgir af bemarkningerne til
dette lovforslag, at ligningslovens §
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henvisning til ligningslovens § 5 H,
sadan at det klart af lovbestemmel-
sen fremgar, at ligningslovens § 5
H — som anfort i bemarkningerne
— er en specialbestemmelse, det
gar forud for skattelovgivningens
ovrige regler, herunder fradragsret-
ten efter ligningslovens § 8 N.

FSR anforer, at der ikke i lovudka-
stets ikrafttreedelsesbestemmelse er
indsat et virkningstidspunkt for
andringen ”’sambeskattes eller ville
kunne sambeskattes efter selskabs-
skattelovens § 31 A” i ligningslo-
vens § 8 N, stk. 2, som foretages
med lovudkastets § 5, nr. 1. FSR
foresldr, at virkningstidspunktet
fastsaettes under hensyntagen til, at
den nugzldende, men EU-stridige,
bestemmelse i ligningslovens § 8
N, stk. 2, blev tillagt virkning alle-
rede fra indkomstaret 2008 ved sin
indforsel i L. 104 (2017-18), og un-
der samtidig hensyntagen til de
formueretlige forxldelsesregler for
det underliggende krav pd oversky-
dende skat for tidligere ind-
komstar, der kan folge af en gen-
optagelse af skatteansattelsen for
tidligere indkomstar.

For at det administrative besvar
for savel skattemyndighederne
som for selskaberne bliver mindst
muligt, beder FSR Skatteministe-
riet bekrafte, at selskaber ogsa in-
den ikrafttreedelsestidspunkt den 1.
januar 2024 for lovudkastets n-
dring af ligningslovens § 8 N, stk.
2, kan selvangive fradrag efter den
ved lovudkastet foresliede affat-
telse af ligningslovens § 8 N, stk. 2,

Kommentarer

5 H, stk. 1, er en specialbestem-
melse, der gir forud for skattelov-
givningens ovrige regler, herunder
fradragsbestemmelsen i ligningslo-
vens § 8 N.

Med oversendelse af svarene pa
SAU alm. del — spm. 159 og 160
den 12. juni 2023 er der etableret
en praksisendring.

Skattestyrelsen vil udsende et sty-
resignal herom. Det er dog i prin-
cippet allerede i dag muligt at an-
mode om genoptagelse inden for
de almindelige frister i skattefor-
valtningslovens §§ 26 og 27.

Det er i princippet allerede i dag
muligt at oplyse om siadanne fra-

drag.
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da den nugzldende formulering af
ligningslovens § 8 N, stk. 2, er EU-
stridig.

ISR har noteret sig angivelsen i
lovbemarkningerne (side 107) om,
at der vil blive udstedt et styresig-
nal om, at der er adgang til at an-
mode om genoptagelse, med hen-
blik pa at eventuelle tidligere beta-
linger til ikke-sambeskattede uden-
landske koncernselskaber kan fra-

drages.
FSR vil i den forbindelse bede Der henvises til kommentaren
Skatteministeriet bekrafte, at sel- ovenfor.

skaberne har adgang til at anmode
om genoptagelse, selvom der pa
tidspunktet for anmodningen om
genoptagelse endnu ikke er udstedt
et styresignal herom. Skattemini-
steriet bedes i den sammenhaxng
ogsa angive hjemlen for en even-
tuel ekstraordinar genoptagelse i
disse tilfxlde, som efter FSR’s op-
fattelse er skatteforvaltningslovens
§ 27, stk. 1, nr. 7.

Tilbagesalg 11l ndstedende selskab

Med den foresldede xndring af lig-
ningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 5, 1.
pkt., hvorefter det skattemaessige
udgangspunkt for tilbagesalg af ak-
tier handlet pd en multilateral han-
delsfacilitet endres fra udbyttebe-
skatning til aktieavancebeskatning
for de nzevnte aktier, bevares der
efter ligningslovens § 16 B, stk. 3,
en valgfrihed, hvis aktionzren
skulle onske at fastholde udbytte-
beskatningen.
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ISR antager, at der ikke p.t. er en
registrering af aktier handlet pd en
multilateral handelsfacilitet. Skulle
det vere tilfxldet, vil FSR foresla,
at der udsendes information til de
pagzldende aktionzrer. Er det
ikke muligt, vil FSR foresld, at der 1
lovudkastet indszttes en setlig for-
leenget frist, nar en anmodning ef-
ter ligningslovens § 16 B, stk. 3,
vedrorer beskatningen af aktier
optaget til handel pa en multilate-
ral handelsfacilitet.

Investeringsinstitutter

Til lovudkastets § 5, nt. 9, skal
FSR bemarke, at det er positivt, at
deltagere i investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning ikke
leengere skal lagerbeskattes 1 ’de
folgende 4 kalenderir” i tilfelde af
manglende eller ukorrekt informa-
tion. Efter virkningsbestemmelsen
ilovudkastets § 8, stk. 8, skal dette
dog ferst gelde for manglende ret-
tidige oplysninger om minimums-
indkomsten for 2024 og senere ar.
ISR forslar, at reglen allerede til-
lzegges virkning for oplysninger
om minimumsindkomsten for ind-
komstiret 2023. FSR kan ikke se,
at der skulle vere forhold, der taler
imod et sddant tidligere virknings-
tidspunkt.

Rentefradragsbegransning

Den @ndring fra “renteindtegter”
til nettorenteindtagter”; som fo-
reslas ved lovudkastets § 6, nr. 7,
er efter FSR’s opfattelse allerede
den gzldende retstilstand, jf.

Kommentarer

Der vurderes ikke at vere behov

for at forlenge fristen i lighingslo-
vens § 16 B, stk. 3, 2. pkt.

Forslaget er justeret, siledes at de
foreslaede @ndringer af ligningslo-
vens § 16 C, stk. 12, 1. og 3. pkt.,
vil have virtkning for ikke-rettidig
indberetning for kalenderaret
2023.

Lovforslaget er justeret, siledes at
§ 6, stk. 7, i den version, der blev
sendt i horing, er udgdet.

Kommentaren vil blive taget med,
nar der skal udarbejdes en ny
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formuleringen vedtaget ved L 98,
2014-15/1.

FSR bemerker, at selskabsskattelo-
vens § 11 B, stk. 1, 3. pkt., i lovbe-
kendtgorelsen fremstir med en
ordlyd svarende til for andringen
ved L. 981 2015.

FSR er ikke klar over, om det, som
ISR forudseatter, er fejlpublicerede
lovbekendtgorelser af SEL pa
Retsinformation, er drsag til forsla-
get i lovudkastets § 6, nr. 7.

Men som beskrevet er det FSR’s
opfattelse, at det, som foreslas ved
lovudkastets § 6, nr. 7, allerede er
den gaeldende retstilstand, sadan at
lovudkastets § 6, nr. 7, kan udgi.

Skattefrit udbytte til visse udenlandstke
selskaber

I lovudkastets § 6, nr. 3, foreslas
indsat en regel om, at dattersel-
skabsudbytte til udenlandske sel-
skaber, hvori udbyttebeskatningen
sker hos deltagerne, ikke er be-
graenset skattepligtig til Danmark
under visse betingelser, selv om
det udbyttemodtagende selskab
hverken er omfattet af EU’s mo-
der- og datterselskabsdirektiv eller
en dobbeltbeskatningsoverens-
komst.

Det angives i lovbemzarkningerne,
at endringen skyldes, at det kan
vere EU-stridigt, at sddanne sel-
skaber efter ordlyden af den nu-
gxldende selskabsskattelovens § 2,
stk. 1, litra ¢, er begrenset skatte-
pligtige til Danmark af

Kommentarer

lovbekendtgorelse for selskabs-
skatteloven.

Som det fremgar af lovforslaget, er
afgreensningen af de situationer,
der omfattes af skattefriheden, fo-
retaget under hensyntagen til EU-
retten, idet formalet med de fore-
slaede regler alene er at afspejle
gxldende ret.
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datterselskabsudbytter, og at det er
opfattelsen, at bestemmelsens ord-
lyd ber afspejle de situationer,
hvor konsekvensen af gaeldende
(EU-)ret e, at et datterselskabsud-
bytte kan oppebares skattefrit.

FSR bemerker, at der i ikrafttrae-
delsesbestemmelserne i lovudka-
stets § 8 ikke er fastsat et virk-
ningstidspunkt for endringen ved
lovudkastets § 6, nr. 3. FSR be-
merker derudover, at der i lovbe-
markningerne heller ingen omtale
af, under hvilke omstendigheder
og inden for hvilke frister at uden-
landske selskabet, der eventuelt
har varet undergivet en udbyttebe-
skatning til Danmark efter de nu-
gxldende, men potentielt EU-stri-
dige, regler, kan fi genoptaget de-
res begraensede danske skattepligt
af det modtagne udbytte, er. Der
er heller ingen omtale af, om Skat-
teforvaltningen vil udstede et sty-
resignal om, at der er adgang til at
anmode om genoptagelse. FSR op-
fordrer til, at Skatteministeriet pa
en relevant made inddrager de
nevnte forhold 1 lovudkastet.

FSR forstar, at betingelsen i 5. pkt.
om, at ”beskatningen” af udbyttet
sker hos deltagerne i det udbytte-
modtagende selskab, henviser til
den udenlandske beskatning af ud-
byttet fra det danske udbyttegi-
vende selskab, hvilket bedes be-
kraeftet.

ISR sporger, om betingelsen i 5.
pkt. vil vere opfyldt, hvis én eller
flere af deltagerne i det

Kommentarer

Der henvises til kommentaren
ovenfor.

Det er allerede i dag muligt at an-
mode om genoptagelse.

Det fremgir af lovforslaget, at der
alene omfattes selskaber, som er
undergivet en skattemessig
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udbyttemodtagende selskab efter
de regler, der gzlder i den stat,
hvori disse deltagere er hjemmeho-
rende, ikke beskattes af det ud-
bytte, som det udbyttemodtagende
selskab har modtaget fra det dan-
ske udbyttegivende selskab — fx
fordi, at disse deltagere opfylder
lokale regler i den stat, hvori de et
hjemmehorende, om skattefrihed
af modtagne udbytter.

I forhold til betingelsen 1 6. pkt.
om, at deltagerne i det udbytte-
modtagende selskab selv skal op-
fylde betingelserne i 4. pkt., ensker
FSR det oplyst, om et udbytte-
modtagende selskab, hvori der
béade er udenlandske fysiske perso-
ner og udenlandske selskaber som
aktionzrer/deltagere, da ikke kan
anvende bestemmelsen i 5. pkt.

I forhold til betingelsen 1 6. pkt.
om, at deltagerne i det udbytte-
modtagende selskab selv skal op-
fylde betingelserne 1 4. pkt., onsker
FSR det tillige oplyst, om samtlige
de udenlandske selskaber, der er
aktionzrer/deltagere i det udbytte-
modtagende selskab, dermed skal
eje en sd stor andel af det udbytte-
modtagende selskab, at hvert
udenlandsk selskab indirekte (dvs.
via sit ejerskab af det udbyttemod-
tagende selskab) ejer 10 pct. eller
mere af det danske udbyttegivende
selskab.

I forhold til betingelsen 1 6. pkt.
om, at deltagerne 1 det udbytte-
modtagende selskab selv skal op-
fylde betingelserne 1 4. pkt., ensker

Kommentarer

regulering, hvor udbytter, der
modtages fra fremmede stater,
ikke sker hos selskabet selv, men
hos deltagerne i selskabet, og sile-
des at disse beskattes i udlodning-
saret.

Alle deltagere skal opfylde dette
krav.

Som det fremgar af lovforslaget,
betyder dette krav, at deltagerne
skal veere selskaber mv., der opfyl-
der de karakteristika, der kreves
for at vaere omfattet af EU’s mo-
der- og datterselskabsdirektiv eller
en indgédet dobbeltbeskatnings-
overenskomst. Det vil sige, at det
er en betingelse for skattefrihed af
datterselskabsudbytterne, at delta-
gerne ogsa ville have varet skatte-
fri af udbytterne, hvis de havde
modtaget udbytterne direkte i ste-
det for via det udbyttemodtagende
selskab.

Efter forslaget vil alle deltagere i
det udbyttemodtagende selskab
selv skulle opfylde betingelserne i
selskabsskattelovens § 2, stk. 1,
litra c, 4. pkt.
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FSR det ogsa oplyst, om samtlige
de selskaber, der er aktionz-
rer/deltagere i det udbyttemodta-
gende selskab, skal vare udenland-
ske og hjemmehorende i
EU/EQS, eller om de ogsa kan
vare hjemmehorende i en stat,
hvormed Danmark har en dob-
beltbeskatningsoverenskomst, og
om de ogsi kan vere

Danske.

FSR beder Skatteministeriet om at
uddybe, hvilken forskel der er pa
situationen ifelge den foresldede
bestemmelse, og situationen ifolge
den nugzldende bestemmelse i sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
¢, 6. pkt., om transparente selska-
ber. FSR er opmarksom p4, at det
i sidstnaevnte tilfxlde er tale om
selskaber, der er optaget pa listen
over de selskaber, som omfattes af
EU-direktivet, mens dette ikke er
tilfzldet for selskaber omfattet af
den forslaede regel. FSR sporger,
hvad der i ovrigt er forskellen, nar
der i begge tilfaelde i en eller anden
forstand er tale om selskaber, som
i et eller andet omfang er transpa-
rente efter enten danske eller
udenlandske regler.

Indberetningspligt ved likvidationsudiod-
ninger

Det foreslis, at der indferes indbe-
retningspligt vedrerende de en-
kelte modtageres andele ved ud-
lodning af likvidationsprovenu.
Det angives, at indberetningen skal
ske, for selskabet afmeldes fra regi-
strering. FSR sporger, om det in-
debzrer, at der lige efter

Kommentarer

Forslaget vedrorer skattefrihed for
udbytte af datterselskabsaktier for
ikke-transparente selskaber. Som
det fremgir af lovforslaget, ligger
der i kravet om, at der skal vare
tale om et selskab, at der skal vare
tale om en juridisk person, der ud-
gor et selvstendigt skattesubjekt i
den stat, hvor selskabet er hjem-
mehorende.

Indberetningen skal ske, inden sel-
skabet afmeldes fra registrering,
men det er ikke med lovforslaget
forudsat, at en afmelding skal af-
vente en tilbagemelding fra Skatte-
forvaltningen.
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indberetningen kan ske afmelding
af selskabet, eller om afmelding
skal afvente en tilbagemelding fra
skattemyndighederne, og hvoraf
dette i sa fald fremgit.

ISR beder Skatteministeriet ud-
dybe, hvad formailet er med kravet
om, at indberetningen skal gives
inden afmelding af selskabet, frem
for fx inden for en vis frist efter
afmeldingen. I lovbemarkningerne
(side 104) ses kravet begrundet i,
at da et selskab ikke kan erkleres
endeligt oplest inden afmelding
hos Erhvervsstyrelsen, vil der sile-
des vare (anses der at vare) en ju-
ridisk person at sanktionere ved
manglende indberetning. SR har
svaert ved at forstd denne begrun-
delse. Hvis et selskab likvideres og
afmeldes fra registrering hos Er-
hvervsstyrelsen uden at have iagt-
taget den foreslaede indberetnings-
pligt, anforer ISR, at der vel ikke
er en juridisk person at sanktionere
for den manglende indberetning,
da den juridiske person er afregi-
streret hos Erhvervsstyrelsen.

ISR beder ogsa Skatteministeriet
oplyse, hvilke konsekvenser det vil
have, hvis en indberetning ved en
fejl ikke foretages, og hvem der
rammes af konsekvenserne af den
manglende indberetning — selska-
bet eller aktionaren.

Dertil beder FSR Skatteministeriet
ogsé oplyse, om den foresliede
indberetningspligt ogsa skal gzlde,
ndr ’likvidationen” ikke er en sel-
skabsretlig likvidation, men er en
folge af, at selskabet ophorer ved

Kommentarer

Det er korrekt, at hvis et selskab li-
kvideres og afmeldes fra registre-
ring hos Erhvervsstyrelsen uden at
have iagttaget den foresliede ind-
beretningspligt, er der ikke en juri-
disk person at sanktionere for den
manglende indberetning, da den
juridiske person er afregistreret
hos Erhvervsstyrelsen.

Netop af den grund skal indberet-
ning efter forslaget ske, inden sel-
skabet afmeldes.

Indberetningsforpligtelsen pahviler
det selskab, som er under likvida-
tion. I forhold til sanktioner vil det
veere de almindelige principper for
straf af juridiske personer, der vil
gore sig geldende.

Den foresldede indberetningspligt
er tiltenkt at skulle finde anven-
delse i de situationet, hvor der ef-
ter den skatteretlige afgreensning
finder anvendelse. Det vil sige, at
indberetningspligten alene finder
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en skattepligtig omstrukturering.
Skattemessigt anses et selskab,
som ophorer ved en skattepligtig
omstrukturering (fx en skatteplig-
tig fusion), for likvideret skatte-
maessigt. Selskabsretligt anses sel-
skabet dog ikke for likvideret. FSR
sporger, om det saledes er den sel-
skabsretlige afgrensning af, om
der sker likvidation eller ¢j, der er
afgerende for, om indberetnings-
pligten gaelder, eller er det den
skatteretlige afgransning.

Hvis det er den selskabsretlige af-
graensning af begrebet likvidation,
der er afgorende, er det, anforer
ISR, ogsa relevant at forholde sig
til, om det bade er likvidation (sel-
skabslovens §§ 217 ff.) og oplos-
ning ved betalingserklaring (sel-
skabslovens § 216), der omfattes.
Og det er ogsd, bemarker FSR, re-
levant, at Skatteministeriet uddy-
ber, hvad man forstir ved ”tvun-
gen likvidation”, som omtales i be-
markningerne (side 103), herunder
om der menes ”tvangsoplosning”
efter de selskabsretlige regler
herom, og da hvilke.

Indberetningspligten galder ifolge
den foresliede bestemmelse kun,
nér der sker “udlodning”. FSR be-
merker, at der selskabsretligt ikke
sker udlodninger i forbindelse med
omstruktureringer. FSR er derfor i
tvivl om, hvorvidt indberetnings-
pligten skal/kan galde i disse til-
feelde.

Hvis overforsel af aktiver og passi-
ver i forbindelse med en skatte-
pligtig omstrukturering skal anses

Kommentarer

anvendelse i de situationer, hvor et
selskab rent faktisk opherer og
altsa ikke i forbindelse med om-
strukturering.

Det er korrekt forstiet, at indbe-
retningspligten alene vil finde an-
vendelse i de situationer, hvor der
sker udlodning.

Er et selskab siledes insolvent, vil
der ikke skulle ske indbetetning.

Disse situationer vil ikke vaere om-
fattet af indberetningspligten.
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for udlodninger”, finder FSR, at
der er brug for en uddybning af,
hvem der modtager udlodningen.
FSR sperger, om det saledes fx
ved en skattepligtig omvendt lod-
ret fusion er det opherende mo-
derselskab, der anses for at fore-
tage en udlodning, eller om udlod-
ning skal anses for foretaget af det
modtagende datterselskab. FSR
anforet, at da det er det udlod-
dende selskab, der efter den forsla-
ede bestemmelse har forpligtelsen
til at foretage indberetning, er det
vigtigt, at det afklares, hvilket sel-
skab der i disse situationer skal an-
ses for at foretage udlodningen,
hvis en skattepligtic omstrukture-
ring overhovedet anses for en ”’ud-
lodning”.

Redaktionelle bemarkninger

1. Lovudkastets § 5, nr. 2: Den be-
stemmelse, der ndres, forekom-
mer at vare ligningslovens § 16 A,
stk. 4, nr. 3, 1. pkt. [ikke 2. pkt.
som anfort i lovudkastets § 5, nr.
2].

2. Lovudkastets § 6, nr. 2: Det an-
gives i lovudkastets § 6, nr. 2, at i
selskabsskattelovens § 2, stk. 1,
litra a, 7. pkt., @ndres ’§ 31 A,” til
”31 A

Efter bemarkningerne til lovudka-
stets § 6, nr. 2, indebarer den fore-
slaede xndring, at bestemmelsen
ikke afsluttes med et punktum,
men afsluttes med et komma.

Den gzldende lovtekst forekom-
mer ikke at vaere citeret korrekt i

Kommentarer

Lovforslaget er justeret pa dette
punkt.

Lovforslaget er justeret pa dette
punkt.
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lovudkastets § 6, nr. 2, da citatet 1
lovudkastets § 6, nr. 2, ikke er af-
sluttet med et punktum, modsat
den gzldende lovtekst.

FSR foreslar ogsa, at den nye lov-
tekst 1 lovudkastets § 6, nr. 2, for-
muleres som ”§ 31 A,” i stedet for
731 A, [§-tegn indsat].

Fundmarket takker indledningsvis
for muligheden for at afgive ho-
ringssvar til udkastet til lovforslag.

Fundmarket gentager et tidligere
forslag, hvor investeringsforvalt-
ningsselskaber med tilladelse efter
lov om finansiel virksomhed ogsa
tar mulighed for at udbyde en ak-
tiesparekonto efter aktiesparekon-
toloven til investorer og uaf-
hzngige investeringsradgivere, idet
Fundmarket modes af en oget ef-
tersporgsel for at investere via en
aktiesparekonto.

Fundmarket bemarker derudover,
at skatteministeren tidligere har til-
kendegivet, at det ville vere glede-
ligt, safremt aktiesparekontoord-
ningen kunne udvides, sdledes at
finansielle virksomheder ogsa ville

Kommentarer

Den del af lovforslaget, som ved-
rorer de foresldede @ndringer af
aktiesparekontoloven, har alene til
formal at forhoje loftet for ind-
skud pi aktiesparekontoen som
udmontning af aftalen om finans-
loven for 2023.

Skatteministeriet er stadig af den
overbevisning, at det vil vare van-
skeligt at forene formélet med ak-
tiesparekontoen, som skal gore det
nemt og enkelt for investorer og
udbydere at administrere investe-
ring i aktier og aktiebaserede vaer-
dipapirer, idet Fundmarket ikke
har mulighed for at udbyde en
kontant indlinskonto, som det for-
udsattes i aktiesparekontoloven.
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kunne tilbyde en aktiesparekonto,
jf. L 26 — bilag 2.

Efter Fundmarkets vurdering fast-
lases investorerne til et bestemt
pengeinstitut, som ordningen fun-
gerer pa nuvaerende tidspunkt, da
en aktiesparekonto ikke kan over-
flyttes fra et pengeinstitut til et an-
det. Dette anser Fundmarket for at
vare konkurrencehezmmende, som
ville kunne imodekommes ved at
udvide kredsen af udbydere, der
kan udbyde en aktiesparekonto.

Fundmarket henviser derefter til
Skatteministetiets svar pa Fund-
markets henvendelse (L 26 svar pa
SAU spm. 1), hvor Skatteministe-
riet i svaret redegor for en rakke
punkter, som ifelge Skatteministe-
riet anses for afgerende for, hvor-
for en udvidelse af kredsen af ud-
bydere af en aktiesparekonto ikke
ville kunne imedekommes.

Der henvises i den forbindelse til
Skatteministeriets 3 forbehold,
som for det forste vedrorer, at en
investor alene kan oprette én aktie-
sparekonto hos én udbyder, da det
ellers vil vaere for vanskeligt at ad-
ministrere ordningen ift. overskri-
delse af loftet for indskud pa aktie-
sparekontoen.

For det andet skal udbyderen af en
aktiesparekonto kunne udbyde en
kontant indlinskonto, som en del
af ordningen.

Kommentarer

Investorer, som har oprettet en ak-
tiesparekonto 1 ét pengeinstitut,
har mulighed for at overfore den
pagzldende aktiesparekonto til et
andet pengeinstitut, som opfylder
betingelserne i aktiesparekontolo-
vens § 3, jf. § 11.

Skatteministeriet vurderer fortsat,
at investeringsforvaltningsselska-
ber ikke vil kunne vare omfattet af
kredsen af udbydere af en aktie-
sparekonto ud fra den tidligere ar-
gumentation og af de samme arsa-
ger, som fremgir af det nevate
svar pd Fundmarkets henvendelse.
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Fundmarket anerkender, at et in-
vesteringsforvaltningsselskab ikke
kan tilbyde en kontant indlans-
konto, men stiller alligevel sporgs-
milstegn ved, hvorvidt kravet er
nodvendigt.

Fundmarket fremhaver i den sam-
menhzng, at investorer hos Fund-
market har mulighed for at genin-
vestere modtagne udbytter, og at
Fundmarket har mulighed for at
afregne skattebetalinger pa vegne
af investorerne. Fundmarket pipe-
ger, at sifremt en investor har be-
hov for at ga kontant — afstd sine
investeringer i investeringsfonde —
i stedet benytter en pengemarkeds-
forening til dette formal.

Fundmarket sikrer, at aktiespare-
kontoen vil vare et lukket univers
ved at oremerke investorernes in-
vesteringskonto til at vare omfat-
tet af aktiesparekontoen, og at lof-
tet for indskud pa aktiesparekon-
toen derved ikke overskrides samt
korrekt afregning af skattebetalin-
gen.

Endeligt fremhaver Fundmarket,
at Skatteministeriet i svaret til
Fundmarket anforer, at Fundmar-
kets hovedprodukt — andele i kon-
toforende investeringsinstitutter —
ikke kan anses for verdipapirer.
Alene vardipapirer i form af aktier
og investeringsbeviser kan indga
pa aktiesparekontoen.

Fundmarket henviser i horingssva-
ret til § 79 i lov om investerings-
foreninger m.v., hvor det fremgir,

Kommentarer

Skatteministetiet bestrider ikke, at
andele i kontoforende investe-
ringsinstitutter civilretligt kan an-
ses for et finansielt instrument.

Det fremgir af aktiesparekontolo-
ven, at der pa aktiesparekontoen
alene kan indgé kontantindestden-
der, aktier mv. omfattet af aktie-
avancebeskatningsloven, der et op-
taget til handel pa et reguleret mar-
ked eller en multilateral handelsfa-
cilitet og investeringsbeviser
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at “hvis en afdeling er bevisudstedende,
skal den til hver investor udstede et eller
Slere investeringsbeviser. Er en afdeling
kontoforende, skal den pageldende dan-
ske UCITS fore et register over investo-
rernes andele og til investorerne udfevere
en udskrift af registret som dokumenta-
tion for investorernes andel af afdelingens
Jormue”.

Efter Fundmarkets vurdering er
der civilretligt tale om investerings-
beviser eller andele, som er define-
ret som et finansielt instrument i §
2, ar. 1, litra ¢, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Fundmarket
fremhaver, at der m4 vare tale om
begrebsforvirring ift. brugen af det
civilretlige begreb ”’kontoferende”
og det tilsvarende skattemaessige

begreb.

KPMG Acor Tax bemerker 1 for-
hold til den foresliede xndring af
ligningslovens § 8 N, at det frem-
gar af lovbemarkninger, at selska-
ber, der har foretaget betalinger til
udenlandske koncernselskabet,
men som ikke har opndet fradrags-
ret for betalingerne, fordi der ikke
har vearet valgt international sam-
beskatning, kan anmode om gen-
optagelse af skatteansattelsen in-
den for de almindelige frister i
skatteforvaltningslovens §§ 26 og
27, og at skatteforvaltningen vil
udstede et styresignal herom.

KPMG Acor Tax bemaerker desu-
den, at ligningslovens § 8 N med

Kommentarer

omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 20, stk. 2, eller § 21
og omseattelige investeringsbeviser
omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 B, jf. aktiespare-
kontolovens § 5. Der er saledes
tale om investering i aktier og in-
vesteringsbeviser i aktiebaserede
investeringsinstitutter.

Ifelge lov om beskatning af med-
lemmer af kontoferende investe-
ringsforeninger skal medlemmer i
kontoferende investeringsforenin-
ger medregne en andel af forenin-
gens indtegter og udgifter, jf. kapi-
tel 2, i sin skattepligtige indkomst,
svarende til den ejerandel, der er
knyttet til indskuddet, jf. lovens §
7.

Dette vurderes ikke umiddelbart
foreneligt med, hvad der kan indgé
pa aktiesparekontoen.
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udvidelse af fradragsretten for lon-
udgifter mv. blev indfort i 2017 og
med virkning fra indkomstaret
2008, der hang sammen med Ho-
jesterets afgorelser fra den 30. juni
2017, der blandt andet vedrorte
indkomstiret 2008.

KPMG Acor Tax sporger dertil,
om selskaber med lovforslaget vil
have mulighed for ekstraordinar
genoptagelse fra og med ind-
komstéret 2008, dog begrenset af
den ultimative 10-drige foraldel-
sesfrist i foraldelsesloven, dvs.
genoptagelse fra og med ind-
komstiret 2012, hvor den ultima-
tive 10-arige foraldelsesfrist for
indkomstiret 2012 udlober den
1/11 2023.

KPMG Acor Tax bemarker, at det
foreslds at endre selskabsskattelo-
vens § 2, stk. 1, litra c, sdledes at
det i overensstemmelse med gzl-
dende ret fremgir, at der ogsa er
skattefrihed for datterselskabsud-
bytter, hvor det ikke er det modta-
gende selskab selv, men deltagerne
i selskabet, som beskattes af ud-
byttet. Skattefriheden er betinget
af, at det udbyttemodtagende sel-
skab er hjemmehorende pa Fero-
erne, i Gronland eller i en EU-
medlemsstat. Endvidere er det en
betingelse, at det udbyttemodta-
gende selskab er organiseret som
et selskab, hvor ingen af deltagerne
hafter personligt for selskabets
forpligtelser, og hvor overskuddet
fordeles i forhold til den kapital,
som deltagerne har indskudt 1 sel-
skabet. Det er endelig en

Kommentarer

Med oversendelse af svarene pa
SAU alm. del — spm. 159 og 160
den 12. juni 2023 er der etableret
en praksisendring. Skattestyrelsen
vil udsende et styresignal herom.

Der kan i princippet allerede i dag
anmodes om genoptagelse inden
for de almindelige frister i skatte-
forvaltningslovens §§ 26 og 27.
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betingelse, at deltagerne i det ud-
byttemodtagende selskab opfylder
kravene til at kunne modtage dat-
terselskabsudbytter skattefrit. Det
vil sige, at deltagerne skal vare or-
ganiseret pa en sidan mdde, at de
er omfattet af moder- og dattersel-
skabsdirektivet og kan omfattes af
en dobbeltbeskatningsoverens-
komst.

KPMG Acor Tax ensker redegjort
for, hvorfor det er et krav, at sel-
skabsdeltagerne i det udbyttemod-
tagende selskab selv skal opfylde
kravene til at kunne modtage dat-
terselskabsudbytter skatteftit, og
hvorfor dette krav ikke fortsat ud-
gor en restriktion i strid med ret-
ten til etableringsfrihed i TEUF ar-
tikel 49.

KPMG Acor Tax ensker derud-
over, at der redegores for, hvorfor
der herudover ikke foreligger en
restriktion i strid med retten til ka-
pitalens frie bevagelighed i artikel
63, nir danske selskabsdeltagere
kan modtage udbytter pd unote-
rede portefoljeaktier til en beskat-
ning pa 22 pct. x 70 pct. = 15,4
pct.

KPMG Acor Tax bemarker, at
lovforslaget bl.a. indeholder juste-
ringer, som har til formal at sikre
overensstemmelse med EU-retten.

KPMG Acor Tax sporger, om der
ogsi 1 forhold til EU-retten kan
vare behov for en justering af

Kommentarer

Som det fremgar af lovforslaget, er
afgreensningen af de situationer,
der omfattes af skattefriheden, fo-
retaget under hensyntagen til EU-
retten.

De foreslaede betingelser skal séle-
des sikre overensstemmelse med
EU-retten, samt at det ikke er mu-
ligt at omgd dansk udbyttebeskat-
ning.

Beskatningen af danske selskaber,
der modtager udbytte fra unote-
rede portefoljeaktier, blev med lov
nr. 1375 af 16. december 2014
nedsat for opna en (tilnermelses-
vis) ligestilling med den danske be-
skatning af udenlandske selskaber,
der modtager tilsvarende udbytter.

Hvor et datterselskab yder et til-
skud til andet datterselskab, anses
moderselskabet ikke for
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selskabsskattelovens § 2, stk. 1,
litra ¢, 3. pkt., hvorefter udbytte
ogsd omfatter tilskud til koncern-
forbundne selskaber, jf. § 31 D,
hvis tilskudsmodtageren, sifremt
denne var moderselskab til til-
skudsyderen, ville vare skatteplig-
tig af udbytte efter denne bestem-
melse.

KPMG Acor Tax anforer, at hvis
Skatteministeriet er enig i, at mo-
det-/datterselskabsdirektivet ogsa
galder for maskerede udbytter til
et EU-moderselskab, synes det i
strid med moder-/datterselskabs-
direktivet, hvis tilskud, der skal an-
ses for maskeret udbytte til et EU-
moderselskab, herunder skal anses
for at have passeret moderselska-
bet, skal udbyttebeskattes som
folge af, at det modtagende soster-

selskab ikke vil kunne modtage ud-

bytte skattefrit, sifremt sostersel-
skabet var moderselskab til til-
skudsyderen. Efter KPMG Acor
Tax’s opfattelse bor det séledes i
stedet vaere en betingelse for ud-
byttebeskatning af tilskud, at det
felles moderselskab ikke kan mod-
tage skattefrit udbytte fra tilskuds-
yderen.

Dertil anforer KPMG Acor Tax,
at misbrugssituationer ikke bor
vere en bekymring, da moder-
/datterselskabsdirektivet allerede
forudsaxtter, at moderselskabet
ikke er et gennemstromningssel-
skab m.v.

Kommentarer

retmaessige ejer af udbyttet, uanset
om tilskuddet ydes pa modersel-
skabets foranledning.

Det er detfor i overensstemmelse
med EU-retten, at der for at be-
handle tilskud til koncernfor-
bundne selskaber, jf. selskabsskat-
telovens § 31 D, som udbytte stil-
les krav om, at tilskudsmodtage-
ren, safremt denne var modetsel-
skab til tilskudsyderen, ville vare
skattepligtic af udbytte efter sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
C.
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KPMG Acor Tax anforer, at det i Der henvises til kommentaren
ovrigt er svart at fi oje pa et mis- ovenfor.
brug af modet-/datterselskabsdi-
rektivet, hvis fx det felles moder-
selskab samtidigt er det ultimative
moderselskab, herunder et borsno-
teret moderselskab. KPMG Acor
Tax anmoder i den forbindelse mi-
nisteriet om at forholde sig til, om
overbetalingerne (tilskud) til et so-
sterselskab hjemmehorende i et
ikke-DBO-land, jf.
SKM2023.316.91.D, efter ministe-
riets opfattelse ogsa skulle have
veeret udbyttebeskattet, hvis det
felles moderselskab havde veret et
botsnoteret EU-moderselskab, el-
ler om skattefritagelsen folger alle-
rede af selskabsskattelovens § 2,
stk. 1, litra c, 4. pkt., hvorefter
skattepligten ikke omfatter udbyt-
ter af datterselskabsaktier omfattet
af moder-/datterselskabsdirektivet.

Ovenstiende problemstilling ses
ogsa at gzelde for maskerede ud-
bytter eller udlodninger til moder-
selskaber uden for EU, men hjem-
mehotrende i DBO-lande, hvor
Danmark er afskaret fra at be-
skatte datterselskabsudbytter, het-
under maskeret udbytte.

Landbrug & Fodevarer Landbrug & Fodevarer takker for
muligheden for at afgive bemaerk-
ninger til forslaget.

Landbrug & Fodevarer er positive
over for de foretagende xndringer
og forhojelsen af
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aktiesparekontoen, som zndrin-
gerne i lovforslaget legger op til.

Landbrug & Fodevarer finder, at
forhojelsen er med til at give et
storre incitament for borgere til at
foretage investeringer og derved
ogsa fi flere til at investere deres

penge.
I lovforslaget leegges der op til at Der henvises til kommentarerne til
genindfore indberetningspligten horingssvaret fra DE.

vedrorende hybrid kernekapital og
indfere en indberetningspligt ved
udlodning af likvidationsprovenu.
Landbrug & Fodevarer vil gore
opmarksom pa, at dette vil med-
fore storre administrative byrder
for virksomheder.

Skatterevisorforeningen Skatterevisorforeningen takker for
det modtagne materiale og kan i
den forbindelse meddele, at vi ikke
har bemerkninger til det mod-
tagne forslag.
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