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Spergsmal

Af horingsskemaet fremgir det, at Skatteministeriet skonner, at et retskrav pa vardifast-
seettelse efter aktie- og goodwillcirkulaererne (af virksomheder, der generationsskiftes) vil
give anledning til et provenutab pa omkring 500 mio. kr., mens ophavelsen af formues-
kattekursen i sin tid gav anledning til et merprovenu pa 700 mio. kr. [fremskrevet til 2020-
niveau]. Ministeren bedes forklare, hvorfor der ikke er storre forskel pa de to belob, nar
der henses til:

- Den davarende skatteminister i sin tid oplyste, at formueskattekursen generelt kom
frem til en for lav beskatningsveardi henset til den reelle veerdi.

- Den nuverende minister har oplyst, at omkring 95 pct. af alle generationsskifter gen-
nemfores ud fra den veerdi, der fremkommer af aktie- og goodwillcirkulererne (og sdledes
ikke vil blive berort af et retskrav pa disse cirkularer).

Svar

Det kan overordnet anslés, at indferelse af et retskrav péd de to cirkulerer vil medfore et
mindreprovenu pé ca. 0,5 mia. kr. efter tilbagelob og adferd (2020-niveau). Skonnet tager
udgangspunkt i den provenuvurdering, der blev lavet ifm. ophavelsen af formueskatte-
kursen. Her blev det med stor usikkerhed vurderet, at ophavelsen ville medfere et mer-
provenu pa 0,6 mia. kr. efter tilbagelob og adfzrd (2014-niveau), hvilket svarer til lidt un-
der 0,7 mia. kr. opregnet til 2020-niveau.

Nir det skennede mindreprovenu forbundet med at indfore et retskrav ikke afviger mere
fra det skennede mindreprovenu forbundet med formueskattekursen skal det ses i lyset af
folgende forhold:

e FEt retskrav pd anvendelsen af de to cirkulerer vil medfere en vesentlig undervurde-
ring af virksomhedernes immaterielle aktiver, sidan som det ogsé var tilfeeldet med
formueskattekursen, typisk i store virksomheder med vasentlige immaterielle aktiver. I
disse situationer vil de to cirkulerer typisk ikke kunne anvendes i dag.

e Der gives ikke et nedslag pd 20 pct. af indre veerdi som ved formueskattekursen, nir
der indfores et retskrav pa anvendelse af cirkulererne. Der dbnes dog op for, at virk-
somhederne kan nedbringe deres vaerdianszttelse ved at reducere deres regnskabs-
maessige resultat og egenkapital 1 drene umiddelbart op til et generationsskifte.

e Der vil igen dbnes op for, at avancer vil kunne fores ud af landet ved overdragelse til
et familiemedlem i udlandet til en kurs vasentligt under handelsvardien.

Aktie- og goodwill-cirkulzrerne indebzrer helt overordnet, at verdien af virksomheden
(aktierne) fastsettes til selskabets regnskabsmaessige egenkapital med et tilleg for evt.
goodwill beregnet pba. udviklingen 1 virksomhedens indtjening i de seneste r og den rele-
vante branche. Beregningsmodellerne i de to cirkulerer tager saledes udgangspunkt i virk-
somhedens historiske resultater og vil derfor ikke nodvendigvis indikere en markedsvaerdi
ved vardiansazttelse af fx en virksomhed, som ikke kan forventes at have samme fremti-
dige vaekst og atkast, som den historisk har haft, og som skaber vasentlige immaterielle
aktiver.
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Et retskrav pa de to cirkularer dbner ogsa op for, at virksomhedsejerne kan spekulere 1 at
nedbringe deres regnskabsmassige indtjening og egenkapital i drene umiddelbart op til ge-
nerationsskiftet — fx ved at fremrykke omkostninger og investeringer.

Endelig vil et retskrav pé de to cirkulerer indebzre, at avancer igen vil kunne fores ud af
landet ved overdragelse til et familiemedlem i udlandet til en kurs vasentlig under han-
delsvardien. Ved ophavelsen af formueskattekursen var denne mulighed anvendt i mere
begranset omfang. Ved at indfore et retskrav pd de to cirkulerer méd anvendelsen af
denne mulighed forventes at ville stige i de kommende ar. Derfor skonnes denne mulig-
hed at medfore et vaesentligt storre mindreprovenu end ved ophavelsen af formueskatte-
kursen. Hvis der kunne opstilles effektive vaernsregler, der afskar denne mulighed for mis-
brug af reglerne inden for rammerne af EU-retten skonnes mindreprovenuet ved et rets-
krav pa anvendelsen af de to cirkularer at blive reduceret til 0,3 mia. kr. efter tilbagelob

og adfard.

Afslutningsvis bemarkes, at det typisk vil vere ved vaerdianszttelsen af de storste virk-
somheder med betydelige immaterielle aktiver i form af fx goodwill og patenter, at de to
citkuleerer ikke kan finde anvendelse.
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